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1 —SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

“Ceylan Yatirim Holding AS.”, 1976 yilinda “Ceylan Giyim Sanayi ve TicaretSA.ismi ile kurulmus

olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve cocyikngi pamuklu 6rme digiyim esyasi imalati ve saf

faaliyetlerinde bulunmgiur. Sirket'in daha once “Ceylan Giyim Sanayi ve TicaetS.” olan ticari

unvani 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren “Ceylan iYiat Holding AS.” olarak deistiriimistir. S6z

konusu dgisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesmd/ayinlanmgtir. Bu kapsamdairket

bundan bdyle holding alaninda faaliyet gostereckip,ofaaliyet konusu, kurulmuveya kurulacak
sirketlerin sermaye ve idareleringtitak etmek, verecgg yatirrm kararlari dgrultusunda kaynaklari
kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, rorgayon ve yodnetim konularinda dananlik

yapmaktir.

Sirket SPK’nun 27.07.2010 tarihli izni ile kayitlesnaye sistemine gecgnolup kayith sermaye tavani
60.000.000 TL'dIr.

Halka acik olamirketin hisselerinin %93,03iMKB’de islem gérmektedir.

Sirketin  kanuni § merkezi ve fabrika adresi Eski Hadimkdy Yolu 1.@ad.Sokak No:32
BulyukgekmecdSTANBUL dur. Sirket'in irtibat adresi ise Maslak Mevkii, Cobarsgee Mahallesi Selvi
Sokak No:5 YenibosnEBTANBUL'dur. 31.03.2011 tarihi itibariylgirketin calsan sayisi 4 kidir. (31
Aralik 2010: 4 k§i)

Sirketin sermayesinin %10 ve daha Uzerine sahigkartavcut dgildir. (2010:1 gergek ki) isletmede
kontrolU bulunan ortak 1 §idir. Sirketin ortaklari, pay tutarlari ve pay oranlarkkenda not 27'de bilgi
verilmistir.

IMKB Yoénetim Kurulu'nun 27.11.2008 tarihli toplantmgla, Sirket nezdinde borsa uzmanlarinca
gerceklgtirilen incelemeler sonucunda wian tespitler cercevesinde; Genel Yonetgieli“Borsa
Kotundan Cikarma” b#kli 47. Maddesinin veIMKB Kotasyon Yonetmefii'nin “Borsa Kotundan
Cikarmay1 Gerektiren Durumlar” kgl 24. maddesinin “Ortak@in borclarini 6demekte guclik
icerisine girmg veya finansman sikintisinaghiils olmasi...”seklinde diizenlenen (g) bendi kapsaminda;
Sirket hisse senetleri borsa kotundan cikarilar&k] 2.2008 tarihinden itibaren Il. Ulusal Pazar'glarn
gOérmeye bglamistir. Yonetim kurulunun algn kararlaSirket'in sdrekliliginin s6z konusu olmagina
iliskin duyurusu neticesinde; Bu defa, Go6zaltl Pazaenelgesi'nin lll. ve V. maddeleri uyarinca
Il.Ulusal Pazar kaydindan cikarilarak 16.02.200¢hiaden itibaren Goézaltl Pazari’'ndglem gérmeye
baglamistir.

2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunumalliskin Temel Esaslar
2.1.1Sirket’in Sureklili gi

Sirket'in finansman sikintisi ¢cekerek kredi borgarédeyememesi, bu nedenle kredilerinin kat ediere
muaccel hale gelmesi, ddeme emirlerinin gonderiimpsteklerin nakte ¢evrilmesi yoluyla takibathari
baslatiimasi, Sirket ortgzinin hisselerinin  ve Sirket'e ait “Ceylan” markasinin haczedilmesi,
Kasim/2008’den beriSirket'in Uretiminin olmamasi, personellerigtén ayrilmasi veyaslerine son
verilmesi, Sirket’in ticari borclarini 6deme gughii icerisinde bulunmasi, yeni sipalinamamasi ve
faaliyet doneminin dnemli 6lgtide zararla kapatiimasfaaliyetlerinin devaminda ciddi risklerin ghaasi
nedenleriyle gletmenin sirekliinin s6z konusu olmagina karar verilmtir.
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Sirketin surekliliginin s6z konusu olmagh ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolargieimenin sireklili
ilkesi yerine alternatif olarak gecerli bir esaséreg hazirlanmasi konusunda yodnetim kurulunun
11 Subat 2009 tarihli 248 No’lu karari mevcut olifdkB’de kamuya aciklanngtir. Yukarida belirtilen
hususlar 31.03.2011 itibariyle de devam geticin 31.03.2011 tarihli finansal tablolar da firsal
tablolarin hazirlanmasinda gecerli olgtetmenin surekligi muhasebe ilkesi yerine, gayrimenkullerin
mevcut duruma gore belirlenen ekspertigetteri dikkate alinarak bu anlamda gegggeiygun dgerlerine
gore hazirlanmstir.

2.1.2 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun Seri:Xl, No:28o’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Tebi” (“Teblig”) 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak 01.01.2008 tarihindenslagan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tatidn itibaren
gecerli olmak Uzere yururgé girms ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasand
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tgblyurarlukten kaldiriimgtir.

Bu teblige istinaden, sletmeler finansal tablolarini Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UM3RS”)'na gore hazirlamalar gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UluslarariBihasebe Standartlari Kurulu
("UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiyk Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uyandcaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan TurkiMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

llisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 saytebligi cercevesinde UMS/UFRS'ye gore
hazirlanmg olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafinda4 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olasakulmutur.

Sirket, defterlerini ve kanuni finansal tablolarifiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hamnaktadir. Ekli Finansal tablolar, kanuni kayitlara
UMS/UFRS’na uygunluk agisindan gerekli duzeltme siaiflandirmalar yapilarak duzenlertm.
Finansal tablolar, duran varliklarin ekspertizzeléerine gore gosterilmesi haricinde, tarihi maliye
esasina gore hazirlargtr.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco taritibatiyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agrdn
sarta bgl varlik ve yakamlaluklerin tutarlarini; ve ilgildonem icerisinde oftugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsalarmm yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimgn
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gek¢sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.3 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal tablatin Duzeltilmesi
SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saylardel uyarinca yiksek enflasyon déneminin songierd

ayrica yuksek enflasyon doneminin devamingkiili diger emarelerin de buyuk 6lgiide ortadan kaikt
hususlari cercevesindegikteki finansal tablolar, enflasyon diizeltiimestabi tutulmamytir.
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2.1.4. Kullanilan Para Birimi

31 Mart 2011 tarihli finansal tablolar ve kdastirmak amaciyla kullanilacak dnceki déneme aitrisel
veriler de dahil olmak Uizeredikteki finansal tablolar Tirk Lirasi “TL” cinsindemazirlanmgtir.

2.1.5 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarn Diizeltiimesi

Mali durum ve performans @derlendirmelerinin tespitine imkan vermek tz&rmket'in finansal tablolar
onceki donemle kadastirmali olarak hazirlanmaktadiSirket, 31 Mart 2011 tarihli bilangcosunu
31 Aralik 2010 tarihli bilancosu ile; 1 Ocak — 31aiM 2011 dénemine ait Kapsamli Gelir Tablosu ve
Nakit Akim Tablosu 31 Mart 2010 ile, OzsermayegRen Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2010
doénemi ile kagilastirmali olarak duizenlenrir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunsailamasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandirilirSirketin - 6nceki dénem finansal tablolarinda herharigr
siniflandirma ve duzeltme bulunmamaktadir.

2.1.6. Netlgtirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukiumltlikleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde Iredsi ile yukamlaluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etfii durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler
Cari donemde, muhasebe politikalarindgiglklik olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Cari donemde muhasebe tahminlerindg dklik ve hata olmamntir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonrgldyan finansal doénemler igin gegerli olan standeart
yorumlar:

2010 yilinda yudrdrluge giren ancak 2010 yili finansal tablolarina etkisiolmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlar@rige degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2010
tarihinde veya stz konusu tarihten sonrgldyan hesap donemleri i¢in zorunlu aiduhaldeSirket'in
finansal tablolar Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 2, (Revize), “Hisse Bazli Odemeler”

UFRS 3, (Revize),l$letme Birlgmeleri”

UFRS 5, (Revize) “SagiAmaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve DurdurulBaaliyetler”
UMS 1, (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 27, (Revize), Konsolide ve Bireysel Finansablo&ar”

UMS 36, (Revize) “Varliklarda Dger DsukIGgu”
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UMS 38, (Revize), “Maddi Olmayan Duran Varliklaiiletme birlemesinde edinilen maddi olmayan
duran varliklarda yapilan gsiklik

UMS 39, (Revize), “Finansal Araclar: Muhaselttene ve Olgme”

UFRYK 9,(Revize) “Sakhi Turev Urunlerinin Yeniden egerlendirimesi” ve UMS 39 “Finansal
Araclar:Muhasebelgirme ve Olgme”-Sakli tiirev Griinler

UFRYK 16 “Yurt dsindaki sletmede bulunan net yatirim riskinden korunma”

UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedar|Bxagitimi”

UFRYK 18 “Musterilerden Varlik Transferleri”

Mayis 2010 tarihinde yayinlanan “Finansal Raporl@tendartlariyilestirmeleri”

Henlz yurrlt ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar:

UFRS 9, (Revize), “Finansal Araclar” 1 Ocak 2013ihiade veya sonrasinda dt@yan hesap
donemlerinde gecerli olacak bu revize standafghket’in finansal tablolari Gzerinde herhangi bikisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Revize) Hiskili Taraf Agiklamalar” standardinda yapilan kanstirakleri igin iliskili taraf
aciklamalarini kolaykdirmak ve ilgkili taraf tanimina aciklik getirmek icin yapilanegikiklikler
dipnotlarda belirtiimek kguluyla 31 Aralik 2010 tarihinden sonrasteyan hesap dénemleri icin gecerli
olacaktir. Bu revize standardiSirket'in finansal tablolari (zerinde herhangi bitkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32, (Revize) “Finansal Araclar’:Sunum” standadh iletmenin 6zkayn@na dayali finansal
aracglari ve tasfiyeden kaynaklanan finansal aragkar yuktumlultklerin siniflandiriimasi ile ilgili
degisiklikler yapiimistir. Bu dezisiklikler dipnotlarda belirtiimek kguluyla erken uygulama opsiyonu ile
birlikte, 1 Subat 2010 tarihinden sonrasteyan hesap dénemler icin gecerlidir. Bu revizengtadin
Sirket'in finansal tablolari Gzerinde herhangi bikisi olmasi beklenmemektedir.

UFRSYK 14, (Revize) “Asgari Fonlama Kdlarinin Geri Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinde veya

sonrasinda lgayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erkgulamaya izin verilmektediSirket'in
finansal tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi abnbeklenmemektedir.

UFRSYK 19, “Finansal Yukumluliklerin Sermaye Araglile Ortadan Kaldiriimasi” 1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda steyan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erkggulamaya izin
verilmektedir.Sirket'in finansal tablolari Gizerinde herhangi bikisi olmasi beklenmemektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinael teihasebe ilkelerisagida aciklanmtir.

a. Hasilat

Gelirler, tahsil edilmj veya edilecek olan alacak tutarinin ggegcaygun dgeri tzerinden olguldr.

Isim hakkindan elde edilen gelir, isim hakkindardtdgnansirketin gerceklgen hasilati Gizerinden ilgili
sOzlgmenin 6zine uygun olarak belirlenen oranlar Uzerindhesaplanarak gelir kaydedilmektedir.

Sirket'in cari donemde faaliyeti bulunmagliicin isim hakki haricinde hasilata konu olabileageliri
bulunmamaktadir.
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b. Stoklar

Stoklar elde etme maliyetinin veya net gercgddbdlir degerin (piyasa dgerinden sagl giderlerinin
diUstlmesi yoluyla hesaplanan gi) disiuk olani ile dgerlenmektedir. Maliyet, hammaddagilik ve
ilgili retim safhasina uygun genel Uretim gidarieicerirken borclanma maliyetlerini icermez.

31 Mart 2011 itibariyleSirket’in stoklari bulunmamaktadir. (Not: 13)
C. Maddi Duran Varliklar
Yeniden Dgerleme Yontemi

Uretim yada mal veya hizmetin verilmesinde veyaiidanaglar icin kullanimda tutulan arazi ve binalar
yeniden dgerlenmi tutarlariyla ifade edilmstir. Yeniden dgerlenmi tutar, yeniden dgerleme tarihinde
tespit edilen ger@e uygun dgerden sonraki donemlerde gdun birikmis amortisman ve birikngidezer
distiklugli distlerek tespit edilir. Yeniden @derlemeler bilanco tarihinde belirlenecek ggecalygun
degerin defter dgerinden 6nemli farklilik gostermeyecsdkilde diizenli araliklarla yapilir.

S0z konusu arazi ve binalarin yenidengeftemesinden kaynaklanan grtiozkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden @gleme sonucu o$an de&er artsl, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen hieddukltginin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu
deger disukligh nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse koamazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden okan defter dgerindeki azak, s6z konusu vaglin daha o©nceki yeniden
degerlemesine ikkin yeniden dgerleme fonunda bulunan bakiyesigimaas! durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Not 2.1.1'de belirtildgi tGzere 31 Mart 2011 itibariyl&§irket'in strekliligi s6z konusu olmagindan
onceki donemde oldgw gibi binalar defter dgerleri yerine, Sirket'in durumunun daha net olarak
gosterilmesine yardimci olmak tGzere, SPK'nca yetidirilmis bagimsiz bir dgerlemesirketinin tespit
etmis oldugu ekspertiz dgerleri Uzerinden, ve demirldar ile makine tesis ve cihazlar, T.Halk Bankasi
lehine tapu siciline kaydettirilen teferruat lisitedeki dgerleri Uzerinden gosterilgtir. (Not: 18)

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket'in  maddi olmayan duran varlklari bilgisayayaziimlarindan olgmaktadir. Bilgisayar
yazimlarinin  sa# ihtimali olmadgindan finansal tablolarda gerleri O (sifir) olarak
gOsterilmitir.(Not:19)

e.  Varliklarda Deger Dusukli gu

Sirket’'in varliklarinin bilanco dgerleri, her bilangco doneminde gdzden gecirileredchlangi bir kalici
deger kaybi gostergesi olup olmgdi kontrol edilir. Boyle bir gostergeye rastlanirsaarligin
gerceklgebilir deseri hesaplanir. Bir vagin bilango dgeri veya onun nakit yaratma gici kendi
gerceklgebilir degerini ssarsa, kalici dger kaybi olymus demektir. Kalici dger kaybi zararlari gelir
tablosunda gosterilir.

Bir varlikta olisan deger disukligl kaybi, o varigin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip ant, deser
distukligiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde yartgikan bir olayla ikkilendirilebilmesi
durumunda daha 6ncegr diklGgl ayrilan tutari gegmeyecekkilde geri cevrilir.
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f. Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saa hazir hale getiriimesi dnemli dlgiide zaman igteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile direkgkiikurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullaima veya
satsa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil iediyrica bir kurulgun varlklarinin dgrudan
devralma, iga veya Uretimine ijkin borclanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetinin bir parcasi
olarak aktifletirmesi gerekmektedir.

Diger tim finansman giderleri, aftwklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir
g. Finansal Araclar

Makul deser, istekli alici ve saticilarin bir araya ggidpiyasalarda bir aktifin b&a bir varlikla
degistirilebilecesi veya bir taahhidiin yerine getirilebilgtedegerdir. Bir finansal enstrimanin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, gah elde edilebilecek tutara veya satin almadan
dogabilecek borcasgitir.

Finansal enstrimanlarin makulggei Sirket tarafindan piyasalara gkin bilgiler ve gerekli dgerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmgiir. Ancak, makul dgerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin
yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenlerdmorda sunulan tahminleirket’in varliklarini
elden cikarmasi durumunda cari piyasgullarinda elde edebilegedegerler olmayabilir.

Bazi finansal varliklarin maliyet derine git olan kayith dgerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle
gercege uygun dgerlerine git oldugu varsayiimaktadir.

Asagida her mali enstrimanin makul gaeini belirlemede kullanilan yéntemler ve varsayaml
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde celgtekiolan ve énemli tutarda gb desisikli gi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgr kisa vadeli yatirimlardir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri kasadaki nakét lilankadaki vadesiz mevduatlardansolaktadir.
Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiydléginco tarihinde gecerli olan kurlardan
degerlenmektedir. Bilancodaki nakit ile bankadaki meatin mevcut dgeri, bu varlklarin makul
degerleridir.

Finansal varhklar

Finansal varliklar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecelygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gges uygun piyasa geri tizerinden muhasebgtiilir.

Varliklar, yatirrm araclarinin ilgili piyasa taraflan belirlenen sireye uygun olarak teslimati yagkl
suretiyle glem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.
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Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hdmansal varliklar’ ve “aktif bir piyasasi olmagiicin
maliyetle dgerlenecek finansal varliklar” olarak siniflandmili

31.03.2011 tarihi itibariylgirketin finansal vargl bulunmamaktadir. (Not: 7)
Ticari alacaklar ve ticari borclar

Bilango donemi itibariyle butlin alacaklar gozdergigknis, bilanco tarihi itibariyle 4.816 Tlstupheli
alacak kagiligi ayriimstir. (Not:10)

Krediler

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, kredi tutedan slem masraflari ¢ikarildiktan sonrakigéeleriyle
kaydedilir. Banka kredileri; sonradan etkin faizng@mi kullanilarak iskonto edilmimaliyet degeri
uzerinden gosterilirislem masraflar dgiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edinmaliyet deeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi sasfinansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilen
kaynaklanan finansman maliyeti, glusunda gelir tablosuna yansitilir. (Not: 33)

h. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olagtemler slemin yapildgi tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsind
olan parasal varliklar ve yukumlalukler ise bilartaohindeki T.C. Merkez Bankasi Déviz skurundan
Turk Lirasina cevrilmitir. (Not:38) Yabanci para cinsinden olan kalermmegevrimi sonrasinda ortaya
¢ikan, gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahihestir.
(Not:32,33)

I Hisse Baina Kayip/Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse gnaa kayip/kazang, donem zararinin/karinin, déneyutea piyasada
bulunan hisse senetlerinigigikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulungtow. (Not: 36)

I. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, karkiiti herhangi bir duyuru veya secilgrfinansal bilgilerin
kamuya aclklanmasindan sonra ortaya gkoisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsRaporlama déneminden sonraki diizeltme gerektire
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal takolalinan tutarlar bu yeni duruma uygekilde
dizenlenir. Raporlama doneminden sonra dizeltmekgesn bir olay meydana gelmeytii.

j- Kar siliklar, Ko sullu Varhk ve Yukumlulukler

Karsiliklar, sirketin gegmg olaylar sonucunda, elinde bulundugdy yasal yada yaptirict bir
yukimliligiin mevecut bulunmasi ve bu yikimlglii yerine getirmek amaciyla gelgeeydnelik bir
kaynak ciksinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilegg@ durumlarda ayrilmaktadir. Kahk olarak
ayrilan tutar, yukumlulge iliskin risk ve belirsizlikler gz 6ninde bulundurullerabilango tarihi
itibariyla yukimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanimiahedilmesi yoluyla hesaplanir.
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Kosullu varliklar ve yukumlalukler; gecmiolaylardan kaynaklanan ve mevcudiyefieimenin tam
olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir velgha fazla kesin olmayan olayin gerceide
gerceklsmemesi ile teyit edilebilmesi miamkin varliklar vaikyimltlikler mali tablolara dahil
edilmemekte vgarta bgl varlik yukumlulik olarak gosterilmektedir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemliggélikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatageriye
donuk olarak uygulanir ve énceki donem mali tabloj@niden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikli gin yapildgl cari donemde, gelecek dénemlere
ili skin ise hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonédilak uygulanir.

I Tliskili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulgu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyoreiaklarinda dnemli bir etki
yaratabiliyor ise s6z konusu taraflarshiili kurulus olarak nitelendirilir. Mali tablolarda,Sirket’in
hissedarlari ikkili taraf olarak tanimlanmglardir. (Not:37)

m. Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi
Sirketin 31.03.2011 tarihi itibariyle faaliyeti olrd&) icin bélimlere gore raporlama yapiimatmni

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclari zararla
kapandg! icin vergi yuokimluligh olusmamestir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ietiek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve yurticinde yesi& sirketlerden
alinan temettler, vergiye tabi olmayan gelirlerkudlanilan yatirim indirimleri dgiildiikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir. 13 Eylul 2006itaibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 32. maddesine gore; kurumlarigeoyani % 20'dir. (31 Aralik 2010: %20)

Kurumlar vergisi mukelleflerince, cari vergilendiemddneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
Uzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esasladaegve cari dénemin kurumlar vergisi oraninda %20
gegcici vergi 6denecektir. Tam muikellef kurumlamigecerli olan esaslar, dar mukellef kurumlara da
aynen uygulanir. Turkiye'deki bigyeri yada daimi temsilcisi aragiliile gelir elde eden dar mukellef
kurumlar ile Turkiye’de yerlgk kurumlara 6denen kar paylarindan (temettileQpat yapilmaz.
23 Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarigirdia kalan ki ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye davar dgitimi sayiimaz.

Ertelenen vergi yukumlufiii veya varlgl, varhklarin ve yukiamldliklerin mali tablolardadsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki gegici farkhliklarindsco
yontemine gore ve yasatals vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir. Ertelenen
vergi yukuamlaligl veya varlgl, s6z konusu gegici farklilklarin ortadan kalkgicaéerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin eedibrts ve azal oranlarinda mali tablolara
yansitiimaktadir.
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Ertelenen vergi va, gelecek dénemlerde vergi avantajininglaamasinin olasi olgw durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayagain anlgildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilirSirket’in

gelecek donemlerde ertelenen vergi gankdan yararlanamayaga anlgildigindan ertelenngi vergi

varligl kayitlara alinmangtir. (Not:35)

0. Calsanlara Sgglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yurarlukteki is kanunlarina gore§irket, emeklilik, vefat, § akdinin feshi, kadin ¢ahnlar icin evlilik
hallerinde 4857 sayilis Kanunu’nda belirtilen usul ve esaslar cercewdsicalganlarina ilgili
O0demeleri yapmakla yukumltadiar. Guncellepwian UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar Standardi
("“UMS 19”) uyarinca stz konusu tirdeki ddemeler imdanms emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Kidem tazminati karigl, Sirketin calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye
ayrilmasindan dgacak gelecekteki olasi yukumlaluklerinin tahminiplem kagihginin  aktueryal
varsayimlar uyarincgimdiki zamana indirgenmgi degerini ifade eder. AncalSirket’'in strekliligi
olmadgi g6z dnine alinginda aktieryal varsayimlar kullaniimagm. (Not:24)

p.  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, donemeskiin nakit akimlari gletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlairketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgilnakit akimlari,sirketin yatirnm faaliyetlerinde (duran
varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar) kullagve elde etgi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlarisirketin finansman faaliyetlerinde kullarglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakitnakit benzeri dgerler, kasadaki nakit ile bankalardaki
vadesiz mevduatlardan ghaaktadir. (Not:6)

2.6 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasind&irket yodnetiminin, raporlanan varlik ve yukamlulitatarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu multel yakimltlik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyenngayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gerceklgmis sonuclar tahmin ve varsayimlardan farklihk gésibdir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli
olarak gozden geciriimekte, duzeltme ihtiyacigdigstunda bu duzeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonugclarina yansitilmaktadir.

3 —iSLETME B IRLESMELER i

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

4 —1S ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
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6 — NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa (Doviz) - -

Kasa (TL) 3.089 51
Vadesiz Mevduatlar 5.096 5.676
Toplam 8.185 5.727

Sirketin bankalardaki vadesiz mevduatlarinin 1.71Gsblokelidir. (31 Arahk 2010: 1.710 TL)
Nakit ve nakit benzerlerinin risk aciklamalarinati88'de yer verilmgtir.

7 — HNANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

8 — HNANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.776.790 4.776.009

Toplam 4.775.790 4.776.009

Finansal borglar, banka kredi borclarindarswiaktadir.

31 Mart 2011

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutan Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 1.370.874 15,00
TL Yap! Kredi (**) - 662.065 15,00
EURO Halkbankasi (***) 104.000 226.886 7,00
EURO Halkbankasi (***) 913.633 1.993.183 6,50
Kisa Vadeli Krediler Toplami 4.253.008

31 Aralik 2010

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutan Faiz (%)
TL Is Bankasi (*) - 1.642.670 15,00
TL Yap! Kredi (**) - 573.789 15,00
EURO Halkbankasi (***) 112.000 229.499 7,00
EURO Halkbankasi (***) 1.137.109 2.330.051 6,50

Kisa Vadeli Krediler Toplami 4.776.009
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E OLMAYAN

Uzun Vadeli Finansal Borclar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.749.061 5.007.871
Toplam 4.749.061 5.007.871
Finansal borg¢lar, banka kredi borclarindarswiaktadir.

31 Mart 2011

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutan Faiz (%)

TL Is Bankasi (*) - 771.435 15,00
TL Yapi Kredi (**) - 1.015.166 15,00
EURO Halkbankasi (***) 1.357.930 2.962.460 7,00
Uzun Vadeli Krediler Toplami 4.749.061

31 Aralik 2010

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutan Faiz (%)

TL Is Bankasi (*) - 1.028.580 15,00
TL Yap! Kredi (**) - 1.147.578 15,00
EURO Halkbankasi (***) 1.381.930 2.831.713 7,00
Uzun Vadeli Krediler Toplami 5.007.871

Sozlemelere gore bilanco tarihinden itibaren 1 yili gege uzun vadeli
asagidaki tabloda gosterilngiir.

31 Mart 2011

olarak siniflandirilan 6demeler

1-2yl 2-3 il 3-4 yil Toplam
Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.660.786 88.275 - 4.749.061
Toplam 4.660.786 88.275 - 4.749.061
31 Aralik 2010

1-2yl 2-3 il 3-4 yil Toplam
Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.919.596 88.275 - 5.007.871
Toplam 4.919.596 88.275 - 5.007.871

(*) Is Bankasl ile 25.01.2010 tarihinde yapilan protokgtee ana para borglarinin 10.12.2009 tarihi itiber

3.400.000 TL olarak belirlenmesi ve bu protokol tiiferi gergince ddenme
Ayrica 10.12.2009 tarihinden itibaren borcun teesfipe kadar gececek sire

si konusunda mutabik kaligtmi
icinde yapilacak ¢demeldrorc

kayitlari dikkate alinarak, azalan bakiyeler veitbasulde TCMB avans faiz oranindan hesaplanacak#f&SMV
tutarini 31.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasingékaesit taksitlerle nakit ve defaten 6dengteve borcun
30.09.2010 tarihine kadar nakden ve defaten kapasil halinde bakiye anapara borcu ile birlikte,12009
tarihinden 6deme tarihine kadar gegecek sire ici6 @anindan hesaplanacak faiz tutarinin da defsdenecg

hususunda mutabik kalingtr.
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(**) Yapi Kredi Bankasi ile 01.02.2010 yapilan prkble gore, 48 ay vadeli olarak, yillik %15 faizaor tizerinden
isleyecek faiz ve sair yuokumlilikleri (BSMV, KKDF v)sle birlikte taksitler bgdamadan evvel ggen 175.000
TL krediye geri 6deme yapilmasi ve 48 ay boyundk@yt.137,63 TL 6denmesi konusunda mutabakatdmstir.
(***) T.Halk Bankasi ile 16Subat 2010 tarihinde yapilan protokole gére 31.1@%2@rihi itibariyle 1.276.000 Euro
borcun taahht siresindgeyecek faiz ve ferileri ile birlikte toplamda 1.5830,14 Euro ve ilaveten 40.000 TL
vekalet Ucretinin belirlenen 6deme planina gérenétsi, ayrica Bahreyn kaynakli kullanilan krediden1.428.572

Euro anapara ve 141.195 Euro faiz olmak Uzere magida1.569.767 Euro olarak 6denmesi hususunda rkutabi
kalinmstir.

9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ticari Alacaklar 23.009 13.878
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) - 24.890
Alacak Senetleri - -
Supheli Ticari Alacaklar 324.269 668.899
Supheli Ticari Alacaklar Kagligi (-) -324.269 -668.899
Toplam 23.009 13.878

Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyemeldnigildigl yilda zarar kaydedilmektediirket
cari donem sonu itibariyle alacaklarinin timuini dgiz gecirmi, ve tahsil edilemeyege anlasilan ve
sUpheli hale gelen 4.816 TL'lik ticari alacaklagin kasilik ayirmistir.

31 Mart 2011 ve 2010 hesap donemlerinde gergeklgipheli alacaklar karigl hareketleri gagidaki
gibidir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Acilis Bakiyesi 668.899 623.403
Donem Gideri 4.816 94.345
Donemici Iptal Edilen Kagilk -349.446 -48.849
Toplam 324.269 668.899

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Saticilar 511.478 590.412

Toplam 511.478 590.412
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Saticilarirsirket aleyhine agg dava ve icra takipleri hakkinda Not: 22 ve Notlbilgi verilmistir.

Ticari alacak ve borclarin kredi riski aciklamalare yalandirmalar ile ilgili bilgilere Not 38'de yer
verilmistir.

11 — DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Verilen Depozito ve Teminatlar - 838
Diger 5.500 -
Toplam 5.500 838

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Mliskili Taraflara Diger Borglar (Not:37) 4.087.504 4.087.504
Alinan Depozito Teminatlar - 25.460
Odenecek Vergi, Resim, Harclar 137.688 96.356
Odenecek Ucret Giderleri 7.466 8.946
Diger Borglar (*) 931.734 856.056
Toplam 5.164.392 5.074.322

(*) Diger borglar kaleminden 856.056 TL'lik tutairket'in eski ortaklarindan Osman OZ@AN'in sirket adina
yaptgl kredi 6demelerinden kaynaklanan borclardan védnglar icin hesaplanan faizlerden kaynaklanmaktadi
Osman OZD@AN'In Sirket ile ortaklik iliskisi kalmadg icin bu tutar “Dger Borglar” kaleminde sunulngtur.

Diger alacaklar ve borclarin kredi riski agiklamabhee yglandirmalari ile ilgili bilgilere Not 38'de yer
verilmistir.

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

12 — HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)

13 — STOKLAR

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur)
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14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER I ALACAKLARI VE HAKED 1S BEDELLER1
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

16 — OZKAYNAK YONTEM 1YLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

17 — YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 itibariyle, ekspertiz ile glerlenmi makul dgerlerinden (gergge uygun dger) gosterilen
maddi duran varliklarsagidaki gibidir.

31.03.2011 itibariyle;

Net Defter Gergese
Degeri Yasal Durum Mevcut Durum Uygun Deger
Binalar (*) 3.089.331 11.545.000 14.365.000 14.365.000
Demirbglar ve Dier iktisadi Kiymetler (**) 86.258 112.952 112.952 112.952
Toplam 3.175.589 11.657.952 14.477.952 14.477.952
31.12.2010 itibariyle;
Net Defter Gergese
Degeri Yasal Durum Mevcut Durum Uygun Deger
Binalar (*) 3.089.331 11.545.000 14.365.000 14.365.000
Demirbglar ve Dier iktisadi Kiymetler (**) 86.258 112.952 112.952 112.952
Toplam 3.175.589 11.657.952 14.477.952 14.477.952

(*) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariylgirket'in aktifinde bulunan binalarin ekspertizgdeleri SPK’nun
“Gayrimenkul Deerleme Sirketleri Listesi’nde yer alan Igamsiz bir dgerleme sirketine yaptirilmgtir. Bu
degerlemesirketinin 3 Kasim 2008 tarihli raporuna gore Blyékmeceisyeri Binasinin mevcut geri “emsal
karsilastirma” yontemine gére 7.370.000 TL (3.768.000 BudsB Ekim 2008 tarihli raporuna gére Yenibosna
Fabrika BinasinirSirket'in payina isabet eden mevcutgde (Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir)
“maliyet yaklgimi” yontemine gore 5.436.600 TL (2.880.990 Eurl@rak belirlenmtir. EKli finansal tablolarda
binalarin dgerleri dggerlemesirketinin yukarida bahsedilen gierleme raporlarindaki Euro tutarlarinin 31.12.2009
tarihindeki TCMB doviz ak kurlari ile dgerlenmi haliyle gosterilmgtir.(Not:27)

Sirket'in aktifinde kayitli Blyukcekmecesyeri binasi tzerinde Tirkiye Halk BankasiSAden kullanilan kredi
karsihginda banka lehine 3.000.000 Euro tutarinda birifeciece ipotek ve Arimpo Teksiit ve Ds Tic. Ltd Sti.
lehine icrai haciz, Yenibosna Fabrika binasininiie Yapi Kredi Bankasi A. lehine 2.800.000 TL ve Tiirkiyig
Bankasi AS. lehine 5.200.000 TL 1. derece ipotek ve Halk EBemkiehine ihtiyati haciz karari mevcuttur.
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(**) 31 Aralik 2010 itibariyleSirket'in aktifinde bulunan makine tesisleri, denggtar ve finansal kiralama yoluyla
alinan makine tesis ve demiskain deseri olarak T.Halk Bankasr'nin lehine tapu sicilikaydettirilen teferruat

listesindeki 112.952 TL dikkate alingtir.

Sabit kiymetlerin maliyetlerinden biriksnamortismanlarin diiilmesi suretiyle gosterilmesi durumunda
olusacak net defter gerleri gagidaki gibidir.

Maliyet 01.01.2011 Tlaveler Cikis 31 Mart 2011
Binalar 4.344.959 - - 4.344.959
Makine Tesis ve Cihazlar 330.963 - - 330.963
Tagitlar 3.358 - - 3.358
Demirbglar 183.077 - - 183.077
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilenler 121.273 - - 121.273
Toplam Maliyet 4.983.630 - - 4.983.630
Birikmi s Amortismanlar (-) 01.01.2011 ilaveler Cikis 31 Mart 2011
Binalar -1.423.464 -21.014 - -1.444.478
Makine Tesis ve Cihazlar -321.928 -395 - -322.323
Tasitlar -3.358 - - -3.358
Demirbglar -173.854 -629 - -174.483
E‘;iﬁgﬁ:;'ra'ama voluyla -87.658 -1.251 - -88.909
Toplam Birikmi s Amort.(-) -2.010.262 -23.289 - -2.033.551
Net Defter Dezeri 2.973.368 2.950.079
Maliyet 01.01.2010 Tlaveler Cikis 31 Aralik 2010
Binalar 4.336.205 8.754 - 4.344.959
Makine Tesis ve Cihazlar 330.963 - - 330.963
Tagitlar 3.358 - - 3.358
Demirbglar 183.077 - - 183.077
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilenler 121.273 - - 121.273
Toplam Maliyet 4.974.876 8.754 - 4.983.630
Birikmi s Amortismanlar (-) 01.01.2010 ilaveler Cikis 31 Aralik 2010
Binalar -1.339.509 -83.955 - -1.423.464
Makine Tesis ve Cihazlar -319.821 -2.107 - -321.928
Tagitlar -3.358 - - -3.358
Demirbalar -170.267 -3.587 - -173.854
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilenler -80.919 -6.739 - -87.658
Toplam Birikmi § Amort.(-) -1.913.874 -96.388 - -2.010.262
Net Defter Degeri 3.061.002 2.973.368
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(*) Sirket'in 25.04.2007 tarihindds Finansal Kiralama A. ile imzalamg oldugu finansal kiralama sozmesi,
vadesi gecmi leasing borcunun 6denmemesi nedeniyle 25 Mart 2@thinde gdnderilen sdzimenin
feshedildgine iliskin ihbarnameyle feshedilgive stzlgme konusu olan Bewtu’'ndaki bina finansal kiralama
sirketine iade edilmtir.

19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in bilgisayar programlarinin satimumkin olmadiindan gercge uygun dgeri O (sifir) olarak
dikkate alinmgtir. (31 Aralik 2010: O (sifir)

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetlerden itfaaylarinin dgilmesi suretiyle gdsteriimesi
durumunda olgacak net defter gerleri gagidaki gibidir.

Maliyet 01.01.2011 Giri s Cikis 31 Mart 2011
Bilgisayar Yazilimlar 139.085 - - 139.085
Toplam Maliyet 139.085 - - 139.085
Birikmi s itfa Paylari (-) 01.01.2011 itfa Payi Cikis 31 Mart 2011
Bilgisayar Yazilimlari -124.637 - - -124.637
Toplam itfa Paylari (-) -124.637 - - -124.637
Net Defter Degeri 14.448 14.448
Maliyet 01.01.2010 Giri s Cikis 31 Aralik 2010
Bilgisayar Yazilimlar 139.085 - - 139.085
Toplam Maliyet 139.085 - - 139.085
Birikmi s itfa Paylari (-) 01.01.2010 itfa Payi Cikis 31 Aralik 2010
Bilgisayar Yazilimlari -124.637 - - -124.637
Toplam itfa Paylari (-) -124.637 - - -124.637
Net Defter Degeri 14.448 14.448

20 —SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

21 — DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

22 — KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vekaletini tglyan avukatindan alinan gimlama mektubuna gore; cari donemd&etin lehine
ve aleyhine acilan davalar ile 6nceki donemlerdepagevam eden davalarin 6zegagdaki gibidir.
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Sirket Lehine Onceki Donemlerde Acilan Davalar

Durum Tarih

Parasal Tutar

Haksiz Rekabet Davasi

Sirket lehine sonuclandi 2005
Tahsil kabiliyeti bulunmamasi nedeniyle dosy@007

21.174 tahsil edildi.TL

Icra Takibi kapatiimstir. 10.288 TL
Tahsil kabiliyeti bulunmamasi nedeniyle dos

Icra Takibi ’ kapatl?:nstlf Y2008 25240 TL
Tahsil kabiliyeti bulunmamasi nedeniyle dos

Icra Takibi ! kapatll};ng;nr, Y2008 23.600 TL
Tahsil kabiliyeti bulunmamasi nedeniyle dos

Icra Takibi ’ kapat||¥n§t|r_ Y3009 196.033 TL

(era Takib Tahsil kabiliyeti bulunmamasi nkz(;l)zr::ly;lqegt?rc.)sy%lo 16.529 TL

Sirket Aleyhine Onceki Donemlerde Agilan Davalar

Durum Tarin Parasal Tutar

Icra Takibi Devam Ediyor 2008 9.668 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2008 16.856 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2008 10.397 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuclandi 2008 13.770 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2008 7.630 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2008 25.656 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2008 28.431 TL

Icra Takibi Protokol yapildi 2008 8.000 TL

icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2008 27.872 EURO

Icra Takibi Protokol yapildi 2008 80.000 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2008 42.000 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2008 22.802 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2008 12.010 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2009 606 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2009 626 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2009 5.174 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2009 32.719 TL

Icra Takibi Devam Ediyor 2009 1.853 TL

Icra Takibi Aleyhe Sonuglandi 2009 9.239 TL

Kidem Tazminati (14 eski ¢gaén) Devam Ediyor 2009 Belli degil

Sirket Lehine ve Aleyhine Cari Donemde Acilan Davala

Davalarla ilgili ayrintili bilgiler 41.8 no.lu naitaciklanmytir.
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Verilen Teminatlar

Not 41.3'te ayrintilh olarak acgiklanan kiraya verilBeylikdiizu fabrika binasi ile ilgili olarak 2@.2011
tarihinde kiraciya pgn alinan kira bedeline istinaden 650.000 TL'lknieat senedi verilmgtir. (31
Aralik 2010: Yoktur)

Ipotekler ve Rehinler

Sirket’in aktifinde kayitli Blylikgcekmecayeri binasi Gzerinde Turkiye Halk BankasSAden kullanilan
kredi kasiliginda banka lehine 3.000.000 Euro tutarinda biriteziece ipotek ve Arimpo Teksiit ve
Dis Tic. Ltd.Sti. lehine icrai haciz, Yenibosna Fabrika binasiiwerinde Yapi Kredi Bankasi $\.lehine
2.800.000 TL ve Turkiyds Bankasi AS. lehine 5.200.000 TL 1. derece ipotek ve Halk BemKkehine
ihtiyati haciz karari mevcuttur.(Not:18)

Alinan Teminatlar

Teminat Cinsi Alindig Yer/Kisi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Teminat Senedi (EURO) Mteriler - 8.600
Teminat Senedi (*) Mieriler 30.000 65.000
Teminat Ceki (*) Migteriler - 600

()11 Mayis 2010 tarihinde Askon Teksfinl.ve Tic.LtdSti. ile yapilan protokole gére ve ibrataada Ceylan
Yatirirm Holding AS. ile aralarindaki alacak miktari, Avukatlik tcreghil 60.000 TL olarak anddmistir. Sirket,
borcunu 2 taksit halinde 6degtii. Bu protokole istinaden daha dnce Askon Telsticari hesap alagana kasilik
olarak aldgl Tekirdas'daki arsa geri alinacaktir. Ancak, s6z konusu drsarinde halen Halk Bankasi tarafindan
acilan tasarruflarin iptali davasi sebebiyle ittiiyadbir bulundgundan tapu satiislemi yapillamamaktadir. Bu
sebeple, arsanin tzerindeki ihtiyati tedbirin kadlsnmdan sonra tapglémi yapmak tzere 10 Haziran 2010 tarihinde
“Duzenleme Seklinde Gayrimenkul SatiVaadi Sozlgmesi” yapillmg ve sz konusu sativaadi sdzlgmesine
teminat tgkil etmek lUzere Askon Tekstil tarafindan CeylaniMat Holding AS.’e 30.000 TL'lhk teminat senedi
verilmistir.

31.12.2010 tarihinde goriinen 8.600 EURO’luk temseiedi ve 600 TL'lIk teminat ¢ekinin bir hikmurkams
ancak senet alinan mtériler bulunamady icin iade edilemengtir. S6z konusu teminat ¢ceki ve senedi iptal editer
hukuk dosyasina kaldirilgtir.

23 — TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsiligi

Sirket, Turkiye’de mevcutsi kanunu ger@nce, emeklilik nedeniylesien ayrilan veya istifa ve kotu
davrang disindaki nedenlerlesine son verilen personele belirli miktarda kiderantenati 6demekle
yukumludir. Bu tazminatlar callan her yil icin en fazla 2.623,23 TL olmak lzekeaylik Ucret
Uzerinden hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2010: 2@ TL)
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Kidem tazminati karligl, Sirket'in calisanlarininis Kanunu uyarinca emekliye ayriimasindargatmak
gelecekteki olasi yukumlultklerinin tahmini toplagarsiliginin akttueryal varsayimlar uyaringandiki
zamana indirgenrgidegerini ifade eder. AncaKirket'in surekliligi olmadg! icin aktiieryal varsayimlar
kullanilmams ve mevcut cagan personeller icinls Kanunu'na gore hesaplanan kidem tazminati
karstliklari finansal tablolara yansitilgtir. Kidem tazminati karfiginin dénem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Aralk 2010

1 Ocak Bakiyeleri 10.678 -
Cari Donemde Ayrilan Karlik Tutari 3.713 10.678
Cari Donemdédptal Edilen Kasilik Tutari - -
Toplam 14.391 10.678

25 — EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Varlklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Gelecek Aylara Ait Giderler 4.390 7.295
Gelecek Aylara Ait Faiz Giderleri 730.788 905.005
Is Avanslari - -

Diger Donen Varliklar 735.178 912.300

Kisa Vadeli Diger Yukumlaltukler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Gelecek Aylara Ait Kira Geliri 108.333 -

Diger Donen Varliklar 108.333 -

Uzun Vadeli Diger Yukamlultkler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Gelecek Aylara Ait Kira Geliri 520.000 -

Diger Donen Varliklar 520.000 -

27 — OZKAYNAKLAR

Sirket'in sermayesi, tamami 0derym6.830.000 TL'dir. Sermaye, her biri 1 adet payskafinda
0,01 TL nominal dgerli 683.000.000 adet paya bolungtiii. Bu paylarin 1 adedi 1 kuluk payi ifade
etmektedirimtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Ekli finanshlolardaSirket'in 6zkaynaklari, duran
varliklarin ekspertiz deerleri ile godsteriimesinden gan 11.302.363 TL der arts fonu ile birlikte
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toplam (eksi) -594.621 TL'dir.Bu duruma gor@irket Turk Ticaret Kanunu'nun 324. Maddesi
kapsaminda bulunmaktadir.

Bilango tarihi itibariyesirketin bilinen ortaklari, pay tutarlari ve pay ofari gagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Tutar Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Ayhan Oztiirk - %0,00 - %0,00
A.Zeki OZDOGAN (*) 475.918 %6,97 743.750 %210,89
Halka Arz 6.354.082 %93,03 6.086.250 %89,11
Toplam Odenmis Sermaye 6.830.000 %2100,00 6.830.000 %2100,00

(*) Sirket'in %15,16 oraninda hissedari olan Ayhan OZKJRendisine SPK tarafindan skélatlanms piyasalarda
(borsalarda) siem yas#@l gelmesi nedeniyle, sahip ollu hisselerin tamamini 25.05.2010 tarihinde Hakan
YOLCU'ya satmgtir. 31.12.2010 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kulusu'ndan alinan ihragci pay sahipleri raporuna
gore Sirket'in eski ortaklarindan A.Zeki OZDGAN'In elinde 743.750 TL nominal d¢erde hisse senedi
gorinmektedir. Bu hisse senetlerinin Uzerinde Tyi@kiHalk Bankasinin haczi mevcut ofduicin filen Hakan
YOLCU'ya satilan bu hisse senetleri hukuken devesdémektedir. Bankanin hisse senetleri lzerindeldzh
kaldirmasi ile birlikte bu tutardaki hisse senedakdn YOLCU'’ya devrolacaktir. 31.12.2010 itibariyléakan
YOLCU'nun sahip oldgu pay tutari 743.750 TL ve pay orani %10,89'durk&éta YOLCU'ya SPK tarafindan
teskilatlanms piyasalarda (borsalardagém yasgl gelmesi nedeniyle, SPK mevzuatina gére gesgeldgi tarihi
takip eden en gec¢ 1 ay icinde borsada satmak vayka lbir hesaba devretmek zorundadir. Bu kapsamdarHak
YOLCU, 04 Subat 2011 tarihinde %10,89 tekabil eden 743.750n®ininal dgerde hisse senedini ayni tarihte
imzalanan hisse devir sogieesiyle beheri 1 TL'dan toplam 743.750 TL'na BirgtlDLCU'ya satmstir. 31.03.2011
tarihi itibari ile Birgll YOLCU’nun 475.918 TL nomal deerli hisse senedi bulunmaktadir. S6z konusu hissele
Uzerinde yukarida anlatigl Gzere Halkbank’in haczi bulunmasi nedeniyle deleenedpinden A.Zeki
OZDOGAN'In elinde gériinmektedir.

Ozsermaye Hesaplarindliskin Diizeltme Farklari

1 Ocak 2008 itibariyle yururfie giren Seri: XI No: 29 sayil telilive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlangiyedekler” ve “Hisse Senedhrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari tzerindegdsteriimesi gerekmektedir. S6z konusu fabli
uygulanmasi esnasinda geéelemelerde c¢ikan farkhliklarin (enflasyon dizedsimden kaynaklanan
farlihklar gibi):

-“Odenmi Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayleye iedilmemise, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacali®ge Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senediirac Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar da&itimi veya sermaye artirrmina konu olmssa “Gecmns Yillar Kar/Zararnyla”;

ili skilendirilmesi gerekmektedir. @er 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlanandstrtliari
cergevesinde gerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.



CEYLAN YATIRIM HOLD iING AS.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMNE AIT K_ONSOLiDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilrmitir)

Kardan Ayrilmi s Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1. Tertip yasal yedekler 353.464 353.464
2. Tertip yasal yedekler 192.488 192.488
Toplam 545.952 545.952

Kardan ayrilan kisitlanmiyedekler kanuni yedek akcelerdensohaktadir ve yurirlikteki yasalara gore
asagidaki sekilde olymustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tataizerinden gosterilmiolup,
UMS/UFRS’ye gore olgan farkliliklar gegcmy yil kar/zararlar kaleminde gosterilgtir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriweiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikapilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasaldgéler, sirketin ddenmi sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise 6denrsermayenin
%5’ini asan daitilan karin %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goyasal yedekler 6denmsermayenin
%50’sini gegmedii surece sadece zararlar ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin dedir.

Ikinci tertip kanuni yedek akce ise, % 5 birincitigrkanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim Gzerinden siniegazak % 10 oraninda ayrilitkinci tertip kanuni
yedek akc¢eSirket'in zararlarina kay kullanilabilir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlarl

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

2010 Yili Zarari -1.276.732 -

2009 Yili Zarari -1.950.143 -1.950.143
2008 Yili Zarari -16.423.319 -16.423.319
2006 Yili Kari 668.168 668.168
Olaganustu Yedekler 708.039 708.039
Yasal Yedek Farki -452.925 -452.925
Toplam -18.726.912  -17.450.180

Yasal yedeklerin yasal kayitlar ile UMS/UFRS'ye gdiwan farklliklari gecmi yil kar / zararlarinda
gOsterilmitir.

Sirket’in kar daitimina konu edilebilecek kaypabulunmamaktadir.
Yeniden De&erleme Fonu

31.03.2011 itibariyle sirketin aktifinde bulunan maddi duran varlklarikspertiz dgerleri dikkate
alinarak dgerlenmesi sonucu gjan yeniden dgerleme fonu gagidaki gibidir.
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31 Mart 2011 itibariyle,

Net Defter Ekspertiz Degeri Yeniden
Degeri (Mevcut Durum) Degerleme Fonu
Binalar (*) 3.089.331 14.365.000 11.275.669
Demirbglar ve Dier iktisadi Kiymetler (**) 86.258 112.952 26.694
Toplam 3.175.589 14.477.952 11.302.363
31 Aralik 20101tibariyle,
Net Defter Ekspertiz Degeri Yeniden
Degeri (Mevcut Durum) Degerleme Fonu
Binalar (*) 3.089.331 14.365.000 11.275.669
Demirbglar ve Dier iktisadi Kiymetler (**) 86.258 112.952 26.694
Toplam 3.175.589 14.477.952 11.302.363

Yeniden dgerleme fonunun dénem igerisindeki hareketlgazedaki gibidir.

Yeniden Degerleme Fonu 31 Aralik 2010 Ilave iptal Edilen 31 Mart 2011
Binalar (*) 11.275.669 - - 11.275.669
Demirbalar ve Diger iktisadi Kiymetler (**) 26.694 - - 26.694
Bakiye 11.302.363 - - 11.302.363

(*) Not 18'de ayrintili olarak aciklangh tzere SPK’'nun “Gayrimenkul QerlemeSirketleri Listesi’nde yer alan
bagimsiz bir dgerlemesirketi tarafindan yaptirilan ekspertiz raporunaeggirket’in Buylikgekmecds Yeri Binasinin
mevcut dgeri 7.370.000 TL (3.768.000 Euro), Yenibosna HabminasininSirket'in payina isabet eden mevcut
degeri (Sirket Yenibosna Fabrikasinin %51'ine sahiptir) %4890 TL (2.880.990 Euro) olarak belirlertim. EKkli
finansal tablolarda binalarin gerleri deserleme sirketinin yukarida bahsedilen gerleme raporlarindaki Euro
tutarlarinin 31.12.2009 tarihindeki TCMB dovizsaturlari ile degerlenmi haliyle gosterilmitir.

(**) 31 Aralik 2010 itibariyleSirket'in aktifinde bulunan makine tesisleri, denagtar ve finansal kiralama yoluyla
alinan makine tesis ve demigtarin deseri olarak T.Halk Bankasi’'nin lehine tapu sicilikaydettirilen teferruat
listesindeki 112.952 TL dikkate alingnve bu iktisadi kiymetlerin net defter gkrine gore 26.694 TL'lik deer arts
fonu olismustur.

28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETi

Satis Gelirleri

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010
Diger Gelirler (*) 4.082 45.798
Satis Gelirleri - Net 4,082 45,798

(*) Diger gelirler “Ceylan” markasi icin elde edilen prgalirlerinden olgmaktadir.

Satlarin Maliyeti

Yoktur. (31 Mart 2010: Yoktur.)
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20-ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM

GIDERLERIT, GENEL YONETIM GIDERLER1

Faaliyet giderlerinin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2@&fihi itibariyle ayrintisi gagida verilmitir.

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Pazarlama Satve Dagitim Giderleri -68 -64
Genel Yonetim Giderleri -114.885 -54.008
Toplam -114.953 -54.075

30 — NTELIKLER INE GORE GIDERLER

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Personel Giderleri -77.103 -22.692
Avukat,Dansmanlik Giderleri -18.930 -18.466
Kidem Tazminatl Kaulik Gideri -3.713 -
Sigorta Giderleri -2.546 -2.495
Kargo Giderleri -68 -64
Telefon,Teleks,Posta Giderleri - -85
Arac Giderleri - -3
Diger -12.593 -10.267
Toplam -114.953 -54.072

31 - DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Kira Gelirleri 93.092 71.425
Konusu Kalmayan Karliklar - -
Sabit Kiymet SagiKari - -
Onceki Donem Gelir ve Karlar 70.921

Diger 21.659 24.084
Toplam 185.672 95.509

Diger Faaliyetlerden Giderler

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Onceki Dénem Gider ve Zararlari

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler -3.408 -
Sabit Kiymet SagiZarar! - -
Karsilik Giderleri -4.816

Diger - -1.788
Toplam -8.224 -1.788
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32 — HNANSAL GEL iRLER

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Kur Farki Gelirleri 40.824 351.283
Vade Farki Gelirleri - -
Faiz Gelirleri - 200
Toplam 40.824 351.483

33 — HNANSAL GIDERLER

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Finansman Faiz Giderleri -309.567 -387.342
Kur Farki Giderleri -343.476 -51.428
Ortaklara Faiz Giderleri - -
Leasing Faiz Giderleri - -
Diger Masraf ve Komisyon Giderler -382 -1.730

Toplam -653.425 -440.500

34— SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Mart 2010:Yoktur.)
35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Verqisi

Kurumlar vergisi orani 2011 yili igcin %20'dir. (201%20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari ger@nce indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave adisi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matina uygulanmaktadir. Cari donemsieketin
faaliyetleri zararla sonuglargiicin vergi kasiligi olusmamstir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Vergi Oncesi Yasal Kar/Zarar -602.937 -1.336.731
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 68.850 96.516
Indirimler (-) -18.668.247  -17.906.085
Kurumlar Vergisi Matrahi - -

Etkin Vergi Orani %20 %20

Cari Donem Vergi Gideri - -
Ertelenen Vergi Gideri/Geliri (-) - -

Cari Donem Vergi Gideri - -
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Ertelenen Vergi Varlik ve YukumliulUkleri

Ertelenen vergi yukimlufu veya varlgl, varliklarin ve yiakumlaluklerin mali tablolardabsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaa tutarlarn arasindaki gegici farkhliklarindsilco
yontemine gore ve yasatals vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir.

Sirket’in 31.03.2011 itibariylesiipheli alacak karliklarindan dolayr 324.269 TL tutarinda indirilébi
gecici farki ve 2010 yilindan devreden 18.668.28#karinda kullanilmangimali zarari bulunmaktadir.
Her yila iliskin zararlar ayri ayri gosteriimek vegbgildan fazla nakledilmemegartiyla gecmi yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlar, kurum kazaaainddirilebilir. Kurumlarin bir hesap dénemi
icerisinde olgan zararinin, muteakip 5 hesap dénemindgaskk karlarla mahsup edilememesi halinde,
mahsup imkani artik ortadan kalkmaktadir.

Hentz kullaniimany gecmi yil mali zararlan ilerideki donemde bunlarin mapsedilmesine yeterli
olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edi&ginin muhtemel olmasi halinde ertelegmiergi varlgi
muhasebelgdirilir. Sirket'in mevcut durumu g6z oniine aligchda kullanilmamy mali zararlarin ve
indirilebilir gegici farklar icin ileriki donemlere bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergdigbi
gelir olusacainin muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenwargi varlgl kayitlara alinmanstir.

36 - HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2011 donemi igin ayricagdir mali enstrimanlara gkin hisse bgina kazang hesaplamasini
gerektirecek, bgka bir mali enstriman bulunmamaktadir. Gelir tabima belirtilen hisse kma
kayip/kazang, net donem zarari/karinin, donem bzg/piyasada bulunan paylarigidakli ortalama
sayisina boélinmesi ile bulungtur.

01.01-31.03.201101.01-31.03.2010

Do6nem Bal Hisse Senedi Adedi 683.000.000 683.000.000
Cikartilan Bedelsiz Hisse Senetleri - -

Donem Sonu Hisse Senedi Adedi 683.000.000 683.000.000
Hisse Senetlerinin @rlikh Ortalamasi 683.000.000 683.000.000
Net Donem Zarari / Kari -546.024 -3.570
Hisse Baina Kayip /Kazang -0,00080 -0,00001

Hisse baina kayip 0,01 TL itibari deerdeki 1 paya gore hesaplagtm
37 —ILISKIL1 TARAF ACIKLAMALARI
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Zen Tekstil Dg Tic.MUm.Ltd Sti. - 196.033
Supheli Alacak Kagiligi (-) - -196.033
Topkap! Boya ve Orme San.Tic. . - -
Toplam - -

Zen Tekstil Dg Tic.MUm.LtdSti.'nin tasfiye olmasi nedeniyle tahsil kabiliydtulunmamaktadir. Bu
nedenle hukuk dosyasi kapatitm.
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Tliskili Taraflara Di ger Borclar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Birgil Yolcu (*) 4.087.504 -
Hakan Yolcu (*) - 4.087.504
Ayhan Oztiirk - -
Osman Ozdgan - -

Toplam 4.087.504 4.087.504

(*)Eski ortak Hakan Yolcu'nurgirket'ten alacgl 4.087.504 TL, 25.01.2011 tarihinde yapilan tensiiizlgmesi ile
Birgil Yolcu'ya devir ve temlik edilnstir.

iliskili Taraflara Sati slar ve Kira Gelirleri
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

Finansal Giderler

Ortak/Iliskili Sirket Ortakl gin Niteligi Islemin TUrii 01.01-31.03.201101.01-31.12.2010

Ayhan Oztiirk Ortak Faiz (*) - 309.721

(*) Eski ortaklardan Ayhan Oztirk’uSirket icin yaptgl kredi ve dger 6demelerden kaynaklanan borcu igin
31.12.2010 déneminde yillik %12,5 faiz orani lzeéemm faiz gideri hesaplanarak finansal tablolaralesiistir.
Cari dénemde faiz hesaplanmatmi

Yonetim kurulu bgkan ve Uyeleriyle Ust dizey yoneticilere donemdeirsg@lanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin brut tutarisagidaki gibidir.
01.01-31.03.2011 01.01-31.12.2010

Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar (*) 30.578 85.258
Diger uzun vadeli faydalar (*) 3.547 5.258
Toplam 34.125 90.516

(*) Calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar yoneticilere 6ddenen Kdittleri, dger uzun vadeli faydalar ise cari
doénemdeki kidem tazminati kargini ifade etmektedir.

38 — ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaktmlan dgabilmektedir. Sirket yonetimi tahsil
edemeyeaqgni anladg ticari alacaklari icin 31 Mart 2011 dénemi itiyde 4.816 TL tutarinda kanik
ayirmstir.
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Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri:

Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat (Not:6)

Nakit ve Nakit
Benzerleri (Not:6)

Cari Donem (31 Mart 2011)

Ticari Alacaklar (Not:10)

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Di ger Alacaklar (Not:11,37)

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

23.009

5.095

3.089

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmg kismi

A. Vadesi gegmenmniya da dger
disukligine @gramamg finansal
varliklarin net defter deeri (2)

5.095

3.089

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmi
veya dger dizukligune @grams
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢cmiancak dger
disukligiine gramams varliklarin net
defter dgeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmi
kismi

23.009

D. Deger digiikligine @grayan
varliklarin net defter dgerleri

E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedirgtvenilirlginde arty sgilayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(2) Vadesi gecmi ancak dger dizukligtune wgramamg finansal varliklarin blyik kisa surede tahsil eci#i disiintlerek gelecekte de ghy digukligine @gramasi

beklenmemektedir. Tahsil edilemeygtanlssilan ve kagilik ayrilan alacaklara tabloda yer verilmatii
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Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat (Not:6)

Nakit ve Nakit
Benzerleri (Not:6)

Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Ticari Alacaklar (Not:10)

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Di ger Alacaklar (Not:11,37)

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

13.878

838

5.676

51

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinms kismi

A. Vadesi gegmenmngiya da dger diukligune
ugramamsg finansal varliklarin net defter geri (2)

838

5.676

51

takdirde vadesi gecmiveya dger diukligine
ugrams sayilacak finansal varliklarin defterggei

C. Vadesi gecmiancak dger digukligine
ugramamg varliklarin net defter deeri (2)

- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

13.878

D. Deger diguklugiine @rayan varliklarin net
defter dgerleri

E. Bilanco d¢i kredi riski iceren unsurlar

(1) Vadesi gegcmergiyada dger diguiklugiine gramamsg finansal varliklarin, gelecekte gy disuklugine @gramasi ve kredi riski beklenmemektedir.
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Vadesi ge¢msi ancak dger dizukligiine wramamsg varliklarin yaglarina iliskin tablo gagidaki gibidir.

N Alacaklar
Cari Donem (31 Mart 2011) Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmi 23.009 -
Vadesi Gzerinden 1-5 yil geggni - -
-Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -
- S Alacaklar
Onceki Dnem (31 Aralik 2010) Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmi 13.878 -

Vadesi Uzerinden 1-5 yil geggni - -
-Teminat, vs ile glivence altina aligkismi - -

Asagidaki tablo, Sirket'in turev nitelginde olmayan finansal yukumlultklerinin vade gdanini
gOstermektedir.

Cari Dénem (31 Mart 2011)

Sozleme uyarinca vadeler Dipnot ~ Nakit gikglar

Referansi Defter Deeri toplami 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il) 1-5 yil arasi (Ill)
Turev Olmayan Finansal Yukimltlukler 15.201.722 15.201.722 3.143.868 3.075.422 8.982.432
Banka Kredileri 8 9.525.852 9.525.852 1.555.502 3.075.422 4.894.928
Diger Ticari Borglar 10 511.478 511.478 511.478 - -
iliskili Taraflara Dier Borglar 11,37 4.087.504  4.087.504 - - 4.087.504
Diger Borglar 11 1.076.888 1.076.888 1.076.888 - -

Turev Finansal Yukumliltkler (Net) - - - - -

Turev Nakit Girgleri - - - - -
Turev Nakit Cikslar - - - - -

Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Sozleme uyarinca vadeler Dipnot ~ Nakit ¢ikslar

Referansi Defter Degeri toplami 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il) 1-5yil arasi (lll)
Tirev Olmayan Finansal Yukumlultkler 15.448.614  15.448.614 1.869.721 4.483.518 9.095.375
Banka Kredileri 8 9.783.880 9.783.880 292.491 4.483.518 5.007.871
Diger Ticari Borglar 10 590.412 590.412 590.412 - -
iliskili Taraflara Diger Borglar 11,37 4.087.504 4.087.504 - - 4.087.504
Diger Borglar 11 986.818 986.818 986.818 - -

Turev Finansal Yukumlilikler (Net) - - - - -

Tirev Nakit Girgleri - - - - -
Tirev Nakit Cikglar - - - - -
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Kur Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimadeerinin dOviz kurundaki d#siklige bali olarak
desismesinden dgan risktir.Sirket, doviz cinsinden alacakli ve bor¢lu bulunufaeblg&larin Turk Lirasrna
cevrilmesinden dolay! kur d@siklerinden dgan doviz kuru riskine maruz kalmaktadirsa§idaki tabloda
31.03.2011 itibariyleSirket'in doviz pozisyonuna kg duyarlilik analizi gésterilnstir.

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analiz

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Cari D6nem (31 Mart 2011) Onceki D6nem (31 Aralik @10)

TL ABD TL ABD

Karsihg Dolar Avro  Karsiligi Dolari Avro  GBP
1. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
dahil) - - - - - - -
2. Diger Taraflardan Ticari Alacaklar - - - - - - -
3. Diger 534.741 - 245.114 - - - -
4. D6nen Varliklar (1+2+3) 534.741 - 245.114 - - - -
5. Duran Varlklar - - - - - - -
6. Toplam Varliklar (4+5) 534.741 - 245.114 - - - -
7. Diger Taraflara Ticari Bor¢lar 76.687 2.669 33.257 261540 2.669 125.623 -
8. Finansal Yukamlultkler 2.220.068 - 1.017.633 2.559.550 - 1.249.109 -
9. Toplam Kisa Vadeli Yuktmlikler
(7+8) 2.296.755 2.669 1.050.890 2.821.090 2.669 1.374.732 -
10. Finansal Yukamlalikler 2.962.460 - 1.357.930 2.831.713 - 1.381.930 -
11. Toplam Uzun Vadeli Yuktmlikler
(10) 2.962.460 - 1.357.930 2.831.713 - 1.381.930 -
12. Toplam Yukumlulukler (9+11) 5.259.215 2.669 2.408.820 5.652.803 2.669 2.756.662 -
13. Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlalik) Pozisyonu (6-12) -4.724.474 -2.669 -2.163.706 -5.652.803 -2.669 -2.756.662 -

14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlk / (YUkimlalik) Pozisyonu (6-12) -4.724.474 -2.669 -2.163.706 -5.652.803 -2.669 -2.756.662 -

15. ihracat - - - - i B _

16. ithalat - - - - B B _
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Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Dénem (31 Mart 2011)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin  Yabanci paranin paranin dger paranin dger
deser kazanmas!| deser kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kagisinda % 10 Dgsmesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/yikimlGlgi -413 413 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -413 413 - -
Avro’nun TL kasisinda % 10 Dgsmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlulgu -525.508 525.508 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) -525.508 525.508 - -
TOPLAM (3+6) -525.921 525.921 - -

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki D6nem (31 Aralik 2010)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Yabanci paranin  Yabanci paranin paranin dger paranin dger
deger kazanmasi deger kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL kagisinda % 10 Dg&smesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/yukimlalgo -413 413 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -413 413 - -
Avro'nun TL kagisinda % 10 Dgsmesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimlalgu -564.867 564.867 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) -564.867 564.867 - -
TOPLAM (3+6) -565.280 565.280 - -
Fiyat Riski

Sirketin fiyat riskine maruz kalacak faaliyeti bulmamaktadir.
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki giemelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalaremalyol agmas§irket'in faiz
orani riski ile baa c¢ikma gerekliiini dogurur. Sirket faiz deisimlerinden etkilenen finansal
yukumluliklerini vadelerinde yerine getiremeamie kredi borclari ile ilgili olarak bankalarla yieddeme
planlari yaparak kredi borglarini sabitlgtii
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari D6nem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar (31 Mart 2011) (31 Aralik 2010)

Gercege uygun dger farki k/z yansitilan varlik -

Finansal varliklar .
Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yukumlalukler 7.383.542 7.555.321

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yukumlulukler (*) 2.142.309 2.228.559

(*) Is Bankasi ile 10.12.2009 tarihinde yapilan protolgilee bu tarihten itibaren borcun tasfiyesine kapayecek siire
icerisinde yapilacak 6demeler ve borg kayitlarikdike alinarak, azalan bakiyeler ve basit usulde BCiwans faiz
oranindan hesaplanacak faiz+BSMV tutari 31.01.281.32.2013 tarihleri arasinda ayliitaaksitlerle 6denecektir.

39 — HNANSAL ARAGLAR (GERGE GE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES I CERGEVESINDEK I AGIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yukiliikleri kapsamaktadir. Finansal aracl&irket’in
finansal tablolari Uzerinde likidite riski, kartaraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkdeek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tim finansal varliklaezer dGukltgu riskine kagi incelenir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayiggdderini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve guy
degerleme yontemlerini kullanarak belirlegtit. Bununla birlikte, gercekkecek tutarlar ile tahmin edilen
tutarlar farklihk gosterebilecektir.

Rayic degerlerin tahmin edilmesi pratikte mamkin olan finainenstrimanlarin rayi¢ derlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal Aktifler
Nakit ve nakit benzerleri ve gir finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet biede gdsterilen finansal

aktiflerin rayi¢c deerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranaénemsiz miktarda olabilege
distnulerek defter dgerlerine yaklatigi 6ngorulmektedir.

Finansal Pasifler

Ticari borclarin ve dier parasal yukiamliltklerin kisa vadeli olmalar exeiglle rayic dgerlerinin tgidiklan
degere yaklatigl disuinilmektedir.

40- RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

40.1.05.04.2011 tarihindegirketin en bulylk hissedari durumunda olan Birgulcdosahip oldgu 475.918
TL nominal degerli paylarini (1 kurgt nominal dgerli paylari 1 kurg bedelle) Mintay Dy Ticaret AS.’ne
satmgtir. Bu satg sonrasinda %6,97 sermaye payi ile Mintay Dicaret AS. sirketin en biyuk hissedari
olmustur.
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40.2.Sirketin Istanbulili, Buyikcekmecdlcesi, Blyukcekmece Koyu, Hadimkdy Yolu Mevkiindgdnan
fabrika binasi Ecem Tekstil Uriinleri San.ve Tic.Ktid’'ne 07.04.2011 tarihinde 5.900.000 TL bedelle
satilmgtir. S6z konusu gayrimenkuliin Uzerinde T.Halkbanka$. ile yapilan mizakereler sonucunda,
Halkbankasi’'na olansirketimiz borglari erken 6deme indirimi de alaral325.000 EURO seviyesinden
2.100.000 EURO seviyesine indirilgtir. T.Halkbankasi’'na olan borcun tamami bu gayrikng satgi ile
tasfiye edilmgtir.

40.3. Sirket Yonetim Kurulu’'nun 03.12.2010 tarihli toplasinda; mevcut sermayenin 156.170.000 TL
arttirilarak 6.830.000 TL'sindan 163.000.000 TL&smkariimasina karar verilmive arttirilan 156.170.000
TL sermayenin 150.000.000 TL’s1 Kamil Engingfie, 6.170.000 TL'siSirketten olan alagana kasilik ve
koyaca& nakit kagiligi Hakan Yolcu'ya tahsis edilegme karar verilmgti.

Yine Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.12.2010 tarihli toplasinda; Sirketin kayith sermaye tavaninin
60.000.000 TL’'sindan 500.000.000 TL’sina cikariimakarar verilmti.

Ancak; 18.03.2011 tarihinde; Kamil Engin sile Hakan Yolcu vesirketimiz arasinda 03.12.2010 tarihinde
akdedilen “Sermaye Artirimina Katilim Suretiyle $8sAlim Anlgmasi” ni Kamil Engin Ygl'in tek tarafli
irade beyaniyla fesih edilgtir.

Yukaridaki konularla ilgili olarak Sermaye Piyasasurulu’na yapilan bgvurularimiz, s6z konusu
anlgmanin fesh edilmesi nedeniyle Sermaye Piyasasiltatafindanglemden kaldirilmytir.

40.4.Sirket Yonetim Kurulu'nun 08.04.2011 tarihi toplaginda,

- Yonetim Kurulu Bakani Hakan Yolcu'nun istifasinin kabulline yering/@ep Tlmer'in atanmasina,

- Yonetim Kurulu Uyesi Tarik Tekin'in istifasinirakuliine yerine Selim Sayilgan’in atanmasina,

- Yonetim Kurulu Uyesi Cihan Mandiral’nin istifasn kabuliine yerine Cetin Tiimer’in atanmasina,
- Yonetim Kurulu Uyesi Birgiil Yolcu'nun istifasinikabuliine yerine Burgak Sayilgan’in atanmasina,

karar verilmgtir.
Sirket Y6netim Kurulu'nun 11.04.2011 tarihi toplasinda,

- Yonetim Kurulu Uyesi A.Zeki Ozdgan'in istifasinin kabuliine yerine Adlhan Ceyhan’'in atanmasina,

- Yeniden yapilan vazife taksiminde Yonetim Kuriaskanligi'na Selim Sayilgan ve Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcilgi'na Cetin Timer’in segilmesine,

- Mustafi Genel Mudir Ayhan Ozturk'iin istifasimiralbuliine ve yerine Genel Mudur olarak Ayhan
Ceyhan’'in atanmasina

karar verilmgtir.
40.5.Sirket Y6netim Kurulu'nun 11.04.2011 tarihli toplasinda,sirket esas soézéenesinin 10. maddesinde

dizenlenmy bulunan kurucu senetleri eski maliki Birgtil Yoldan Mintay Dsg Ticaret AS.’ne devrine onay
verilmis ve devir glemi gerceklgmistir.
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40.6.Sirket Yonetim Kurulunun 19.04.2011 tarihli toplasihda,

Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic.8. Yonetim Kurulu yaptiklari toplantilarda, RAVELImarkasi ile
gomlek dretimi yapan Mintay Tekstil Konfeksiyon San Tic.AS.’nin Corum’da bulunan fabrikasinin
gayrimenkuliinii ve tim makine techizatitstanbul fabrikasinin sadece makine techizafiimketimizce
kurulacak yeni bigirkete yapilacak deerleme sonrasinda tespit edileceleatelizerinden devir edilmesine
karar vermgtir.

Ayrica; sirket sermayesinin 60.000.000.-TL'lik kayitll sewnyeatavani icinde olmak Uzere 6.830.000.-
TL'sindan 22.000.000.- TL’'sina yukseltiimesine kararilmistir.

41-FAINANSAL TABLOLARI ONEML i OLGUDE ETK iLEYEN YADA F iINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB ILiR VE ANLASILAB ILiR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

41.1. Sirket'in unvani 22 Ekim 2010’dan itibaren Ceylan t¥an Holding AS. olarak dgistirilmi stir.
Sirket'in amag ve konusu da 03 Ocak 2011 tarihindgiplanan T.Ticaret Sicili Gazetesiyle kurulgne
kurulacak sirketlerin sermaye ve idareleringtifak etmek, veregg yatinm kararlarn dgrultusunda
kaynaklari kanalize etmek, yatirim, finansman, pamsa, organizasyon ve yo6netim konularinda
dangmanlik yapmak olarak gestirilmi stir.

41.2. Sirket'in aktifinde kayitli, Eski Hadimkoy Yolu, 1aZide ,1 Sokak, No:32 Buyikcekmdseinbul
adresinden bulunan fabrika binasi, si¥einsaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri 8.’ne 01.02.2011
tarihinden bglamak tzere 5 yilfiina kiraya verilmgtir. Kira bedeli 01.02.2011 tarihindendtemak tzere 5
yillik net 650.000 TL'dir ve kira bedeli 650.000 Tdlarak pein tahsil edilmgtir. Kiraciya 5 yil sureyle
mecurda kalaga taahhut edilngi, bu sure zarfinda kiralanan yer icraen veya rizsnidginda ger kiraci
surenin bitiminden once tahliye edilirse kalan gérésabet eden kirayi kiraclya iade etmeyi geeket
gerekse bu kontratin kefili Hakan YOLCU beyan, Kabel taahhit etmgtir. Bununla ilgili Sirket kiraciya
pesin 0dedgi 650.000 TL'hk teminat senedi vergistz konusu teminat senedine Hakan YOLCU kefil
olmustur. Bu senet her yil icin 1 yila isabet eden kitgpetinde azaltilarak yenilenecektir.

Ancak; soz konusu fabrika binasi 07.04.2011 tadé@isatildgindan kira anlgmasinin konusu kalmasgtir.
Pein olarak tahsil edilen 650.000 TL, ¥einsaat Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri 8.nin cari hesabina
alacak olarak kaydedilrtir.

41.3. Sirket, Ceylan Yatinm Holding A&. adina tescilli “CEYLAN" markasinin Tob Giyim Sanave
Ticaret AS.’ne kullandiriimasi hakkinda lisans séxiesine ek olarak bir sozlme dizenlemsi ve bu
sOzlameye gore eski yillarda CEYLAN markasiyla yapilatistar Uzerinden %2 olarak alinan ciro primi
2010 yihndan 31.03.2011 tarihine kadar %1, uzaydlar icin % 2 olarak belirlenngtir. S6z konusu
s6zlemenin 31.03.2011 tarihinde siresinin bitmesi nedengk sézlgmenin 3.maddesinde yer alan fesih
sartlarina uyularak fesh edilgtir.

41.4.Haziran/2010 doneminden itibaren bilango gununeak@dlenemeyen aylik muhtasar vergisi, damga
vergisi, sosyal guvenlik sigorta borcu ve 2010 grhlak vergisinin 2. taksidi, 6111 sayill yasa leapsida
yeniden yapilandiriimasi talep ediktii. Ayrica bankalara olan kredi borclarindén Bankasi'nin aylik
87.715 TL'lik 4 taksit 6demesi, Yap! Kredi Bankasn aylik 44.137 TL'hk 4 taksit protokol ddemesi
yapilamarmtir.
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41.5. Gegmi donemde 31.12.2010 tarihli finansal tablolgtetmenin sirekliginin s6z konusu olmag
sonucuna varilarak alternatif olarak gecerli biases gére hazirlangtir. 31.03.2011 tarihi itibariyle de
isletmenin sureklilgi s6z konusu olmagdi igin 31.03.2011 tarihli finansal tablolar da afiatif yonteme gore
hazirlanmgtir.

41.6.23 Temmuz 2010 tarihinde yapilan 2009 yiligala genel kurul toplantisind&irket’in tasfiye edilmesi
veya ticari faaliyetlerinin durdurulmasi ile ilghir karar alinmangtir.

41.7. Sirket avukatindan alinan @aulama mektubuna gorgirket lehine ve aleyhine agilan dava ve icra
takipleri hakkinda detayl bilgisagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler 25.04.2011 tamié kadar olan durumu
yansitmaktadir.

Sirket lehine olan dava ve icra takipleri

1.Ceylan Yatinm Holding A tarafindan Ceylan Teksfihsaat San. ve Tic. Ltd. aleyhirstanbul 4. Fikri ve
Sinai Haklar hukuk Mahkemesinin 2006/254 E sayibsyadsi ile 100.000.TL.hk tazminat davasi
14.387.78.TL tazminat olarak 28.07.2010 tarihind=yl@n yatinm Holding A lehine sonuclanrsir.
Taraflar arasinda 11.03.2011 tarihinde yapilangkalte davali Ceylan Tekstil 21.174.00.TL 6detini Bu
o6deme ile dosya kapangtir.

2. Ferhan kalfa aleyhine Bakirkdy I6ra mudurl@inin 2007/10304 E sayili dosyasi ile 10.288 TLitia
takibi yapilms, ancak borclunun bulunamamasi nedeniyle tahsililikatini yitirmis ve dosyasi
kapatiimstir.

3.Ceylan Yatirim Holding A. tarafindan Sadik Dénmez aleyhine Bakirkojcea Mudurliguiniin 2008/770 E
sayili dosyasi ile 25.240 TL'lhk icra takibi yapign ancak borclunun bulunamamasi nedeniyle tahsil
kabiliyetini yitirmis ve dosyasi kapatilstir.

4.Reform Tekstil. Muzaffer Yardim aleyhine Bakirk&@Ilcra Mudurliglinin 2008/11585 E sayili dosyasi ile
23.600 TL'hik icra takibi yapilny, ancak bor¢lunun bulunamamasi nedeniyle tahsilikatini yitirmis ve
dosyasi kapatilrgtir.

5. Ceylan Yatirim Holding A. tarafindan Biyukcekmece itra Mudurl@ginin 2009/22356 E sayili dosyasi
ile Zen Tekstil D¢ Ticaret Mim. Ltd.Sti. aleyhine 196.033,42 TL’lik icra takibi yapilgwr. Zen Tekstil'in
tasfiye olasi nedeniyle tahsil kabiliyetini yitirgrve dosyasi kapatilgtir.

6. Ceylan Yatinm Holding A. tarafindan Bakirkdy dcra Mudurligiiniin 2010/576 E sayil dosyasi ile Nar
Tekstil ve Tic. Ltd.sti. aleyhine 16.529,66 TL’'lik icra takibi yapilgpiancak borclunun bulunamamasi
nedeniyle tahsil kabiliyetini yitirngive dosyas! kapatilgtir.

Sirket aleyhine acgilan dava ve icra takipleri
1. Haba Yildinm tarafindan Ceylan Yatirim Holding $\aleyhine Blyikcekmece icra MudirlEinin

2008/8094 E sayili dosyasi ile 9.668.00.TL.Ik idekibi yapilmg olup bu takip itirazimiz Gzerine
durdurulmytur.
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2.Penta Anadolu Tekstil Turizm Lt&ti tarafindan Ceylan yatirrm Holding $\aleyhine Blyilk¢cekmec 3.
[cra Mudarl@i'nun 2008/19594 E sayili dosyas! ile 16.855.941KLicra takibi yapilmg olup takip

itirazimiz Gzerine durdurulmtur. Penta Bakirkdy 1. Asliye Ticaret Mahkemesinti@zin iptali davasi
acms olup yargilama devam etmektedir.

3. Telpa Tekstil Uriinleri ve BiTic. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding $Aaleyhineistanbul 2. icra

Mudurligtiniin 2008/25694 E sayili dosyasi ile 10.396.98iKlidra takibi yapilmg olup takip itirazimiz

Uzerine durdurulmgiur Bakirkdy 4. asliya Tic. mahkemesinde 2009/435agi1ll dosya ile acilan itirazin
iptali davasinda 24.03.2010 tarihinde aleyhe kegaifmistir.

4.Arimpo Tekstilic ve ds Tic. Itd. Sti tarafindan Ceylan Yatirim Holding $.aleyhine Bllyiikgekmece 3.
Icra Mudurligiiniin 2008/18713 E sayil dosyasl 27.872.33. Eurd?5712.YTLIK) icra takibi ve haciz
yapilims olup tapuyaserh edilmg olan teferruat listesindeki birgyalarinin haczedilngiolmasi sebebiyle
Blyukgekmecdcra Hakimlginde dava acilarak haczin kaldiriimasi istenolp23.11.2010 tarihinde dava
aleyhe sonuclannstir. 05.04.2011 tarihinde icra dosyasina yapil@b.431.79.TL ddeme ile borcun tamami
o6denms ve dosya kapatilngiir.

5.0r-May Tekstil San. ve Tic. Ltd. tarafindan CeyMatinm Holding AS aleyhine Biyiikgekmec 3cra
Mudurldginiin 2008/14009 E sayili dosyasi ile 13.769.801K licka takibi yapilmg olup itirazimiz tGzerine
durdurulmytur. Or-May Tekstil tarafindan Bakirkdy 1. AsliyeicAret Mahkemesinin 2009/33 E sayili
dosyasi ile Ceylan Yatirim Holding ®.aleyhine itirazin iptali davasi acilgndava 21.12.2010 tarihinde
13.769.80. TL aleyhe karar verilgtir.

6.Norm Tekstil San. ve BITic. As tarafindan Ceylan yatinm Holding $.aleyhine Sisli 7. Icra
Mudurliginin 2008/15316 E sayili dosyasi ile 7.630.45.Titda takibi yapilmg olup takip itirazimiz
uzereine durdurulmgur. Norm Tekstillstanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2009/63 flsaosyasi ile
Ceylan Yatinm Holding A aleyhine itirazin iptali davasi aggmolup 03.05.2010 tarihinde aleyhe karar
verilmistir.

7.Boy-Bo Tekstil ve Boya San. ve Tic. Ltd. tarafandCeylan Yatirim Holding A. aleyhine Blyikgekmec
3. Ifcra mudurlgunin 2008/14569 E sayili dosyas! ile 25.655.76KTidra takibi yapilms olup takip
itirazimiz Gzerine durdurulmtur. Boy-Bo tarafindan Bakirkdy 2. Asliye Ticaretalkkemesinin 2009/56
saylili dosyasi ile itirazin iptali davasi aggrolup yargilama devam etmektedir.

8.Enis Fermuar Tic. ve San. Ltd. tarafindan CeWatirim Holding AS aleyhine Buyikcekmece cra
Mudurligtiniin 2008/18570 E sayili dosyasi ile 28.430.80K icra takibi yapilmg ve haciz yapilngi olup
tapuya serhli teferruat listesindeki burosyalarinin haczedilngi olmasi sebebiyle Bulyik¢ekmedera
hakimliginde haczin kaldiriimasi igin 23.11.2010 tarihindava aleyhe sonuglangtir.

9.San-Tur turizm A. tarafindan Ceylan Yatinnm Holding $\.aleyhine Bakirkdy 2Iicra Mudurl@unin
2008/15279 E sayili dosyas! ile 11.986.72.TL.likaidakibi yapilmg olup takip itirazimiz Uzerine
durdurulmgtur. San-Tur Bak. 5. Asliye Ticaret Mahkemesininl@®38 E sayili dosyasi ile itirazin iptali
davasi agm olup yargilama devam etmektedir. Bgamada SAN-TUR’la 25.02.2011 tarihinde, borg
8.000.00.TL olarak belirlenip 8 taksitte 6demekréziédeme protokolu yapilgtir.

10Sahinler Mensucat San. ve Tic. $tarafindan Ceylan Yatinm Holding $.aleyhine Bakirkdy 2icra
Mudurligtiniin 2008/15276 E sayil dosyasi ile 66.677.780Huk icra takibi yapilmg olup takip itirazimiz
uzerine durdurulmgtur. Sahinler tarafindan Bakirkdy 3. Asliye Ticaret maimesinin 2009/ 1074 E sayil
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dosyasi ile itirazin iptali davasi 09.12.2010 tawile 136.482.75.T| olarak aleyhe sonugclagtmiSahinlerle
25.02.2011 tarihinde, bor¢ 80.000.00.TL olarak rieslip 15 taksitte 6demek Uzere 6deme protokolu
yapilmstir.

11. Bilkont Ds Ticaret ve Tekstil San. tarafindan Ceylan YatiHmiding A.S aleyhine Bakirkdy 2icra
Mudurldginiin 2008/15278 E sayili dosyasi ile 26.081.27 Hikatakip yapilmg olup takip itirazimiz
uzerine durdurulmgtur. Bilkont tarafindan Bakirkdy 2. Asliye Ticarbtahkemesinin 2009/1086 E sayili
dosyasi ile itirazin iptali davasi 12.11.2010 tiawdle aleyhe sonuclangtir. Bilkontla 25.02.2011 tarihinde
bor¢ 42.000.00.TL olarak belirlenip 15 taksitte fid Gzere 6deme protokolu yapigbm.

12. T Halk Bankasi A.tarafindan Ceylan Yatirim Holding $aleyhineistanbul 10icra MudurlEunun
2008/8356 E sayil dosyasi ile 6.640.204.61.TLipdkegin paraya ¢evrilmesi yoluyla icra takibi yapiktr.
Halk Bankasina olan borcun tamami 6édenerek ipaklediimi ve dosya kapatilngiir.

13. T.Halk Bankasi A tarafindan Ceylan Yatirim holding $\.aleyhine st 7. Icra Mudurlgunun
2008/252359 E sayili dosyasi ile 6.734.122.55.KLlidra takibi yapilmgtir. Halk Bankasina olan borcun
tamami 6denerek hacizler kaldirilnwe dosya kapatilrgstir.

14. Glvenls Emprime Recep Akyaz tarafindan Ceylan Yatinm kadA.S aleyhine Kadikoy 4lcra
Mudurldgtiniin 2008/18904 E sayili dosyasi ile 22.802.00KTidra takibi yapilmg olup itirazimiz tzerine
takip durdurulmstur.6.2.2009 tarihinde Buyukcekmeceidra Mudurligiiniin 2009/936 Tal. Sayili dosyasl
ile haciz yapilmasi Gzerine 9.2.2009 tarihinde Bipgkmecelcra Hakimliinde haczin kaldiriimasi davasi
acilms olup yargilama devam etmektedir.

15. Adecco Hizmet ve Dagmanlik AS tarafindan Ceylan Yatirirm Holding $\aleyhineistanbul 1.icra
Mudurliginin 2008/25387 E sayili dosyasi ile 12.009.68iKlidra takibi yapilmg olup takip itirazimiz
uzerine durdurulmgiur. Adecco tarafindaistanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesinin  2009/49Edyili
dosyasi ile itirazin iptali davas! aciglup yargilama devam etmektedir.

16.Ekoten Tekstil San. ve Tic. @\.tarafindan Ceylan yatirirm Holding $.aleyhine izmir 4. icra
Mudurligtintin 2009/313 E sayili dosyasi ile 626.29.TL.Idaitakibi yapilmg olup takip itirazimiz tzerine
durdurulmytur.

17. Mainetti Aski San. ve Tic. &.tarafindan Ceylan Yatinm Holding $\.aleyhine Kadikdy 6icra
Mudurliginin 2009/2337 E sayili dosyasi ile 5.173.72.TLita takibi yapilmg olup,takip itirazimiz
Uzerine durdurulmgiur.

18. BV CPS Test laboratuvarlari Ltgti. tarafindan Ceylan Yatirim Holding $\aleyhine Beyglu 4. icra
Mudurliginiin 2009/6 E sayili dosyasi ile 606.32.TL.Iik ica&ibi yapiims olup, takip itirazimiz tGzerine
durdurulmutur.

19. Dizayn Etiket San. Tic. A.tarafindan Ceylan Yatirirm Holding $.aleyhine Bakirkdy 2lIcra
Mudurldginiin 2009/850 E sayili dosyasi ile 32.718.68.TLidia takibi yapilmg olup, takip itirazimiz
Uzerine durdurulmgiur.

20. Bakirkdy 5.1s Mahkemesinin 2009/109-2009/123 dosya numaralariisten cikarilan 14 cajan
tarafindan kidem tazminati v.s sair alacaklar dgma acilmgtir. Davalar devam etmektedir.
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21. T. Halk Bankasi tarafindan Bakirkdy 1. Asliyearet Mahkemesinin 2009/250 E sayili dosyasi ile
6.734.122.55.TL banka alagaigin tasrruflarin iptali davasi agilmplup dava bankaca takip edilmeyerek
25.05.2010 tarihinde muracaata biraksimi Davaci bankanin dilekgesi tzerine 28.06.2Gkthinde dava
yenilenmitir. Yargilama devam etmektedir.

22. Glengo Teknoloji Ticaret ve SanayiS&arafindanistanbul 6.icra Mudurliguinin 2009/16169 E sayili
dosyasi ile 1.853.29.TL.lk icra takibi yapigmlup takip itirazimiz tGzerine durdurulgtur.

23. T.Is Bankasl AS tarafindan Ceylan yatirirm Holding $\.aleyhineIst. 10.Icra MudurlEunun
2009/2927 E sayil dosyasi ile 3.499.196.07.TLdl&cak icin ipotgin paraya cevrilmesi yolu ile takip
yapiims olup takip devam etmektedir.

24. Aktin Tekstil ithalat Thracat Tic. ve San. A.tarafindan Buyik¢ekmece icra MudurlEunin
2009/24790 E sayill dosyasi ile Ceylan Yatirirmditad A.S aleyhine 9.662.81.TL.lik icra takibi yapilgni
olup takip itirazimiz Uzerine durdurulgtur. Aktin Tekstil ayni bor¢ icin  Blylkcekmece kra
Mudurligiiniin 2009/41361 E sayili dosyasi ile yeniden talpms olup bu takipte itirazimiz Uzerine
durdurulmytur. Aktin Tekstil tarafindan Bakirkdy 5. AsliyeicBret mahkemesinde itirazin iptali davasi
acllms olup, 09.12.2010 tarihinde 9.239.34 TL olarak h&gonuclanmtir.

25. T Halk Bankas! tarafindan Buyukcekmeh®a hakimlginin  2009/1102 E sayili dosyasi ile
Buyukcekmecedeki fabrika binasi icin kiymet takgi@pilmasi icin Ceylan Yatirim Holding #. aleyhine
dava acllmy olup yargilama devam etmektedir.

26. Boy-Bo Tekstil ve Boya San. ve Tic. L. tarfindan Blylik¢cekmece Sulh Hukuk Mahkemesinde
2010/2758 E sayili dosya ile 1.000.TL.lk itirajptali davasi aciimiolup yargilama devam etmektedir.



