OLMUKSA iINTERNATIONAL PAPER-SABANCI AMBALAJ SANAYi VE TICARET
ANONIM SIRKETI’NIN
DS SMITH GOPIKAS KAGIT VE OLUKLU MUKAVVA KUTU SANAYi
ANONIM SIRKETI iLE
DS SMIiTH TRAKYA OLUKLU MUKAVVA KUTU SANAYi TICARET ANONIM SIRKETI’Ni
DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE
iLISKIN DUYURUDUR.

BU BIRLESME ISLEMi iCIN SERMAYE PiYASASI KURULUNUN 24.02.2011
TARIH VE 6/186 SAYILI KARARI ILE ISLEME TARAF OLMUKSA
INTERNATIONAL PAPER-SABANCI AMBALAJ SANAYi VE TICARET
ANONIM SIRKETI VE DS SMITH COPIKAS KAGIT VE OLUKLU MUKAVVA
KUTU SANAYi ANONIM SIRKETI ILE DS SMITH TRAKYA OLUKLU
MUKAVVA KUTU SANAYi TICARET ANONIM SIRKETI GENEL
KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMES]
BIRLESMENIN SERMAYE PiYASASI KURULU VEYA KAMUCA RESM
TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE OLMUKSA
INTERNATIONAL PAPER-SABANCI AMBALAJ SANAYi VE TICARET
ANONIM SIRKETI VE DS SMITH COPIKAS KAGIT VE OLUKLU MUKAVVA
KUTU SANAYi ANONIM SIRKETI ILE DS SMITH TRAKYA OLUKLU
MUKAVVA KUTU SANAYi TICARET ANONIM SIRKETI HISSEDARLARININ
KENDI SIRKETLERININ BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA
KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A.  DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE IiLiSKIN
GORUSLERI:
(1) REKABET KURUMU’NUN GORUSU

Rekabet Kurumu’nun 13.12.2010 tarih ve 5974 sayili yazilari ile birlesmenin izne
tabi olmadigi bildirilmigtir.

(2) DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSU

Yoktur



B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER
I. TANITICI BILGILER
a- Devralan Ortaklik
1. | Ticaret unvani Olmuksa International  Paper-Sabanci
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
2. | Merkez ve Sube adresleri Sabanci Center 4. Levent-Besiktas /istanbul
3. | Tescil Tarihi 20.08.1958
Ticaret sicil numarasi 69919
Ticaret sicil memurlugu Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
4. | Suresi Suresiz
5. | Faaliyet Konusu .| Her neVv'i ve ebatta mukavva, selliloz, kagit
ve bilhassa oluklu mukavva imal etmek ve
bu maddelerden kutu ve diger mamul esya
yapmak.
b- Devrolan Ortaklik
1. | Ticaret unvani Ds Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva
Kutu Sanayi Anonim Sirketi
2. | Merkez ve Sube adresleri Harbiye Mh. Abdi Ipekgi Cd. No:57
Reaslrans Han 1 K:5 Sisli/Istanbul
3. | Tescil Tarihi 09.02.1976
Ticaret sicil numarasi 461204
Ticaret sicil memurlugu Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
4. | Siresi Sdresiz
5. | Faaliyet Konusu YdirirlUkteki ilgili mevzuata riayet etmek
kaydiyla ambalaj sanayinde kullanilan
plastik Urlnleri, kagit, oluklu mukavva,
oluklu tabaka, kutu ve muhtelif ambalaj
urunlerinin  imali ticaret, ithalatini ve
ihracatini yapmak.
c- Devrolan Ortakhk
1. | Ticaret unvani Ds Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
2. | Merkez ve Sube adresleri Harbiye Mh. Abdi Ipeksi Cd. No:57
Reasirans Han 1 K:5 Sigli/Istanbul
3. | Tescil Tarihi 29.01.2002
Ticaret sicil numarasi 470075
Ticaret sicil memurlugu Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
4. | Siresi Siresiz
5. | Faaliyet Konusu YarGrlikteki ilgili mevzuata riayet etmek

kaydiyla ambalaj sanayinde kullanilan
plastik drGnleri, kagit, oluklu mukavva,
oluklu tabaka, kutu ve muhtelif ambalaj
artnlerinin  imali  ticaret, ithalatini ve
ihracatini yapmak.




. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

(a) Devralan Ortaklik: Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi Ve
Ticaret Anonim Sirketi

1. | Odenmis sermaye | : [32.602.500,00 TL

2. | Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi
Ortagin Sermaye Payi

Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutan (TL) Orani (%)
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 14.257.138,00 % 43,73
Union Camp Holding BV 14.257.138,00 % 43,73
Diger Ortaklar 4.088.224,00 % 12,54
TOPLAM 32.602.500,00 %100

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
turleri itibariyle ayri ayri)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri ile tahvil
ve benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri
borglanma senedi yoktur.

(b) Devrolan Ortaklik: Ds Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi
Anonim Sirketi

1. | Cikarilmis sermaye | : [ 57.532.456,00 TL

2. | Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi
Ortagin Sermaye payi

Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutan (TL) Orani (%)
Olmuksa International Paper-Sabanci 57.532.452,00 % 99,9999
Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm 1,00 % 0,000025
isletmeleri A.S.

Exsa Export Sanayi Mamulleri Satig ve 1,00 % 0,000025
Arastirma A.S.

Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 1,00 % 0,000025
Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. 1,00 % 0,000025
TOPLAM 57.532.456,00 % 100,00




3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse
senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri ayri)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile tahvil ve benzeri borglanma
senetlerine iligkin agiklama

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri
borglanma senedi yoktur.

(c) Devrolan Ortakhik: Ds Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi

1. | Cikarilmis sermaye | : |16.000.000,00 TL

2. | Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi
Ortagin Sermaye pay!

Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutan (TL) Orani (%)

Ds Smith Copikas Kagit ve Oluklu | 15.999.996,00 % 99,9999
Mukavva Kutu Sanayi A.S.

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirm 1,00 % 0,000025
isletmeleri A.S.

Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve 1,00 % 0,000025
Arastirma A.S.

Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 1,00 % 0,000025
Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. 1,00 % 0,000025
TOPLAM 16.000.000,00 % 100,00

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse
senetleri tertipleri ve imtiyaz turleri itibariyle ayri ayri)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢glanma
senetlerine iligkin agiklama

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri
bor¢clanma senedi yoktur.




lll. DEVRALMA YOLUYLA BIiRLESME iSLEMINE iLiSKIN BILGILER
(1) Birlesme Gerekgesi

Olmuksa tarafindan daha 6nce kamuoyuna agiklamada bulunulmus oldugu
Uzere, Olmuksa ile Ds Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi
Anonim Sirketi'nin eski pay sahipleri arasinda Ds Smith Copikas’'in toplamda
57.532.456,00 TL nominal degerde 57.532.456 adet hissesinin tamaminin
Olmuksa tarafindan satin alinmasina yonelik gorusmeler neticelenmis, buna
yonelik bir hisse alim sbézlesmesi imzalanmis ve bunu mditeakip, Ds Smith
Copikas hisselerinin % 100’0 01.10.2010 tarihinde Olmuksa’ya devir ve temlik
edilmistir. Bu dogrultuda, Ds Smith Copikas, Olmuksa’nin bir istiraki konumuna
gelmigtir. Omluksa tarafindan satin alinan Ds Smith Copikas’da Ds Smith Trakya
Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’nin % 100’Une sahiptir. Diger
bir ifade ile 01.10.2010 tarihinde yapilan Satinalma neticesinde bagh kurulus
olarak Ds Smith Trakya’ninda kontroli Olmuksa’ya gec¢mistir.

Gergeklestiriimesi ongorulen birlesme isleminin sonucunda ise, Olmuksa ile
istirakleri Ds Smith Copikas ve Ds Smith Trakya’nin ayni ticari yapi altinda tek bir
tuzel kigilik olarak faaliyet gosterecek olmalari sayesinde gerekli sinerji yaratiimis
olacaktir.

Olmuksa Yonetim Kurulu (i) operasyonel olarak ticari faaliyetlerin tek bir tlzel
kisilik semsiyesi altinda yurUtllerek hukuki yapinin sadelestiriimesini, ve (ii)
sirketin yonetim seviyelerinde ayni pozisyon icin birden fazla goérevlendirme
yapiimasinin engellenmesi ve tek bir idari merkez ile yonetim vyapilarinin
sadelestirimesini hedeflemektedir. Olmuksa bu hedeflere birlesme iglemi
vasitasiyla ulasilacagi hususunda mutabik kalmak suretiyle 12.11.2010 tarihli ve
2010/15 sayili Yonetim Kurulu Karari ile birlesme karari almigtir.

Olmuksa YoOnetim Kurulu birlesme operasyonunun girket karliiginin artisina
imkan vererek her iki sirket i¢cin de en iyi uygulamalar gelistirecek yatirimlara
donusumu saglayacagina kuvvetle inanmaktadir.

(2) Bilirkisi Raporu Ozeti

istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/738 Esas ve 2010/731 Karar sayili
dosyasi nezdinde tayin olunan bilirkisi heyetinin 8 Aralik 2010 tarihli raporunda
(“Bilirkisi Raporu”) 6zetle asagidaki hususlar belirtiimektedir:

(1) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme Islemlerine iligkin Esaslar
Tebligi, Seri: 1, No: 41 (“Teblig”) 10/A maddesi uyarinca, bir ortakligin
%95’i veya daha fazlasina sahip baska bir ortaklik tarafindan
devralinmasi suretiyle birlesmede, devralan ortakligin hisselerinden
devrolan ortakligin ortaklarina pay verilmesini gerektirmeyen
durumlarda, Tebligde yer alan bagimsiz denetim raporu, uzman
kurulug raporu ve ybnetim kurulu raporu aranmaz. Bu madde
kapsaminda yapilan birlesme islemlerinde bu Tebli§g ve eklerinde yer
alan ilgili olmayan hiikiimler uygulanmaz.



(i) Olmuksa ile Ds Smith Copikas ve Ds Smith Trakya arasindaki birlesme
islemi Teblig’in 10/A maddesine gore vyapilacaktir. Bu nedenle
bagimsiz denetim raporu, uzman kurulus raporu ve yonetim kurulu
raporu aranmayacakitir.

(i) Ds Smith Copikas'in en buyuk ortagi Olmuksa olup hisse orani
%99.99'dur. Ds Smith Copikas’in Olmuksa disindaki pay sahipleri
birlesme islemi neticesinde Olmuksa nezdinde yeni hisse alma
taleplerinden vazgedtiklerini tevsik eden feragatnameler
imzalamiglardir.

(iv)  Devir Olan Ds Smith Trakya’nin en buyuk ortagi Ds Smith Copikas’in
en buyuk ortagi Ds Smith Copikas olup hisse orani %99.99°dur. Ds
Smith Trakya’nin Ds Smith Copikas disindaki pay sahipleri birlesme
islemi neticesinde Olmuksa nezdinde yeni hisse alma taleplerinden
vazgectiklerini tevsik eden feragatnameler imzalamiglardir.

(V) Birlesme orani 1 olarak hesaplanmis olup birlesme islemi nedeniyle
sermaye artirrmina gerek bulunmamaktadir.

(vi)  Tespit edilen 6zvarlk iginde devrolunacak Ds Smith Copikas ve Ds
Smith Trakya blnyesinde mevcut olan tasitlar, sosyal guvenlik
numaralari ve Ds Smith Copikas ile Ds Smith Trakya’nin sahip oldugu
tum degerler birlesme iglemi neticesinde aynen (kul halinde) Olmuksa
Uzerine gecgecektir.

(3) Birlesme isleminin Hukuki Dayanagi

Birlesme islemi Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kanunu’'nun 16/A maddesi ve Teblig’in 10/A maddesine goére yapilacaktir.

Teblig’in 10/A maddesi gergevesinde, bir ortakhdin, paylarinin %95 veya daha
fazlasina sahip baska bir ortaklik tarafindan devralinmasi suretiyle birlesmede,
devralan ortakligin hisselerinden devrolan ortaklik hissedarlarina verilmesini
gerektirmeyen durumlarda (i) bagimsiz denetim raporunun, (ii) uzman kurulus
raporunun ve (iii) yonetim kurulu raporunun sunulmasi gerekmeyecektir.

Bilirkisi Raporu’nda birlesme isleminin Seri: 1, No: 41 (“Teblig”) 10/A maddesine
gore yapilmasi gerektigi, birlesme islemine iliskin olarak bagimsiz denetim
raporu, uzman kurulus raporu ve yonetim kurulu raporu aranmayacagi, sermaye
artirmina gerek olmadigi ve birlesme oraninin 1 olarak hesaplanmasi gerektigi
hususlari degerlendirilmigtir.

SPK’nun mevzuati ve Bilirkisi Raporu dikkate alindiginda Olmuksa ile Ds Smith
Copikas ve Ds Smith Trakya arasindaki birlesme igleminin Teblig’in Seri: 1, No:
41 (“Teblig”) 10/A maddesi kapsaminda degerlendirilecegi kanaatine
varmaktayiz.



(4) Birlesme islemine Esas Alinan Yéntem ve Oranlar

Bilirkisi Raporu uyarinca Olmuksa ile Ds Smith Copikas ve Ds Smith Trakya’nin
odenmis sermayeleri ve tespit edilen ozvarliklari incelenmek suretiyle birlesme
islemine esas alinacak hususlar asagidaki sekilde belirlenmigtir:

1- Yoéntem: Ozvarlik Yontemi
2- Birlesme Orani: 1
3- Degistirme Orani: O

Ds Smith Copikas ile Ds Smith Trakya’nin pay sahiplerine her 1,00 TL hisse
karsihdi 0 TL tutarinda Olmuksa hissesi verilecegi; bir baska deyisle Olmuksa
hissesi verilmeyecegi tespit edilmistir.

4- Ozvarlik Yénteminin Segilme Gerekgesi:

Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Unvanli
sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu UFRS Mali Tablolarina gére mali sonuglarini
hazirlamakta ve duyurmaktadir. Devir alan sirketimizin mali tablolarinin Bagimsiz
Denetimden gecmis mali sonuclara dayanmasi ve gerek Olmuksa international
Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.$.’nin gerekse Ds Smith Copikas
Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi A.S. ile Ds Smith Trakya Oluklu Mukavva
Kutu Sanayi Ticaret A.S$.nin gelecekte planlanan faaliyet iceriginin gec¢mis
yillardan énemli derecede farklilik gdéstermemesinden dolayi Mali Tablolara Gore
Ozkaynak Yontemi, birlesme isleminde esas yéntem olarak segilmistir.

(5) Genel Kurullar

Birlesme isleminin ve Birlesme Soézlesmesi'nin onaylanmasina iliskin olarak
Olmuksa ve Ds Smith Copikas ve Ds Smith Trakya genel kurullarn toplanti
yapacaklardir. Bilirkisi Raporu dikkate alindiginda (i) Olmuksa ile Ds Smith
Copikas ve Ds Smith Trakya arasindaki birlesme isleminin Teblig'in 10/A
maddesi kapsaminda ele alinacagi, (ii) Devrolan sirketler Ds Smith Copikas ve
Ds Smith Trakya’nin pay sahipleri Olmuksa nezdinde yeni hisse alma
taleplerinden vazgectiklerini tevsik eden feragatnameler imzalamis olduklari, (iii)
sermaye artirrmina gidilmeyecegi hususlari degerlendirilmistir.

IV. MALI TABLOLAR

a) Birlesmeye esas Alinan Mali Tablolar:

Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ds
Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi A.$. ile Ds Smith Trakya
Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret A.S.’nin 31.10.2010 tarihli bilango ve gelir
tablolari Ek 1’de verilmektedir.



b) Birlesme Sonrasi Tahmini A¢ilig Bilangosu:
Birlesme sonrasi tahmini agilig bilangosu Ek 2'de yer almaktadir.

V. SIRKETLERIN YONETIMINE iLISKIN BILGILER

a- Devralan Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin Yonetim ve Denetim Kurulu Hakkinda

Bilgiler:
Yonetim Kurulu Uyeleri
Adi-Soyadi Gorevi
Mehmet Gé¢men Yonetim Kurulu Bagkani
Greg C Gibson Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Oliver Taudien Yoénetim Kurulu Uyesi
Hakan Akbas Yoénetim Kurulu Uyesi
Vincent Bonnot Yoénetim Kurulu Uyesi
Levent Demirag Yoénetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu Oyeleri

Adi-Soyadi Gorevi
Omer ismail Tanridver Denetgi
Cezmi Kurtulus Denetgi

(b) Devrolan Ds Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi
Anonim Sirketi’nin Yonetim ve Denetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi

Yusuf Tugrul Arikan Yonetim Kurulu Baskani

Selda Ercantan Aksoy Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Serdar Ciloglu Yonetim Kurulu Uyesi

Semih Celebi Yoénetim Kurulu Uyesi

Halil Mithat Ozbek Yonetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi

Cezmi Kurtulus Denetgi

Omer ismail Tanridver Denetci




(c) Devrolan Ds Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi’nin Yonetim ve Denetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Yoénetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi

Gorevi

Yusuf Tugrul Arikan

Yonetim Kurulu Baskani

Selda Ercantan Aksoy

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Serdar Ciloglu

Yoénetim Kurulu Uyesi

Semih Celebi

Yonetim Kurulu Uyesi

Halil Mithat Ozbek

Yoénetim Kurulu Uyesi

Denetgi
Adi-Soyadi Gorevi
Cezmi Kurtulus Denetgi
VI. DIGER HUSUSLAR
A) Alacaklara iligskin Hususlar
Birlesme igleminden 6nce alacaklarin o6denmemesi veya teminata

baglanmamasi: Bu durumda TTK’'nin 451. maddesi ¢ergevesinde islem yapllir.
S0z konusu madde hukmu asagida verilmektedir:

“Bir anonim girket diger bir anonim sirket tarafindan blyiin aktif ve pasifleriyle
devralinmak suretiyle infisah ederse asagidaki hiikiimler tatbik olunur:

1.

Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacaklarini tasfiye
hakkindaki hiikiimlere gére davet eder;

infisah eden sirketin mallari, borglari tediye veya temin edilinceye kadar
ayri olarak ve devralan sirket tarafindan idare olunur;

Devralan sirketin idare meclisi azalari, alacaklilara karsi infisah eden girket
mallarinin ayri olarak idaresini temin hususunda sahsen ve mlteselsilen
mesuldiirler;

Mallarin ayri olarak idare edildigi miiddet iginde infisah eden sirkete kargsi
acllacak davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;

Infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacaklilari arasindaki
minasebetlerde devralinan ve ayri idareye tabi olan mallar ayni miiddet
icinde infisah eden sirketin mallari sayilir; devralan sirketin iflasinda bu
mallar ayri bir masa tegskil eder ve icap ediyorsa miinhasiran infisah eden
sirket borglarinin 6denmesinde kullanilir;

Her iki girket mallari, ancak infisah eden bir anonim girket mevcudunun
pay sahiplerine dagitilmasi caiz oldugu anda birlestirilebilir;



7. Sirketin infisahi, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglari tediye veya temin
edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

8. Infisahin tescilinden sonra devralan sirketce infisah eden sirketin pay
sahiplerine Kkarsilik olarak verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi
hikimlerine gére kendilerine teslim olunur.”

B) Bilango ve Alacaklilarin itiraz Hakki:

TTK’'nin 149. maddesinde “Birlesen gsirketlerin her biri, aralarinda tespit edilecek bir
6rnege gére tanzim edilmis olan bilancosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle
varliklari sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borglarin ne suretle 6denecegine
dair tanzim edecekleri beyannameyi bilango ile ilana mecburdurlar.” Hukmu yer
almaktadir.

TTK’'nin 150. maddesinde ise; “Birlesme karari, ilan giiniinden itibaren (¢ ay sonra
hiikiim ifade eder. Su kadar ki; ilandan énce birlesen sirketler borglarini ifa yahut borca
tekablil eden parayi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na yahut muteber diger bir
bankaya tevdi etmis veyahut alacaklilar sirketlerin birlesmesine razi olmusg ise birlesme
karari ilan glintinden itibaren hiikiim ifade eder.

Borg¢ karsiliginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilani lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren (¢ ay iginde salahiyetle
mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. ltiraz hakkindan vazgegilmedikge
yahut bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar katilesmedikge
veyahut mahkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan veriimedikge birlegme
hiikiim ifade etmez.” hUkmu yer almaktadir.

C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Teblig’'in 12. maddesi uyarinca, “Birlesmeye taraf ortakliklarca hazirlanan ve Kurul
tarafindan onaylanan duyuru metni ve eki birlesme sodzlesmesi; birlesmeye taraf
ortakliklardan en az birinin paylarinin Borsada islem gormesi halinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ve ilgili ortakliklarin internet sitelerinde; hisse senetleri
Borsada islem goérmeyen ortakliklarda Kurul ve varsa ilgili ortakliklarin internet
sitelerinde, birlesme sozlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az
30 gun onceden baslamak Uzere birlesme islemi tamamlanincaya kadar ilan edilir.
Ayrica birlesmeye iliskin 6zet bilgileri iceren, esaslari Kurul tarafindan belirlenen ve
hisse senetleri Borsada islem gdrmeyen ortakliklarca hazirlanacak olan sirkiler,
mahallinde yayinlanan veya dagitilan en az bir gazetede birlesme sdzlesmesinin
onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 gun 6nce ilan edilerek kamuya
duyurulur. Birlesmeye taraf ortaklik merkezlerinin ayni ticaret sicil bodlgesinde
bulunmasi durumunda sirkuler ilan1 yukumlalugu, tek bir ortakhk tarafindan da yerine
getirilebilir. Ortakliklar, mahalli gazetede ilan yukumlUltklerini Ulke g¢apinda dagitilan
gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler.
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Birlesme so6zlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son G¢ yillik mali tablolari, varsa
bagimsiz denetim raporlari ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iligkin
bagimsiz denetim raporlari, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iliskin raporu,
birlesmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu, duyuru
metni, birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme s6zlesmesinin onaylanacagi genel
kurul toplanti tarihi arasindaki en son 3 aylik ara mali tablolar, devir veya birlesmeden
itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile birlesme sonrasi
tahmini agilis bilangosu birlesme sozlesmesinin  onaylanacagi genel kurul
toplantisindan en az 30 gun 6nce pay sahiplerinin bilgilendiriimesi amaciyla igleme
taraf ortakliklarin merkez ve subelerinde incelemeye acik bulundurulur. Ayrica, ortaklar
masrafi ortakliga ait olmak Uzere s6z konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.”

VII. BIRLESME SOZLESMESI
Birlesme s6zlesmesi Ek 3’de yer almaktadir.

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu duyuru
metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adina
Levent Demirag Hakan Akbas .
Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Anonim Sirketi adina
Yusuf Tugrul Arikan Selda Ercantan Aksoy
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adina
Yusuf Tugrul Arikan Selda Ercantan Aksoy
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.$

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigi
Borg Kargiliklar

Cahsanlara Saglanan Fay dalara fligskin Kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermay e Diizeltmesi Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarr)
Net Donem Kari/(Zarar)

Azinlik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

BILANCO
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
31 Ekim 31 Arahk
2010 2009
139.388.828 116.271.313
8.387.244 13.680.445
90.036.942 73.472.176
18.900 20.245
36.583.291 28.094.815
4.362.451 1.003.632
103.920.601 97.342.278
5.222.994 4.949.083
86.788.801 91.031.823
837.656 787.663
11.071.150 573.709
243.309.429 213.613.591
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Ekim 31 Arahik
2010 2009
47.542.727 31.002.109
19.244.126 358.841
20.028.352 22.838.940
2.555.565 2.038.245
1.455.627 1.301.926
2.023.162 3.273.630
1.336.146 974.573
899.749 215.954
13.934.004 10.252.668
3.740.692 -
7.416.696 6.785.687
2.776.616 3.466.981
181.832.698 172.358.814
181.832.698 172.358.814
32.602.500 32.602.500
90.564.317 90.564.317
6.084.271 5.028.951
36.587.226 36.304.530
15.994.384 7.858.516
243.309.429 213.613.591

EK-1
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OLMUKSA INTERNATIO NAL PAPER SABANCI AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.$

Satis Gelirleri
Satislarm Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

GELIR TABLOSU

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)
VERGI ONCES | KARI/ZARARI

Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari1/Zaran

TOPLAM KAPS AMLI GELIR/GIDER

Bagimsiz
incelemeden
Gecmemis

1 Ocak-
31 Ekim
2010

210.945.792
(162.118.074)

48.827.718

48.827.718

(15.105.472)

(18.058.887)
2.758.090

(2.465.117)

15.956.332

273.911
7.043.235
(3.149.216)

20.124.262

(4.820.243)
690.365

15.994.384

15.994.384
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DS SMITH COPiKAS OLUKLU MUKAVVA KUTU SAN.AS.
31/10/2010 iSLETME AYRINTILI BILANGOSU (TL)

AKTIF ( VARLIKLAR ) CARi DONEM
31/10/2010
I-DONEN VARLIKLAR 24.906.462,60

A-Hazir Degerler 5.080.601,45
1-Kasa 1.260,21
2-Alinan Cekler 4.756.646,74
3-Bankalar 322.694,50
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri(-) 0,00
5-Diger Hazir Degerler 0,00

B-Menkul Kiymetler 0,00
1-Hisse Senetleri 0,00
2-Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari 0,00
3-Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari 0,00
4-Diger Menkul Kiymetler 0,00
5-Menkul Kiymetler Deger Dustklugi Karsiligi(-) 0,00

C-Ticari Alacaklar

15.596.937,93

1-Ahcilar

2-Alacak Senetleri

3-Alacak Senetleri Reeskontu (-)
4-Verilen Depozito ve Teminatlar
5-Diger Ticari Alacaklar

6-Stpheli Ticari Alacaklar

7-Stpheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-)

15.596.385,83
0,00

0,00

552,10

0,00
1.555.815,83
1.555.815,83

D-Diger Alacaklar

86.810,41

1-Ortaklardan Alacaklar
2-istiraklerden Alacaklar

3-Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4-Personelden Alacaklar

5-Diger Cesitli Alacaklar

6-Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-)
7-Stpheli Diger Alacaklar

8-Slipheli Diger Alacaklar Karsihgi(-)

0,00
0,00
0,00
0,00
86.810,41
0,00
0,00
0,00

E-Stoklar

3.973.886,20

1-ilk Madde ve Malzeme

2.491.894,66

2-Yar Mamiuiller 186.780,88
3-Mamdiller 1.184.646,53
4-Ticari Mamuller 47.967,88
5-Diger Stoklar 0,00
6-Stok Deger Dustkligu Karsihgi(-) 0,00
7-Verilen Siparis Avanslan 62.596,25
F-Gelecek Aylara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 160.234,98
1-Gelecek Aylara ait Giderler 160.234,98
2-Gelir Tahakkuklan 0,00
G-Diger Donen Varliklar 7.991,63
1-indirilecek KDV 0,00
2-Devreden KDV 0,00
3-Diger KDV 0,00
4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 117,61
5-is Avanslan -271,69
6-Personel Avanslari 8.145,71
7-Sayim ve Tesellim Noksanlari 0,00
8-Diger Cesitli Donen Varliklar 0,00
9-Diger Cesitli Donen Varliklar Karsiligi(-) 0,00
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AKTIF ( VARLIKLAR )

CARi DONEM

31/10/2010
II-DURAN VARLIKLAR 20.068.651,04

A-Ticari Alacaklar 0,00
1-Ahcilar 0,00
2-Alacak Senetleri 0,00
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Stpheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) 0,00

B-Diger Alacaklar 0,00
1-Ortaklardan Alacaklar 0,00
2-istiraklerden Alacaklar 0,00
3-Bagl Ortakliklardan Alacaklar 0,00
4-Personelden Alacaklar 0,00
5-Diger Cesitli Alacaklar 0,00
6-Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-) 0,00
7-Stpheli Diger Alacaklar Karsihigi(-) 0,00

C -Mali Duran Varliklar

14.164.465,27

1-Baglh Menkul Kiymetler 0,00
2-Bagh Menkul Kiym.Deger Dustkligu Karsiligi(-) 0,00
3-istirakler 14.164.465,27
4-istirakler Sermaye Taahhiitleri(-) 0,00
S-istiraklere Sermaye Payl.Deger Diisiikl.Karsihgi(-) 0,00
6-Bagli Ortakliklar 0,00
7-Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhdtleri(-) 0,00
8-Bagli Ortakliklar Sermaye Payl.Deger Dus.Karsiligi(-) 0,00
9-Diger Mali Duran Varliklar 0,00
10-Diger Mali Duran Varliklar Karsiligi(-) 0,00
D-Maddi Duran Varlklar 5.889.270,47
1-Arazi ve Arsalar 342.656,68
2-Yeralti ve Yerustl Duzenleri 310.301,85

3-Binalar 3.812.501,54
4-Tesis,Makina ve Cihazlar 39.812.944,78
5-Tagitlar 19.525,25
6-Demirbaglar 189.163,35
7-Diger Maddi Duran Varliklar 0,00
8-Birikmis Amortismanlar (-) 38.597.822,98
9-Yapilmakta Olan Yatinmlar 0,00
10-Verilen Siparis Avanslari 0,00
E-Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.915,30
1-Haklar 401.585,27
2-Serefiye 0,00
3-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 0,00
4-Arastirma ve Geligtirme Giderleri 0,00
5-Ozel Maliyetler 104.389,23
6-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0,00
7-Birikmis Amortismanlar (-) 491.059,20
8-Verilen Avanslar 0,00
F-Ozel Tilkenmeye Tabi Varliklar 0,00
1-Arama Giderleri 0,00
2-Haz.ve Gelistirme Giderleri 0,00
3-Diger Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar 0,00
4-Birikmis Tikenme Paylari 0,00
5-Verilen Avanslar 0,00
G-Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklari 0,00
1-Gelecek Yillara Ait Giderler 0,00
2-Gelir Tahakkuklarn 0,00
H-Diger Duran Varliklar 0,00
1-Gelecek Yillarda indirilecek KDV 0,00
2-Diger KDV 0,00
3-Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar 0,00
4-Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar 0,00
5-Diger Cesitli Duran Varliklar 0,00
6-Stok Deger DusuklGgu Karsihgi(-) 0,00
7-Birikmis Amortismanlar (-) 0,00

AKTIF ( VARLIKLAR ) TOPLAMI

44.975.113,64
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PASIF (KAYNAKLAR)

CARi DONEM
31/10/2010

I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

6.660.280,14

A-Mali Borglar

1.254.296,00

1-Banka Kredileri

2-Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksit ve Faizleri
3-Tahvil,Anapara Borg,Taksit ve Faizleri
4-Cikanlmis Bonolar ve Senetler

5-Cikanlmis Diger Menkul Kiymetler
6-Menkul Kiymetler ihrag Farki (-)

7-Diger Mali Borglar

1.254.296,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

B-Ticari Borglar

4.197.978,69

1-Saticilar

4.192.358,87

2-Borg Senetleri 0,00
3-Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Diger Ticari Borglar 5.619,82
C-Diger Borglar 279.704,49
1-Ortaklara Borglar 0,00
2-istiraklere Borglar 0,00
3-Bagh Ortakliklara Borglar 0,00
5-Personele Borglar 279.704,49
6-Diger Cesitli Borglar 0,00
7-Diger Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
D-Alinan Avanslar 0,00
1-Alinan Siparis Avanslari 0,00
2-Alinan Diger Avanslar 0,00
E-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 723.191,86
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 416.223,16
2-Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 302.746,31
3-Vadesi Geg.Ert.Taks.Vergi ve Diger YikUmlalikler 0,00
4-Odenecek Diger Yukiimluliikler 4.222,39
F-Borg ve Gider Karsiliklar 205.109,10
1-Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yik.Karsiliklan 0,00
2-Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukimll{ 0,00
3-Kidem Tazminati Karsiligi 0,00
4-Maliyet Giderleri Karsilig 205.109,10
5-Diger Borg ve Gider Karsiliklar 0,00
G-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 0,00
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00
2-Gider Tahakkuklan 0,00
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
1-Hesaplanan KDV 0,00
2-Diger KDV 0,00
3-Merkez ve Subeler Cari Hesabi 0,00
4-Sayim ve Tesellim Fazlalari 0,00
5-Diger Cesitli Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
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PASIF (KAYNAKLAR)

CARi DONEM

31/10/2010
11-UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 4.032.850,19

A-Mali Borglar 0,00
1-Banka Kredileri 0,00
2-Cikarilmis Tahviller 0,00
3-Cikarlmis Diger Menkul Kiymetler 0,00
4-Menkul Kiymetler ihrag Farki(-) 0,00
5-Diger Mali Borglar 0,00

B-Ticari Borglar 0,00
1-Saticilar 0,00
2-Borg Senetleri 0,00
3-Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Diger Ticari Borglar 0,00

C-Diger Borglar 0,00
1-Ortaklara Borglar 0,00
2-istiraklere Borglar 0,00
3-Bagh Ortakliklara Borglar 0,00
4-Diger Cesitli Borglar 0,00
5-Diger Borg Senetleri Reeskontu(-) 0,00
6-Kamuya olan Ert.Taks.Borglar 0,00

D-Alinan Avanslar 0,00
1-Alinan Siparig Avanslari 0,00
2-Alinan Diger Avanslar 0,00

E-Borg ve Gider Karsiliklari

4.032.850,19

1-Kidem Tazminati Karsilig

4.032.850,19

2-Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0,00

F-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 0,00
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00
2-Gider Tahakkuklar 0,00

G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
1-Gelecek Yill.Ert.Terkin Edilecek KDV 0,00
2-Tesise Katilma Paylarn 0,00
3-Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00

-6ZSERMAYE

34.281.983,31

A-Sermaye

99.224.096,17

1-Sermaye
2-Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

57.532.456,00
41.691.640,17

B-Sermaye Yedekleri

3.486.966,09

1-Hisse Senedi ihrag Primleri

2-Hisse Senedi iptal Karlar

3-M.D.V Yeniden Degerleme Artislar
4-istirakler Yeniden Degerleme Artislar
5-Maliyet Bedeli Artislari Fonu

6-Diger Sermaye Yedekleri

3.486.966,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

C-Kar Yedekleri

3.170.152,08

1-Yasal Yedekler
2-Statl Yedekleri
3-Olaganustu Yedekler
4-Diger Kar Yedekleri
5-Ozel Fonlar

3.170.152,08
0,00
0,00
0,00
0,00

D-Gegmis Yillar Karlari

1.205.078,75

E-Geg¢mis Yillar Zararlari(-)

71.887.188,08

F-D6nem Net Kari(Zarari)

917.121,70

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

44.975.113,64
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DS SMITH COPiKAS OLUKLU MUKAVVA KUTU SAN.AS.

31/10/2010 ISLETME AYRINTILI GELiR TABLOSU (TL)

CARi DONEM
31/10/2010

A-BRUT SATISLAR
1-Yurtigi Satiglar

40.512.207,26

40.788.108,57

2-Yurtdigi Satiglar 275.901,31
3-Diger Satiglar 0,00
B-SATISLARDAN iNDIiRIMLER ( - ) 148.073,95,
1-Satislardan iadeler (-) 0,00
2-Satis iskontolari (-) 148.073,95
3-Diger indirimler (-) 0,00
C-NET SATISLAR 40.640.034,62
D-SATISLARIN MALIYETI ( -) 36.703.847,91
1-Satilan Mamdller Maliyeti (-) 20.309.557,25
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 15.148.434,58
3-Satilan Hizmet Maliyeti (-) 0,00
4-Diger Satislarin Maliyeti (-) 1.245.856,08
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 3.936.186,71
E-FAALIYET GIDERLERI ( - ) 4.370.988,16
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0,00
1-Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2.916.984,58
2-Genel Yonetim Giderleri (-) 1.454.003,58
FAALIYET KARI veya ZARARI -434.801,45|
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 0,00/ 1.098.339,23
1-istiraklerden Temettii Gelirleri 0,00
2-Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri 0,00
3-Faiz Gelirleri 784,02
4-Komisyon Gelirleri 0,00
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar 0,00
6-Menkul Kiymet Satig Karlari 0,00
7-Kambiyo Karlar 64.264,77
8-Reeskont Faiz Gelirleri 0,00
9-Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlari 1.033.290,44
G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER VE ZARARLAR ( - ) 442.719,81
1-Komisyon Giderleri (-) 0,00
2-Karsilik Giderleri (-) 295.698,97
3-Menkul Kiymet Satis Zararlari (-) 0,00
4-Kambiyo Zararlari (-) 147.020,84
5-Reeskont Faiz Giderleri (-) 0,00
6-Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) 0,00
H-FINANSMAN GiDERLERI ( - ) 1.181.891,34
1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 1.181.891,34
2-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0,00
OLAGAN KAR veya ZARAR -961.073,37
I-OLAGANDI$I GELIR VE KARLAR 0,00 44.095,82
1-Onceki Dénem Gelir ve Karlar 8.574,42
2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 35.521,40
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( - ) 0,00 144,15
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) 0,00
2-Onceki Dénem Gider ve Zararlar(-) 0,00
3-Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 144,15
DONEM KARI veya ZARARI -917.121,70
K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.( - ) 0,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI -917.121,70)
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DS SMITH TRAKYA OLUKLU MUKAVVA KUTU SAN.TIC.AS.
31/10/2010 iSLETME AYRINTILI BILANCOSU (TL)

AKTIF ( VARLIKLAR ) CARi DONEM
31/10/2010
I-DONEN VARLIKLAR 3.004.792,54
A-Hazir Degerler -3.214,33
1-Kasa 97,59
2-Alinan Cekler 0,00
3-Bankalar 2.176,79
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri(-) 5.488,71
5-Diger Hazir Degerler 0,00
B-Menkul Kiymetler 0,00
1-Hisse Senetleri 0,00
2-Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari 0,00
3-Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolar 0,00
4-Diger Menkul Kiymetler 0,00
5-Menkul Kiymetler Deger DustiklGgi Karsiligi(-) 0,00
C-Ticari Alacaklar 0,00
1-Ahcilar 0,00
2-Alacak Senetleri 0,00
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Diger Ticari Alacaklar 0,00
6-Slpheli Ticari Alacaklar 0,00
7-SUpheli Ticari Alacaklar Karsihigi (-) 0,00
D-Diger Alacaklar 17.938,83
1-Ortaklardan Alacaklar 0,00
2-istiraklerden Alacaklar 0,00
3-Bagli Ortakliklardan Alacaklar 0,00
4-Personelden Alacaklar 0,00
5-Diger Cesitli Alacaklar 17.938,83
6-Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-) 0,00
7-Supheli Diger Alacaklar 0,00
8-Slpheli Diger Alacaklar Karsihgi(-) 0,00
E-Stoklar 2.714.019,87
1-ilk Madde ve Malzeme 2.372.709,23
2-Yar Mamuiller 98.933,61
3-Mamdiller 242.377,03
4-Ticari Mamuller 0,00
5-Diger Stoklar 0,00
6-Stok Deger Dustklugu Karsihgi(-) 0,00
7-Verilen Siparis Avanslari 0,00
F-Gelecek Aylara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 69.000,03
1-Gelecek Aylara ait Giderler 69.000,03
2-Gelir Tahakkuklarn 0,00
G-Diger Donen Varliklar 207.048,14
1-indirilecek KDV 200.679,47
2-Devreden KDV 0,00
3-Diger KDV 0,00
4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 0,00
5-is Avanslan -75,68
6-Personel Avanslari 6.444,35
7-Sayim ve Tesellim Noksanlari 0,00
8-Diger Cesitli Donen Varliklar 0,00
9-Diger Cesitli Donen Varliklar Karsiligi(-) 0,00




AKTIF ( VARLIKLAR ) CARi DONEM
31/10/2010
II-DURAN VARLIKLAR 11.701.925,08

A-Ticari Alacaklar 0,00
1-Alicilar 0,00
2-Alacak Senetleri 0,00
3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Supheli Ticari Alacaklar Karsihigi(-) 0,00

B-Diger Alacaklar 0,00
1-Ortaklardan Alacaklar 0,00
2-istiraklerden Alacaklar 0,00
3-Baglh Ortakliklardan Alacaklar 0,00
4-Personelden Alacaklar 0,00
5-Diger Cesitli Alacaklar 0,00
6-Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-) 0,00
7-Supheli Diger Alacaklar Karsihgi(-) 0,00

C -Mali Duran Varlklar 0,00
1-Bagli Menkul Kiymetler 0,00
2-Bagh Menkul Kiym.Deger Dustklugi Karsihigi(-) 0,00
3-istirakler 0,00
4-istirakler Sermaye Taahhditleri(-) 0,00
S-istiraklere Sermaye Payl.Deger Diisiikl.Karsihgi(-) 0,00
6-Baglh Ortakliklar 0,00
7-Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhdtleri(-) 0,00
8-Bagli Ortakliklar Sermaye Payl.Deger Dus.Karsiligi(-) 0,00
9-Diger Mali Duran Varliklar 0,00
10-Diger Mali Duran Varliklar Karsiligi(-) 0,00

D-Maddi Duran Varliklar 11.697.864,61
1-Arazi ve Arsalar 605.413,29
2-Yeralti ve Yeristu Dlzenleri 388.345,05

3-Binalar 6.776.478,16
4-Tesis,Makina ve Cihazlar 12.215.894,79
5-Tagitlar 0,00
6-Demirbaglar 187.702,73
7-Diger Maddi Duran Varliklar 0,00
8-Birikmis Amortismanlar (-) 9.028.999,16
9-Yapilmakta Olan Yatirmlar 553.029,75

10-Verilen Siparig Avanslan 0,00

E-Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.060,47
1-Haklar 91.781,09
2-Serefiye 0,00
3-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 8.483,04
4-Arastirma ve Geligtirme Giderleri 0,00
5-Ozel Maliyetler 0,00
6-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0,00
7-Birikmis Amortismanlar (-) 96.203,66
8-Verilen Avanslar 0,00

F-Ozel Tilkenmeye Tabi Varliklar 0,00
1-Arama Giderleri 0,00
2-Haz.ve Gelistirme Giderleri 0,00
3-Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 0,00
4-Birikmig Ttikenme Paylari 0,00
5-Verilen Avanslar 0,00

G-Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklari 0,00
1-Gelecek Yillara Ait Giderler 0,00
2-Gelir Tahakkuklari 0,00

H-Diger Duran Varliklar 0,00
1-Gelecek Yillarda indirilecek KDV 0,00
2-Diger KDV 0,00
3-Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar 0,00
4-Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar 0,00
5-Diger Cesitli Duran Varliklar 0,00
6-Stok Deger Dusuklugu Karsihgi(-) 0,00
7-Birikmis Amortismanlar (-) 0,00

AKTIF ( VARLIKLAR ) TOPLAMI 14.706.717,62|

20



PASIF (KAYNAKLAR)

CARi DONEM

31/10/2010
I-KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 9.047.671,48

A-Mali Borglar 38.473,61
1-Banka Kredileri 38.473,61
2-Uzun Vadeli Kredi Anapara Taksit ve Faizleri 0,00
3-Tahvil,Anapara Borg,Taksit ve Faizleri 0,00
4-Cikanlmis Bonolar ve Senetler 0,00
5-Cikanlmis Diger Menkul Kiymetler 0,00
6-Menkul Kiymetler ihrag Farki (-) 0,00
7-Diger Mali Borglar 0,00

B-Ticari Borglar

8.573.288,71

1-Saticilar

8.572.675,81

2-Borg Senetleri 0,00
3-Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Diger Ticari Borglar 612,90
C-Diger Borglar 0,00 86.548,15
1-Ortaklara Borglar 0,00
2-istiraklere Borglar 0,00
3-Bagh Ortakliklara Borglar 0,00
5-Personele Borglar 86.548,15
6-Diger Cesitli Borglar 0,00
7-Diger Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
D-Alinan Avanslar 0,00 0,00
1-Alinan Siparis Avanslari 0,00
2-Alinan Diger Avanslar 0,00
E-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler 0,00 172.863,01
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 35.903,13
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 134.827,35
3-Vadesi Geg.Ert.Taks.Vergi ve Diger YikUmlalikler 0,00
4-Odenecek Diger Yukiimluliikler 2.132,53
F-Borg ve Gider Kargiliklari 0,00 176.498,00
1-Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yik.Karsiliklan 0,00
2-Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukimll{ 0,00
3-Kidem Tazminati Karsiligi 0,00
4-Maliyet Giderleri Karsilig 176.498,00
5-Diger Borg ve Gider Karsiliklar 0,00
G-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 0,00 0,00
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00
2-Gider Tahakkuklan 0,00
H-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00 0,00
1-Hesaplanan KDV 0,00
2-Diger KDV 0,00
3-Merkez ve Subeler Cari Hesabi 0,00
4-Sayim ve Tesellim Fazlalari 0,00
5-Diger Cesitli Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
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PASIF (KAYNAKLAR)

CARi DONEM

31/10/2010
11-UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 710.315,02
A-Mali Borglar 0,00
1-Banka Kredileri 0,00
2-Cikarilmis Tahviller 0,00
3-Cikarlmis Diger Menkul Kiymetler 0,00
4-Menkul Kiymetler ihrag Farki(-) 0,00
5-Diger Mali Borglar 0,00
B-Ticari Borglar 0,00
1-Saticilar 0,00
2-Borg Senetleri 0,00
3-Borg Senetleri Reeskontu (-) 0,00
4-Alinan Depozito ve Teminatlar 0,00
5-Diger Ticari Borglar 0,00
C-Diger Borglar 0,00
1-Ortaklara Borglar 0,00
2-istiraklere Borglar 0,00
3-Bagh Ortakliklara Borglar 0,00
4-Diger Cesitli Borglar 0,00
5-Diger Borg Senetleri Reeskontu(-) 0,00
6-Kamuya olan Ert.Taks.Borglar 0,00
D-Alinan Avanslar 0,00
1-Alinan Siparig Avanslari 0,00
2-Alinan Diger Avanslar 0,00
E-Borg ve Gider Karsiliklari 710.315,02
1-Kidem Tazminati Karsilig 710.315,02
2-Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0,00
F-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 0,00
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00
2-Gider Tahakkuklar 0,00
G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
1-Gelecek Yill.Ert.Terkin Edilecek KDV 0,00
2-Tesise Katilma Paylarn 0,00
3-Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00
-6ZSERMAYE 4.948.731,12
A-Sermaye 14.164.471,53
1-Sermaye 16.000.000,00
2-Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari(-) 1.835.528,47
B-Sermaye Yedekleri 0,00
1-Hisse Senedi ihrag Primleri 0,00
2-Hisse Senedi iptal Karlar 0,00
3-M.D.V Yeniden Degerleme Artislar 0,00
4-istirakler Yeniden Degerleme Artislar 0,00
5-Maliyet Bedeli Artislari Fonu 0,00
6-Diger Sermaye Yedekleri 0,00
C-Kar Yedekleri 0,00
1-Yasal Yedekler 0,00
2-Stati Yedekleri 0,00
3-Olaganustu Yedekler 0,00
4-Diger Kar Yedekleri 0,00
5-Ozel Fonlar 0,00
D-Gegmis Yillar Karlari 555.948,86
E-Geg¢mis Yillar Zararlari(-) 8.060.381,75
F-D6nem Net Kari(Zarari) 1.711.307,52
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 14.706.717,62,
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DS SMITH TRAKYA OLUKLU MUKAVVA KUTU SAN.TIC.AS.

31/10/2010 ISLETME AYRINTILI GELiR TABLOSU (TL)

CARi DONEM
31/10/2010
A-BRUT SATISLAR 15.740.069,90
1-Yurtigi Satiglar 15.740.069,90
2-Yurtdigi Satiglar 0,00
3-Diger Satiglar 0,00
B-SATISLARDAN iNDIRIMLER ( - ) 126.235,57,
1-Satislardan iadeler (-) 99.917,35
2-Satis iskontolari (-) 26.318,22
3-Diger indirimler (-) 0,00
C-NET SATISLAR 15.613.834,33
D-SATISLARIN MALIYETI ( - ) 15.055.771,20)
1-Satilan Mamdller Maliyeti (-) 14.811.001,02
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 0,00
3-Satilan Hizmet Maliyeti (-) 0,00
4-Diger Satislarin Maliyeti (-) 244.770,18
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 558.063,13
E-FAALIYET GIDERLERI ( - ) 1.887.427,50
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0,00
1-Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) 1.202.425,15
2-Genel Yonetim Giderleri (-) 685.002,35
FAALIYET KARI veya ZARARI -1.329.364,37
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 0,00 57.379,30
1-istiraklerden Temettii Gelirleri 0,00
2-Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri 0,00
3-Faiz Gelirleri 0,00
4-Komisyon Gelirleri 0,00
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar 0,00
6-Menkul Kiymet Satig Karlari 0,00
7-Kambiyo Karlar 55.879,30
8-Reeskont Faiz Gelirleri 0,00
9-Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlari 1.500,00
G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER VE ZARARLAR ( - ) 227.640,98
1-Komisyon Giderleri (-) 0,00
2-Karsilik Giderleri (-) 109.715,63
3-Menkul Kiymet Satis Zararlari (-) 0,00
4-Kambiyo Zararlari (-) 117.925,35
5-Reeskont Faiz Giderleri (-) 0,00
6-Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) 0,00
H-FINANSMAN GiDERLERI ( - ) 208.121,42
1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 208.121,42
2-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0,00
OLAGAN KAR veya ZARAR -1.707.747,47
I-OLAGANDI$I GELIR VE KARLAR 0,00 2.491,37
1-Onceki Dénem Gelir ve Karlar 2.488,44
2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 2,93
J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ( - ) 0,00 6.051,42
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) 0,00
2-Onceki Dénem Gider ve Zararlar(-) 6.000,00
3-Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 51,42
DONEM KARI veya ZARARI -1.711.307,52
K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS.( - ) 0,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI -1.711.307,52
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER-SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI'NIN
01.11.2010 TARIHLI TAHMINI ACILIS BILANCOSU
AKTIFLER

DONEN VARLIKLAR
Kasa Banka

Menkul Kiymetler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Stoklar

Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Maddi Duran Varliklar, Net

Maddi Olmayan Duran Varlkklar, Net
Finansal Duran Varliklar

Diger Duran Varlklar

AKTIF TOPLAMI
PASIFLER

KISA VADELI BORGLAR
Kisa Vadeli Banka Kredileri
Uzun Vadeli Banka Kredileri
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Odenecek Gelir Vergisi
Diger Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Borglar

0Z KAYNAKLAR
Sermaye

Sermaye Duizeltmesi
Yasal Yedekler
Birikmis Kar/Zarar

Net Dénem Kari/Zararn

PASIF TOPLAMI

01.11.2010
2010

164.884.642
8.978.207

104.439.002
45.742.430
5.725.003

127.350.766

120.363.495
1.686.520
5.222.994

77.757

292.235.408

64.962.718
19.610.653
3.740.692
25.276.233
4.172.870
12.162.271

10.436.567

216.836.123
32.602.500
90.564.317
12.643.032
32.011.359
49.014.915

292.235.408



N Y N EK-3
BIRLESME SOZLESMESI

isbu Birlesme Sozlesmesi (“Birlesme Sozlesmesi”) asagida unvanlari ve adresleri ile
ticaret sicil numaralari yazili Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“Devralan”) ile DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva
Kutu Sanayi Anonim Sirketi (“Devrolan”) ile DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Devrolan”) arasinda bu girketlerin devir yoluyla
birlesmeleri konusunda akdedilmistir.

Devralan: Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi
Adresi: Sabanci Center 4. Levent-Besiktas / istanbul

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sicil No: 69919

Devrolan: DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Anonim Sirketi
Adresi: Harbiye Mh. Abdi ipekci Cd. No:57 Reasiirans Han 1 K:5 Sisli/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sicil No: 461204

Devrolan: DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Adresi: Harbiye Mh. Abdi ipekgi Cd. No:57 Reasiirans Han 1 K:5 Sigli/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sicil No: 470075

Taraflarin Yetkilerinin Tespiti

Devrolan ve Devralan’in yénetim kurullarinin birlesme konusundaki devralma ve
devretme vyetkilerinin varhgi ve gecerliligi konulari tetkik edilerek yapilan inceleme
sonucunda;

(i) Devrolan’in 12.11.2010 tarihinde usuline uygun olarak alinmis olan Yonetim
Kurulu Kararinda sirketlerin tasfiyesiz infisah yolu ile devrediimek suretiyle
Devralan ile birlesmesinin gergeklestiriimesi icin gerekli iglemlerin yerine
getirimesine ve birlesmenin 31 Ekim 2010 tarihli mali tablolar/bilangolar
Uzerinden ve gerekli yasal muracaat yapilarak Genel Kurulca kabul edilecek
birlesme sozlesmesine uygun sekilde yapilmasina karar verildigi tespit
olunmustur.

(i) Keza tetkik sonucu Devralan’in 12.11.2010 tarihinde usuline uygun olarak alinmig
olan Yénetim Kurulu Kararinda Devrolan’in tasfiyesiz infisahi yoluyla birlesme suretiyle
devralinmasina ve birlesmenin 31 Ekim 2010 tarihli mali tablolar/bilangolar Gzerinden
yapilmasina ve gerekli yasal miracaat yapilarak Genel Kurulca kabul edilecek birlesme
s6zlesmesine uygun sekilde yapilmasina karar verildigi tespit olunmustur.
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DEVRALMA SARTLARI

1-

Devralan sirket Devrolan sirketlerin  malvarhdini  Devrolan sirketlerin  birlesme
s6zlesmesini ve birlesme islemini onayladidi genel kurul toplantisinin tescil tarihi itibariyle
butin aktif ve pasifiyle birlikte bir kil halinde aynen devralacaktir. Bu tarih itibari ile
Devrolan sirket 6762 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 451. ve diger ilgili
maddeleri hikimlerine uygun olarak Devralan sirket ile birlesmek suretiyle Devrolan
sirketlerin birlesme sdzlesmesini ve birlesme islemini onayladigi genel kurul toplantisinin
tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah etmis olacaktir.

isbu sézlesmenin konusunu olusturulan birlesme TTK 451. maddesi hikmi ile 5520
sayilli Kurumlar Vergisi Kanununun (“KVK”) kurumlarin devir muamelelerini diizenleyen
18., 19. ve 20. maddeleri muvacehesinde gergeklestirilecektir.

isbu Birlesme Sézlesmesinde 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun (“KDV”)
istisnalarla ilgili 6. Bélim, 17. Maddesi hikimleri dikkate alinacaktir.

Taraflar devir islemini istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdindeki 2010/738 Esas ve
2010/731 Karar sayili dosya kapsaminda tayin olan bilirkisi heyeti tarafindan tanzim
kilinan 08 Aralik 2010 tarihli bilirkisi raporunu (“Bilirkisi Raporu”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Birlesme islemlerine lliskin Esaslar Tebliginin (Seri I, No:31 sayili) ve
bilhassa Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair (Seri
I, No:41) Teblig hikimleri esas alarak gerceklestireceklerini kabul ve taahhit etmiglerdir.

Bilirkisi Raporu, Devralan ile Devrolan arasindaki birlesme isleminin SPK’'nin Birlesme
islemlerine iliskin Esaslar Tebliginin (Seri: 1, No: 41) (“Teblig”) 10/A maddesi
cergevesinde degerlendiriimesi gerektigi ve buna bagl olarak, (i) birlesme islemi igin
bagimsiz denetim raporunun, uzman kurulus raporunun ve ydnetim kurulu raporunun
gerekli olmadigi, (ii) Devrolan sirketlerin hissedarlarina birlesme sonrasinda hisse
verilimeyecegdi ve kendilerine Devrolan sirketlerdeki hisselerinin degerinin 6denecedi; (iii)
Devrolan sirketlerin hissedarlarinin birlesme islemi sonrasinda Devralan sirket nezdinde
hisse edinmeyeceklerine ve bu ybnde talepte bulunmayacaklarina iliskin birer
feragathname imzaladiklari; ve (iv) Devralan sirketin sermaye artirmi yapmasi
gerekmeyecegi, birlesme oraninin 1 olarak hesaplandigi ve bu dogrultuda Devralan
sirketin ana soézlesmesini tadil etmesine gerek olmayacagdl ve Olmuksa nezdinde yeni
hisse ¢ikarilmayacagi hususlari tespit edilmistir.

Yukarida kabul edilen esaslara gore, birlesme isleminden sonra Devralan’in sermaye
miktari, hisse adedi, hissedarlari ve sermayenin hissedarlar dagilimi asagidaki gibi
olacaktir. Devralan sirketin her bir hissesinin nominal degeri 1 Kurus, tim hisseler nama
yazil hisse olacaktir.

Hissedarin Sermaye Miktari Hisse Adedi
Adi Soyadi / Unvani (TL)
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 14.257.138,00 1.425.713.800
UNION CAMP HOLDING BV 14.257.138,00 1.425.713.800
DIGER ORTAKLAR 4.088.224,00 408.822.400
Toplam 32.602.500,00 3.260.250.000
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10-

11-

12-

13-

14-

15-

16-

18-

Birlesme nedeniyle Devrolan sirketlere Devralan sirket nezdinde herhangi bir imtiyaz
hakki taninmayacaktir.

Devrolanlar'in Birlesme Sbézlesmesi'nin taraf genel kurullarinca onaylanmasi ve
birlesmenin istanbul Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde tescili tarihleri arasinda
gerceklesen muamelati ayri olarak tutulacak ve Devralan’in imza yetkililerince idare
olunacaktir. Birlesmenin tescilini miteakip s6z konusu muamelat Devralan’in faaliyet
sonuglarina dahil olacaktir. Devrolan sirketlerin devir tarihine kadar olan islemlerinden
dogan kar veya zarar Devralan sirkete ait olacak ve bu hesaplar bir kil halinde Devralan
sirketin hesaplarina intikal ettirilecektir.

Devrolan sirketler ile Devralan sirketin, muistereken imzalayacaklari bir devir
beyannamesi, birlesme keyfiyetini bildirir dilekge, kar/zarar cetveli, devir bilangosu ve
gelir tablosu birlesme tarihinden itibaren en ge¢ 30 gln icinde Devrolan sirketlerin bagli
bulundugu vergi dairesine verilecektir.

Devralan sirket, Devrolan sirketlerin Gglincl sahislara olan tahakkuk etmis ve edecek
borg¢larini vadesinde tam ve eksiksiz 6deyecek ve diger vecibelerini yerine getirecektir.

Devralan, birlesme sonrasinda infisah edecek Devrolan sirketlerin birlesme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi kazanglarin vergisi dahil olmak
Uzere) vergi borglarini 6deyecegine ve diger vecibelerini yerine getirecegine dair tanzim
kilinan bir taahhdtnameyi Devrolanlar’'in bagh bulundugu Vergi Dairesi Mudurltgid’ne ilgili
yasal slre iginde ibraz edecektir.

Devrolan sirketlerin borglarina karsi, Devrolan sirketlerin hissedarlari sayet teminat,
garanti ve kefalet vermis iseler, isbu teminat garanti ve kefaletler, bor¢lar édeninceye
kadar kalkmayacaktir.

Devralan sirket yetkilileri Devrolan sirketlerin alacaklilarini devirden TTK 445. maddesinin
ilk fikrasi hukmine uygun olarak haberdar edeceklerdir. Devrolan sirketlerin muracaat
etmeyen alacaklilari ile vadesi gelmemis veya itilafli borglarina iligkin olarak yine TTK
445. maddesi hikmU dairesinde hareket edilecektir.

Devralan sirket ile Devrolan sirketlerin yetkilileri isbu s6zlesmenin gergeklestiriimesi icin
birbirlerine iyi niyetle yardim edeceklerdir.

Devrolan ve Devralan sirketlerin her biri, isbu Birlesme Sdézlesmesi'nde belirtilen
taahhutlerinin ve yukumlulUklerin ihlalinden kaynaklanan her turli zarar ve ziyani ilgili
diger tarafa tanzim etmekle yukimltdur.

isbu Birlesme Sézlesmesini diizenleyen TTK’nin ilgili hilkiimleri uyarinca, kanunda yazil
sartlar geceklestiginde Devrolan sirketlerin sicil kayitlari bagli oldugu Ticaret Sicil
Memurlugu’ndan terkin ettirilecektir.

isbu Sézlesme’den kaynaklanacak her tirli ihtilafi istanbul Mahkemeleri ve icra Daireleri
¢6zimlemeye yetkilidir.

isbu Birlesme Sézlesmesi, usuliine uygun olarak yapilacak olan Devrolan ve Devralan’in
Genel Kurullarinin azami yasal slre iginde toplanmasi ve Genel Kurul toplantilarinda
kanuni nisaplarina uygun sekilde alinacak karsilikh kararlar ile tasvip ve kabul edildigi
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takdirde yurlrlige girmek sartiyla 06.01.2011 tarihinde taraflarin imza yetkilileri
tarafindan tanzim ve imza edilmistir ve bu tarihten itibaren gecerli olacaktir. Yukarida
belirtilen Genel Kurul Toplantisi azami yasal slire iginde toplanamazsa igbu Birlesme

Sozlesmesi tim sonuglariyla birlikte gegersiz olacaktir.

19- Birlesme isleminde sermaye artisi yapiimadigindan devrolan sirket ortaklari i¢in kar payi

alma hakki konusunda herhangi bir dizenleme yapilmasina gerek yoktur.

istanbul, 06.01.2011

Devralan
Olmuksa international Paper-Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
adina

Levent Demirag Hakan Akbas .
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Devrolan

DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Anonim Sirketi
adina

Yusuf Tugrul Arikan Selda Ercantan Aksoy
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Devrolan

DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
adina

Yusuf Tugrul Arikan Selda Ercantan Aksoy
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi
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