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1. KURUMSAL VE YONETIMSEL BiLGILER:

a. Faaliyet Ozeti

Sirket 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikcekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak proje
hasilat paylasim modeli ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek {izere anlagma imzalamistir. Milpark
isimli konut projesinin 104.679 metrekare ingaat alanina sahip 993 adet bagimsiz béliimden olugmasi
ve 3 etap halinde yapilmasi planlanmustir. 11.06.2010 tarihinde malik ile imzalanan sozlesme ile
hasilat paylasimi , kat karsiligina ¢evrilmis olan projenin ilk etapta tamamlanacak olan 321 bagimsiz
bolimden satig s6zlesmesi imzalanmis olanlarin 2010 yilinin Eylll ay1 itibariyle alicilara teslimine
baglanmis olup halen teslimatlar devam etmektedir.

Projede toplam 184 adet teslimat yapilmis ve 24,2 MTL tutarinda fatura diizenlenmistir.
2011 y1l1 6 aylik dénemde 32 adet fatura diizenlenmis olup, hasilat1 4,07 MTL “dir.

Hiirriyet Pazarlama birlesmesi sonucu Istanbul ili, Bagcilar ilgesi, Mahmutbey Mahallesi 2327 Ada7
Parsel, 246DT1B-1C Pafta numarasi 'nda kayitli bulunan Automall projesindeki 142 adet bagimsiz
boliim stok devrolmus olup, ayrica Veneris Aligveris Merkezinde de (Taksit Center) 1 adet daire 19
adet diikkan bulunmaktadir.

Projeyle ilgili gorsel ve teknik sunumlar www.milpark.com.tr adresimizde tiim faaliyetlere iliskin
bilgiler ise www.milpa.com.tr adresimizde yayimlanmaktadir.

a.a. Sirket Merkezi

Sirket Merkezi 01.08.2011 itibariyle Alidede caddesi Acibadem mahallesi No:4/1 Kadikdy-istanbul
adresi olup merkezdisi bagkabir orgiitlenmesi bulunmamaktadir.

a.b. Sermaye Piyasas1 Araclari

01.01.2011 - 30.06.2011 doneminde higbir sermaye piyasast araci ¢ikarilmamaistir.

a.c. Personel Bilgileri

Haziran 2011 itibariyle 14 adet personel bulunmaktadir.

a.d. Yapilan Bagislar

2011 yilinda herhangi bir bagis yapilmamustir.

a.e. Esas Sozlesme Degisikligi

29.06.2011 tarihli 6zel durum agiklamamiz asagidaki gibidir;

Yo6netim Kurulumuz yukarida belirtilen tarihte toplanarak;

1-63.698.197,-TL olan c¢ikarilmis sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %100
oraninda artirilarak 127.396.394,-TL'ye ¢ikarilmasina,

2- Bu artirim neticesinde, 100.000.000,- TL olan kayitli sermaye tavanin asilacak olmasi nedeniyle;
kayitli sermaye tavanimin 250.000.000,-TL'ye ¢ikarilmasina ve bu kapsamda Sirket Ana
Soézlesmesinin "Sermaye" basliklt 8'inci maddesinin ekte yeraldigi sekliyle tadil edilerek Genel
Kurul'un onayina sunulmasina,


http://www.milpark.com.tr/�
http://www.milpa.com.tr/�

3- S0z konusu Ana Sozlesme degisikliginin onaylandigi Genel Kurul Kararinin tescil edilmesini
takiben yapilacak sermaye artinminda yeni pay alma haklarinin nominal deger iizerinden
kullandirilmasina ve yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinda 1,-Kr. nominal degerli bir payin satis
fiyatinin 1,-Kr. olarak belirlenmesine,

4- Thrag edilecek paylarin, kar elde edilmesi ve dagitilmasina karar verilmesi halinde (mevzuat ile kar
payr dagitimi zorunlu kilman haller hari¢) ilk kez, yeni pay alma hakkina iligskin sirkiilerin
yaymmlandig1 hesap donemi itibariyla; sermaye artirimi nedeniyle ihrag¢ edilen hisselerin satig siiresi
icinde hesap donemi sona ererse, hesap doneminin son giiniinii takip eden tarihten baglamak iizere, kar
payina hak kazanmalarina,

5- Yeni pay alma haklarina ve tasarruf sahiplerine iliskin duyurularin, giinliik yayin yapan 2 gazetenin
Turkiye baskisinda ilan edilmesine,

6- Gerekli izinlerin alinmasi ve islemlerin ifasi ile Sirket Yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,
oybirligi ile karar verilmistir.

Ek Aciklama

IMKB ve MKK uygulamalar1 ¢ercevesinde, sermaye artinminda yeni pay alma haklari 1,-TL

iizerinden kullandirilacaktir. Sirketimiz hisselerinin nominal degeri 1,-Kr oldugundan, bu tutar 100
adet hisseye karsilik gelmektedir.

b. Ortaklik Yapisi

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
payl pay1
30 Haziran 2011 (%) 31 Aralik 2010 %

Dogan Holding 54.486.845 85,54 54.486.845 85,54

IMKB’de islem goren kisim 8.598.910 13,50 8.598.910 13,50
Dogan Enerji Yatirimlar Sanayi

Ve Ticaret A.S. 466.176 0,73 466.176 0,73

Diger 146.266 0,23 146.266 0,23

Sermaye 63.698.197 100,00 63.698.197 100,00

Nominal degeri 1 kr (31 Aralik 2010: 1 kr) olan 6.369.819.728 adet hisse senedi mevcuttur.

c. Temel Rasyolar

30.06.2011 31.12.2010
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 0,86 1,01
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Ozsermaye 1,96 1,55
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,32 0,37



d. Ozet Bilanco

Incelemeden
gecmis
30 Haziran 2011

Bagumsiz
denetimden
gecmiy

31 Arahk 2010

Donen Varliklar 63.190.141 73.443.234
Duran Varliklar 54.233.247 54.342.564
Toplam Varhklar 117.423.388 127.785.798
. Bagumsiz
Incelemeden denetimden

gecmis

gecmis

Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.142.392 72.553.835
Uzun Vadeli Yukdmlultkler 7.029.318 8.331.257
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706
Toplam Kaynaklar 117.423.388 127.785.798

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Agustos

2011 tarihinde onaylanmustir.



e. Gelir Tablosu

Yeniden Yeniden

diizenlenmig diizenlenmig

Incelemeden Incelemeden Incelemeden  Incelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Satis gelirleri (net) 4.072.782 1.605.943 233.132 23.435

BRUT KAR / (ZARAR) 123.667 156.206 (72.284) 3.835

FAALIYET ZARARI (4.217.985) (1.673.325) (3.557.769) (2.469.013)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI ZARAR (9.157.170) (5.839.700) (4.624.910) (2.639.863)

DONEM ZARARI (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)

HiSSE BASINA ZARAR (0,151) (0,092) (0,058) (0,033)

f. Yonetim Kurulu

Bagkan Yahya Uzdiyen
Baskan Vekili Yener Senok

Uye Ertugrul Alptekin
Uye Halil Biilent Corap¢i

29.03.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire i¢in se¢ilmislerdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri sirketin imza sirkiilerinde belirtilen yetkileri haizdir.

g. Denetim Kurulu

29.03.2011 tarihli yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Denetim Kurulu Uyeleri:

Uye : Alper Altiok
Uye : Ayhan Sirtikara

29.03.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire i¢in seg¢ilmislerdir.



h. Denetim Komitesi

I:Jye : Halil Biilent Corapg1
Uye : Ertugrul Alptekin

29.03.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire igin se¢ilmislerdir.
15.04.2011 tarihinde gorev dagilimi yapilmistir.

1. Ust Yonetim
Genel Miidiir : Riza Kogyigit

Sn.Riza Kogyigit is makinalari ve otomobil sirketlerinde mali isler boliimlerinde ¢aligtiktan sonra
Ozkanlar sirketler grubunda (yiyecek-icecek, otel, gayrimenkul insaat ve pazarlama sirketlerini
bilinyesinde bulunduran) CEO ve CFO’luk goérevlerinde bulunmustur. 14.04.2008 tarihinde Satis ve
Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak sirketimizde géreve baslayan Sn.Riza Kogyigit
20.05.2009 tarihinden itibaren vekaleten Sirket Genel Miidiirii olarak yetkilendirilmig, 18.01.2010
tarihinde Genel Miidiir olarak atanmuigtir.

Mali ve Idari Islerden Sorumlu GMY: Biilent Cakir

Sn. Biilent Cakir imalat ve hizmet sektoriindeki yabanci ve yerli firmalarda Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcilig1 gérevlerinde bulunmustur.

j- Bagimsiz Denetim Sirketi

29.03.2011 tarihli 743 nolu Yonetim Kurulu Karar1 geregi 2011 yili Hesap Donemi hesaplarinin DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Member of Deloitte Touche
Tohmatsu) tarafindan denetlenmesi kararlastirilmis 29.03.2011 tarihli Olagan Genel Kurul
toplantisinda onaylanmustir.

k. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Dogan Holding Denetim ve Risk Yonetimi Baskanligi tarafindan yapilan calismalar sonucu elde
edilen bulgular Sirketimiz tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan oneriler dogrultusunda diizeltme
ve diizenlemeler yapilarak risk yonetimi ve kontrol sistemleri siirekli gelistirilmektedir.



1. Sirketin Faaliyet Politikas1

ISLETMEYi ETKILEYEN ETMENLER, FAALIYETTE BULUNDUGU ALAN VE BU
CEVREDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIiLER iLE BUNLARA KARSI UYGULANAN
POLITIKALAR:

2011 Haziran ay1 itibariyle ekonomi 2010 yilindaki gdriiniimiinii korumakla beraber alinan énlemlerin
etkisiyle krizin dibine gelindigine inang artmis ve ilerleyen donemler i¢in daha iyimser bir bakis agis1
olugmaya baslamistir. Diger yandan faizler diisiiriilmeye devam edilmistir. Diisen faizlerin ilerleyen
donemlerde hem kredi faiz oranlarinda diisme ile yatirimlar arttirmasi hem de gayrimenkul ve
emtiaya olan talebe doniismesi beklenmektedir. 2011 yili iginde TL bir 6nceki yil sonuna gore USD
karsisinda %5,45 oraninda deger kaybetmistir ve Euro karsisinda %14,65 oraninda deger kaybetmistir.
TUFE orani, 2011 yilinda Haziran ayinda bir 6nceki yilin Haziran ayma gére %6,24; UFE orani ise bir
onceki yilin Haziran ayma gore %10,19 olarak artmistir. Diger taraftan ABD’de baglayan mortgage
krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle mortgage krizinin etkisiyle ABD’de
baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satiglarindaki durgunluk lokomotif sektor olan insaat sektoriinii
etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarindaki ciddi dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sektdriiniin
durgunlagmasinda bir etmen olmustur. Bahsedilenlerin 1s181inda 2008 y1l1 bagindan rapor tarihine kadar
dovizde, enflasyonda ve kredi faizlerinde yiikselisler ve volatilitede artiglar olmustur. Sirketimiz
pazarlama sektdriinde yeralmakta olup, 2008 yilindan itibaren Biiyiikgekmece ilgesinde yeralan ve 993
konuttan olusan Milpark isimli konut projesine yogunlagmistir. Daha 6nceki senelerde ise agirlikli
olarak otomobil olmak iizere her tiirlii beyaz esya, elektrikli ev aletleri, bilgisayar, cep telefonu v.s.
pazarlamaktaydi ancak bu alanlarda artan rekabet ve {ireticilerin kendi pazarlama teskilatlarina agirlik
vermesi ile gayrimenkul sektoriine yonelinmistir. Bu bakimdan sirket gayrimenkul sektdriiniin iginde
bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki artistan direk olarak etkilenmektedir. 2007 yilina
kadar gayrimenkul sektoriinde bir patlama yasanmis daha sonra bu hareket yavaglayarak 2007
sonlarindan itibaren durgunluga girmistir. Diger bir etken ise faizlerin yikselmesi sonucu mortgage
kredisi kullanarak ev sahibi olmak isteyenlerin taleblerini ertelemesine sebep olmustur. Bu durumda
sirketler bagkaca finansman ve pazarlama teknikleri kullanmak zorunda kalmiglardir. Firmamizda bu
calkantili ortam iginde pazarlama sektoriinde sahip oldugu deneyim ve marka ismi ile daha esnek
O0deme planlar1 ve pazarlama teknikleri gelistirerek ve farkli finansman segenekleri ile konumunu
korumaya ¢aligmaktadir.

m. Sirketin Finansman Kaynaklar ve Risk Yonetim Politikasi

Sirketimiz yogunlastigi Milpark konut projesinde hasilat paylasim modeli 11 Haziran 2010 tarihinden
itibaren kat karsiligina ¢evrilmistir. Satiglardan yaratilan fonlarla ingaat maliyetleri karsilanmakta,
satiglardan yeterli fon saglanamadigi durumlarda ise bankalardan isletme kredisi alinmaktadir.
Satiglarda; pesinat, senet ve mortgage kredisinden olusan karma bir sistem kullanilmaktadir. Pazar ve
ekonomik gelismelerin elverdigi ol¢lide minimum 6zkaynakla, projelerin kendi kendisini finanse
etmesi saglanmaya calisilmaktadir.



n.Birlesme

HURRIYET TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S. iLE
MILPA TICARi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYi VE TIiCARET A.S.’NiIN
BIiRLESMESI

Ayni alanda faaliyet gosteren iki sirketten, birlesme sonucunda mali yapisi daha giiglii, daha rekabetgi
ve daha karli bir girket ortaya ¢ikmasi amaci ile birlesmeye iligkin olarak girketimizin almig oldugu
Yonetim Kurulu karar1 geregi ana ortagt Dogan Holding’in sahip oldugu Hiirriyet Pazarlama ile Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve ilgili maddeleri
ve Sermaye Piyasast mevzuatinin ilgili maddeleri ger¢evesinde, tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil
halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesmesi islemi, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)'nun 23.07.2010 tarih ve 21/626 sayili Karar1 ile uygun bulunmustur. S6z konusu isleme iligkin
Birlegsme Duyurusu Sirket tarafindan 29.07.2010 tarihinde yayinlanmustir.

Birlesme igleminde, SPK diizenlemeleri ve Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina uygun
olarak hazirlanan finansal tablolarin esas alindig1 ve sirketlerin degerini ger¢ekei bicimde ifade ettigi
diisiiniilen Diizeltilmis Ozvarlik Degeri Y&ntemi tercih edilmistir.

Bilirkisi Raporu ve Uzman Kurulus Raporu ile hesaplanan birlesme oraninin (%39,14) kullanilmas1
sonucunda “yasal kayitlara gére” hesaplanan sermaye artirim tutari (54.464.669 TL), birlesme islemi
sonucunda Sirket’e katilacak Hiirriyet Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31.12.2009 tarihi itibariyle yasal kayitlarindaki 6zkaynak tutarin1 (38.763.905 TL) asmaktadir.
Hiirriyet Pazarlama’nin ancak 6zkaynaklar ile birlesme islemine katilabilecegi ve Bilirkisi Raporu ile
Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen birlesme oranina da sadik kalinmak durumunda olundugundan,
birlesme islemi teknik olarak Sirket’de “fon ¢ikis1 gerektirmeyen” bir sermaye azaltimi anlamina
gelmekte olup, sermaye azaltimi ve birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artirimi islemleri bir arada
ve esanli olarak gerceklestirilmistir. 1 adet 1 Kr nominal degerli Sirket hissesine sahip ortaklarina bu
paylart karsiliginda 0,6901193 adet 1 Kr nominal degerli pay verilecek olup, bu islem birlesme
nedeniyle yapilacak sermaye artirimi Oncesinde sermayenin 36.130.406 TL’ den 24.934.292 TL’ ye
azaltilmas1 anlamina gelmektedir. Bu cergevede, artirilacak sermaye 27.567.790 TL ( 63.698.197-
36.130.406 ) yerine, 38.763.905 TL (63.698.197-24.934.292) olacak ve artirilan tutar Hirriyet
Pazarlama ortaklarina verilmistir.

SPK’nun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikisi
Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar1 Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda
Sirket ¢ikarilmis sermayesinin azaltilmasina ve es zamanli olarak yukarida agiklanan sekliyle Hiirriyet
Pazarlama 6zkaynagindan karsilanarak artirilmasina karar verilmistir. SPK’nun 28 Eyliil 2010 tarih ve
1229/9596 sayili yazilari ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda
s0zkonusu sermaye artig ve azaliglart SPK kaydina alinmustir.

Birlesme islemi sonucunda nominal degeri 1 Kr olan 6.369.819.700 adet ( 31 Aralik 2009:
3.613.040.640) hisse senedi kayitli hale getirilmistir. Birlesme islemi 30 Eyliil 2010 tarihinden gegerli
olmak tizere 6 Ekim 2010 tarih 7663 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanarak tescil
edilmistir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi yoktur.



2. KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim flkeleri Uyum Beyam

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Milpa” veya “Sirket”), Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’nin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk kavramlarini benimsemistir ve
faaliyetlerinde bu ilkelere azami 6lgiide uyum saglamayi hedeflemektedir.

Hali hazirda uygulanmakta olanlarin diginda kalan ve heniiz uygulanmayan prensipler, bugiine kadar
menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasina yol agmamustir.

[Ikelerin uygulanmasina iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

a. PAY SAHIPLERIi

1. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay Sahipleri ile Iliskiler birimine ait gérev ve sorumluluklar Mali ve Idari Isler Béliimii
sorumlulugunda siirdiiriilmektedir. Bu birimde ¢aliganlarin isimleri ve iletisim detaylar1 asagidaki

gibidir;
Serdar Erding serdinc@milpa.com.tr (216) 33997 39
(Mali ve Idari Isler Md / Pay sahipleri ile iligkiler yetkilisi)
a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini
saglamak.
b) Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamuig, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig
olmak tizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazil1 bilgi taleplerini yanitlamak.
¢) Genel Kurul toplantisinin yiriirliikteki mevzuata, ana sézlesmeye ve diger sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak.
d) Genel kurul toplantisinda, hissedarlarin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.
e) Oylama sonuglarinin kaydmin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay
sahiplerine yollanmasini saglamak.
f) Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tarld hususu gézetmek ve izlemek.
g) Sermaye piyasasi faaliyetlerinin ytriitiilmesini saglamak.
h) Yatinimer iliskileri faaliyetleri.

Bu baglamda, 2011 yili 6 aylik dénem igerisinde pay sahiplerinden gelen 27 adet sozlu bilgi
talepleri Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak yanitlanmustir.

Bunlarin yanisira, www.milpa.com.tr adresinde Yatirimei iliskileri béliimiinde pay sahiplerimize
sirketle ilgili bilgiler, diizenli ve giincel olarak verilmektedir.
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2.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimmin Kullanimi

2011 yili Ocak - Haziran doneminde pay sahiplerinden, sirketimizin kamuoyuna duyurdugu 13
adet agiklama ile ilgili olarak gelen 1 adet bilgi talebi karsilanmustir.

Ana s6zlesmede 6zel denet¢i atanmasi talebi bir hak olarak diizenlenmemis olmakla birlikte, Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerince sirket hisselerinin %5 ve daha fazlasina sahip olan pay sahipleri
tarafindan kullanilabilmektedir. Ancak, bu hususta simdiye kadar sirketimize ulasan bir talep
olmamugtir.

Genel Kurul Bilgileri

Donem iginde sirketimizin 2010 yilina iliskin Olagan Genel Kurul’u 29 Mart 2011 tarihinde
yapilmistir. Toplantilara davet ana sozlesmemize uygun olarak Tiirkiye capinda yaym yapan
Milliyet Gazetesi ile Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmigtir. Ayrica, YOnetim
Kurulu’nun Genel Kurula iliskin daveti nama yazili pay sahiplerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimlerine gore siiresi iginde yapilmistir.

Olagan Genel Kurulumuz, pay sahiplerinin katilimini kolaylagtirmak amaciyla, sirket merkezinin
bulundugu Istanbul’da yapilmistir.

Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimina iliskin olarak, genel kurul tarihinden o6nce,
pay defterine kayit yaptirmalari i¢in bir siire ongdriillmemistir.

Nama yazili pay sahiplerine taahhiitlii mektupla duyuru yapilmig, hamiline yazili pay sahipleri i¢in
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Milliyet Gazetesi’nde toplantidan 15 giin 6nce ilan yayinlamak
suretiyle davet yapilmustir.

Olagan Genel kurulumuza iliskin olarak hazirlanan dékiimanlar, 2010 yil1 Faaliyet Raporu, denetci
raporlart ile Yonetim Kurulu’nun 2010 faaliyet kar / zararina iliskin teklifi Genel Kurul tarihinden
onbes giin oncesinde Sirket merkezinde Pay Sahiplerinin incelemesinde a¢ik bulundurulmustur.
Ugili dokiimanlar www.milpa.com.tr adresinde bulunmaktadir.

Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Pay Sahiplerinden herhangi bir soru veya oneri gelmemistir.
Genel Kurullarda agik oylama yapilmustir.

Genel Kurullarda alinan kararlarda toplanti nisabi, sirket sermayesinin en az yarisina sahip olan
hisse sahipleri ya da temsilcilerinin toplantida hazir olmasini gerektirmekte olup, sdzkonusu
toplanti nisaplart Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda %86 oraninda saglanmustir.

Genel Kurul Toplantisina, Sirketimiz galisanlari, ortaklar ve/veya vekilleri katilmigtir.

Sirket Ana Sozlesmesi’nde Sirketin boliinme, 6nemli tutarda mal varlig1 satimi, alimi, kiralanmasi
gibi kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasini 6ngéren bir madde yer almamaktadir.
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4, Oy Haklar1 ve Azinhk Haklari

Sirket hisse senetleri iizerinde herhangi bir imtiyaz sozkonusu degildir. Pay Sahipleri, azinlik
paylarmin yonetimde temsil edilmesi yoniinde herhangi bir talepte bulunmamislardir. Sirket ana
sozlesmesinde birikimli oy kullanma ydntemine dair bir uygulama bulunmamaktadir.

5. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani
Sirketimizin karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., kar pay1 dagitimlarini, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6ngoérdiigii oranlar dahilinde, Genel Kurul’da belirlenen
tutarda ve yasal siireler i¢erisinde gergeklestirmektedir.

Buna gore ;

Sirketin umumi masraflar1 ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢ce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa
geemis yil zararlariin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge :
a) % 5'1 Kanuni yedek akceye ayrilir,

Birinci Temettu:
b) Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Sirketin kurumlar vergisine tabi gelirinin, yiizde birinden (%]1) asag1 olmamak iizere yiizde bese (%5)
kadarlik kismi, vergi muafiyeti devam ettigi siirece ve birinci temettiiye halel gelmemek sartryla Aydin
Dogan Vakfi’na bagislanacaktir. Bu hiikmiin degistirilebilmesi i¢in, Sirketin sermayesinin en az
ylizde doksanini (%90) temsil eden hisselerin mevcudiyeti ve olumlu oylar1 gereklidir. Bu maddeye
gore yapilacak bagis ve yardimlarda Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Ikinci Temettii:

c) Safi kardan a, b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Umumi Heyet
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan
O6denmis sermayenin % 5'i oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 466.maddesinin 2.fikras1 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
birinci temettli ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina,ertesi yila kar aktarilmasina ve birinci
temettii 6denmedik¢e yonetim kurulu iiyeleri ile,memur,miistahdem ve is¢ilere,intifa/kurucu intifa
senedi sahiplerine,imtiyazli pay sahiplerine,gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve benzer
nitelikli kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

f) Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin esit olarak dagitilir.
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Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis tiger
aylik ara donemler itibariyle hazirladigi mali tablolarinda yer alan karindan, kanunlara ve esas
sozlesmeye gore ayrilmasi zorunlu yedek akgeler ile vergi karsiliklar: diigiildiikten sonra kalan kismin
yarisint gegmemesi ve Genel Kurul Karari ile ilgili yilla sinirli olmak {izere Yonetim Kuruluna yetki
verilmesi kosuluyla Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda tespit olunan oran ve miktarda temettii avansi
dagitabilir.

Kar dagitiminin TTK ve Sermaye Piyasasi’nin yiiriirliikteki mevzuati gercevesinde yapildigi IMKB’ye
gonderilen periyodik mali tablolarimiz ve bagimsiz denetim raporlarimizin ilgili dipnotlarinda da
acgiklanmaktadir.

Sirketimizin 2008 ve izleyen yillara iligkin kar pay1 dagitim politikasinin, “Sirketimizin uymakla
yiikiimlii oldugu mevzuat ile biiyiime stratejisi, performansi ve yatirim ihtiyaci ile sektorel, ulusal ve
uluslararas1 ekonomik kosullar dikkate alinarak finansal yapiin optimizasyonuna imkan verecek

sekilde, olusacak kar payi, nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilir” seklinde
belirlenmesine karar verilmistir.

6. Paylarin Devri

Sirket ana sozlesmesinde, pay devrini kisitlayan bir hiikiim mevcut degildir. Nama yazili paylarin
sahiplerinin tesbitinde pay defteri esastir. Pay defterine isleme Yonetim Kurulu karari ile yapilir.

b. KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

1. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirket Bilgilendirme Politikamizin amaci, ticari sir niteliginde ve heniiz kamuya acgiklanmamis bilgiler
hari¢ olmak tizere, Sirket ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz
ve anlasilabilir bir sekilde kamuya duyurulmasidir.

Bu amagla, Ozel Durum Agciklamalarmin yan1 sira, Sirket Raporlari internet sitesinde
yayinlanmaktadir.

Sirketimizin kapsamli bir bilgilendirme politikasinin kamuya duyurulmasi ile ilgili ¢aligmalarimiz
strdurtlmektedir.

2. Ozel Durum Aciklamalar

Sirketimiz ile ilgili 2011 yili Haziran sonu 13 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. 2011 yilinda
SPK ve IMKB tarafindan istenmis agiklama yoktur. Zamaninda yapilmamis ODA bulunmamaktadir.

Sirketimizin yurtdisi borsalara kote edilmis hisse senedi bulunmamaktadir.
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3. Sirket internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimiz Internet sitesi www.milpa.com.tr adresinde bulunmaktadur.

Sirketimizin internet sitesinde, SPK’nun yiiriirliikteki mevzuati uyarinca Seri: XI No:25 sayili teblig
kapsaminda internet sitelerinde yer almasi zorunlu kilinan periyodik mali tablolar, bagimsiz denetim
goriisii ve yillik faaliyet raporlari yer almaktadir

Internet sitemizde mevcut bilgiler asagidaki gibidir:

Kurumsal

- Tarihge

- Genel Miidiir Mesaj1

- Misyon / Vizyon

- Degerler

- Stratejimiz

- Yonetim Kurulu

- Ticaret Sicil Bilgileri

- Ortaklik Yapist

- Esas Sozlesme

- Yatirime Iligkileri
e Mali Tablolar
e Faaliyet Raporlar
e  Genel Kurul Raporlari
e Hazirun Cetveli
e Ozel Durum Aciklamalar
e Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyani
e Kredi Derecelendirme Raporlari
e Duyurular

Projeler
- Gayrimenkul
- Diger Projeler
Haberler

Tletisim

Sirket antetli kagidinda, internet sitesinin adresi yer almaktadir.
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4. Gerg¢ek Kisi Nihai Pay Sahipleri

Sirketimizin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

30 Haziran 2011 (%) 31 Aralik 2010 (%)

Dogan Holding 54.486.845 85,54 54.486.845 85,54

IMKB’de islem goren kisim 8.598.910 13,50 8.598.910 13,50
Dogan Enerji Yatirimlar1 Sanayi

Ve Ticaret A.S. 466.176 0,73 466.176 0,73

Diger 146.266 0,23 146.266 0,23

Sermaye 63.698.197 100,00 63.698.197 100,00

Sirketimizin gergek kisi nihai hakim pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesidir.
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5. Iceriden (")grenebilecek Durumda Olan Kisiler

Yonetim Kurulu Baskani ve Uyeleri, Denetgileri, Sirket iist diizey yoneticileri ve gorevleri dolayisiyla
bilgi sahibi olabilecek durumda olanlarin, bu bilgileri kendilerine veya ii¢linci kisilere menfaat
saglamak amaciyla kullanmasi yasaklanmustir.

Icerden 6grenebilecek durumda olan kisilerin listesi asagida yer almaktadur:

Adi1 Soyadi Unvam

Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Bagkani

Yener Senok Yonetim Kurulu Basgkan Vekili

Ertugrul Alptekin Yonetim Kurulu Uyesi

Halil Biilent Corapgi Yénetim Kurulu Uyesi

Riza Kogyigit Genel Mudur

Biilent Cakir Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimecist
Serdar Erding Mali ve Idari Isler Miidiirii

Kayhan Baykal Satis Miidiirii

Murat Dogu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sermaye

Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Grup Bagkani

Ozge Bulut Marasl Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Yatirime1

Iliskileri ve Kurumsal iliskiler Bolim Baskani

Hande Ozer Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Koordinatoru

Oktay Hatirnaz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Koordinatori

Asli Duyar Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Go6zetim Uzman Yardimcisi

Esref Sevim Platin Y.M.M. ve Denetim Hizmetleri A.S.) YMM

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri
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c. MENFAAT SAHIiPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Raporun I. boliimiinde de agiklandigi iizere pay sahipleri ve yatirimcilara Sermaye Piyasasi
Mevzuati dogrultusunda ve belirlenen araglar vasitasiyla bilgilendirme yapilmaktadir.

Sirketimizin menfaat sahiplerini olusturan pay sahipleri, yatirimcilar, finans kuruluslar1 ve
tedarikgilerimiz, sirketimiz ile ilgili bilgilere, yapilan toplantilar, sunumlar ve internet sitemiz
vasitasiyla ulasabilmektedir.

Ayrica, sadece g¢alisanlarimizin bilgi edinmesine ve iletisimine ydnelik olarak kullanilan bir
intranet sitemiz mevcuttur.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahipleri ile siirekli iletisim kurulup, kendilerinden bize ulasan talepler
degerlendirilmekte ve ¢oziim Onerileri gelistirilmektedir.

Ana s6zlesmede, menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katilimini éngéren bir diizenleme yer
almamaktadir.

Calisanlarin sirketin genel faaliyetleri ve uygulamalar hakkinda bilgilendirilmesi ve 6nerilerinin
almmasi islevi, sirket intranet sitesi vasitasiyla yiiriitiilmektedir.

Insan Kaynaklar Politikas:

Sirketimizin insan kaynaklari birimine ait goérev ve sorumluluklar, Mali ve Idari Isler
Midiirligii sorumlulugu altinda siirdiiriilmektedir.

Caliganlar ile iligkileri yiiriitmek iizere temsilci atanmasi uygulamasi bulunmamaktadir.

Caliganlar tarafindan ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet olmamuistir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin mal ve hizmet pazarlama faaliyetlerinin kalitesini gelistirecek,miisteri
memnuniyetini  artiracak  calismalar  slirdiriilmektedir. Miisteri  istek ve talepleri
degerlendirilmekte, miisteri odakli pazarlama faaliyetleri verim ve Kkalitesi siirekli
yiikseltilmektedir.Sirketimizin ihtiyaglarinin giderilmesi amaciyla tedarikgiler ile yapilan
islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmektedir.

Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz, faaliyetlerinin yiriitiilmesi siirecinde, ¢evre kirliliginin 6nlenmesi ve dogal
kaynaklarinin korunmasi konularindaki sorumluluklarinin yerine getirilmesini gdzetmektedir.

Donem iginde ¢evreye verilen zarar nedeniyle Sirket aleyhine agilan dava yoktur.
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d. YONETIM KURULU

1. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri;

Icracvicrac
Gorevi Uye Olmayan/Bagimsiz
Bagkan Yahya Uzdiyen Icract Olmayan
Baskan Vekili Yener Senok Icract Olmayan
Uye Ertugrul Alptekin [cract Olmayan
Uye Halil Biilent Corapgi Bagimsiz

Yonetim Kurulu iiyelerimizin gorev siirelerinin en fazla 3 yil olabilecegi ana sézlesmemizde
belirtilmis olup, iiyeler her y1l Genel Kurul tarafindan belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu’nda 1 adet bagimsiz liye gorev almaktadir.

2. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinin nitelikleri, genel olarak SPK Kurumsal Y&netim ilkeleri
IV. Bolimiiniin 3.1.1., 3.1.2. ve 3.1.5. maddelerinde belirtilen 6zelliklerle ortiistiigii seklinde
degerlendirilmektedir.

Yonetim kurulu iiyelerinin niteliklerine iligkin olarak Sirket ana sdzlesmesinde hiikiim yer
almamakla birlikte, yonetim kurulu tyelerinin;

Yiiksek 6grenim gormiis,

Yuksek bilgi ve beceri diizeyine sahip,

Sirketin faaliyet gosterdigi alanlar ve yonetim konusunda bilgi ve deneyimi olan,

Mali tablo ve raporlar1 okuma ve analiz etme yetenegine sahip,

Sirketin tabi oldugu hukuki diizenlemeler hakkinda temel bilgiyi haiz,

Mevzuata aykiriliktan hiikiim giymemis,

Yonetim kurulu toplantilarina katilma irade ve imkanina sahip olan,

kisilerden secilmesine 6zen gosterilmektedir.
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Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin Misyonu :
Gayrimenkul kampanyalari sektoriinde lider konumunu muhafaza etmek,

Pay sahipleri,is ortaklari,calisanlar1 ve ftlkesi igin firsatlar1 basariya doniistiirerek deger
yaratmak,

Sirketin Vizyonu:
Kampanya iiriinleri gesitliligini gelistirmek ve yayginlastirmak,
Ulkenin en &nde gelen pazarlama satis ve dagitim kanali olmak,

Sirketin Degerleri:
Guvenilirlik,
Sorumluluk,
Tutarlilik,

Esneklik,

Seffaflik,
Yaraticilik,
Degisimde Onciiliik,
Takim Calismasi,
Kalite,

Etik,

Maliyet Bilinci,

Sirketin Stratejisi:

Miisteri odakli hizmet vermek,

Miisteriye Ozel iiriinler gelistirmek,

Geleneksel markalarla gesitlilik gelistirmek,

Teknolojideki degisimleri yakindan takip etmek,

Yaratici yontemleri kullanarak dagitim kanallarini gesitlendirmek ve biiyiitmek,
Satis ve dagitim kanallarini ¢esitlendirmek ve sayisini artirmak,

Ulkenin 6nde gelen kuruluslari ile isbirligi yapmak,

Sirketimizin planlar1 dogrultusunda yoneticilerimiz tarafindan olusturulan stratejik hedefler,
degerlendirilmek {izere yonetim kurulumuzun onayina sunulmaktadir.

Sirketimizin belirlenen hedeflere ulasip ulagsmadigi, yonetim kurulumuz tarafindan her ay
diizenlenen toplantilarda degerlendirilmekte olup, Sirketimizin faaliyet sonuglar1 ve performansi
hazirlanan ayrintili raporlar incelenerek gézden gegirilmektedir.

Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. I¢ Denetim Grup Baskanligi periyodik denetimler
yapmaktadir.
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Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Sirket ana sozlesmesinde belirtildigi gibi, Yonetim Kurulu, sirketin yonetimi ve disariya karsi
temsili gorevlerini yerine getirmektedir. Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlar ve yetki
sinirlari, yonetim kurulunca tespit edilip, usuliine uygun olarak tescil ve ilan edilir.

Genel Kurul veya yonetim kurulu karari ile yonetim islerinin veya temsil yetkisinin hepsi veya
bazilari, yonetim kurulu iiyesi olan murahhaslara birakilabilir.

Yonetim Kurulumuz 6zetle 2011 yilinin ilk 6 aylik déneminde sirketin finansman ihtiyaci, kar
dagitimi, genel kurul yapilmasi, bagimsiz denetim sirketi se¢imi, yonetim kurulu gorev taksimi
ve imza sirkileri, 31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin olarak
finansal raporlar ile yonetim kurulu faaliyet raporlarinin onayi ile ¢gikarilmis ve kayith sermaye
tavani artirimlarina iligskin kararlar almistir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu, lizumlu hallerde toplanir, ancak ayda bir defa toplanmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplantilarinda, konulara iligkin tiim goriisler, karar zaptina gegirilmektedir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin IV. Béliimii’niin 2.17.4’{incii maddesinde yer alan
asagidaki konularda, yonetim kurulu iiyelerinin toplantilara fiilen katilimi saglanmaktadir;

a) Faaliyet konularin belirlenmesi ile is ve finansman planlarinin onaylanmasi

b) Genel Kurulun toplantiya ¢agirilmasi ve toplantinin organizasyonu

c) Genel Kurula sunulacak yillik faaliyet raporunun kesinlestirilmesi

d) Yonetim Kurulu Bagkaninin, Baskan Vekilinin secgilmesi ve yeni liye atanmasi
e) Komitelerin olusturulmasi

f) Sermaye arttirimi veya azaltimi

Toplant1 yeri sirket merkezidir. Yonetim Kurulu karart ile bagka bir yerde de toplanilabilir.

Yonetim Kurulu giindemi olagan olarak asagidaki konulardan olusmaktadir;

a) Bir dnceki toplanti zaptinin okunmasi.

b) Bir dnceki toplantida alinan aksiyonlara iliskin bilgi.
c) Ekonomideki gelismeler.

d) Yasal diizenlemelerdeki gelismeler

e) Sirketin performansi.

f) Sirketin mali durumlari.
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g) Toplu degerlendirme.

h) Yatirim projelerindeki gelismeler.

i) Yatirnmin kabul veya reddi.

J) Piyasa degerlerindeki gelisme.

K) Personel iicret politikalari.

I) Denetim raporlarinin degerlendirilmesi.

m) Yillik biit¢e ve is planlarinin gériisiilmesi.

Yonetim Kurulu Sekreteryasi gorevini, Genel Miidiir Sekreteryas1 yiiriitmektedir.

Yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, su ana dek toplantiya katilan {iyelerin oybirligi
ile alinmis olundugundan, toplantida farkli goriis agiklanan konulara iliskin herhangi bir oy
gerekgesi olmamustir. Ayrica, siirekli goriis alisverisi iginde olan liyelerce toplantilarda zapta
gecirilmesi gereken bir soru da yoneltilmemistir.

Yonetim Kurulu (yelerine saglanan agirliklh oy hakki veya olumsuz veto hakki
bulunmamaktadir.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag1

Yonetim Kurulu Uyelerimiz icin, TTK’nin yasakladigi hususlar disinda kalmak sartiyla,
TTK’nin 334. ve 335. maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda Genel Kurul’dan
izin alinmaktadir.

Etik Kurallar

Sirketimizin “etik kurallar’’nin gelistirilmesine yonelik ¢alismalarimiz devam etmektedir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Sirketimizde, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi
amaciyla, SPK’nun yiriirliikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite
(Denetim Komitesi) olusturulmustur. Denetim Komitesi iiyeleri gorevlerinin gerektirdigi
niteliklere sahip olan kisiler olup, Yo6netim Kurulumuzun icra fonksiyonu olmayan ve murahhas
aza sifatin1 tagimayan tliyeleri arasindan se¢ilmislerdir.

Denetim Komitesi faaliyetlerini ¢alisma usul ve esaslarin belirlendigi “Denetim Komitesi
Yonetmeligi’ne uygun olarak yiiriitmekte olup, yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplanti
kararlarini yonetim kuruluna yazili olarak sunmaktadir.

Denetim Komitesi Uyeleri:

29.03.2011 tarihli Olagan Genel Kurul da segilen icraci olmayan yénetim kurulu iiyelerinden
Ertugrul Alptekin ve Halil Biilent Corap¢i Denetim Komitesi iyeligine getirilmislerdir.
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10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirket ana s6zlesmemizde yeraldigi lizere, Yonetim Kurulu tiyelerimize bu sifatlar1 dolayisiyla
6denen huzur haklar ve ticretler Genel Kurul tarafindan tespit edilmektedir.

Yénetim Kurulu Uyelerimiz Sirketimizden dogrudan veya dolayli olarak nakdi veya gayrinakdi
kredi kullanmamakta, Gyeler lehine kefalet vb teminatlar verilmemektedir.
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3. FINANSAL RAPORA ILISKIN DENETIM KOMITESI KARARI

MILPA TiCARIi VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI TICARET A.S.
DENETIM KOMITESI KARARI

Toplanti1 Tarihi 1 11.08.2011

Karar No 1 42

Glindem - 30.06.2011 Tarihli Mali Tablolarin ilami hk.
Karar

Yonetim Kurulu Bagkanh@i’na

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teblig”i kapsaminda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslar1 SPK diizenleme ve kararlari
uyarinca belirlenen, incelemeden ge¢mis, bir onceki donem ile karsilagtirmali  01.01.2011 -
30.06.2011 hesap donemine ait Finansal Raporu, Sirket’in finansal raporlarmin hazirlanmasinda
sorumlulugu bulunan yéneticilerinin de goriisii alinarak incelenmistir.

Sahip oldugumuz ve bize iletilen bilgiler ile sinirli olarak s6z konusu finansal rapor ile ilgili
goriislimiiz finansal raporun hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yoneticilere iletilmis olup; bu
gorilis gercevesinde s6z konusu finansal raporun, Sirketimizin faaliyet sonuglart hakkinda gercek
durumu yansittigi, yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi 6nemli bir eksiklik icermedigi ve
SPK diizenlemelerine uygun oldugu sonucuna ulagilmistir.

Saygilarimizla,
Ertugrul Alptekin Halil Biillent CORAPCI
Denetim Komitesi Uyesi Denetim Komitesi Uyesi
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4. FINANSAL RAPOR VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKIN YK KARARI
VE BEYAN YAZISI

MILPA TICARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S.

YONETIM KURULU KARARI

Toplanti Tarihi :11.08.2011

Karar No. 1 755

Sirket Yonetim Kurulu asagida imzasi bulunan iiyelerinin katilimiyla giindemindeki konular1 karara
baglamak iizere Sirket Merkezi’nde toplandi.

Gundem : Finansal Raporun Kabull

Karar

2 Yonetim Kurulumuz;

Denetim Komitemizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun goriisii ile Yonetim
Kurulumuza sunulan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun Seri: XI, No:29 sayili Tebligi
kapsaminda Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslart SPK diizenleme ve kararlari
uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden geg¢mis, bir Onceki donem ile karsilastirmali
01.01.2010 — 31.12.2010 hesap donemine ait Finansal Raporun kabuliine katilanlarin oybirligi
ile karar verilmistir.

BASKAN BASKAN VEKILI
YAHYA UZDIYEN YENER SENOK
UYE UYE
ERTUGRUL ALPTEKIN HALIL BULENT CORAPCI
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZ.SAN. VE TiC.A.S./ MIPAZ , 2011/6 Ayhk
Sorumluluk Beyani

11.08.2011
Ref : MUH -615

MALI TABLOLARIN KABULUNE ILiSKIN YONETIM KURULU'NUN
KARAR TARIHI:11.08.2011
KARAR SAYISI :755

SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
SERI:XI, NO:29 NUMARALI TEBLIGIN UCUNCU KISMININ 9. MADDESI GEREGI
SORUMLULUK BEYANI

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Bagkanlig,
Resitpasa Mah.Tuncay Artun Cad.

34467 Istinye

Istanbul

Konu: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 30.06.2011 tarihi itibariyle
hazirlanan incelemeden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolarin ilani,

a-Sirketimizin, 01.01.2011 - 30.06.2011 hesap donemine ait incelemeden ge¢mis, S.P.K.'nun Seri:XI
No.29 tebligine istinaden UFRS' ye uygun olarak hazirlanan ve sunum esaslar1 S.P.K.'nun 17/04/2008
tarih ve 11/467 sayili karar1 uyarinca belirlenen konsolide finansal tablolarin ve Faaliyet raporunun
tarafimizca incelendigini,

b- Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, s6z konusu
konsolide finansal tablolarin ve raporun 6nemli konularda ger¢ege aykiri bir agiklama icermedigi ya
da agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

c- Isletmedeki goérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, s6z konusu
konsolide finansal tablolarin, Sirketimizin aktif, pasif, finansal durum ve kar ve zararlar ile ilgili
gercegi diirlist bi¢cimde yansittigini ve faaliyet raporunun isin gelisimini, performansini ve
konsolidasyon kapsamindaki Sirketimizle birlikle isletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu
riskler ve belirsizliklerle birlikte diiriistge yansittigini,

Bilgilerinize sunariz.
Saygilarimizla

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Riza Kogyigit Ertugrul Alptekin
Genel Mudur Yonetim Kurulu Uyesi
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5. INCELEME RAPORU

MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP

DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
INCELEME RAPORU
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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Milpa Ticari ve Sinai Urtinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Girig

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30
Haziran 2011 tarihli bilangosu, ayni1 tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarmin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak
hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun ac¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 gercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamugtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona
eren alt1 aylik doneme iligkin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.



Sonucu etkilememekle beraber, asagidaki hususlara dikkatinizi ¢ekmek isteriz.

Dipnot 10°da agiklandif: iizere, Sirket’in yatirnm amach gayrimenkul olarak smiflandirdig1 Istanbul
ili, Pendik il¢esi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan
1/100.000 olgekli cevre diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak
belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz
sonu¢lanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi dngoriilmektedir. Ayrica, s6z
konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylagimli
ve/veya kat karsilig1 insaat s6zlesmesi geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye
144.266 m?’lik parselin tamamui ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gore orman sinirlari iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?*’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan cikarilmigtir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde a¢gmis
oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek Uzere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir.
Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik acisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman
Bakanligi, ilgili Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’ nci Hukuk
Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

Istanbul, 11 Agustos 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag
Sorumlu Ortak Basdenetci
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz
Incelemeden denetimden
Qecmis gecmis
Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Varhklar

Doénen Varhklar 63.190.141 73.443.234
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.244.912 6.697.650

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 6 1.411.225 2.456.776
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 26 839.882 1.055.335
Diger alacaklar 7 56.308 56.392
Stoklar 8 46.177.567 49.905.414
Diger donen varliklar 16 13.460.247 13.271.667
Duran Varhklar 54.233.247 54.342.564
Ticari alacaklar 6 331.504 365.084
Finansal yatirimlar 9 249 249
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 24.527.490 24.527.490
Maddi duran varliklar 11 158.998 185.503
Maddi olmayan duran varliklar 12 112.958 144.009
Ertelenen vergi varliklar 24 2.139.194 2.631.052
Stoklar 8 18.096.835 17.917.707
Diger duran varliklar 16 8.866.019 8.571.470
Toplam Varhklar 117.423.388 127.785.798

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Bagumsiz
Incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.142.392 72.553.835
Finansal borglar
- Iligkili taraflara finansal borglar 26 635.171 7.457.456
- Finansal borglar 5 60.951.519 50.480.712
Diger borglar
- Iligkili taraflara borglar 26 425.097 362.050
- Diger borglar 7 10.294.052 12.165.023
Ticari borglar 6 681.035 1.942.815
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 155.518 145.779
Uzun Vadeli Yukumlulukler 7.029.318 8.331.257
Finansal borglar 5 6.668.279 7.998.403
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 361.039 332.854
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706
Sermaye 17 63.698.197 63.698.197
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 17 36.128 36.128
Gegmis yillar zararlari (16.833.619) (5.113.686)
Net dénem zarari (9.649.028) (11.719.933)
Toplam Kaynaklar 117.423.388 127.785.798

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Agustos

2011 tarihinde onaylanmuistir.

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmig diizenlenmig
Incelemeden  Incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnotlar 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 18 4.072.782 1.605.943 233.132 23.435
Satiglarin maliyeti (-) 18 (3.949.115) (1.449.737) (305.416) (19.600)
BRUT KAR / (ZARAR) 123.667 156.206 (72.284) 3.835
Genel yonetim giderleri (-) 19 (2.802.183) (1.313.794) (2.143.954) (1.152.582)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 19 (419.898) (146.476) (1.218.059) (1.110.121)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 21 11.496 7.595 352.639 189.279
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 21 (1.131.067) (376.856) (476.111) (399.424)
FAALIYET ZARARI (4.217.985) (1.673.325) (3.557.769) (2.469.013)
Finansal gelirler 22 3.672.114 1.576.892 1.936.077 727.014
Finansal giderler (-) 23 (8.611.299) (5.743.267) (3.003.218) (897.864)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi ZARAR (9.157.170) (5.839.700) (4.624.910) (2.639.863)
Sirduardlen faaliyetler vergi geliri
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 24 (491.858) (6.119) 912.409 555.059
DONEM ZARARI (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)
HiSSE BASINA ZARAR 25 (0,151) (0,092) (0,058) (0,033)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmis
incelemeden [Incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Donem (zarar) / kari (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)
Diger kapsamli gelirler - - - -
Diger kapsamh (gider) / gelir (vergi sonrasi) (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)
Toplam kapsamhi donem (zarari) / kari (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)
Hisse basina zarar (0,151) (0,092) (0,058) (0,033)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz parcasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senedi ayrilan Deger Net Gecmis
dizeltmesi ihrag kisitlanmis artis dénem yillar Toplam
Dipnot Sermaye farklar primleri yedekler fonu zararl zararlari Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle
dnceden raporlanan bakiye 36.130.406 - - - 3.637.215 (9.382.876) (7.598.694) 22.786.051
Yeniden diizenleme etkisi 29 48.477.298 - - 36.128 - 4.092.175 (16.771.013) 35.834.588
1 Ocak 2010 itibariyle
yeniden duizenlenen bakiye 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (5.290.701) (24.369.707) 58.620.639
Transferler - - - - - 5.290.701 (5.290.701) -
Toplam kapsamli dénem zarar1 - - - - - (3.712.501) - (3.712.501)
30 Haziran 2010
tarihindeki bakiyeler 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (3.712.501) (29.660.408) 54.908.138
1 Ocak 2011
tarihindeki bakiyeler 17 63.698.197 - - 36.128 - (11.719.933) (5.113.686) 46.900.706
Transferler - - - - - 11.719.933 (11.719.933) -
Toplam kapsamli dénem zarar1 - - - - - (9.649.028) - (9.649.028)
30 Haziran 2011
tarihindeki bakiyeler 17 63.698.197 - - 36.128 - (9.649.028) (16.833.619) 37.251.678

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE
AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Incelemeden incelemeden
gecmis gecmiy
Dipnotlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Net donem zarar1 (9.649.028) (3.712.501)
Net donem zarar1 ile isletme faaliyetlerinden
net nakit ¢ikislar1 mutabakati icin gerekli dizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar1 11,12 63.708 81.501
Kidem tazminati karsilig1 15 57.489 90.861
izin tahakkuklar 9.739 7.071
Faiz geliri 22 (38.377) (143.734)
Faiz gideri 23 1.886.831 1.009.094
Karsilik giderleri iptalleri 21 (3.901) (23.380)
Stipheli alacak karsiliklart 21 5.898 390.773
Maddi duran varlik satig zararlar1 / (karlari) 21 233 (33.983)
Ertelenmis vergi 24 491.858 (912.409)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki de@isimler éncesi net nakit ¢ikislar (7.175.550) (3.246.707)
Varlhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalig 1.077.218 3.529.119
iliskili kuruluslardan alacaklardaki degisim 215.453 (20.923)
Stoklardaki degisim 3.548.719 (9.157.715)
Diger duran ve donen varliklardaki degisim 16 (483.129) (1.478.223)
Ticari borglardaki degisim (1.261.780) (4.380.767)
Diger yiikiimliilikkler ve borg karsiliklarindaki degisim (1.870.971) 2.444.108
iliskili kuruluslara diger bor¢lardaki degisim 26 63.047 4.505.745
Odenen kidem tazminatlari 15 (29.304) (107.540)
Alman faizler 39.081 134.120
Faaliyetlerden net nakit ¢ikislar: (5.877.216) (7.778.783)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 11,12 (6.830) (72.863)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 445 42.947
Yatirim faaliyetlerinde elde edilen net nakit (6.385) (29.916)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar::
Kredilerdeki degisim 9.140.683 17.511.426
Iliskili kuruluslara borglardaki azalis (6.822.285) (5.715.485)
Odenen faiz (1.886.831) (1.009.094)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 431.567 10.786.847
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim (5.452.034) 2.978.148
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 4 6.696.758 3.981.785
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 4 1.244.724 6.959.933

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - ORGANiIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa™) fiili
faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tikketim malzemeleri
ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleridir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel
faaliyet konusu pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”)
bagli ortakligidir.

Milpa’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan Yoénetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Pazarlama™) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451.
ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri ¢er¢evesinde 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar1 esas alinarak
birlestirilmesine; bu ¢ergevede birlesmenin Hiirriyet Pazarlama’nin biitiin aktif ve pasifinin kil halinde
Milpa tarafindan devralinmasi suretiyle Milpa biinyesinde gergeklestirilmesine ve s6z konusu birlesme
icin gerekli yasal iglemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’na miiracat edilmesine
karar verilmistir. Birlesme islemi SPK’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karar ile
onaylanmistir. Gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben, birlesme igslemi ve birlesme sézlesmesi,
birlesmeye taraf her iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul
edilmistir. Birlesme nedeniyle SPK’nun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar Ilke ve
Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa’nin ¢ikarilmis sermayesinin azaltilmasina ve es zamanli olarak
Hiirriyet Pazarlama 6zkaynagindan karsilanarak artirilmasina karar verilmistir. SPK’nun 28 Eyliil
2010 tarih ve 1229/9596 sayil1 yazilar ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi
kapsaminda s6z konusu sermaye artis ve azaliglari SPK kaydina alinmigtir. Birlesme islemine iligkin
Olagan Genel Kurul karar1 30 Eyliil 2010 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK™) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2011 tarih ve 21/655 sayili Ilke
Karar1 ¢ergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK?”) kayitlarina gore; 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle Milpa’nin %12,94’{inii (31 Aralik 2010 : %13,15’ini) temsil eden hisselerinin “dolasimda”
oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 17).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayis1 14’tlr (31 Aralik 2010: 16).

Milpa, Tiirkiye’de kayith olup adresi asagidaki gibidir:

Ali Dede Caddesi Actbadem Mahallesi No:4/1 34718 Kadikdy / Istanbul.

Milpa’nin bagh ortakligi ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

) Istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan orani % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 100 Almanya Turizm An der Bricke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglar {izerinde finansal
acidan 6nemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmamustir.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nun Seri: XI. No: 25
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurulari
cergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nun
finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. Sirket, kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ortak kontrol altindaki isletmeler icin isletme birlesmeleri

Ortak kontrol altindaki tesebbiis veya isletmeleri igeren is birlegsmeleri UFRS 3’iin kapsami1 digindadir.
Bu durum, “Bir araya gelen kuruluslarin veya isletmelerin birlesme oncesinde veya sonrasinda ayni
taraf veya taraflar tarafindan kontrol ediliyor olmasimni ve kontroliin gegici olmamasini ifade eden
isletme birlesmeleri olarak tanimlanmaktadir”. Islemlerle ilgili Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (“UMSK?”) yorumu bulunmadigi durumlarda UMS 8 (paragraf 10), isletme ydnetiminin
muhasebe politikasinin gelistirilmesi ve uygulamasi ile ilgili olarak alacagi kararlarda sonuca iligkin
bilgilerin uygun ve giivenilir olmasini saglamasini gerektirir.

Bu kapsamda Sirket’i kontrol eden hissedarin kontroliindeki sirketlerin hisselerinin transferinden
kaynaklanan isletme birlesmeleri “menfaatlerin birlestirilmesi metoduna” goére muhasebelestirilir.
Buna gore isletme birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali dénemin basinda (1 Ocak 2009)
gerceklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. iktisap
edilen varliklar ve bor¢lar, SPK Mevzuatina uygun hazirlanmis finansal tablolardaki onceki defter
degerlerinden finansal tablolara kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin SPK Mevzuatina uygun
hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zsermaye kalemleri Sirket’in 6zsermayesinde ayni kalemlere
eklenir. Istirak elde etme maliyeti ile istirakin sermayesinin konsolidasyon diizeltmesi olarak elimine
edilmesi sonucunda olusan fark direkt olarak 6zkaynaklara yansitilmaktadir.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Ortak kontrol altindaki isletmeler ic¢in isletme birlesmeleri (Devami)

Ortak kontrol altinda birlestirilen sirketler ekte sunulan finansal tablolarda, dnceki donemleri de
icerecek sekilde, sunulan en onceki donemde alinmis oldugu kabul edilerek dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler:

Finansal tablolarin hazirlandig: tarihi itibariyle degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe
politikalart bulunmamakta olup; tim muhasebe politikalar1 6nceki donemlerle uyumlu olarak
uygulanmaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar:

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayimlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik
ge¢cmise yonelik olarak uygulanmustir.

b) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamugtir.

UMS 24 (2009) “iligkili Taraf Aciklamalart’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari: (Devami)

b) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan finansal donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yukimlulukler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
finansal donemler icin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
mubhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiligiiniin tamamini ya da bir kismmi 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yilhik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki
degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari: (Devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan finansal tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmas1 ve ilk kez UFRS’ye goére finansal tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek
enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlart igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave
degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo
hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Actklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dig1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢aligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, finansal
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime1 olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmast gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan finansal donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandirilmasi ve dl¢iimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak smiflandirilmasint ve daha sonra gergcege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan finansal donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasia bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satig1 ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢6ziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari: (Devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigt UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amaglh isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
cogunluguna ya da genellikle 6zel amach isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye baglh diizenlemelere
bagl olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim
isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini 6ngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme {izerinde giiciiniin olup
olmadig1; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan igletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
giiciiniin olup, olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan finansal dénemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Duzenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
dizenlemeler i¢in getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon ydntemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmistir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmigtir. Ortak faaliyet,
miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarinin ve yiikiimliiliikk zorunluluklariin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal donemler i¢in gegerli olacaktir . Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katilimimin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal
tablolara iliskin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; finansal tablo
kullanicilarinin kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikkler {izerinde olabilecek kisitlamalari,
konsolide olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol gucii olmayan pay
sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimin1 degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemler igin
gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”
Bireysel finansal tablolara iliskin olarak 6ngoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis

ve buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari: (Devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yaymlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gerg¢ege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger 6l¢limiiniin kullanilmasini belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalari
standardin1 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini
yaparken, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir.
Bu standartta gercege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara acgiklik getirilmez;
ancak bir baska standardin 6ngordiigii durumlarda gercege uygun degerin nasil hesaplanacag ile ilgili
aciklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya
¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsaml1 gelir iginde siniflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemler igin gegerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmig fayda planlar1 ve kidem tazminat1 ile ilgili
muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan finansal donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fiizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2011 tarihli bilangosunu 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak — 30 Haziran 2011 donemine ait gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran
2010 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, Dipnot 1’ de detaylart agiklandig1 iizere 30 Eylul 2010 tarihinde Hurriyet Pazarlama ile
birlesmistir. Bu birlesme sonras1 finansal tablo kalemlerinin gosterimi ve siniflandirmasi degistiginden
karsilastirabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolarini da buna uygun olarak

yeniden diizenlemistir (Dipnot 29).
2.3 Netlestirme/Mahsup

Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

24 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.7.1 Hasilat ve Gelir

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi; miilkiyetle ilgili tiim o6nemli risk ve kazamimlarin aliciya
devredilmesi; miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilmin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliin kalmamasi; gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden
kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi tizerine alinan
veya aliabilecek bedelin rayi¢ degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut ingasi1 projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sdzlesme ile belirlenmis tiim gdrevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gegtiginde gerceklesir.
Sirket’in Milpark projesi ile ilgili yatirimlar1 devam etmekte olup; ilgili proje igin Sirket’in
miisterilerinden aldig: tutarlar, Milpark projesi dahilinde insaati devam edilen iinitelerin kesin teslim
tarihine kadar alinan avanslar hesabi altinda izlenmektedir (Dipnot 7).
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)

2.7.1 Hasilat ve Gelir (Devami)

Arsa sahibi ile ilgili islemler

Sirket, Milpark projesinde arsa sahibi ile kat karsihig1 insaat (“KKI”) sdzlesmesi yapmstir (Dipnot 6
ve Dipnot 14). Bu sozlesme uyarinca arsa sahibine, arsa iizerinde konut projesi gelistirmeyi taahh(t
etmekte ve arsaya karsilk olarak KKI sdzlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarin
sozlesmede mutabik kalman orana isabet eden kismmi arsa sahibine devretmektedir. KKI
sozlesmelerinde Sirket’e transfer olan arsa paymnin degeri, sdzlesme tarihindeki makul deger olarak
hesaplanmakta ve Sirket’in sozlesme ile belirlenmis tiim goérevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine
getirmesi ve arsa sahibinin teslim tutanagimi onaylamasinin ardindan bir varliga sahip olmaktan
kaynaklanan tiim risk ve yararlarin arsa sahibine gectiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak
muhasebelestirilmektedir.

2.7.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger,
faaliyetlerin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net
gerceklesebilir deger her finansal tablo donemi itibariyle gbzden gegirilir. Daha once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
smirlidir.

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satis amacli konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve uygun miktardaki genel Uretim giderlerinden
olusmaktadir. Sirket’in elinde bulunan ve {i¢iincii kisilerden satin almis oldugu araglar ve yedek
parcalar “ticari mal” kalemi altinda siniflandirilir.

2.7.3 Borglanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri {izerinden gdsterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.

Sirket genel amacl olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek borglanma maliyetlerinin tutar1, ilgili varhiga iliskin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
ozellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak tizere, Sirket’in ilgili dénem
siiresince mevcut tiim borglarina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)
2.7.3 Borclanma Maliyetleri (Devami)

2011 yilinda Automall projesinin tamamlanmis olmasi1 ve Milpark projesinde aktiflestirilme yapilacak
gider olusmamasi nedeniyle bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemistir. Sirket, s6z konusu bor¢lanma
maliyetlerinin reel kismini Milpark ve Automall projelerinin maliyetlerinde 2010 yilinda
aktiflestirmistir. S6z konusu kapsam disinda kalan diger bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde
gelir tablosuna kaydedilmistir.

2.7.4 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis acilis degerleri ve cari yil giris degerleri lizerinden
tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik 6mir

Makine ve techizat 10 y1l

Demirbaglar 5 yil

Motorlu araglar ve digerleri 5yl
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri
kazanilabilir tutarlarmin altinda kalip kalmadigi incelenir. Net satig fiyat1 ile kullanim degerinin
yiiksek olan1 olarak belirlenen geri kazanilabilir tutarinin, kayith degerin altinda kalmasi durumunda,
kayith degeri geri kazanilabilir tutarina getirecek deger diisiikliigii finansal tablolara dahil edilir.

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genigleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.7.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar1 icermektedir ve diger duran varliklar iginde
gosterilmistir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gecmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilir
(Dipnot 12).

2.7.6 Varhklarda deger diisiikligii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 2.7.16 ve Dipnot 24) disinda kalan her varlik i¢in her bilango
tarihinde, sdzkonusu varliga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Deger diisiikliigli kaybi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diistkliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

2.7.7 Finansal araclar

Finansal yatinmlarm siniflandirilmasi, yatinmlarm hangi amag¢ ic¢in elde edildigine bagl olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasin ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siiflandirmayi her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarini

asagidaki gibi siiflandirmistir:

i) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya 6nceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirev enstriimanlar igermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik
etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler
ve alacaklar, bilangoda alig ve geri satis anlagmalari, ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine

dahil edilmistir.

ii)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, finansal tablolara ilk olarak satin alma masraflari da dahil olmak
tizere makul degerlerinden alinirlar ve takip eden donemlerde makul degerleri ile degerlenirler.

Makul deger degisimlerindeki farklar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdig1r ve sermaye payima sahip oldugu
finansal yatirimlarinin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmamasi ve makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemler ile giivenilir bir sekilde makul degerinin
belirlenememesi durumunda ise finansal yatirimlar maliyet bedelinden, varsa deger diisiikligiiniin
cikarilmasit suretiyle muhasebelestirilmektedir. Sirket’in sahip oldugu finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa
fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi ¢ergevesinde diizeltilmis maliyetleri lizerinden TL olarak gosterilmistir. Enterallee
Handels GmbH, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden

430.145 TL deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 9).

2.7.8 Kur degisim etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve ylikiimliiliikler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
alis kurundan TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil

edilmistir (Dipnotlar 22 ve 23).
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)
2.7.9 Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinin, donem boyunca hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz  hisse” dagitimlari, hisse bagina zarar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 25).

2.7.10 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem zararma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7.11 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliligiiniin bulundugu bu
yukiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in Sirket kaynaklarmin disa ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutar1 finansal
tablolara alinmaktadir. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin varliklar ve yiikiimliliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
varliklar ve yiikiimliilikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
2.7.12 Ertelenen Vergiler

Sirket, Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak duzenlenen finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklar1 bulunmaktadir.

2.7.13 Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, ortaklar, nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan
Ailesi, Dogan Holding tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ile Sirket’in satilmaya hazir
finansal yatirnmlari, kilit ydnetici personel ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iyeleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir (Dipnot 26).

2.7.14 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin boliimlere gore
raporlama yapmamaktadir.

2.7.15 Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri sirasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in
tutulan araziler yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilmig olup makul degerleri ile
degerlenmistir. Sirket, yatirim amacli gayrimenkulleri icin amortisman ayirmamaktadir. Sirket her yil
yatirim amacli gayrimenkullerini SPK’nin Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasas1 Mevzuati
Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile Kurul’'un 20 Temmuz 2007 tarih ve 27/781 sayili
kararinda yer alan “Degerleme Raporunda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar” ¢ercevesinde lisansh
bir gayrimenkul sirketine degerletmekte ve finansal tablolarinda bu deger ile tagimaktadir. Yatirim
amach gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler gelir tablosunda diger gelirler ve giderler
hesap kalemlerinde takip edilmektedir. Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle, yatinm amagh
gayrimenkulleri i¢in olusan gegici farklarmin tamami iizerinden ertelenmis vergi yikimliligi
hesaplanmaktadir (Dipnot 10).

2.7.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zaran lzerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karmnin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devamni)
2.7.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Sirket, Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak dizenlenen finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in
ertelenmis vergi varhigi ve yiikkiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6zkonusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile UFRS’ye gdre hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullanilmamig mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir
tutart mevcut kogullar altinda tahmin edilmistir. Sirket, yapilan projeksiyonlar neticesinde, 2013
yilindan sonra kullanilabilecek mali zararlarin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olugmasi sebebiyle,
bu yillara ait mali zararlar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarimi kayitlara almistir (Dipnot
24).

Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yurirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

2.7.17 insaat s6zlesmeleri

Sirket’in UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alanidaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaatina Yénelik Anlagmalar” adli yorumda da teyit
edildigi iizere UMS 18 “Hasilat” ¢ergevesinde muhasebelestirilmektedir.

2.7.18 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla
veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranmiglar digindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen
caliganlara kidem tazminat1 6demekle yiiliimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsihigmmin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 15). Dénem igindeki artis veya azaliglar
personel giderleri iginde muhasebelestirilir.

2.7.19 Nakit akim tablolar1

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimni
gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devamni)
2.7.19 Nakit akim tablolar1 (Devam)

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 aydan kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlendirilmistir.

2.7.20 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disiikliigii karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagm kayitli degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagn orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir. Sirket yargiya intikal etmis teminatsiz alacaklarmin tamami
i¢in karsilik ayirmistir (Dipnot 6).

2.7.21 Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir iglemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda teskilatlanmis bir piyasada
finansal aracin islem gordiigii fiyat makul degerini en iyi bigimde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden varliklar donem sonunda ydrtrlikteki déviz kurlar kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin makul dederlerinin  kayith dedere vyakin oldugu
ongorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri dederlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith dederlerinin yaklagik olarak makul
dederlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith dederlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin diisiilmesinden sonra
makul degeri yansittigi 6ngoriilmektedir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devamni)

2.7.21 Finansal araclarim makul degeri (Devami)

Parasal yikdmlilikler

Banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir. Ticari borglarin cari degerlerinin makul degerleri oldugu 6ngoriilmektedir.

2.7.22 Takas (“Barter”) Anlasmalari

Sirket, reklam hizmetleri karsiliginda gayrimenkul satis1 yapmaktadir. Benzer 6zellikler ve degere sahip
hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkli 6zellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran islemler olarak tanimlanir. Gelir, transfer
edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin makul degeri
olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin makul degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda
gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin
makul degeri olarak degerlenir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kasa 380 7.668
Banka
- Yabanci para vadeli mevduat 570.758 1.144.061
- Yabanci para vadesiz mevduat 611.603 9.580
- TL vadesiz mevduat 61.101 235.470
- Bloke mevduat 1.070
- TL vadeli mevduat - 5.300.871
1.244.912 6.697.650

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar
asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2011

Vadeli mevduat Faiz orani (%)
0-1 ay usD 570.758 3,00%
Toplam 570.758

31 Arahk 2010

Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1lay TL 5.300.871 6,00%
0-1ay usD 1.144.061 0,65%
Toplam 6.444.932

30 Haziran 2011, 31 Aralik 2010, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Nakit ve vadesiz mevduatlar 673.084 252.718 78.494 70.836
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 571.828 6.444.932 6.891.121 3.911.017
Faiz reeskontlari (-) (188) (892) (9.682) (68)
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.244.724 6.696.758 6.959.933 3.981.785

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27’ de
acgiklanmustir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 30 Haziran 2011
Agirlikl ortalama
Orijinal tutar TL karsihk Vade efektif faiz orani (%)
5.330.729 ABD Dolari 8.690.154 13 Haziran 2012 6,25%
5.253.208 ABD Dolari 8.563.780 26 Agustos 2011 5,90%
5.090.903 ABD Dolari 8.299.190 9 Eylil 2011 5,50%
5.063.194 ABD Dolari 8.254.019 6 Nisan 2012 5,00%
5.033.333 ABD Dolari 8.205.339 21 Mayis 2012 5,35%
4.090.250 ABD Dolari 6.667.926 17 Ocak 2012 4,75%
3.010.542 ABD Dolari 4.907.786 14 Haziran 2012 5,50%
2.000.000 ABD Dolari 3.260.400 10 Subat 2012 5,75%
1.750.000 ABD Dolari 2.852.850 9 Subat 2012 5,75%
766.823 ABD Dolar1 1.250.075 17 Ocak 2012 4,75%
60.951.519

Uzun vadeli finansal borg¢lar:

Uzun vadeli banka Kredileri 30 Haziran 2011

Orijinal tutar TL karsihk Vade Faiz oram (%)

4.090.467 ABD Dolari 6.668.279 4 Ocak 2013 4,61%
6.668.279
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri

Orijinal tutar

31 Arahk 2010

TL karsihk

Agirhkh ortalama
Vade efektif faiz orani (%)

6.244.667 ABD Dolari 9.654.255 5 Ocak 2011 4,00%
5.225.208 ABD Dolart 8.078.172 31 Mart 2011 5,75%
5.104.889 ABD Dolar1 7.892.158 26 Agustos 2011 5,90%
5.090.903 ABD Dolar 7.870.536 9 Eylul 2011 5,50%
3.122.425 ABD Dolart 4.827.269 3 Mayis 2011 5,90%
3.111.609 ABD Dolart 4.810.547 25 Mayis 2011 5,90%
2.110.789 ABD Dolari 3.263.280 3 Subat 2011 5,90%
1.847.227 ABD Dolari 2.855.813 2 Subat 2011 5,90%
794.749 ABD Dolar 1.228.682 11 Ocak 2011 5,95%
50.480.712
Uzun vadeli finansal borg¢lar:
Uzun vadeli banka kredileri 31 Arahk 2010
Orijinal tutar TL karsihk Vade Faiz oram (%)
5.173.611 ABD Dolar1 7.998.403 13 Haziran 2012 6,25%
7.998.403

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli ve uzun vadeli banka
kredilerinin tamamu sabit faizlidir. Iligkili taraflarm kullanip aym sartlarda Sirket’e aktardig: finansal
borclar (Dipnot 26) sabit ve degisken faizlidir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 13.227 89.384
Senetli alacaklar 626.018 707.989
Stipheli alacaklar 3.187.184 4.069.892

3.826.429 4.867.265
Eksi: Stipheli alacak karsiligi (2.328.905) (2.326.908)
Eksi: Kazanilmamis finansman gelirleri (86.299) (83.581)

1.411.225 2.456.776

Sirket’in almig oldugu teminatlar diigiildiikten sonra kalan siipheli alacaklar1 toplami 2.328.905 TL (31
Aralik 2010: 2.326.908 TL) olup, tamamu i¢in karsilik ayrilmistir. Senetli alacaklar iginde bulunan, tahsil
kabiliyeti olup vadesi gegcen 71.325 TL (31 Aralik 2010: 84.081 TL) tutarindaki binek otomobil
kampanyalarindan alacaklar i¢in Sirket tarafindan alinmig teminatlar bulunmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarmin vadeleri diizenlenen farkli kampanyalara istinaden degisiklik arzetmekte olup, %10 ile %13

arasinda degisen oranlar kullanilarak iskonto edilmistir (31 Aralik 2010: %10 - %13).

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Senetli alacaklar 499.762 520.789
Eksi: Kazanilmamis finansman gelirleri (168.258) (155.705)
331.504 365.084

Doénem iginde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:
2011 2010
1 Ocak 2.326.908 1.930.185
Donem iginde eklenen karsilik gideri (Dipnot 21) 5.898 390.773
Donem icinde yapilan tahsilat(Dipnot 21) (3.901) (23.380)
30 Haziran 2.328.905 2.297.578

Kisa vadeli ticari borclar:
30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Ticari borglar 644.641 1.877.956
Diger 36.394 64.859
681.035 1.942.815

Sirket’in ticari bor¢larinin ortalama vadesi 29 giindiir (31 Aralik 2010: 41 giin) ve aylik %0,83 (31

Aralik 2010: 9%0,83) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 kredi risklerini gésteren tablo asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

30 Haziran 2011 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski (¥) 839.882 1.997.286 - 56.308 1.244.532

-Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmigs kismi (**) - 1.761.868 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikligline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 839.882 597.042 - 56.308 -
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.400.244 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kism - 1.400.244 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.328.905 - 421.106 -

- Deger diisiikliigii (-) - (2.328.905) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
™ Tgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.

(**)  Ilgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alan senetler ile siipheli ticari alacaklarn teminat altma alinmis kismindan olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Arahk 2010 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.055.335 3.061.146 - 56.392 6.689.982

-Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmus kismi (**) - 2.761.014 - - -

Vadesi gegcmemis/deger diisiikligline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.055.335 1.199.482 - 56.392 6.689.982
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.861.664 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 1.861.664 - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.326.908 - 421.106 -

- Deger diisiikliigii (-) - (2.326.908) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
*) Ilgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.

(**)  llgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alan senetler ile siipheli ticari alacaklarn teminat altma alinmis kismindan olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarmin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011
Ticari Alacaklar

Mliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis - 170.678 -
Vadesi lizerinden 1-6 ay gecmis - 529.525 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay ge¢mis - 360.656 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - 339.385 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - -
Toplam vadesi gecmis - 1.400.244 -
Teminat ile giivence altina alinms kismu (*) - 1.400.244 -

31 Arahk 2010
Ticari Alacaklar

Miskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis - 798.199 -
Vadesi lizerinden 1-6 ay gecmis - 181.019 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay ge¢mis - 555.584 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - 326.862 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gecmis - 1.861.664 -
Teminat ile giivence altina alinms kismu (*) - 1.861.664 -

(*)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Kisa vadeli diger alacaklar:

Diger alacaklar 477.414 477.498
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (421.106) (421.106)
56.308 56.392
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Kampanya istirakg¢ilerinden alinan avanslar (*) 2.175.590 3.283.628
Ertelenmig gelirler (**) 7.974.374 7.974.374
Alinan depozito ve teminatlar 84.175 149.213
Odenecek vergi ve fonlar 54.885 219.890
Diger 5.028 537.918

10.294.052 12.165.023

(*) Kampanya istirak¢ilerinden alinan 2.175.590 TL (31 Aralik 2010: 3.283.628 TL) tutarindaki avansin
178.621 TL’lik (31 Aralik 2010: 1.447.195 TL) kismu Milpark projesi avanslarindan, 341.626 TL
tutarindaki (31 Aralik 2010: 209.499 TL) kismi Automall projesi avanslarindan, kalan 1.655.343 TL (31
Aralik 2010: 1.626.934 TL) ise diger avanslardan olugmaktadir. Avanslar, satisa doniisme tarihleri bir

sene igerisinde gergeklesecegi icin, kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda siniflandirilmistir.

(**) Sirket, arsa sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig1 kat karsilig1 insaat sdzlesmesi kapsaminda,
Milpark projesinde ingaati tamamlanmis olan 1. Etap’taki satilabilir alanin %30’una isabet eden
gayrimenkulleri, “arsa”nin 1. Etap’a isabet eden kisminin %70’i karsiliginda takas etmeyi taahhiit
etmistir. S6z konusu takas islemi sonucunda, 1. Etap’a diigen arsanin makul degeri, UMS 18 paragraf 12
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi olan Eva
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 30 Aralik 2010 tarihli hazirlanan degerleme
raporu dogrultusunda 7.974.374 TL olarak belirlenmistir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle arsa karsiliginda takas edilen s6z konusu gayrimenkuller, arsa sahibine teslim edilmediginden,
ertelenmis gelirler altinda muhasebelestirilmistir. Takas konusu gayrimenkullerin maliyeti de ertelenmis

giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 16).

DIPNOT 8 - STOKLAR

Kisa vadeli stoklar:

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Ticari mallar 45.926.821 49.677.747
Siparis avanslari 247.612 224.533
Diger 3.134 3.134
46.177.567 49.905.414
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Uzun vadeli stoklar:
Ticari mallar 18.096.835 17.917.707
18.096.835 17.917.707
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - STOKLAR (Devami)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli stoklar i¢inde yer alan tutarin 5.901.890 TL’si (31 Aralik
2010: 9.653.147 TL), uzun vadeli stoklarin ise tamami (31 Aralik 2010: 17.917.707 TL) Milpark
projesi ile ilgilidir.

Sirket, 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlasma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sdzlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsilig1 paylasim modeline
cevrilmistir (Dipnot 14). Milpark isimli konut projesinin baslangigta 104.679 metrekare insaat alanina
sahip 993 adet bagimsiz bolimden olusmasi planlanmistir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle
baslanmustir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri géz oniine alinarak revize edilmis ve ii¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmistir. Yapimi1 tamamlanmig olan 1. Etap’a ait 321 adet bagimsiz boliimden 32 tanesi 2011
yilinda (2010: 156) alicilara teslim edilmistir.

Piyasa kosullarina bagl olarak degisebilir olmakla birlikte, diger etaplarin da izleyen {i¢ y1l igerisinde
tamamlanmasi ongoriilmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle stoklar iginde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda siniflandirilan
33.049.034 TL (31 Aralik 2010: 33.049.034 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Automall
Projesi ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusan bagimsiz boliimlerinden olugmaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen Automall Projesi, Istanbul Ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Koyii’nde
ingaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 y1l1 igerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 398 adet galerinin ve 131 adet konutun
satis1 yapilmig olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 398 adet galerinin
ve 131 adet konutun 6n satis s6zlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir).

Sirket tarafindan gerceklestirilen Veneris (eski adiyla Taksitcenter) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaatt tamamlanmis olan 403 adet ditkkkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 30 Haziran 2011
tarihi itibariyle stoklar i¢cinde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda siniflandirilan 20 diikkan karsiligi
6.339.180 TL (31 Aralik 2010: 6.339.180 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Veneris Projesi
ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerden olugsmaktadir.

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gerceklesebilir degerlerini, Sermaye
Piyasas1 Kurulu listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan degerleme
raporlart ve de Sirket yonetiminin degerlendirmelerini gbz Oniine alarak karsilastirmis; 30 Haziran
2011 itibariyle herhangi bir stok deger diisiikliigiine rastlanmadig1 sonucuna varmistir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2011 31 Arahik 2010
Istirak Istirak
oram % Tutar oram1 % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (*) 100 - 100 -
249 249

(*)  Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglari tizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagl ortakligi konsolidasyon kapsamina almamuistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri c¢ergevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden TL olarak gosterilmistir.
Bagli ortakliklardan Enterallee Handels GmbH, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
maliyet bedelinden 430.145 TL deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in 24.527.490 TL tutarindaki yatirim
amagh gayrimenkulii, Istanbul Pendik, Kurtdogmus Koyii'ndeki (“Omerli”) araziden olusmaktadir.
Sirket’in yatiim amagli gayrimenkuliinun degerleme raporunun tarihi 14 Ocak 2011’dir. Pendik,
Kurtdogmus Koyiti’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandig1 tarih itibariyle heniiz yamit alinmamus olup, itiraz nedeniyle
gayrimenkuliin makul degeri iizerinde ortaya c¢ikan belirsizlik, yasal siirecte izleyen donemlerde
olusacak gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

Omerli arsa:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde, bu tarihe kadar yatirim amacli gayrimenkuller altinda maliyet bedeli
ile siniflandirdig, Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Kdyii’nde kain 2.238.207 m? mesahali tarla
vasifli gayrimenkuliin hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi peyderpey tapuda devir alinmis
hisselerine ilaveten bir paydas tarafindan acgilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale
neticesinde iktisap edilen bakiye hisselerine iliskin 12.441.906 TL (31 Aralik 2010: 12.441.906 TL)
maliyet bedelli gayrimenkul ve proje gelistirme masraflari ile ilgili olarak aktiflestirilen 3.739.346 TL
(31 Aralik 2010: 3.739.346 TL) tutarindaki bolimi makul degerleri iizerinden géstermeye karar
vermistir.

Sirket tarafindan yukarida belirtilen arsa Gzerinde gelistirilmekte olan Gayrimenkul Projesi ile ilgili
olan 7.271.369 TL (31 Aralik 2010: 7.271.369 TL) tutarindaki 6demelerin;

- proje gelistirme masraflari ile ilgili kism1 olan 4.102.704 TL (31 Aralik 2010: 4.102.704 TL)
tutarindaki kismi1 yatirnm amagli gayrimenkuller iginde,

- hisselerini devreden arsa sahiplerine Odenecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan

avanslar toplami 3.168.665 TL (31 Aralik 2010: 3.168.665 TL) ise bilangoda diger duran
varliklar altinda “Diger Duran Varliklar” hesabi iginde siiflandirilmistir (Dipnot 16).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa: (Devami)

Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve
meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 devreden arsa
sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 14 ve 16).

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli lizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sdzlesmesi geregi insaat yapimi sdzlesme serhi bulunmaktadir.
Bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gdére orman sinirlari iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme kararryla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis
oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
c¢ikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gdnderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik acgisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanlig1,
ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’ne
gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni planinda s6z konusu arazi
habitat alan1 ve gliniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal
siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul Biiyiik Sehir
Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup, itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi durumunda
yargi yoluna bagvurulacaktir.

Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:
IV, No: 1 sayili Teblig hiikiimlerince hazirladigi 14 Ocak 2011 tarihli ekspertiz raporunda, 17
Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni planinda belirtildigi iizere ilgili
arazinin habitat alam1 ve gilinlibirlik rekreasyon alami olarak tahsis edilmis oldugu gdéz Onilinde
bulundurularak, s6z konusu gayrimenkuliin satis degeri toplam 44.765.000 TL olarak belirlenmistir (3
Subat 2010: 44.765.000 TL). Bu tutarlar arazinin tamamu i¢in yapilan degerlemeler olup arazinin
Sirket hissesine diisen kism1 %54,79 nispetindedir.

Merter:

Sirket’in A. Nafiz Giirman Mahallesi, E-5 Karayolu No0:66 34173 Merter/Giingéren - Istanbul
adresindeki merkez ofisinden tasinmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihine kadar maddi
duran varliklar altinda siiflandirdigi bina ve arsayi yatirim amagli gayrimenkullere transfer etmistir.
Sirket yatirim amagli gayrimenkullerini 31 Aralik 2008 tarihi itibar1 ile makul degerleri iizerinden
gostermeye karar vermis, bu dogrultuda UMS 40 paragraf 57 ¢) maddesi geregince transfer sonucu
yeniden degerlenmis tutar ile tarihi maliyet arasinda 31 Aralik 2008 tarihinde (transfer kararinin
alindig tarih) olusan fark 6zsermaye altinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 21 Aralik 2009
tarihli ekspertiz raporunda s6zkonusu gayrimenkuliin degeri 6.600.000 TL dir.

Sirket, yatirim amacli gayrimenkuller i¢inde siniflandirdigi sézkonusu Merter binasini 6 Aralik 2010
tarithinde Sermaye Piyasasi Kurulu listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan degerleme raporlarini dikkate alarak 6.100.000 TL bedelle Ortadogu Otomotiv Ticaret
A.S.’ye satmustir.
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DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis

amortisman hareketleri soyledir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011
Maliyet:
Makina ve techizatlar 1.715 - - 1.715
Motorlu araglar 28.800 - - 28.800
Doseme ve demirbaslar 808.794 6.830 (1.336) 814.288
Toplam maliyet 839.309 6.830 (1.336) 844.803
Birikmis amortisman:
Makina ve techizatlar (1.221) (39) - (1.260)
Motorlu araclar (7.567) (2.880) - (10.447)
Do6seme ve demirbaslar (645.018) (29.738) 658 (674.098)
Toplam birikmis
amortisman (653.806) (32.657) 658 (685.805)
Net kayith deger 185.503 158.998
1 Ocak 2010 laveler Cikislar 30 Haziran 2010
Maliyet:
Makina ve techizatlar 479.183 - (16.717) 462.466
Motorlu araclar 90.040 28.800 (90.040) 28.800
Doseme ve demirbaslar 1.183.667 25.283 (3.858) 1.205.092
Ozel maliyetler 21.042 17.500 - 38.542
Toplam maliyet 1.773.932 71.583 (110.615) 1.734.900
Birikmis amortisman:
Makina ve techizatlar (469.193) (1.702) 16.717 (454.178)
Motorlu araglar (78.897) (4.945) 82.823 (1.019)
Déseme ve demirbaglar (999.738) (35.446) 2111 (1.033.073)
Ozel maliyetler (6.838) (3.271) - (10.109)
Toplam birikmis
amortisman (1.554.666) (45.364) 101.651 (1.498.379)
Net kayith deger 219.266 236.521
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat ve rehin amagh verdigi ya da
ipotek altinda bulunan tasinmazi yoktur. 32.657 TL (30 Haziran 2010: 45.364 TL) tutarindaki cari donem
amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda smiflandirilmistir. Sirket’in finansal kiralama
yoluyla edinilen varligi bulunmamaktadir.

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylar (286.173) (31.051) - (317.224)
Net defter degeri 144.009 112.958

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2010
Haklar 482.003 1.280 - 483.283
Birikmis itfa paylar (270.208) (36.137) - (306.345)
Net defter degeri 211.795 176.938

31.051 TL (30 Haziran 2010: 36.137 TL) tutarindaki cari dénem itfa giderleri genel yonetim giderleri
altinda siniflandirilmastir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik
alacaklar1 ve manevi tazminat 6demesi talepleriyle a¢ilmig toplam 284.157 TL tutarinda (31 Aralik
2010: 280.157 TL) is hukuku davalari mevcuttur. Sirket yonetimi hukuki goriisleri neticesinde ve
davadaki gelismeleri de dikkate alarak bu tutarla ilgili olarak herhangi bir karsilik ayirmamistir.

DIiPNOT 14 - TAAHHUTLER
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alinan teminatlar:

Alinan kefaletler (1) 45.993.500 45.993.500
Alman teminatlar 8.000.701 9.153.333
Alnan ipotekler (2) 3.894.312 3.881.122

57.888.513 59.027.955

(1) Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan yukarida detaylari verilen krediler igin 45.993.500
TL tutarinda kefalet verilmistir (Dipnot 6).

(2) Alinan ipoteklerin 6nemli bir kismi Sirket’in Veneris, Automall projeleri ve Bodrum’da yapmis
oldugu arsa satiglari i¢in almig oldugu ipoteklerden olugmaktadir.

35



MILPA TiCARI VE SINATI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
TL Karsihg: TL ABD Dolan CHF TL Karsihg: TL ABD Dolar: CHF

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari 16.438.826 16.139.564 68.087 96.305 18.841.862  18.221.028 127.513 257.756
B. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - - - - - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - - - - -
ii) Diger grup sirketleri lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
iii) B maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 16.438.826

18.841.862

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler disinda, iigiincii kisi lehine vermis oldugu TRI bulunmamaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu diger verilen TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oram % 0°dir (31 Aralik 2010: % 0).
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in TRI’lerine iliskin detaylar asagidaki gibidir;
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Verilen sézlesme taahhiitleri (1) 13.596.358 13.549.272
Kampanya istirak¢ilerine verilen kefaletler (2) 2.344.388 4.978.782
Verilen teminat senetleri ve mektuplari 498.080 313.808

16.438.826 18.841.862

(1) Verilen sdzlesme taahhiitleri i¢inde Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi iizerinde
insa ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satig hasilatlarmin %25’ini, hisselerini hasilat
paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme
taahhldu bulunmaktadir (Dipnotlar 10 ve 16).

(2) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iiriini satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borg¢lart icin Sirket’in
kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle kredi borglar1 2.045.126 TL, 68.087 ABD Dolar1 ve 96.305 isvigre
Frang1 olmak tizere toplam 2.344.388 TL’dir (31 Aralik 2010: 4.315.527 TL, 127.513 ABD Dolar1
ve 257.756 Isvicre Frangi olmak iizere toplam 4.978.782 TL).

Sozlesmeye Dayal Yiikiimliiliikler:

Milpark Projesi:

28 May1s 2007 tarihinde Sirket ile arsa sahibi (“Malik™) arasinda Istanbul ili Esenyurt Mahallesinde
bulunan taginmazin tamami iizerinde “Diizenleme Seklinde Hasilat Paylasimli Arsa Pay1 Karsiligi
Insaat Yapim ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sézlesmesi” imzalanmistir. Bu sézlesmeyle séz konusu
arsanin tamaminin tapuda Sirket’e devri ile bu arsa iizerinde yapilacak Milpark projesinin belirlenen
teknik sartnameye uygun olacagi hususunda taraflar karsilikli mutabakata varmistir. Bu sézlesmeye
gore arsa iizerinde yapilacak gayrimenkuliin satisindan elde edilecek tiim hasilatin (KDV harig),
%30’unun Malik’e verilmesi ve %70’inin de Sirket’e ait olmasi kararlastirilmistir.

11 Haziran 2010 tarihinde Sirket ile Malik arasinda ek bir s6zlesme imzalanmis ve bu ek sdzlesme ile
ana sOzlesmenin hasilat paylasimi’na iliskin hiikiimleri yerine, kat karsiligi paylasim esaslarinin
getirilmesine karar verilmistir. Buna gore; iiretilen toplam nihai satilabilir insaat alaninin %30’u
Malik’e, %70’1 Sirket’e ait olacaktir. S6z konusu sozlesmede, Sirket’in tiim projeyi Esenyurt
Belediyesi’nden alinan ingaat ruhsatlarinin son gecerlilik tarihi olan 6 Mart 2014 tarihine kadar
anahtar teslim olarak tamamlamasi 6ngériilmektedir.

Automall Projesi:

Automall projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in calisanlarina sagladigi faydalar kapsaminda muhasebelestirdigi izin ve kidem tazminati
karsiliklarinin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detay1 agagida verilmistir.

) 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Izin karsihgr:

[zin karsilig1 155.518 145.779

155.518 145.779

Kidem tazminati karsihigi:

Kidem tazminat1 karsilig 361.039 332.854

361.039 332.854

Tiirk i3 Kanunu'na gore Sirket bir hizmet y1lin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya 25 yil (kadmlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar icin 58 erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati 6demekle
yukumludir. Odenecek tutar, 30 Haziran 2011 tarihinde, her hizmet yili igin en fazla 2.731,85 TL ( 31
Aralik 2010: 2,517,01 TL) ile sinirli olmak Uzere, bir aylik maaga esittir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UMSK tarafindan yaymlanmig 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 197), Grup’un
kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik agsagidaki varsayimlar yapilmistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Iskonto oram (%) 10 10
Maas ve tavan artis oram (enflasyon orani) (%) 51 51
Net etkisi 4,66 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini 98 98

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 2.731,85 TL (31 Aralik 2010:
2.623,23 TL) olan tavan ylkiimliliigliniin artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligii, kidem
tazminati tavani her altt ayda bir ayarlandigi igin, 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan
2.731,85 TL (1 Temmuz 2010: 2.517,01 TL) tavan tutari iizerinden hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 332.854 436.715
Donem iginde yapilan 6demeler (29.304) (107.540)
Donem igindeki artis 57.489 90.861
30 Haziran 361.039 420.036

Donem giderinin tamami olan 57.489 TL, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (2010: 90.861
TL).

DiPNOT 16 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Diger donen varhklar:

Ertelenmis giderler (*) 9.971.226 9.911.660
KDYV alacaklar 3.264.618 3.137.182
Verilen avanslar 90.191 119.879
Pesin 6denen giderler 96.417 65.848
Pesin 6denen vergi 28.381 27.098
Personelden alacaklar 9.414 10.000

13.460.247 13.271.667

30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Diger duran varhklar:

KDYV alacaklari 5.678.802 5.369.202
Verilen avanslar (**) 3.179.812 3.179.812
Diger 7.405 22.456

8.866.019 8.571.470

(*) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket, Milpark Projesindeki 1. Etap ingaatini tamamlamustir. Sirket, arsa
sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig1 kat karsilig1 insaat sdzlesmesi kapsaminda 1. Etap’ta insa
ettigi satilabilir alanin %30’una isabet eden gayrimenkullerin maliyetini, s6z konusu gayrimenkuller arsa
sahibine heniiz teslim edilmediginden; arsa sahibi pay1 olarak stoklardan diiserek ertelenmis giderler
hesabinda tahakkuk ederek muhasebelestirmistir (Dipnot 7).

(**) Verilen avanslar, Sirket’in Omerli arsasi iizerinde gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi ile ilgili
hisselerini devreden arsa sahiplerine 6denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslari ve arsa
sahipleri adina katlanilan giderleri kapsamaktadir. Dipnot 10’da belirtildigi lizere, Sirket’in, gelistirmeyi
planladigr gayrimenkul projesi lizerinde insa ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satig
hasilatlariin  %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilifi devreden arsa sahiplerine
arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup edilecektir (Dipnot
10 ve 14).
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasast Mevzuati'na tabi girketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 Kr olan 6.369.819.700 adet (31 Aralik 2010: 6.369.819.700 adet)
hamiline yazili hisselerle temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir tavan belirlenmistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Kayith sermaye tavani 100.000.000 100.000.000
Cikarilmis sermaye 63.698.197 63.698.197

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi olup 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermaye i¢indeki paylari asagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

30 Haziran 2011 (%) 31 Aralik 2010 (%)

Dogan Holding 54.486.845 85,54 54.486.845 85,54

IMKB’de islem goren kisim 8.598.910 13,50 8.598.910 13,50
Dogan Enerji Yatirimlar1 Sanayi

Ve Ticaret A.S. 466.176 0,73 466.176 0,73

Diger 146.266 0,23 146.266 0,23

Sermaye 63.698.197 100,00 63.698.197 100,00

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan
vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmis yedeklerdir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. S6z konusu tutarlarin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmis olup bu
tutarlar 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 36.128 TL (31 Aralik 2010: 36.128 TL)’dir. Bu tutarlardan, 1.
tertip yasal yedek akce haricindeki yedeklerin sermayeye ilave edilmesinde herhangi bir engel
bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

] “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle;

] “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlart ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye
eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

Kar pay: dagitimi

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer alan
esaslar gercevesinde yaparlar;

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitimmin
SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmistir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda kar
dagitimia konu edilebilecek kaynak bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 29 Mart 2011 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurulu toplantisinda; SPK’nun
Seri:XI No0:29 Tebligi Hiikiimleri dahilinde, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslar1 SPK’ nun konuya iliskin
kararlar1 uyarmnca belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 01.01.2010 — 31.12.2010 hesap donemine
ait finansal tablolara gore; 11.719.933 TL “Net Donem Zarar1” olustugu; TTK ve Vergi Usul Kanunu
kapsaminda tutulan 01.01.2010 — 31.12.2010 hesap dénemine ait finansal tablolarinda ise 5.385.621
TL “Net Donem Zarar1” oldugu tespit edilerek; SPK’nun kar dagitimina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak, 01.01.2010 — 31.12.2010 hesap donemine iligskin herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina
karar verilmistir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Gayrimenkul satiglari 4.052.456 1.598.388 212.601 2.904
Diger gelirler 20.326 7.555 - -
Araba satislari - - 20.531 20.531
Satis gelirleri (net) 4.072.782 1.605.943 233.132 23.435
Satiglarin maliyeti (Dipnot 20) (3.949.115) (1.449.737) (305.416) (19.600)
Brut kar/(zarar) 123.667 156.206 (72.284) 3.835

DIiPNOT 19 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Genel yénetim giderleri (2.802.183) (1.313.794) (2.143.954) (1.152.582)

Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (419.898) (146.476) (1.218.059) (1.110.121)
(3.222.081) (1.460.270) (3.362.013) (2.262.703)
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 20 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Kaba insaat islerinin maliyeti 1.517.789 554.990 237.016 -
Ince ve mimari islerin maliyeti ~ 1.008.328 368.702 48.800 -
Proje yonetim giderleri 817.535 227.768 153.402 66.794
Proje gelistirme maliyeti 751.493 274.788 - -
Personel giderleri 733.394 379.727 881.640 434.203
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri 419.898 146.476 1.218.059 1.110.121
Aktiflestirilen finansman gideri
maliyeti 371.812 139.742 - -
Satilan ara¢ maliyeti - - 19.600 19.600
Denetim, danigmanlik, avukat ve
icra takip giderleri 306.738 125.723 433.078 205.050
Vergi, resim ve harclar 303.060 185.216 86.679 61.856
Kira aidat bakim onarim giderleri 142.188 81.563 97.550 55.707
Itfa ve amortisman paylar1
(Dipnot 11, 12) 63.708 25.104 81.501 41.284
Tasit, ulagim ve seyahat giderleri 66.103 35.249 68.931 42.544
Sigorta giderleri 58.770 28.962 69.805 62.257
Enerji giderleri 31.230 18.039 14.919 8.454
Telefon posta ve kargo giderleri 16.371 7.847 26.349 16.267
Diger 562.779 310.111 230.100 158.166
Faaliyet giderleri toplam 7.171.196 2.910.007 3.667.429 2.282.303
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak-
30 Haziran 2011

Diger faaliyet gelirleri:

1 Nisan-
30 Haziran 2011

1 Ocak-
30 Haziran 2010

1 Nisan-
30 Haziran 2010

Siipheli alacak karsiliklarinin 3.901 - 23.380 364

iptali (Dipnot 6)
Kira gelirleri - - 245.537 122.755
Maddi duran varlik satis karlar1 - - 33.983 33.374
Hurda satis geliri 7.595 7.595 - -
Diger - - 49.739 32.786

11.496 7.595 352.639 189.279

Diger faaliyet giderleri:
Matrah artirim karsilik

gideri (*) (1.022.887) (300.200) - -
Yatirim amagh gayrimenkul

icin yapilan giivenlik giderleri ~ (101.425) (69.901) (82.416) (33.716)
Stipheli alacak karsilik

giderleri (Dipnot 6) (5.898) (5.898) (390.773) (363.087)
Maddi duran varlik

satis zararlari (233) (233) - -
Diger (624) (624) (2.922) (2.621)

(1.131.067) (376.856) (476.111) (399.424)

(*) 19 Nisan 2011 tarihinde yapilan y6netim kurulu toplantisi sonucunda, Sirket, 25 Subat 2011 tarih
ve 27857 sayili (I. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 Sayili "Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun"(6111 sayili Kanun)'un "matrah artirrmi" hiikiimlerinden, Sirketimizin yararlandirilmasina
karar verilmesi neticesinde, 2006, 2007, 2008 ve 2009 takvim yillart i¢in vergiye esas alinan
matrahlar artirilarak hesaplanan 1.022.887 TL tutar, Haziran 2011 tarihinde 6denmistir.

DiPNOT 22 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak-
30 Haziran 2011

1 Nisan-
30 Haziran 2011

1 Ocak-
30 Haziran 2010

1 Nisan-
30 Haziran 2010

Kur farki gelirleri 3.588.812 1.545.139 1.647.209 720.281
Reeskont faiz gelirleri 44,925 10.963 145.134 (124.073)
Faiz gelirleri 38.377 20.790 143.734 130.806
Finansman gelirleri 3.672.114 1.576.892 1.936.077 727.014
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Kur farki giderleri (6.679.610) (4.728.539) (1.846.086) (456.099)
Faiz giderleri (1.886.831) (969.870) (1.009.096) (297.747)
Reeskont faiz gideri (44.858) (44.858) (148.036) (144.018)
Finansman giderleri (8.611.299) (5.743.267) (3.003.218) (897.864)

Milpark projesinin 2. ve 3. etaplarinin insaat imalati, ihale siirecinde olmasi dolayistyla 2011 yilinda
gecici olarak durdurulmustur. Cari dénem igerisinde Sirket, ilgili projeye herhangi bir finansman
gideri aktiflestirmesi yapmamistir. (30 Haziran 2010: sirasiyla O TL, 1.929.706 TL ve 1.032.443 TL
tutarindaki kur farki geliri, kur farki gideri ve faiz giderini netlestirerek 2.962.149 TL’yi
aktiflestirmistir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2011 31 Aralik2010
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi - -
Ertelenen vergi varligi /(yiikiimliiliigii) net 2.139.194 2.631.052
Vergiler toplam 2.139.194 2.631.052

1 Ocak 2006 tarihinde yiirtirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2011 yili i¢in %20’dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’Uncl giiniine kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami) :

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DiE TEFE
artis oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra séz konusu sartlar
saglanmadig i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aym 25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari1 degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Ancak, Sirket 19 Nisan 2011 tarihli Y6netim Kurulu karariyla, 6111 Sayili “Bazi1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun matrah
artirim1” hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak
kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artirrminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010
ve izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle SPK dizenlemelerine uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda indirilebilir birikmis mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi yukarida
aciklanan esaslar dahilinde hesaplanmistir. Bunun neticesinde Sirket’in 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
kullanabilecegi toplam 14.445.864 TL tutarindaki birikmis mali zararlar %50 oraninda azaltilarak
7.222.932 TL olmustur.

Sirket, yapilan projeksiyonlar neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iligkin kanaati olugmamasi sebebiyle, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillarinda kullanilabilecek birikmis
mali zararlara isabet eden 2.536.896 TL (31 Aralik 2010: 1.865.323 TL) tutarindaki ertelenmis vergi
varh@in1 kayitlara almamustir. Sirket, her bilango déneminde ayni degerlendirmeyi yaparak ve
sOzkonusu yillara ait birikmis mali zarar1 kullanabilecegine dair kanaat getirirse ertelenmis vergi
varlig1 hesaplayarak kayitlarina alacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Usul Kanunu’na gore gegmis yil zararlari en fazla 5 yil tasinabilir. Sirket’in birikmig gegmis y1l
mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

(*) (**)
2012 1.474.340 2.948.680 2.948.680
2013 3.188.968 6.377.935 6.377.935
2014 2.559.624 5.119.249 5.119.249
2015 5.461.551 5.461.551 5.461.551
2016 (***) 8.151.974 8.151.974 -
20.836.457 28.059.389 19.907.415

(*) So6z konusu doneme ait birikmis ge¢mis y1l mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillara gore
tutarlari, 6111 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

(**) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle birikmis ge¢mis yil zararlarmin 6111 sayili kanun kapsamina
girmeden Onceki tutarlar1 sunulmustur.

(***) 2016 yilinda kullanilabilecek mali zararlar {izerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmistir.
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylkiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2010: %20).

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 7.982.881 7.982.881 (1.596.576) (1.596.576)
Indirilebilir birikmis zararlar farki (15.145.329) (19.907.415) 4.167.292 3.981.483
Stoklar aktiflestirme farki (6.927.157) (7.031.189) 1.384.431 1.406.238
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (493.075) (381.608) 98.615 76.322
Stipheli alacak karsiligi (1.501.932) (1.500.679) 300.386 300.136
Kidem tazminati karsilig1 (361.029) (332.854) 72.208 66.571
Diger (1.322.751) (1.311.005) 249.734 262.201
Ertelenen vergi varhiklar: 4.676.090 4.496.375
Ertelenmis vergi varligi karsiligi (2.536.896) (1.865.323)
Net ertelenen vergi varhklar 2.139.194 2.631.052

47



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Devami):

Ertelenen verginin 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemler igindeki hareketleri
asagida belirtilmistir:

1 Ocak Gelir tablosuna 30 Haziran
2011 yazilan gelir/(gider) 2011

Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme fark1 - Omerli (1.596.576) - (1.596.576)
Indirilebilir birikmis zararlar farki 3.981.483 185.809 4.167.292
Stoklar aktiflestirme farki 1.406.238 (21.807) 1.384.431

Maddi duran varliklar kayith

degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 76.322 22.293 98.615
Stipheli alacak karsilig1 300.136 250 300.386
Kidem tazminati karsilig1 66.571 5.637 72.208
Diger 262.201 (12.467) 249.734
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 4.496.375 179.715 4.676.090
Ertelenmis vergi varligi karsilig (1.865.323) (671.573) (2.536.896)
Net ertelenen vergi varhgi 2.631.052 (491.858) 2.139.194
1 Ocak Gelir tablosuna 30 Haziran
2010 yazilan gelir/(gider) 2010

Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (1.596.576) - (1.596.576)

Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Merter (1.129.303) - (1.129.303)
Indirilebilir birikmis zararlar farki 2.923.584 553.237 3.476.821
Stoklar aktiflestirme farki 1.402.299 97.983 1.500.282

Maddi duran varliklar kayith

degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki net fark 75.364 15.945 91.309
Tahakkuk etmemis finansman gideri-net (1.044) 1.044 -
Siipheli alacak kargiligt 235.660 73.887 309.547
Kidem tazminati karsilig1 87.343 (3.336) 84.007
Diger 61.337 173.649 234.986
Net Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 2.058.664 912.409 2.971.073
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Cari yil vergi gelir/(gideri):

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Cari y1l kurumlar vergisi - -

Ertelenen vergi (gideri) / geliri (491.858) (6.119) 912.409 555.059

Toplam vergi (gideri) / geliri (491.858) (6.119) 912.409 555.059

30 Haziran 2011 ve 2010 sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablolarindaki cari donem vergi
gideri ile vergi dncesi kar tizerinden cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanacak vergi (gideri) / gelirinin
mutabakati agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Vergi 6ncesi zarar: (9.157.170) (4.624.910)
%20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 1.831.434 924.982
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (215.706) (16.972)
Ertelenmis vergiye konu olmayan

mali zararlar (1.604.235) -
6111 sayili kanun kapsaminda %50’si kullanilamayacak

mali zararlarin etkisi (511.925) -
Indirilecek istisna ve indirimler - 38.854
Diger, net 8.574 (34.455)

(491.858) 912.409

DIiPNOT 25 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net donem zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde olusan hisse basina
zarar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Net donem zarar1 (9.649.028) (5.845.819) (3.712.501) (2.084.804)
Hisselerin agirlikli
ortalama adedi 6.369.819.700 6.369.819.700 6.369.819.700 6.369.819.700

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina zarar (TL) (0,151) (0,092) (0,058) (0,033)

49



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda, ortaklar, nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan
Ailesi, Dogan Holding tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ile Sirket’in satilmaya hazir
finansal yatirimlari, kilit ydnetici personel ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarm yakin aile iiyeleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir. Iliskili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir;

i) iliskili taraflara borglar:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Diger borglar:

Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring™) 290.821 241.789
Dogan Holding 42.030 -
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 89.876 83.251
Dogan Elektronik Turizm Satig Paz. Hiz. Yay. A.S. 2.370 -
Orta Dogu Otomotiv A.S. - 2.488
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. - 31.296
Dogan internet Yayinciligi ve Yatirim A.S. (“Dogan Internet”) (*) - 2.370
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S.(“Dogan Portal”) - 695

Dogan lletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yaymcilik A.S. (“Dogan Iletisim”) - 161
425.097 362.050

(*) Daha énce Dogan Elektronik Igerik Tasarim Hizmetleri ve Yaymecilik A.S. olarak raporlanan
Sirket’in unvan1 Dogan Internet Yaymciligi ve Yatirim A.S. olarak degismistir.

Kisa vadeli finansal borg¢lar:

Dogan Factoring (*) 629.560 883.550
Dogan Holding 5.611 -
Milta (**) - 6.573.906

635.171 7.457.456

(*) Dogan Factoring’den alinan 629.560 TL (31 Aralik 2010: 883.550 TL) tutarindaki kisa vadeli
finansal borg sabit faizli olup, faiz orani yillik %13 tiir (31 Aralik 2010: %13).

(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Milta Turizm tarafindan kullanilan ve ayni sartlarla Sirket’e
aktarilan (3.208.192 Avro) 6.573.906 TL tutarindaki kisa vadeli finansal bor¢ sabit faizli olup
faiz oran1 yillik %5 tir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
i) Tliskili taraflardan alacaklar:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. ( “Hiirriyet Gazetecilik™) 192.554 258.931
Dogan Gazetecilik A.S. (“Dogan Gazetecilik™) (*) 647.328 796.404
839.882 1.055.335

(*) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL
tutarinda barter (takas) anlagmasi yapmustir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsilig1 satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

iii)  Tligkili taraflarla yapilan islemler:

Mal alislar:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Dogan Otomobilcilik
Ticaret ve Sanayi A.S. - - 1.500 1.500
Petrol Ofisi A.S. (¥) - - 24.651 12.542

26.151 14.042

(*) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satisinin tamamlandig tarih olan
22 Aralik 2010 tarihine kadar iligkili kurulug olarak dikkate alinmstir.

Hizmet ahslar::

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Hurriyet Gazetecilik (*) 158.365 47.385 336.740 300.298
Dogan Holding (**) 204.147 104.208 187.414 91.074
Dogan Gazetecilik (***) 94.235 45.698 113.123 111.110
Milta 65.168 42.847 29.498 16.849
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. 5.578 - - -
Dogan Iletisim 1.565 496 2.267 -
Dogan Portal 434 - 2.939 947
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. - - 28.800 -
Dogan Otomobilcilik - - 19.389 6.610
Dogan Factoring - - 10.601 2.897
Dogan Elektronik Aracilik A.S. - - 600 -
529.492 240.634 731.371 529.785

(*)  Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300 TL
tutarinda barter (takas) anlagmasi yapmig olup, kullanilmayan kisim 565.660 TL dir.

(**) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olugsmaktadir.

(***) Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL
tutarinda barter (takas) anlagsmasi yapmis olup, kullanilmayan kisim 690.414 TL dir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iii)  Iliskili taraflarla yapilan islemler (devam):

iliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Finansman gelirleri:

Milta 40.320 - 556.600 556.600
40.320 - 556.600 556.600
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Finansman giderleri:

Dogan Factoring 48.745 30.466 111.323 55.842
Milta 8.678 - 133.440 47.776
Dogan Holding 21.610 21.550 8.863 -

79.033 52.016 253.626 103.618
Finansman geliri / (gideri) —net  (38.713) (52.016) 302.974 452.982

Finansman giderleri, 2011 ve 2010 yillar1 igerisinde iligkili sirketlerden kullanilan ve iliskili sirketlerin
kullanip ayni sartlarla aktardig: finansal borglarin faiz giderlerinden olusmaktadir.

Sirket’in Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Sirket, kilit yonetici personelini, Yonetim Kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010

Calisanlara saglanan faydalar 196.690 98.295 334.415 176.555
196.690 98.295 334.415 176.555
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orami riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 2.143.631 2.452.112
Yukumlultkler (68.245.994) (65.945.821)
Net yabanci para varhik pozisyonu (66.102.363) (63.493.709)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliikklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

ABD
TL Karsihg: Dolan Avro

Ticari Alacaklar 636.721 306.996 58.001
Diger Ticari Alacaklar - - -
Verilen Avanslar 324.738 52.214 102.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.182.172 722.818 1.632
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 2.143.631 1.082.028 161.633
Toplam Varhklar 2.143.631 1.082.028 161.633
Ticari Borglar 37.565 23.043 -
[liskili Taraflara Borglar - - -
Alinan Avanslar 588.631 361.079 -
Finansal YUkumlualukler (Dipnot 5) 60.951.519 37.388.982 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - -
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 61.577.715 37.773.104 -
Uzun Vadeli Yiktmlilukler (Dipnot 5) 6.668.279 4.090.467 -
Toplam Yukumlalukler 68.245.994 41.863.571 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/(Yukimluluk) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (66.102.363)  (40.781.543) 161.633
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (66.102.363)  (40.781.543) 161.633

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutar1

ihracat

ithalat
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2010
ABD
TL Karsihg: Dolan Avro
Ticari Alacaklar 1.007.421 567.248 63.665
Verilen Avanslar 291.050 53.067 102.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.153.641 745.166 788
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 2.452.112 1.365.481 166.453
Toplam Varhklar 2.452.112 1.365.481 166.453
Ticari Borglar 301.325 194.906 -
[liskili Taraflara Borglar 6.573.906 - 3.208.192
Alinan Avanslar 591.475 382.584 -
Finansal YUkumlulukler (Dipnot 5) 50.480.712 32.652.466 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiamllukler 57.947.418 33.229.956  3.208.192
Uzun Vadeli Yiktmlilukler (Dipnot 5) 7.998.403 5.173.611 -
Toplam Yukumlalukler 65.945.821 38.403.567  3.208.192
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(YUkumlalik) Pozisyonu (63.493.709)  (37.038.086) (3.041.739)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (63.493.709)  (37.038.086) (3.041.739)

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -
Ddéviz Yikumldliklerin Hedge Edilen Kismi Tutari -

ihracat -

ithalat -

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,6302 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,3492 TL = 1 Avro (31 Aralik 2010: 1,546 TL =1 ABD Dolar ve

2,0491 TL =1 Avro).
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Doviz kuru riski

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas1 ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarar1) ile 6z kaynaklar

Uzerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

30 Haziran 2011

Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  de@er kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (6.648.207) 6.648.207 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (6.648.207) 6.648.207 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 37.971 (37.971) - -
Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
Avro Net Etki 37.971 (37.971) - -
Toplam Net Etki (6.610.236) 6.610.236 - -
31 Arahk 2010
Kar/Zarar Oz kaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  de@er kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (5.726.088) 5.726.088 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (5.726.088) 5.726.088 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (623.283) 623.283 - -
Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
Avro Net Etki (623.283) 623.283 - -
Toplam Net Etki (6.349.371) 6.349.371 - -
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket, iligkili taraflardan kullanilan kredilerindeki degisken faizli yukumllliklerden dolayi
yukiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini1 gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
-Makul deger farki kar zarara

yansitilan varliklar - -
Finansal yukimldlikler 68.249.358 65.936.571
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yikimldlikler 5.611 -
30 Haziran 2011 tarihinde Sirket’in degisken faizli ytlikiimliiliiklerin faiz oranlarinda %1 oraninda bir
diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi durumunda Sirket’in faiz gideri sonucu
strdirlen faaliyetler vergi ncesi zarar1 28 TL yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2010:Y oktur).
b)  Kredi riski
Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Dipnot 14 ve 6).

C) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

30 Haziran 2011 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Turev olmayan finansal ytkumlulikler
Finansal borclar
- Tligkili taraflara finansal borglar (Dipnot 26) 635.171 786.294 168.249 364.023 254.022 -
- Finansal borglar (Dipnot 5) 67.619.798 70.176.746 17.454.986 45.874.067 6.847.693 -
Ticari borclar (Dipnot 6) 681.035 681.035 681.035 - -
Diger borglar
-Iligkili taraf (Dipnot 26) 425.097 425.097 425.097 - - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 10.294.052 144.058 144.058 - - -
Sézlesme uyarinca
31 Arahik 2010 Defter degeri nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Turev olmayan finansal yakumlultkler
Finansal borclar
- Tliskili taraflara finansal borglar (Dipnot 26) 7.457.456 7.706.231 198.179 7.074.661 433.391 -
- Finansal borclar (Dipnot 5) 58.479.115 65.285.557 25.257.044 31.269.859 8.758.654 -
Ticari borglar (Dipnot 6) 1.942.815 1.942.815 1.927.960 14.855 - -
Diger borglar
-Iliskili taraf (Dipnot 26) 362.050 362.050 278.800 83.250 - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 12.165.023 369.103 369.103 - - -

(*) Kampanya istirak¢ilerinden Milpark Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 2.175.590 TL (31 Aralik 2010: 3.283.628 TL) tutarindaki avans ve 7.974.374 TL tutarindaki (31
Aralik 2010: 7.974.374) ertelenmis gelir, ileriki donemlerde gergeklesecek satiglarla iliskilendirileceklerinden dolay1 herhangi bir nakit ¢ikisi dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar

likidite riskine dahil edilmemistir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisi siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg¢/toplam 6zkaynak oranimi kullanarak izler. Bu oran finansal borglar

toplamimnin toplam 6zkaynak bdliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli
finansal bor¢larn timiini, toplam 6zkaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bor¢/6zkaynak orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 77.571.023 77.239.414
Eksi: nakit ve nakit benzeri degerler (1.244.912) (6.697.650)
Net borg 76.326.111 70.541.764
Toplam 6zkaynak 37.251.678 46.900.706
Borg¢ / 6zkaynak oram (%0) 205% 150%

DiPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- Sirket Yo6netim Kurulu’nun 29 Haziran 2011 tarihinde yapilan toplantisinda, 63.698.197 TL olan
¢ikarilmis sermayenin tamamini nakden karsilanmak tizere, %100 oraninda artirilarak 127.396.394
TL’ye ¢ikarilmasina, bu artirim neticesinde 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin asilacak
olmasi nedeniyle kayitl sermaye tavaninin 250.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

- Sirket’in kayitli adresi, Ali Dede Caddesi Acibadem Mahallesi No:4/1 34718 Kadikdy/ istanbul
olarak degismistir.

- 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11
Agustos 2011 tarihinde onaylanmistir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolari
degistirme yetkisi yoktur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket’in ana ortagi Dogan Holding’in sahip oldugu Hiirriyet Pazarlama ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun
451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri cer¢evesinde tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesmesi islemi, SPK’nun 23.07.2010 tarih ve 21/626 sayili Karar1
ile onaylanmistir. S6z konusu igleme iliskin Birlesme Duyurusu Sirket tarafindan 29.07.2010 tarihinde
yayinlanmuistir.

Birlesme isleminde, SPK diizenlemeleri ve Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarima uygun
olarak hazirlanan finansal tablolarin esas alindigi ve sirketlerin degerini gergekei bigimde gosterdigi
diisiiniilen “Diizeltilmis Ozvarlik Degeri Yontemi” tercih edilmistir.

Bilirkisi Raporu ve Uzman Kurulus Raporu ile hesaplanan birlesme oranmin (%39,14) kullanilmasi
sonucunda “yasal kayitlara goére” hesaplanan sermaye artirim tutari (54.464.669 TL), birlesme islemi
sonucunda Sirket’e katilacak Hiirriyet Pazarlama’nin 31.12.2009 tarihi itibariyle yasal kayitlarindaki
Ozkaynak tutarini (38.763.905 TL) astig1 goriilmiistiir. Hiirriyet Pazarlama’nin ancak 6zkaynaklari ile
birlesme iglemine katilabilecegi ve Bilirkisi Raporu ile Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen birlesme
oranma da sadik kalinmak durumunda olundugundan, birlesme islemi teknik olarak Sirket’de “fon
cikist gerektirmeyen” bir sermaye azaltimi anlamina geldiginden, sermaye azaltimi ve birlesme
nedeniyle yapilacak sermaye artirimi islemleri bir arada ve esanli olarak gergeklestirilmistir. 1 adet 1
Kr nominal degerli Sirket hissesine sahip ortaklarina bu paylar karsiliginda 0,6901193 adet 1 Kr
nominal degerli pay verilmis olup, bu islem birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artirimi 6ncesinde
sermayenin 36.130.406 TL’ den 24.934.292 TL’ye azaltilmasi sonucunu dogurmustur. Bu ¢ergevede,
artirtlan sermaye 27.567.790 TL (63.698.197 TL - 36.130.406 TL) yerine, 38.763.905 TL
(63.698.197 TL — 24.934.292 TL) olmus ve artirilan tutar Hiirriyet Pazarlama ortaklarina dagitilmustir.
SPK’nun 28 Eyliil 2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazilar1 ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili
Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6zkonusu sermaye artis ve azaliglar1 SPK kaydina alinmustir.

Sirket ve Hiirriyet Pazarlama faaliyetlerinin basindan beri Dogan Holding’in ortak kontrolii altinda
olmas1 ve UFRS 3, “Is Birlesmeleri” ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin birlesmelerinde
uygulanmamasi dolayisiyla; bu husus UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki
Degisiklikler ve Hatalar” kriterleri ¢ergevesinde degerlendirilmistir. UMS 8’in 10’uncu paragrafinda
“islemlerle, olaylarla ve kosullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum bulunmuyorsa,
Isletme yoénetimi sonuca iliskin bilgilerin su iki sekilde sonuclanabilecegi muhasebe politikalarini
gelistirme ve uygulamada kendi yorumlarint kullanabilir: a) finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
karar verme ihtiyaglarma uygun, b) finansal tablolarin giivenilir olmasini temin etme” denilmektedir.
UMS 8’in 12’nci paragrafi “10 numaral paragrafa dayanarak karar verilirken, isletme yonetimi ayni
zamanda UFRS ile ¢elismedikleri siirece, diger muhasebe literatiirii g6z oniine alinabilir” demektedir.
Bu kapsamda, Sirket ve Hirriyet Pazarlama “menfaatlerin birlestirilmesi metodu” ile
mubhasebelestirilmigtir. Sirket yonetimi, bu igslemin ekonomik 6zilinlin en iyi sekilde sunumunun bu
oldugu degerlendirmesine dayanmaktadir. Menfaatlerin birlestirilmesi metodu kapsaminda, Hiirriyet
Pazarlama’nin SPK Mevzuatina uygun hazirlanmis faaliyet sonuglar1 ve finansal pozisyonu finansal
tablolara gecmisi de kapsayacak sekilde sanki ekli konsolide finansal tablolarda sunulan en erken
donemde (2009 yil1 basi) birlesmis gibi gosterilmistir (Dipnot 2.1). Bu nedenle ekteki 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle bilango ve 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait gelir
tablosu, gegmis donemlerde raporlanandan farklidir. Asagida bu farkliliklar 6zetlenmektedir.
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MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

(Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bilango: Daha Once Yeniden
raporlanan diizenlenmig
Donen varliklar 33.903.419 75.599.280
Duran varliklar 54.696.737 55.697.800
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 56.502.308 58.439.622
Uzun vadeli yakumlalikler 9.311.797 14.236.819
Ozkaynaklar 22.786.051 58.620.639
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait net (zarar) (9.382.876) (5.290.701)
Hisse basina (zarar) (0,26) (0,06)
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle bilanco: Daha dnce Yeniden
Raporlanan diizenlenmig
Donen varliklar 43.696.211 83.040.138
Duran varliklar 57.724.793 58.899.860
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.484.649 78.716.454
Uzun vadeli yakumlulikler 8.169.399 8.315.406
Ozkaynaklar 19.766.956 54.908.138
30 Haziran 2010 tarihinde sona eren
alt1 aylik ara hesap dénemine ait net (zarar) (3.019.095) (3.712.501)
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