Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimzin ¢ikarilmis sermayesinin 63.698.197,-TL’den 127.396.394,-TL’ye artirilmasi nedeniyle
ihrac edilecek 63.698.197,- TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

So6z konusu paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../c.uuueee tarih ve .oecceeveresnnnene sayl ile kayda alinmistir. Ancak
kayda alinma ortakhigimizin ve paylarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPK uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da
zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar:
ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve
yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan asagida
unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili Kkisiler sorumludur:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S ve sermaye artirnminda en iyi
gayret araciligi yapacak Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin tamamindan;
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a2 memberof
Pricewaterhouse Coopers) izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2009, 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarindan; DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member
of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ise 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile
bunlara iliskin inceleme ve bagimsiz denetim raporundan sorumludur.

Yatirnmcilara Uyari:

Bu izahname, "diisiiniilmektedir", 'planlanmaktadir', '"hedeflenmektedir", 'tahmin
edilmektedir", "beklenmektedir" gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik ac¢iklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim

tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktoér, ortakligimizin gelecege
yonelik aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢cok daha farkh sonuclanmasina yol agabilecektir.

I. BORSA GORUSU: YOKTUR.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.
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1. OZET

Bu bdéliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirnm Kkararlarn
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama A.S. unvaniyla kurulan Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortagi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapisi dikkate alindiginda ise nihai ortak pay sahibi Aydin
Dogan ve Dogan Ailesidir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin fiili faaliyet konusu; her tirli nakil
vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat, ithalat ve
pazarlanmas1 hizmetleridir. Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin biitiin
faaliyetleri Tlrkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sermaye
Piyasasi1 Kurulu diizenlemelerine tabi olup; hisseleri 1994 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gdrmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655sayih Ilke
Karar1 cergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
cikarilmig sermayenin %12,94°tinii (31 Aralik 2010: %13,15) temsil eden hisselerin dolasimda oldugu
kabul edilmektedir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan
Yénetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve ilgili maddeleri ve
Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili maddeleri cercevesinde 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolar1 esas
aliarak birlestirilmesine; bu cercevede birlesmenin Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde gerceklestirilmesine ve sd6z konusu birlesme igin gerekli yasal islemlere baglanilmasi ile
Sermaye Piyasast Kuruluna miiracaat edilmesine karar verilmistir. Birlesme islemi Sermaye Piyasasi
Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karar ile onaylanmistir. Gerekli yasal izinlerin
almmasini takiben, birlesme islemi ve birlesme s6zlesmesi, birlesmeye taraf her iki sirketin 31 Agustos
2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul edilmistir. Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kurulunun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikist
Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar1 Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa
Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin ¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406,- TL’den
24.934.292,-TL’ye azaltilmasina ve es zamanli olarak Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. 6zkaynagindan karsilanarak 63.698.197,-TL’ye artirilmasina karar verilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulunun 28 Eyliil 2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazilari ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili
Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z konusu sermaye artis ve azaliglar1 Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina
alinmustir. Birlesme islemine iliskin 31.08.2010 tarihli olagan genel kurul kararlart 30.09.2010 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir.

Sirketimizin baslica projeleri asagidaki gibidir;
Devam Etmekte Olan Projeler

Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikcekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” g¢ercevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlasma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir sozlesme daha imzalanarak hasilat paylasim modeli “kat karsiligi paylasim modeli”’ne
cevrilmistir. 104.679 metrekare insaat alanina sahip 993 adet bagimsiz boliim olarak planlanan ve 3 etaptan
olusan Milpark konut projsinin satislarina Ocak 2008 itibariyle baglanmistir.

30 Haziran 2011 itibariyle insaati tamamlanan 1l.etap’a ait 321 adet bagimsiz boliimden 184 adedi
alicilarina teslim edilmis olup; kat karsilifi paylasim modeli uyarinca arsa sahibinin payma diisen ve
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ortalama m? iizerinden hesaplanan satilabilir durumda yaklasik 96 bagimsiz bolim ¢iktiktan sonra
satilmayan 41 adet bagimsiz boliim bulunmaktadir.

Tamamlanan Projeler

Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul Bagcilar llgesi’nde yer alan ve insaati
tamamlanmig olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. On satisina 2006 yili i¢inde baglanan
Automall Projesi’nde, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 398 adet galeri ve 131 adet daire alicilara teslim
edilmis olup, 90 adet daire ve 41 adet galeri heniiz satilmamustir.

Sirket tarafindan Istanbul Esenyurt’ta gerceklestirilen ve 403 adet diikkan ve 100 adet konuttan olusan bir
diger proje olan Veneris Aligveris Merkezi ve Istanbul Rezidans (“Veneris Projesi”, eski adiyla
“Taksitcenter”) Projesi’nin ingsaatt Kasim 2007°de tamamlanmistir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
s6zkonusu projenin tamamina yakini satilmis durumda olup, satig1 yapilmayan 19 adet dilkkan ve 1 adet
daire kalmustir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 4 kisilik bir Yénetim Kurulu tarafindan
idare edilmektedir. Yonetim Kurulu Baskan: Yahya Uzdiyen, Yonetim Kurulu Bagskan Yardimcist Yener
Senok, Yonetim Kurulu Uyeleri Halil Biilent Corapg1 ve Ertugrul Alptekin'dir. Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. denetcileri Alper Altiok ve Ayhan Sirtikara'dir. Yonetim ve
denetim kurulu tyeleri, 29.03.2011 tarihinde gergeklestirilen 01.01.2010-31.12.2010 hesap ddnemine
iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda, 01.01.2011-31.12.2011 hesap donemi faaliyet ve hesaplarinin
gorisiilecegi Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere secilmislerdir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.nin 06.09.2011 tarihi itibariyle detayl
ortaklik yapisi asagida yer almaktadir;

Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 54.486.845 85,54
Dogan Enerji Yatirimlar1 San.ve Tic..A.S. 466.176 0,73
Aydin Dogan 138.411 0,22
[s1l Dogan 1.247 0,00
imre Barmanbek 1.264 0,00
Refik Aras 1.244 0,00
Diger Ortaklar (Halka Arz) 8.603.010 13,51
Toplam 63.698.197 100,00

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., 250.000.000,-TL" kayitli sermaye tavani
igerisinde, ¢ikarilmis sermayesini % 100 oraninda ve tamami nakden karsilanmak suretiyle 63.698.197-
TL'den 127.396.394,-TL'ye artirmaktadir. Sermaye artirimina iliskin yeni pay alma haklarmin 2011 yili
Ekim ayinda kullandirilmasi planlanmaktadir.

Bir payin satis fiyati, yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda nominal deger; kalan paylarin satisinda ise
"IMKB" Birinci Piyasa'da olusacak fiyattir. Yeni pay alma haklarmimn kullanim siiresi 15 giin, halka arz
siiresi ise 2 is giinlidiir. Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. "en iyi gayret araciligl" hizmeti
verecektir. S6z konusu sermaye artirimindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullar1 uygun olan banka
kredilerinin, bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz
O0demelerinde ve nakit isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

! Sirketin meveut kayitl sermaye tavani 100.000.000,-TL olup; 29.09.2011 tarihinde yapilacak olaganiistii genel kurul
toplantisinda 250.000.000,-TL ye ¢ikarilacaktir. Kayitli sermaye tavaninin 250.000.000,-TL’ye ¢ikarilmasina SPK’nin
04.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.013.00-110.04.02-1509/7745 sayili yazisi ile izin verilmis; konuya iligkin Ana
Sozlesme tadil metni ise Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 24.08.2011 tarih ve B.21.0.ITG.0.10.00.01/351-02-
12391-79423-105/716 say1 ile onaylanmistir. Yapilacak olaganiistii genel kurul toplantisini takiben, genel kurul
kararlar1 derhal tescil ve ilan edilecektir.
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, "SPK"nmin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi'ne uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'ma gore hazirlanan finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited tarafindan incelenmis ve
diizenlenen “inceleme raporu”nda; Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik doneme iligkin
finansal pozisyonu ile performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 c¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigr konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmadig: belirtilmistir. S0z konusu “inceleme raporu”nda; sonucu etkilemeyen husus baslig
altinda;

“Dipnot 10’da aciklandigi iizere, Sirket’in yatrim amacl gayrimenkul olarak simflandirdig Istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000
Olgekli cevre diizeni plaminda habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu
plana yasal siire¢ ¢ergevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonu¢lanmast durumunda Sirket
tarafindan yargr yoluna bagvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, séz konusu gayrimenkuliin 2.093.941
m2’[ik parseli tizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylagimli ve/veya kat karsiligi insaat sézlegmesi
geregi insaat yapimi sozlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?lik parselin tamami ise 6831
sayili Orman Kanunu’na gore orman simirlart i¢inde kalmaktadir. Séz konusu 144.266 m?’lik parsel 2005
yili icerisinde mahkeme karariyla orman alamindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alamindan ¢ikariima) tekrar incelenmek iizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne
gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, icerik acisindan dogru buldugunu
yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkeme’nin kararmm tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’ nin karart beklenmektedir.”

ifadesi yer almustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi'ne uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'na gore hazirlanan finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited tarafindan incelenmis ve
olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim raporunda; goriisii etkilemeyen
husus baglig1 altinda;

“Dipnot 10’da aciklandigi iizere, Sirket’in yatuim amacl gayrimenkul olarak simflandirdig Istanbul ili,
Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000
olgekli ¢evre diizeni plaminda habitat alan ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmigtir. Sirket bu
plana yasal siire¢ ¢ergevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonu¢lanmasit durumunda Sirket
tarafindan yargt yoluna bagvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, séz konusu gayrimenkuliin 2.093.941
m2’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylagimli ve/veya kat karsiligi insaat sézlegmesi
geregi insaat yapimi sézlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m? ik parselin tamami ise 6831
saytli Orman Kanunu’na gore orman suirlart i¢inde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m? lik parsel 2005
yilt icerisinde mahkeme karariyla orman alamindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alamindan ¢ikarima) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne
gonderilmigtir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararimi, igerik acgisindan dogru buldugunu
yinelemistir. Orman Bakanlig, ilgili Mahkemenin kararim tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay
20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karart beklenmektedir.”

ifades yer almustir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi'ne uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolar Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., a member of PricewaterhouseCoopers, tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim raporunda; goriisii
etkilemeyen hususlar baglig1 altinda;



“- Dipnot 28’de belirtildigi iizere, Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Subat 2010 tarihli toplantisinda, Hiirriyet
Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihli bilancosunun tiim aktif
ve pasiflerinin Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kil halinde
devralinmasi suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
Mevzuatr’min ilgili maddeleri cercevesinde birlesilmesine, birlesmenin girketlerin Sermaye Piyasasi
Kanunun ilgili diizenlemelerine gére hazirlanacak 31 Aralik 2009 tarihli bilancolart iizerinden
yapimasina ve birlesme islemleri icin ilgili mercilerden gerekli izinlerin alinmasina miiteakip birlesmenin
Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verilmigtir.

- Dipnot 10°da izah edildigi iizere, Sirket’in yatirim amacl gayrimenkul olarak simiflandirdigi Istanbul ili,
Pendik ilcesi, Kurtdogmus Koyii'ndeki gayrimenkul, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan askiya
cikarilan 1/100.000 élgekli Istanbul Ili Cevre Diizeni Plani’nda habitat alani ve giiniibirlik rekreasyon
alant olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ c¢ergevesinde gerekli itirazlar: yapmis olup,
itirazlarin olumsuz sonuglanmast durumunda da yargi yoluna basvurma hakkina sahiptir.”

ifadesi yer almustir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle "SPK"nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi'ne uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolar Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., a member of PricewaterhouseCoopers, tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolarma iliskin
secilmis onemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir ;

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Incelemeden Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

gecmiy denetimden denetimden gecmis | denetimden ge¢mig

gecmis | yeniden diizenlenmig (*)

Donen Varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576
Duran Varhklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.142.392 72.553.835 58.439.622 35.108.693
Uzun Vadeli Yukumlilikler 7.029.318 8.331.257 14.236.819 20.538.752
Aktif Toplamu 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357
- Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.168.927
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - - 4.430
Satig Gelirleri 4.072.782 21.372.667 68.910.172 -
Satiglarin Maliyeti (-) (3.949.115) (23.574.460) (64.331.237) -
Brit Kar/(Zarar) 123.667 (2.201.793) 4.578.935 -
Faaliyet Zarari (4.217.985) (10.265.848) (6.122.508) (5.050.695)
Donem Zarari (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
DoénemZararmin Dagilim (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
- Kontrol Giicli Olmayan Pay/lar - - (50.869) -

- Ana Ortaklik Paylan (9.649.028) (11.719.933) (5.290.701) (4.891.970)
Pay Bagma Zarar (0,151) (0,184) (0,063) (0,135)

Pay Basma Temettii

(*) Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Sai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya agiklanan finansal tablolarda
karsilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal tablolar Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihinde
sona eren hesap dénemine iliskin bilango ve gelir tablosu 6nceki donemlerde raporlanandan farklidur.



Dénemler itibariyle, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin gelir yapisi
hakkinda 6zet bilgi asagida verilmektedir;

Sirket’in satig gelirlerinin Haziran 2011 déneminde %99,5’1, 2010 yilinda %99,58’i ve 2009 yilinda %
94,07’si gayrimenkul satis gelirlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde
Sirket’in projelerinin devam ediyor olmasi ve alicilara teslimatlarin heniiz yapilmamis olmasi nedeniyle,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanan gelir tablolarinda satis geliri
bulunmamaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan bilangolarina iliskin 6zet bilgiler ile bu finansal tablolar {izerinden hazirlanan oran
analizlerine asagida yer verilmistir:

Ozet Bilangolar (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
. Bagumsiz denetimd.
Incelemeden | Bagimsiz denetimden astmsiz enegl:;":; Bagimsiz denetimden
geemis geemis yeniden diizenlenmis (*) geemis

Varhklar
Dénen varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576
Duran varliklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226
Toplam varhiklar 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Kaynaklar
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 61.586.690 57.938.168 35.202.637 24.599.401
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.555.702 14.615.667 23.236.985 10.509.292
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 6.668.279 7.998.403 13.800.104 1.134.882
Uzun vadeli yukamltlikler 361.039 332.854 436.715 19.403.870
Toplam yukumlilukler 80.171.710 80.885.092 72.676.441 55.647.445]
Toplam 6zkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357
Toplam 6zkaynaklar ve yikimlulukler 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Oran Analizi
Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1% 5% 90% 194%
Artis (+)/Azahs (-) Hizi (%)
Toplam lfmansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler / 183 141 0,84 0,80
Toplam Ozkaynak
Kisa Vade.ll Finansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler / 90% 88% 790 96%
Toplam Finansal Borclar (%)
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 32% 37% 45% 37%
Toplam Yiikiimliiliik / Toplam Ozkaynak 2,15 1,72 1,24 1,73
Top.lamFmansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliik / Toplam 58% 5006 7% 20%
Aktif (%)

(*) Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya agiklanan finansal tablolarda
karsilagtirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal tablolar Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihinde
sona eren hesap donemine iligskin bilanco ve gelir tablosu, 6nceki donemlerde raporlanandan farklidir.

Isbu sermaye artinmindan saglanacak kaynak ile borgluluk oranlarimizin daha da iyilestirilmesi
hedeflenmektedir.

Esas Sozlesmemizde yer alan 6nemli hiikiimler kisaca asagida Gzetlenmektedir. Ancak yatirimeilarin
yatirim kararlarini verirken Esas Sozlesmemizin tamamini okumasi gerekmektedir. Esas Sozlesmemize
Sirketimizin Kurumsal web sitesi ( www.milpa.com.tr )'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu web
sitesi ( www.kap.gov.tr )'nden ulasilabilir. Buna gore;

1- Hisse senetlerinin devri TTK hikimlerine tabidir (md.10),

2- Sirket, Genel Kurulca segilecek en az 3, en ¢ok 9 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yonetilir ve temsil olunur. Yonetim Kurulu en fazla 3 yil igin segilir, siiresi biten iiyeler yeniden
secilebilir. (md.15 ve 16),


http://www.milpa.com.tr/�
http://www.kap.gov.tr/�

3- Yonetim Kurulu’nun yetki ve gorevleri Esas Sozlesme ile diizenlenmistir (md. 17, 18 ),
4- Kar dagitiminda Sermaye Piyasas1i Mevzuat: hiikiimlerine ve SPK Ilke Kararlarina uyulur (md.32).

[zahname, Esas Sozlesme ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin son 3 yil
ve son ara donem itibariyle finansal tablolar1 Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 Kadikdy/Istanbul
adresindeki ortakligin merkezinde; 9. Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde; Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
www.milpa.com.tr adresindeki web sitesinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

2. RiISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhiga ve Icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:
2.1.1 Ortakhga iliskin Riskler:

2.1.1.1.Finansal Risk Yodnetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski,
makul deger faiz oram riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin
Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.

a)  Piyasa Riski

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden Otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve
yikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim,

Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 2.143.631 2.452.112
YukUmlultkler (68.245.994) (65.945.821)
Net yabanci para varlik pozisyonu (66.102.363) (63.493.709)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar yabanci para cinslerine gore
asagidaki gibidir:


http://www.kap.gov.tr/�
http://www.milpa.com.tr/�

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve

yiikiimliliiklerinin tutarlar1 ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

ABD
TL Karsihg Dolari Avro

Ticari Alacaklar 636.721 306.996 58.001
Diger Ticari Alacaklar - - -
Verilen Avanslar 324.738 52.214 102.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 1.182.172 722.818 1.632
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 2.143.631 1.082.028 161.633
Toplam Varhklar 2.143.631 1.082.028 161.633
Ticari Borglar 37.565 23.043 -
Iligkili Taraflara Borclar - - -
Alinan Avanslar 588.631 361.079 -
Finansal Yukumltlukler 60.951.519 37.388.982 -
Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 61.577.715 37.773.104 -
Uzun Vadeli Yukumlultkler 6.668.279 4.090.467 -
Toplam Yukumlalukler 68.245.994 41.863.571 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (66.102.363) (40.781.543) 161.633
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (66.102.363) (40.781.543) 161.633

Doéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar
Doviz Yikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutar

ihracat

ithalat




31 Arahk 2010

ABD
TL Karsihg Dolar1 Avro

Ticari Alacaklar 1.007.421 567.248 63.665
Verilen Avanslar 291.050 53.067 102.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 1.153.641 745.166 788
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Doénen Varliklar 2.452.112 1.365.481 166.453
Toplam Varhklar 2.452.112 1.365.481 166.453
Ticari Borglar 301.325 194.906 -
Mliskili Taraflara Borglar 6.573.906 - 3.208.192
Alinan Avanslar 591.475 382.584 -
Finansal Yukumlalukler 50.480.712 32.652.466 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57.947.418 33.229.956 3.208.192
Uzun Vadeli Yukimlultkler 7.998.403 5.173.611 -
Toplam Yukamlalakler 65.945.821 38.403.567 3.208.192
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para

Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (63.493.709) (37.038.086) (3.041.739)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (63.493.709) (37.038.086) (3.041.739)

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Doviz Yiikiimliliklerin Hedge Edilen Kismu Tutart

ihracat

ithalat

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,6302 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,3492 TL = 1 Avro (31 Aralik 2010: 1,546 TL =1 ABD Dolar ve

2,0491 TL = 1 Avro).
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Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolarn ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas1 ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsaymmi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarar1) ile 6z kaynaklar
tzerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2011
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan gelir/gider (6.648.207) 6.648.207 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar Net Etki (6.648.207) 6.648.207 - -

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 37.971 (37.971) - -
Avro riskinden korunan kismu (-) - -

Avro Net Etki 37.971 (37.971) - -

Toplam Net Etki (6.610.236) 6.610.236 - -

31 Arahk 2010
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan gelir/gider (5.726.088) 5.726.088 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar Net Etki (5.726.088) 5.726.088 - -

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (623.283) 623.283 - -
Avro riskinden korunan kismu (-) -

Avro Net Etki (623.283) 623.283 - -

Toplam Net Etki (6.349.371) 6.349.371 - -
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Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz oram riski

Sirket, tutar1 diisiik olmakla birlikte iligkili taraflardan kullanilan kredilerindeki degisken faizli
yiikiimliiliklerden dolay1 yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz
orani riskine agiktir.

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

-Makul deger farki kar zarara
yansitilan varliklar - -

Finansal yuktumltlukler 68.249.358 65.936.571
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yuktimltlukler 5.611 -
30 Haziran 2011 tarihinde Sirket’in degisken faizli yiikiimliiliiklerin faiz oranlarinda %1 oraminda bir
diistis / ylkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi durumunda Sirket’in faiz gideri sonucu
stirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi zarar1 28 TL yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2010:Y oktur).

b)  Kredi riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig)

icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren
tablolar asagida yer almaktadir.
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Ticari alacaklar Diger alacaklar

30 Haziran 2011 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski (*) 839.882 1.997.286 - 56.308 1.244.532

-Azami riskin teminat ile gtivence

altina alinmuig kismi (**) - 1.761.868 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 839.882 597.042 - 56.308 -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.400.244 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 - 1.400.244 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 2.328.905 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.328.905) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

(*)  Tlgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazamlmamus finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.
(**) Tlgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olugmaktadir.
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Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2010 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.055.335 3.061.146 - 56.392 6.689.982

-Azami riskin teminat ile gtivence

altina alinmuig kismi (**) - 2.761.014 - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.055.335 1.199.482 - 56.392 6.689.982
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.861.664 - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 - 1.861.664 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 2.326.908 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.326.908) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
*) Hgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmistir.
(**) Ilgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olugsmaktadir.
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c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Sirket’in finansal ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca
30 Haziran 2011 Defter degeri nakit cikislar toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras: Vadesiz

Turev olmayan finansal yakamlulikler

Finansal borglar

- Tliskili taraflara finansal borglar 635.171 786.294 168.249 364.023 254.022 -
- Finansal borglar 67.619.798 70.176.746 17.454.986 45.874.067 6.847.693 -
Ticari borglar 681.035 681.035 681.035 - -
Diger borglar
-Mliskili taraf 425.097 425.097 425.097 - - -
-Diger (*) 10.294.052 144.058 144.058 - - -

Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2010 Defter degeri nakit ¢cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 Vadesiz

Turev olmayan finansal yakumlulUkler

Finansal borclar

- Tliskili taraflara finansal borglar 7.457.456 7.706.231 198.179 7.074.661 433.391 -

- Finansal borglar 58.479.115 65.285.557 25.257.044 31.269.859 8.758.654 -
Ticari borglar 1.942.815 1.942.815 1.927.960 14.855 - -
Diger borglar

-iliskili taraf 362.050 362.050 278.800 83.250 - -

-Diger (*) 12.165.023 369.103 369.103 - - -

(*)  Kampanya istirak¢ilerinden Milpark Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 2.175.590 TL (31 Aralik 2010: 3.283.628 TL) tutarindaki avans ve 7.974.374 TL tutarindaki (31 Aralik
2010: 7.974.374) ertelenmis gelir, ileriki donemlerde gergeklesecek satislarla iliskilendirileceklerinden dolayr herhangi bir nakit ¢ikisi dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite
riskine dahil edilmemistir.
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Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Isbu sermaye artirrmindan saglanan kaynak ile borg/6zsermaye orani daha iyi bir seviyeye
gelecektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarimi
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg¢/toplam &6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar

toplaminin toplam 6zkaynak boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal
borglarn tiimiini, toplam 6zkaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bor¢/6zkaynak orani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 77.571.023 77.239.414
Eksi: nakit ve nakit benzeri degerler (1.244.912) (6.697.650)
Net borg 76.326.111 70.541.764
Toplam 6zkaynak 37.251.678 46.900.706
Borg / 6zkaynak oram (%) 205% 150%
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2.1.2 Sektore iliskin Riskler:

Insaat sektdriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. Insaat sektdrii Tiirkiye ekonomisinin
biiylime trendine girdigi son yillarda, biiyiimede en yiiksek pay1 alan sektorlerin basinda gelmektedir.
Son yillarda konut iiretiminde insaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilin1 biiylime ile kapatmis; 2011 yilinin ilk ¢eyreginde de %11 bitylimiistiir.
Insaat sektorii 2010 yilmin son geyreginde %17,5, 2011 yilinin ilk ¢eyreginde ise %14,8 biiyiimiistiir.
Blyume, stirmekte olan konut projeleri onciiliigiinde gergeklesmekte olup, yeni konut projesi tretimi
sinithdir. 2011 yilinin ilk ¢eyreginde, TUIK verilerine gore, gerek Tiirkiye genelinde gerekse
Istanbul’da bir 6nceki ceyrek doneme gore zayif kalan konut satislar, yilin ikinci ¢eyreginde artis
gostermistir. TUIK verilerine gére Istanbul genelinde 2010 yilinin son ¢eyreginde 20.922 adet olarak
gerceklesen konut satig1 2011 yilimin ilk ¢eyreginde 18.768, ikinci ¢eyreginde ise, 22.343 adet olarak
gerceklesmistir. “Reidin Emlak Endeksi’ne gore; konut fiyatlarindaki artis ise sinirlt kalmistir. Diger
taraftan, insaat maliyetleri ise 2011 yilinda artisgin1 siirdiirmiistiir. TUIK’in agikladig1 bina insaat
maliyet endeksine gore, 2011 yili ikinci doneminde, toplamda bir 6nceki doneme gore %4,35, bir
onceki yilin son donemine gore %8,91, bir dnceki yilin ayn1 donemine gore %12,76 ve dort donem
ortalamalara gore ise %8,70 artig gostermistir. Maliyet artiglar1 6zellikle malzeme fiyatlarindaki
artiglardan kaynaklanmaktadir.

Son doénemlerde para ve finansal piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle faiz ve déviz kurlarindaki
artislar, gayrimenkul sektdriinde iiretici, kreditér ve alicilart Onemli risklerle karsi karsiya
birakmaktadir. Bu tiir dalgalanmalar ilk etapta {ireticilere insaat asamasinda {iretim maliyetinin artmasi,
tilketiciye de yiiksek maliyetli kredi olarak yansimaktadir. Bu ani fiyat degisiklikleri sektdriin genel
Ozelligi olan uzun vadeli tiretim ve geri 6deme siiresindeki istikrar ihtiyaci ve beklentisini olumsuz
yonde etkilediginden talepler ertelenmekte; taleplerinde ertelenmesi veya diismesi nedeniyle satis
gelirleri beklentilerin altinda kalmaktadir.

Yurt disinda ekonomide yasanan belirsizlik ve kiiglilme ile bunun cari agik Uzerinden Turkiye
ekonomisin, etkileme olasiligi, Merkez Bankasi onciiliigiinde bir dizi tedbir alinmasin1 gerektirmistir.
Alman tedbirlerin sonuglari heniiz timuyle ekonomiye yansimasa da, hane halkinin tuketim
harcamalarint sinirlamaya yonelik davranigi sonrasinda, kredi hacminde yavaglama, arz fazlalig
nedeniyle satis fiyatlar1 izerinde baski ve gayrimenkul talebinde yavaslama riski bulunmaktadir.

2.2. Thrag¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

Bu sermaye artirnminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullanilmasinda "IMKB"'deki
islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve
piyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler "IMKB"'de nominal degerinin altina diisebilir. Bu
yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir donem kar1 olusmayabilir ve kar pay1 dagitimi
yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem kar1 olussa dahi, Sermaye Piyasast Mevzuatinin zorunlu
tuttugu haller haric, kamuya agiklanan "Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi
yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay
sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, sdzkonusu tasfiye bakiyesine paylari oraninda
istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan
sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
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2.3.Diger Riskler

Sirket’in yatirrm amagli gayrimenkul olarak smiflandirdigi Istanbul ili, Pendik ilcesi, Kurtdogmus
Koyii’'ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya g¢ikan 1/100.000 o6lgekli ¢evre diizeni
planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siireg
ger¢evesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonug¢lanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi
yoluna basvurulmasi Ongoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli
Uzerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sozlesmesi geregi insaat
yapimi sdzlesme serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayilt Orman
Kanunu'na gore orman smirlart iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yil
icerisinde mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’min Yargitay
20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itirazi1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu
kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek (izere Pendik 1’inci Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru
buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkeme’nin kararim tekrar temyiz etmis ve dosya
yeniden Yargitay 20’ nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tanmitic1 Bilgiler

Ticaret Unvam Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.

Merkez Adresi Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718 Kadikdy
Istanbul

Fiili Yonetim Adresi . Ali Dede Cad. Acibadem Mah. No:4/1 34718 Kadikoy
Istanbul

Bagh  Bulundugu Ticaret Sicili Istanbul

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 169758

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 30.01.1980

Sureli Olarak Kuruldu ise Stresi Suresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Esas Sozlesmeye Gore
Faaliyet Konusu

Amac ve

Telefon ve Faks Numaralari
Internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Gelisimi

Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalar

. Sirketin ana amaci her tiirlii dayanikli ve dayaniksiz

tilketim mallarinin toptan veya perakende alim satimi
ithalat ihracati ile gayri menkul alim satimi ve
ingasidir.

Faaliyet Konusu Ana S6zlesmenin 3.maddesinde olup
www.milpa.com.tr ve  www.kap.gov.tr internet
adreslerinde yer almaktadir.

0216 339 97 39 — 0216 339 97 38

: www.milpa.com.tr

5379 kisi®

1980 yilinda Milpa Milliyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama A.S. unvamyla kurulan Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret.A.S.’nin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortag
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.; dolayli ortaklik yapis1 dikkate alindiginda ise nihai ortak pay
sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesidir.

2 Kaynak: MKK Raporu. ismini gizlemeyen ortak sayisini ifade etmektedir.
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Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin fiili faaliyet konusu; her tiirlii nakil
vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer mallarin imalat, ithalat
ve pazarlanmasi hizmetleridir. Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu pazarlamadir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama San ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine tabi olup; hisseleri 1994 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gormektedir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655sayili
Ilke Karar1 gercevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle ¢ikarilmis sermayenin %12,94’{inii (31 Aralik 2010: %13,15) temsil eden hisselerin dolagimda
oldugu kabul edilmektedir.

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS.’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan
Yonetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile
Tirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 ve ilgili
maddeleri ve Sermaye Piyasasi mevzuatinmin ilgili maddeleri ¢ergevesinde 31 Aralik 2009 tarihli mali
tablolar1 esas alinarak birlestirilmesine; bu ¢ercevede birlesmenin Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde gergeklestirilmesine ve sdz konusu birlesme i¢in gerekli
yasal islemlere baglanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracat edilmesine karar verilmistir.
Birlesme islemi Sermaye Piyasast Kurulunun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Kararn ile
onaylanmistir. Gerekli yasal izinlerin alinmasii takiben, birlesme islemi ve birlesme sozlesmesi,
birlesmeye taraf her iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul
edilmistir. Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulunun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan
“Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar
Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS.’nin ¢ikarilmig sermayesinin 36.130.406,- TL’den 24.934.292,-TL’ye azaltilmasina ve es zamanl
olarak Hrriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynagindan karsilanarak
63.698.197,-TL’ye artirnlmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Eyliil 2010 tarih ve
1229/9596 sayil1 yazilan ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z
konusu sermaye artis ve azaliglar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu kaydina alinmistir. Birlesme islemine iliskin
31.08.2010 tarihli olagan genel kurul kararlar1 30.09.2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmistir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni www.kap.gov.tr ve Sirketimizin www.milpa.com.tr adresinde yer alan Ana Sozlesmeye
iliskin Gzet bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Hisse senetlerinin devri Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine tabidir. (Ana S6zlesme md.10).

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar: YOKTUR.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilari, TTK'ya, SPKn.'a, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket Ana S6zlesmesine
ve ilgili sair mevzuata uygun olarak yapilmaktadir. Genel Kurul toplanti giindemi, Genel Kurul
toplantisindan 15 giin 6nce ilan edilir. Genel kurul 6ncesinde ve sonrasinda, Genel Kurul ile ilgili tim
doktumanlar www.kap.gov.tr ve Sirketimizin www.milpa.com.tr adresi vasitasiyla kamuya agiklanir.
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Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri
bir vekil ile temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur (Ana S6zlesme md.26).

Genel Kurullar sirketin Yonetim merkezinin veya subelerinin bulundugu sehirlerden yonetim kurulunun
uygun gordiigii elverigli bir yerinde toplanir (Ana S6zlesme md.23).

Genel Kurul toplantilarinin zaman, yer ve giindemi Ana Sozlesme'nin 7. maddesine gore yapilacak
ilanla pay sahiplerine duyurulur.

Genel Kurullarda her pay sahibine bir oy hakki verilir. Sirket Genel Kurul toplantilarinda oylar el
kaldirmak suretiyle verilir. Ancak sirket sermayesinin % 10’una sahip bulunan hissedarlarin teklifi
tizerine gizli oya bagvurulur (Ana S6zlesme md. 25).

Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanununun 37'nci maddesinin 4'ncii fikrasinin hiikiimleri sakli kalmak
iizere istanbul'da ¢ikan bir gazete ile ve en az 15 giin nce yapilir. Umumi heyetin toplantiya ¢agrilmasi
hakkindaki ilanlar Tiirk Ticaret Kanununun 368'nci maddesi hiikkmii geregince ilan ve toplant1 glinleri
hari¢ olmak iizere en az iki hafta 6nce yapilmasi lazimdir. Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye iligskin
ilanlarda Tirk Ticaret Kanununun 397 ve 438'nci maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket tarafindan
yapilacak ilanlarda Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur (Ana Sozlesme
md.7).

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.3.6. Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi1 halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

-Sirketin Yonetim ve Denetimi

Ana Sozlesme Madde 15- Sirketin yonetimi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nu
hiikiimlerine gore ortaklar arasindan segilecek en az iig, en ¢ok dokuz iiyeden olusan idare meclisince
saptanir.

idare Meclisinin Siiresi

Ana Sézlesme Madde 16- idare meclisi azalar1 azami ii¢ y1l icin segilir. Su kadar ki siireleri biten azalar
yeniden secilebilir. Genel Kurul liizum gériirse Idare Meclisi azalarin1 her zaman degistirebilir.

idare Meclisinin Yetkisi

Ana Sozlesme Madde 17- Sirketin Yonetimi ve disariya karsi temsili idare meclisince ifa edilir. Sirket
tarafindan verilecek biitliin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in sirket resmi
unvani altina konulmus sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim1 tagimasi gereklidir. Sirketi
temsil ve ilzama yetkili olanlar ve yetki siirlart idare meclisince tesbit edilip usulen tescil ve ilan
olunur. Genel Kurul veya Idare Meclisi karar ile idare islerinin veya temsil selahiyetinin hepsi veya
bazilar1 idare meclisi azas1 olan murahhaslara birakilabilir.
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-idare Meclisinin Gorev Taksimi

Ana Sozlesme Madde 18- Idare Meclisi yillik Olagan Genel Kurulu Toplantisini takiben her y1l iiyeleri
arasinda bir reis ve bir reis vekili secer. Reis ve vekilinin bulunmadigi toplantilardan yalnizca o toplanti
icin azalardan biri gegici olarak reis segilir.

Idare Meclisi liizumlu hallerde toplanir, ancak ayda bir defa toplanmasi zorunludur.
idare Meclisi Ucreti

Ana Sozlesme Madde 19 - Idare Meclisinin huzur hakki ve iicreti Genel Kurul tarafindan tesbit
olunur.

-Mudurler

Ana Sozlesme Madde 20- Idare Meclisi sirket islerinin yiiriitiilme safhasi icin kendi siirelerini asan
muddetlerde mudur tayin edebilir.

-Denetciler

Ana Sozlesme Madde 21- Genel Kurul pay sahipleri arasindan veya disaridan ilk sene bir y1l sonraki
seneler i¢in bir ila ii¢ y1l gorev siiresi ile bir ila li¢ denetgi secer. Denetcilerin (cretlerini Genel Kurul
kararlastirir. Denetgilerin yetki, gérev ve sorumluluklari Tirk Ticaret Kanununun 353 ve 354’Uncl
maddeleri ile belirlenmistir. Denetgiler bu yonden hep birlikte sorumludur.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait ge¢mis dénem Finansal
Raporlara, KAP’a ait www.kap.gov.tr ve/veya Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin www.milpa.com.tr adreslerindeki web sitelerinden ulasilabilir.

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren 6
aylik ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren son 3 yillik donemde faaliyetlerini agirlikli
olarak gayrimenkul projesi pazarlamasi iizerinde yogunlastirmis olup, Sirket’in devam etmekte olan
projesi Milpark Konut Projesi’dir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri gbz Oniine alinarak revize edilmis ve ii¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmistir. Yapimi tamamlanmig olan 1. Etap’a ait 321 adet bagimsiz boliimden 184 adedi
alicilara teslim edilmistir. Arsa sahibinin payina diisen ve ortalama m? iizerinden hesaplanan satilabilir
durumda yaklasik 96 bagimsiz bolim ¢iktiktan sonra satilmayan 41 adet bagimsiz bolim
bulunmaktadir.

Devam eden Milpark Konut Projesi disinda Sirket tarafindan gergeklestirilen ve tamamlanan Automall
Projesi ve Veneris (eski adiyla Taksitcenter) projelerinin 6nemli bir boliimiiniin satig1 tamamlanmis
olup, heniiz satilmayan boliimleri stoklar altinda izlenmektedir. Tamamlanan gayrimenkul projeleri ile
ilgili bilgilere izahnamenin “6zet” boliimii ile gecmis donemlere iliskin finansal raporlarimizin ilgili
dipnotlarindan ulasilabilir. Bu dokiimanlar, Sirketimizin www.milpa.com.tr adresindeki web sitesi ile
KAP’1in www.kap.gov.tr adresindeki web sitesinde yer almaktadir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
faaliyetleri ve satis gelirleri (toplam satis gelirlerinin %99,5°1) gayrimenkul satislarindan olusmaktadir.
Sirket gayrimenkul projeleri yaninda 2009 ve 2010 yillarinda otomobil satis1 da yapmistir. Bu satislarin
Sirket’in ilgili dénemlerdeki toplam satig gelirlerine oran1 2009 yilinda %6 civarinda olup, 2010 yilinda

21


http://www.kap.gov.tr/�
http://www.milpa.com.tr/�
http://www.milpa.com.tr/�
http://www.kap.gov.tr/�

%1’in altina diismiistiir. Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yilda otomobil satig geliri
bulunmamaktadir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakh@in bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Fiili faaliyet konusu pazarlama hizmeti olan (madde 3.2) Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S., 2004 yilindan itibaren pazarlama faaliyetlerini gayrimenkul sektoriinde
yogunlagtirmigtir. Sektdr tecriibesi ayni alanda faaliyet gosteren sirketlere gore az olmakla birlikte, belli
alict gruplar1 hedeflenerek 6zel projeler iretildiginden projelerinin énemli bir kisminin satigi
tamamlanmustir.

Gayrimenkul sektorii, Tiirkiye’deki yogun konut ihtiyaci ve gayrimenkul edinim kredilerinin kullanimi
ile ilgili son yillarda yapilan diizenlemeler nedeniyle ¢ok sayida oyuncu olan ve ¢ok hizli biiyiiyen bir
sektdrdir. Son donemlerde para ve finansal piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle faiz ve déviz
kurlarindaki artislar, gayrimenkul sektoriinde iiretici, kreditor ve alicilar1 dnemli risklerle karsi karsiya
birakmaktadir. Bu tiir dalgalanmalar ilk etapta lireticilere ingsaat asamasinda {iretim maliyetinin artmasi,
tiikketiciye de yiiksek maliyetli kredi olarak yansimaktadir. Bu ani fiyat degisiklikleri sektoriin genel
0zelligi olan uzun vadeli liretim ve geri 6deme siiresindeki istikrar ihtiyaci ve beklentisini olumsuz
yonde etkilediginden talepler ertelenmekte; taleplerinde ertelenmesi veya diismesi nedeniyle satis
gelirleri beklentilerin altinda kalmaktadir.

Yurt disinda ekonomide yasanan belirsizlik ve kiiglilme ile bunun cari agik lizerinden Turkiye
ekonomisin, etkileme olasiligi, Merkez Bankasi onciiliigiinde bir dizi tedbir alinmasini gerektirmistir.
Alinan tedbirlerin sonuglar1 heniiz timilyle ekonomiye yansimasa da, hane halkinin tiketim
harcamalarini sinirlamaya yonelik davranisi sonrasinda, kredi hacminde yavaslama, arz fazlaligi
nedeniyle satis fiyatlari tizerinde baski ve gayrimenkul talebinde yavaslama riski bulunmaktadir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini merkezinin bulundugu Istanbul’da stirdiirmekte olup cirosunun tamami
Istanbul’daki satiglardan kaynaklandigindan cografi yapiya gore takip yapilmamaktadir.

Ciro dagiliminda agirlik gayrimenkul satislarindan kaynaklanmakta olup, 30 Haziran 2011
tarihinde sona eren ara hesap donemi ile son 3 yila iliskin dagilim asagidaki tabloda yer
almaktadir.

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Incelemeden Bagimsiz denetimden Bagumsiz denegzcrineiz Bagimsiz denetimden

Satig gelirleri (TL) gegmis gegmis yeniden diizenlenmis geemis ()
Gayrimenkul satiglari 4.052.456 21.282.179 64.820.628
Araba satiglari - 31.217 4.104.691
Diger gelirler 20.326 59.271 5.843
Satig iskontolari(-) (15.147)
Satig iadeleri(-) (5.843)
Satis gelirleri,(net) 4.072.782 21.372.667 68.910.172
Gayrimenkul Satus Gelirleri / Satis Gelirleri 99,50% 99,58% 94,07%

(*) 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in projelerinin devam etmesi ve alicilara teslimatlarin
heniiz yapilmamis olmasi nedeniyle, UFRS ve SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanan gelir tablolarinda satis geliri

bulunmamaktadir.

Sirket’in diger gelirleri gayrimenkul satislari sirasinda elde edilen tapu hizmet bedellerinden
olusmaktadir.

3.4.4. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin tamamlanmis 6nemli yatirimlari ve bu
yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi: YOKTUR.
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3.45. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.6. Ortakhkla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.4.7. Ortakhigin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda
ortaklig1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi: YOKTUR.

3.4.8. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakli@in arastirma ve gelistirme politikalari ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan 6demeler hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: YOKTUR.

3.4.10. Ortakhigin ticari faaliyetleri ve karlihg1 ac¢isindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6l¢tide bu
anlasmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi: YOKTUR.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca ortaklik¢a
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin, isbu izahnamenin hazirlandig: tarih
itibariyle, finansal kiralama dahil olmak tizere, yonetim kurulu tarafindan 6nemli tutarda maddi duran
varlik edinilmesi yonlinde alinmis herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Sirket’in aktifinde yer alan ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal tablolarinda yatirim amacglh gayrimenkul olarak siniflanan Pendik Kurtdogmus Mevkii’indeki
arsas1 diginda Onemli tutarda maddi duran varligi bulunmayip, sdzkonusu varlia iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir;

Kapasite ve Kiraya \érildi

Defter Kullanim Kapasite ise Kiralayan Kira Yillik Kira

Cinsi Edinilidgi Yil m2 Mevkii Degeri (TL) Amaci Kullanim Oram | Kisi/Kurum Dénemi | Tutan (TL)
Arsa 2002 2.238.207 Kurtdogmus 24.527.490 Yatirim - Kiralanmamstir.

Toplam 2.238.207 m2 arsanin yaklasik %54,79 oranindaki kismui Sirket’e ait olup finansal tablolarda
tasiman 24.527.490 TL Sirket’in payina diisen boliimiin degeridir.

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasiml
ve/veya kat karsilig1 insaat sOzlesmesi geregi ingaat yapimi sozlesme serhi bulunmaktadir. Bakiye
144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gore orman simirlari iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m*’lik parsel 2005 y1l1 icerisinde mahkeme karariyla orman alanindan
cikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’ nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz
itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009
tarihinde eski kararimi igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili
Mahkemenin kararimi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis
olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.
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17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 o6lgekli gevre diizeni planinda séz konusu arazi
habitat alan1 ve gliniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal
siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siirec geregi Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup, itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi durumunda
yargi yoluna bagvurulacaktir.

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmis maddi duran varligi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli stoklar i¢inde yer alan tutarin 5.901.890 TL’si (31 Aralik
2010: 9.653.147 TL), uzun vadeli stoklarin ise tamami (31 Aralik 2010: 17.917.707 TL) Milpark projesi
ile ilgilidir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle stoklar i¢inde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda siniflandirilan
33.049.034 TL (31 Aralik 2010: 33.049.034 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Automall
Projesi ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olusan bagimsiz bdliimlerinden olusmaktadir.
Sirket tarafindan gerceklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Koyii’nde
insaati tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yil1 igerisinde 6n satigina
baslanan Automall projesinde 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 398 adet galerinin ve 131 adet konutun
satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 398 adet galerinin
ve 131 adet konutun 6n satis s6zlesmesi yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir).

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris (eski adiyla Taksitcenter) Alisveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda
ingaat1 tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle stoklar ig¢inde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda smiflandirilan 20 diikkan karsilig
6.339.180 TL (31 Aralik 2010: 6.339.180 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Veneris Projesi
ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerden olugsmaktadir.

3.4.12. Maddi varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin aktifinde yer alan maddi
varliklarindan yatinm amach gayrimenkul olarak smiflandirdigi Pendik Kurtdogmus mevkiindeki
2.238.207 m* ve 24.527.490 TL tutarindaki arsa (“Omerli arsas1”) icin (Madde 3.4.11) Taksim
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.§ tarafindan hazirlanan degerleme raporunda
tespit edilen degeri lizerinden takip etmektedir.

Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: IV, No: 1 sayili Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan 14 Ocak 2011 tarihli
ekspertiz raporunda, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 Slgekli ¢cevre diizeni planinda
belirtildigi iizere ilgili arazinin habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alanm olarak tahsis edilmis oldugu
g0z Oniinde bulundurularak, séz konusu gayrimenkuliin satis degeri toplam 44.765.000 TL olarak
belirlenmistir. Bu tutar arazinin tamanu icin yapilan degerleme olup arazinin degeri Sirket hissesine
diisen kisim olan yaklasik %54,79 oraniyla hesaplanarak kayitlara alinmistir.

Diger taraftan, finansal rapor dip notlarinda da belirtildigi iizere; Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin
maliyet degerleri ile net gergeklesebilir degerlerini, Sermaye Piyasasi Kurulu listesinde yer alan
gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan degerleme raporlar1 ve de Sirket yonetiminin
degerlendirmelerini goz oniine alarak karsilastirmis; 30 Haziran 2011 itibariyle herhangi bir stok deger
diisiikligiine rastlanmadig1 sonucuna varmistir.

3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.4.14. Ortakhigin maddi varhiklarmin kullanmmim etkileyecek c¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:
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Isbu izahnamenin Ozet, Risk Faktérleri, 3.4.11 ve 3.4.12°nci maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri uyarinca Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal raporumuzun 10 no’lu “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” dipnotunda da agiklandig iizere;
yatirim amagli gayrimenkul olarak simiflandirilan Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki
gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 dlgekli ¢evre diizeni planinda habitat
alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢ergevesinde itiraz
etmis olup, itirazlarin olumsuz sonug¢lanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna basvurulmasi
ongorilmektedir. Ayrica, soz konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli tizerinde arsa sahipleri ile
yapilan hasilat paylagimli ve/veya kat karsilig1 insaat sozlesmesi geregi ingaat yapimi sézlesme serhi
bulunmakta olup, bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gére orman
sinirlart i¢inde kalmaktadir. S6z konusul44.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla
orman alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde
acmis oldugu temyiz itirazi1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
¢ikarilma) tekrar incelenmek tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8
Ekim 2009 tarihinde eski kararini, igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi,
ilgili Mahkemenin kararimi tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne
gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakliZin veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan
sozlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhigin ilgili oldugu 6nemli s6zlesmelerin 6zeti: YOKTUR

3.4.16. Son ii¢ y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda
aciklama:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de son durum itibariyle 13 personel
gorev yapmakta olup, 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi ile 31 Aralik tarihinde sona
eren son 3 yila ait personel sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Personel yonetim, satig-pazarlama
ve mali isler kadrolarindan olugmaktadir.

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Personel Sayisi 14 16 16 40

31 Aralik 2009 tarihinden 30 Haziran 2011 tarihine kadar personel sayisinda dnemli bir degisiklik
olmamistir. 31 Aralik 2008 doneminden sonra personel sayisindaki onemli azalmanin nedeni Milpa
Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2008 yili sonundaki ekonomik kosullar
nedeniyle 30 personelini isten c¢ikarmasindan kaynaklanmaktadir. Bu husus, 29 Aralik 2008 ve 31
Aralik 2008 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamalariyla kamuya duyurulmustur.

Sirket merkezi ve faaliyetleri Istanbul’da olup tiim personel Sirket merkezinde gérev yapmaktadir.

3.4.17.  Personelin ortakhga fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi: YOKTUR.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu o6nemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgi: YOKTUR.

3.419. Son 12 ayda ortakligin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihgi iizerinde

onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri :
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Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik
alacaklar1 ve manevi tazminat 6demesi talepleriyle acilmis toplam 284.157,-TL tutarinda (31 Aralik
2010: 280.157TL) is hukuku davalar1 mevcuttur. Sirket yonetimi hukuki goriisleri neticesinde ve
davadaki gelismeleri de dikkate alarak bu tutarla ilgili olarak herhangi bir karsilik ayirmamigtir.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar:

Son {i¢ yilda finansal yatirimlarimiz agirlikli olarak kisa vadeli mevduat olarak degerlendirilmektedir.
30.06.2011 tarihi itibar1 ile 570.728 TL,31.12.2010 tarihi itibar1 ile 6.444.932 TL, 31.12.2009 tarihi
itibar1 ile 54.761 TL ve 31.12.2008 itibar1 ile 1.081.369 TL vadeli mevduat tutarimiz bulunmaktadir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

28 Mayis 2007°de “hasilat paylasimi” modeliyle baslanan ve daha sonra 11 Haziran 2010 tarihinde
arsa sahibiyle imzalanan ek sozlesmeyle “kat karsiligi” modeline gegilen ve 3 etaptan olusan
Milpark Projesi’nin 1.etabinin ingaati tamamlanmistir. Projenin 2ve 3’(ncl etap insaatlarinin
takvimi ve projeye ne sekilde devam edilecegine iliskin alternatifler mevcut ekonomik kosullar ve
gayrimenkul sektoriindeki beklentiler ¢ercevesinde degerlendirilmektedir. Piyasa kosullarina bagh
olarak degisebilir olmakla birlikte, diger etaplarin da izleyen ii¢ yil igerisinde tamamlanmasi
ongorilmektedir.

Milpark Konut Projesi, yapimi tamamlanmis olan 1. etap’a ait 321 adet bagimsiz bolimden 184
adedi alicilara teslim edilmistir.

Son ddnemlerde para ve finansal piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle faiz ve déviz kurlarindaki
artislar, gayrimenkul sektoriinde iiretici, kreditor ve alicilari Onemli risklerle karsi karsiya
birakmaktadir. Bu tiir dalgalanmalar ilk etapta lireticilere ingaat asamasinda {iretim maliyetinin artmasi,
tiketiciye de yiksek maliyetli kredi olarak yansimaktadir. Bu ani fiyat degisiklikleri sektoriin genel
ozelligi olan uzun vadeli iiretim ve geri 6deme siiresindeki istikrar ihtiyaci ve beklentisini olumsuz
yonde etkilediginden talepler ertelenmekte; taleplerinde ertelenmesi veya diismesi nedeniyle satis
gelirleri beklentilerin altinda kalmaktadir.

Sirket, Milpark konut projesinin 2 ve 3’iincii etaplarinin tamamlanmasi asamasinda yukarida yer alan
hususlar1 birlikte degerlendirecektir.

3.5.2.0rtakhigin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. son yillarda satis gelirlerini
gayrimenkul satig faaliyetlerinden sagladigr i¢in, gayrimenkul piyasasindaki arz ve talep dengesinden
dogrudan etkilenmektedir. Ekonomideki belirsizlikler, insaat maliyetlerini dogrudan etkileyen 6zellikle
Avro ve ABD Dolarinin TL karsisinda deger kazanmasi, para piyasalarindaki dalgalanmalar neticesinde
kredi maliyetlerinin ylikselmesi, konut stoku birikmesi ve arz fazlasi ortaya ¢ikmasi, konut arz ve
talebini dogrudan etkilenmektedir. S6z konusu etkenler, Sirket’in satig gelirleri ve Milpark projesinin
heniiz tamamlanmamis 2 ve 3’iincii etaplar1 yoniinden 6nem tagimaktadir.

Faaliyet konusu yoniinden 6nemli bir diger belirsizlik de, Sirket’in yatirrm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirdig1 Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkuliin, 17 Temmuz 2009
tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢cevre diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon
alan1 olarak belirlenmis olmasidir. Sirket bu plana yasal siire¢ ¢ercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin
olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna basvurulmasi Ongorilmektedir.
Ayrica, s0z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
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paylasimli ve/veya kat karsilig1 ingaat s6zlesmesi geregi insaat yapimi sézlesme serhi bulunmakta olup,
bakiye 144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu'na gore orman sinirlar i¢inde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili i¢erisinde mahkeme karariyla orman alanindan
¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz
itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek Uzere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009
tarihinde eski kararni, igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili
Mahkeme’nin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne gitmis
olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir. Bu husus Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren
doneme iligkin inceleme raporu ile 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemine
iligkin bagimsiz denetim raporlarinda, inceleme sonucunu ve denetim goriigiinii etkilemeyen husus
olarak yer almistir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait _geemis donem Finansal
Raporlarina ve dipnotlara KAP’1in www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin www.milpa.com.tr adreslerindeki Web Sitelerinden ulasilabilir.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati
uyarinca Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolarina
iligkin secilmis 6nemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir;

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Incelemeden Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

gecmiy denetimden denetimden ge¢mis| denetimden gegmis

gecmig| yeniden diizenlenmis (*)
Donen Varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576
Duran Varliklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.142.392 72.553.835 58.439.622 35.108.693
Uzun Vadeli Yukumlulukler 7.029.318 8.331.257 14.236.819 20.538.752
Aktif Toplamu 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357
- Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.168.927
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 4.430
Satig Gelirleri 4.072.782 21.372.667 68.910.172 -
Satiglarin Maliyeti (-) (3.949.115) (23.574.460) (64.331.237) -
Briit Kar/(Zarar) 123.667 (2.201.793) 4.578.935 -
Faaliyet Zaran (4.217.985) (10.265.848) (6.122.508) (5.050.695)
Donem Zarari (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
DénemZararinin Dagilimi (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
- Kontrol Glicii Olmayan Paylar - - (50.869) -
- Ana Ortaklik Paylar (9.649.028) (11.719.933) (5.290.701) (4.891.970)
Pay Bagma Zarar (0,151) (0,184) (0,063) (0,135)
Pay Bagma Temettii

(*) Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Smai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya agiklanan finansal

tablolarda karsilagtirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin finansal tablolar

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik

2009 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin bilango ve gelir tablosu dnceki donemlerde raporlanandan farklidir.
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Sirket’in Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan bilangolarina iligkin 6zet bilgiler ile bu finansal tablolar lizerinden hazirlanan oran
analizlerine asagida yer verilmistir;

Ozet Bilangolar (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

. Bagimsiz denetimd

Incelemeden | Bagimsiz denetimden agumstz enegt:t;meir; Bagimsiz denetimden

seemiy geemiy yeniden diizenlenmiy (*) geemiy

Varhklar
Donen varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576)
Duran varliklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226)
Toplam varhiklar 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Kaynaklar
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 61.586.690 57.938.168 35.202.637 24.599.401]
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.555.702 14.615.667 23.236.985 10.509.292)
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikkler 6.668.279 7.998.403 13.800.104 1.134.882]
Uzun vadeli yikimlultikler 361.039 332.854 436.715 19.403.870]
Toplam yukimlulikler 80.171.710 80.885.092 72.676.441 55.647.445
Toplam 6zkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357|
Toplam 6zkaynaklar ve yukumlulukler 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Oran Analizi
Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler % 35% 90% 194%
Artis (+)/Azabs (-) Hizt (%)
Toplam lfmansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliilikler / 183 141 0,84 0,80
Toplam Ozkaynak
Kisa Vade_:h Finansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler / 90% 88% 72% 96%
Toplam Finansal Borglar (%)
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 32% 3% 45% 3%
Toplam Yukimlilik / Toplam Ozkaynak 2,15 1,72 1,24 1,73
Top.lam Finansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliilik / Toplam 58% 500 % 20%
Aktif (%)

(*) Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Smai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya agiklanan finansal
tablolarda karsilagtirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin finansal tablolar
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle, 31
Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iligskin bilango ve gelir tablosu onceki donemlerde raporlanandan
farklidir.
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Sirket’in Sermaye Piyasasi Mevzuat1 uyarinca Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile 31 Aralik 2010, 31 Aralik
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yila ait 6zet nakit akim tablolar1 asagida gésterilmistir

(TL);
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Incelemeden Bagumsiz| Bagimsiz denetimden Bagimsiz
gecmis denetimden gecmis (*)| denetimden
gecmiy yeniden diizenlenmis gecmiy
Faaliyetlerinden saglanan / (faaliyetlerinde kullanilan) (5.877.216) (18.300.008) (32.772.729) (13.931.850)
net nakit
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / faaliyetlerinde (kullanil
atinm faaliyetlerinden elde edilen / faaliyetlerin e (kullanilan) (6.385) 5.930.893 10.075.882 (894.474)
net nakit
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 431.567 15.084.088 24.081.952 15.821.872
Nakit ve benzeri degerlerdeki degisim (5.452.034) 2.714.973 1.385.105 995.548]
Nakit ve benzeri degerlerin donem bag1 bakiyesi 6.696.758 3.981.785 2.596.680 127.130,
Nakit ve benzeri degerlerin ddnem sonu bakiyesi 1.244.724 6.696.758 3.981.785 1.122.678]
Kasa 380 7.668 5.397 1.131
Bankalar ve vadesiz mevduat toplamu 672.704 245.050 65.440 40.252
Bloke mevduat 1.070 - - -
Diger - - - -
Eksi: faiz ve tahakkuklart (188) (892 (68) (74)
Kasa ve bankalar toplam 673.966 251.826 70.769 41.309
Vadeli mevduatlar (Kisa Vadeli Finansal yatirim) 570.758 6.444.932 3.911.016 1.081.369
Hazine bonolari ve devlet tahvilleri - - - -
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 570.758 6.444.932 3.911.016 1.081.369
Nakit ve benzerleri degerler | 1.244.724] 6.696.758] 3.981.785] 1.122.678

(*) Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya agiklanan finansal
tablolarda karsilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal tablolar

Uluslararast Muhasebe Standartlart geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle 31 Aralik

2009 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin nakit akim tablosu dnceki dénemlerde raporlanandan farklidir.
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA

BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 250.000.000,-TL?

Cikarilmis Sermayesi

63.698.197,-TL

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvany/ Son Durum Son Genel Kurul
Ad1 Soyads (TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding 54.486.845 85,54 54.486.845 85,54
AS.
Diger Ortaklar 9.211.352 14.46 9.211.352 14.46
TOPLAM 63.698.197 100,00 63.698.197 100,00

Hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin son genel kurul toplantist ve son durum
itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvani/ Adi Son Durum Son Genel Kurul
Soyad (TL) (%) (TL) (%)
Adilbey Holding A.S. 1.273.999.973 52,00 1.273.999.973 52,00
Aydin Dogan 246.992.721 10,08 246.992.721 10,08
Diger Ortaklar 929.007.306 37,92 929.007.306 37,92
TOPLAM 2.450.000.000 100,00 2.450.000.000 100,00

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlas1i olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: YOKTUR.

5.4 Ortakhgn yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotilye kullanilmasim1 engellemek icin alinan

tedbirler:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesindeki pay orani
nedeniyle hakim ortag1 Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'dir. Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.min sermayesindeki pay orani nedeniyle hakim ortagi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi'dir.
Birlikte yonetim hakimiyetine sahip Dogan Ailesi iiyeleri asagida yer almaktadir;

- Aydin Dogan,

- Is1l Dogan,

- Arzuhan Yalgindag,
- Vuslat Sabanci,

- Hanzade Vasfiye Dogan Boyner
- Yasar Begiimhan Dogan Faralyali

3 Sirketin mevcut kayitli sermaye tavani 100.000.000,-TL olup; 29.09.2011 tarihinde yapilacak olaganiistii genel

kurul

toplantisinda 250.000.000,-TL ye ¢ikarilacaktir.

Kayith

sermaye

tavaninin  250.000.000,-TL’ye

¢ikarilmasina SPK’nin 04.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-110.04.02 1509/7745 sayili yazist ile izin verilmis;
konuya iliskin Ana Sozlesme tadil metni ise Glimrilk Ve Ticaret Bakanligi tarafindan 24.08.2011 tarih ve
B.21.0.1TG.0.10.00.01/351-02-12391-79423-1057/716 say1 ile onaylanmustir. Yapilacak olaganiistii genel kurul
toplantisini takiben, genel kurul kararlar1 derhal tescil ve ilan edilecektir.
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Hakim ortagimz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., basta SPKn. ve TTK olmak iizere, azinlik

haklarinin kullaniminda, ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyuma azami 6zen gostermektedir.

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Grubu | Imtiyaz Tiirii| Nama/Hamiline Pay Nominal| Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (TL) Oraniy(%)
Yoktur Yoktur Hamiline 0,01,- 63.698.197,-/ 100,00
Toplam 63.698.197,-/ 100,00

5.6 Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarimin sahip olduklar1 ortakhik paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri: YOKTUR.

5.7 Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

5.8 Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere
iliskin bilgi:

Artirim Tarihi Net Artirim Tutar (TL)* Artirnm Kaynagi

30.09.2010 (tescil tarihi) 38.763.905 Sirket Birlesmesi

Azaltim Tarihi
30.09.2010 (tescil tarihi)

Net Azaltim Tutar1 (TL)*
11.196.114

Azaltim Kaynag

Sirket Birlesmesi

(*) SPK’nin 20.04.2009-24.04.2009 tarihli 2009/18 sayil1 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Agik
Anonim Ortakliklarmn Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar ilke ve
Esaslar” Duyurusu kapsaminda oOncelikle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406 TL’den
24.934.292 TL'ye azaltilmasina (pay sahiplerinin elinde bulunan mevcut paylarin %30,98807’si iptal
edilmek suretiyle) ve birlesme nedeniyle es zamanli olarak 63.698.197 TL’ye artirilmasina karar
verilmistir. SPK’nun 28.09.2010 tarih ve 1229/9596 sayil1 yazisi ile 28.09.2010 tarih ve 61/626 sayili
Kayda Alma Belgesi kapsaminda; Sirket’in 31.08.2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan
karara istinaden, sermayenin 36.130.406 TL’den 24.934.292 TL’ye azaltilmasi nedeniyle 11.196.114
TL nominal degerli paylar SPK kaydindan ¢ikarilmis ve esanli olarak Sirket’in Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’yi devralmasi nedeniyle gikarilmis sermayenin 24.934.292
TL’den 63.698.197 TL’ye artirillmasinda ihrag edilecek 38.763.905 TL nominal degerli paylar SPK
kaydina alinmigtir. Birlesme islemi sonucunda nominal degeri 1 Kr olan 6.369.819.700 adet (31 Aralik
2009: 3.613.040.640) hisse senedi SPK kaydina girmistir. Birlesme islemi 30 Eyliil 2010 tarihinden
gecerli olmak tizere 6 Ekim 2010 tarih ve 7663 sayil1 Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak tescil
edilmistir.

?('%KTUSF({)H 3 yilda sermayenin % 10'undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

5.10 Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmas1 halinde, bu islemlerin nitelig¢ine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:
YOKTUR.
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511  Varanth sermaye piyasas1 araclar;, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin
miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi: YOKTUR.

5.12  Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas1 aracglar1 ve so6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:YOKTUR

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: YOKTUR.

5.14 Ortakhgin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri "IMKB"ye kote olup; Ulusal
Pazarda islem gormektedir.

5.15 Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak;

- Soz konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya satin
alinmasinin taahhiit edilmesi YOKTUR.

veya,

- S0z konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayis1 ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

5.16 izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ortakhk halihazirda halka agik
bir ortaklik ise;

- Ortakhigin paylari iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri,
YOKTUR.
- Soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKiN BiLGILER

6.1 Ortakligin genel organizasyon semasi:

GENEL MUDUR

RIZA KOCYIGIT
SATIS VE PAZARLAMA MD. MALI ve iDARI iSLER MUDURU PROJE KOORDINATORU PROJE GELISTIRME
KOORDINATORU
KAYHAN BAYKAL SERDAR ERDINC ALAETTIN YESILOVA IRFAN OZEN

SATIS VE PAZARLAMA PERSONELI MUHASEBE VE iDARI iSLER

PERSONELI

33



YONETIM KURULU

6.2 Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Payy/Temsil
. . Ettigi Tiizel Kisilik
|Ad1 Soyad1 Gorevi Meslegi Adresi %::;l;lgfg g1 " uze Ryt
Gorevler (TL) (%)
'Y dnetim Kurulu
Ydénetim Kurulu Baskan Vekilligi,
Yahya Uzdiyen B Yonetici Sirket Merkezi  [YOnetim Kurulu - -
askani .
ve Denetim
Komitesi Uyeligi
Yonetim Kurulu L . . Yoénetim Kurulu
Yener Senok Baskan Vekili Yonetici Sirket Merkezi Uyeligi - -
Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Ertugrul Alptekin Uyesi ve Denetim | Yonetici Sirket Merkezi Uvelizi - -
S n yeligi
Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu
Halil Biilent Corapgt Uyesi ve Denetim | Yonetici Sirket Merkezi ve, Denetim - -

Komitesi Uyesi

Komitesi Uyeligi

Yonetim kurulu Gyeleri, 29.03.2011 tarihinde gerceklestirilen 01.01.2010-31.12.2010 hesap donemine
iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda, 1.01.2011-31.12.2011 hesap dénemi faaliyet ve hesaplarinin
gorisiilecegi olagan genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak iizere Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’yi temsilen se¢ilmislerdir.

6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar hakkinda

bilgi: YOKTUR.
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6.4 Onemli olmas1 durumunda yénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Yonetim Kurulu Uyelerinin, son bes yilda yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagi oldugu dnemli sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari, yonetim ve denetim kurullarindaki tiyeliginin veya ortakligimin halen
devam edip etmedigine dair bilgi:

Yahya Uzdiyen

Sirket'te Tlgili . e B ete Ilgili
Ortakhk Sahsin Slr.l.( et’'in Ilg_lh Sahsin
.. . Pay1 Mevcut Ortakhk Doneme Ait Ortakhk
Gorevde Bulundugu Gorevi Ortakhik | Ortakhk | . . En - -
. . . Atanma | Ayrilma | Oldu mu? . Donemine dénemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yo6netim (Baskan/Baskan . - Baslangi¢c | Bitis . .
: nan Tarihi Tarihi L2 . Ait En Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Son Son Toplam Son
(Evet/Hayir) Sermaye Serr_piyesi Sermaye
Pay1 (TL) (TL) Pay1 (%)
Dogan Sirketler Grubu -
Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 18.01.2011 - EVET 1999 - 36.838,90 | 2.450.000.000,-
Dogan Yaym Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - - -
Hirriyet Gazetecilik ve -
Matbaacilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 20.04.2011 - HAYIR - - - -
Dogan Gazetecilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 26.04.2011 - HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. | Y6netim Kurulu Bagkan 31.03.2011 HAYIR - - - - -
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. | Y6netim Kurulu Uye 30.06.2006 | 31.03.2011 HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parga -
Imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Bagkan 07.01.2011 - HAYIR - - - -
Ditas Dogan Yedek Parga -
Imalat ve Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 09.03.2004 | 07.01.2011 HAYIR - - - -
Dogan Burda Dergi Yayincilik -
ve Pazarlama A.S. Yonetim Kurulu Uye 18.04.2011 - HAYIR - - - -
Dogan TV Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye 05.04.2011 - HAYIR - - - - -
DTV Haber ve Gorsel -
Yaymcilik A.S. Yonetim Kurulu Uye 30.03.2011 - HAYIR - - - -
Isil Televizyon Yayincilik A.S. | Y6netim Kurulu Uye 01.04.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan Ofset A.S. Yonetim Kurulu Baskan 28.03.2011 - HAYIR - - - - -
Dogan Dagitim Satig
Pazarlama Matbaacilik Odeme
Aracilik ve Tahsilat Sistemleri
AS. Yonetim Kurulu Bagkan 25.03.2011 - EVET 1 3.619.870 0,00

35




Dogan Miizik Kitap
Magazacilik ve Pazarlama A.S. | Yonetim Kurulu Baskan 02.03.2011 - HAYIR - - - -
Dogan Enerji Yatirimlari -
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskan 18.04.2006 - HAYIR - - -
Petrol Ofisi A.S. Yonetim Kurulu Uye 31.03.2004 | 01.04.2005 HAYIR - - - -
Petrol Ofisi A.S. Yonetim Kurulu Uye 02.09.2005 | 16.05.2006 HAYIR - - - 0,00
Yener Senok
Sirket'te Tlgili Sirket'in Tlgili
Ortaklik Sahsin Tigili Sahsin
. g o Pay1 Mevcut Ortakhik | Doneme | Ortakhk
) . Gorevde Bu"lun(!ugu Gorevi Atanma | Aynilma | Oldu mu? Ortakhk Ol‘tfll.(llk Dénemine | AitEn | dénemine
Sirket Ticaret Unvani Organ (Y6netim (Baskan/Baskan Tarihi Tarihi Baslangic | Bitis Ait En Son Ait EN
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi S Tonl Son
(Evet/Hayir) on opfam
Sermaye | Sermayesi | Sermaye
Pay1 (TL) (TL) Pay1 (%)
Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uye 11.02.2011 - HAYIR - - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve -
Teknik A.S. Yonetim Kurulu Uye 09.07.2010 - HAYIR - - - -
Dogan Dagitim Satig Pazarlama -
Matbaacilik Odeme Aracilik ve
Tahsilat Sistemleri A.S. Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili 25.03.2011 - HAYIR - - - -
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik -
AS. Yonetim Kurulu Uye 22.03.2011 - HAYIR - - - -
Dogan Yaym Holding A.S. Denetim Kurulu Uye 14.07.2011 - HAYIR - - - - -
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Ertugrul Alptekin

Sirket'te ilgili C Tigili
Ortakhk Sahsin s“ﬁ; e;;im Sahsin
Gorevde Bulundugu Gorevi Payl Ortakhik | Ortakhk O"rtakl_lk Dbéneme Qrtakl_lk
. . o Atanma | Ayrilma | Mevcut <o Donemine : dénemine
Sirket Ticaret Unvam Organ (Y6netim (Baskaq/Baskan ihi | Tarihi | Oldu mu? Baslangi¢c | Bitis Ait EN Ait En Ait En
Kurulu/DenetimKurulu) | Vekili/Uye.vb) | T2riht | Tarihi “{ Tarihi | Tarihi S
on Son Toplam Son
(Evet/Hayir) Sermaye | Sermayesi | Sermaye
Pay1 (TL) (TL) Pay1 (%)
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi
AS. Ydnetim Kurulu Baskan Vekili 2002 - HAYIR - - - - -
Kanalspor Televizyon ve Radyo
Yayincilik A.S. - - - - EVET 2002 - 4.795| 3.887.000 0,12
Radyo Kuliibii Uluslararasi Programlar
AS. - - - - EVET 2002 - 13.919| 2.300.000 0,61
Isil Televizyon Yayincilik A.S. - - - - EVET 2002 - 200 | 391.500.000 0,00
Foreks Yayincilik ve Reklamcilik A.S. - - - - EVET 1995 - 457 300.000 0,15
Galaksi Radyo ve Televizyon
Yay.Yap.San.Tic.A.S. - - - - EVET 2001 - 9.400| 7.200.000 0,13
Bravo Televizyon ve Radyo Yaymcilik
AS. - - - - EVET 2001 - 9.600| 7.200.000 0,13
Milenyum Televizyon Yayincilik ve
Yapimcilik A.S. - - - - EVET 2002 - 225 1.122.000 0,02
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Halil Biilent Corapgi

Sirket'te Tlgili Sirket'in Tlgili
Ortaklik Sahsin ilgili Sahsin
Gorevde Bulundugu Organ Gorevi Payi Meveut Ortakhik | Ortakhk O"rtakl_lk Doneme Ait Qrtakl_lk
. . R Atanma | Ayrilma | Oldu mu? " Doénemine En dénemine
Sirket Ticaret Unvam (Yonetim (Baskaq/Baskan Tarihi Tarihi Baslangi¢c | Bitis Ait EN Ait EN
Kurulu/DenetimKurulu) Vekili/Uye..vb.) Tarihi Tarihi Son Son Toplam Son
(Evet/Hayir) Sermaye Sermayesi Sermaye
Pay1 (TL) (TL) Pay1 (%)
Celik Halat ve Tel Sanayi -
A.S. Yonetim Kurulu Uye 04.06:2007 - HAYIR - - - -
Turcas Petrol A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - - - -
Karamanci Holding A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - - - -
Atik Pasha Turizm A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - - - -
Marti Gayrimenkul Yatirim -
Ortaklig Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - 1 110.000.000,-
Orta Anadolu Mensucat Fab. -
A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - - -
Astay Gayrimenkul Ingaat 0,10
Yatirim ve Turizm A.S. Yonetim Kurulu Uye - HAYIR - - 57.612 55.708.195
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6.5 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu yoénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya

ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Denetim kurulu Gyeleri, 28.03.2011 tarihinde gergeklestirilen 01.01.2010-31.12.2010 hesap donemine iligkin
Olagan Genel Kurul toplantisinda 01.01.2011-31.12.2011 hesap dénemi faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi

olagan genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak tizere secilmislerdir.

Son 5 Yilda Ortakhikta Ustlendigi

Adi Soyadi Is Adresi Gorevler
Altunizade Kisikl; Caddesi No:65 i iivelisi
Alper Altiok Uskiidar/Istanbul Denetim Kurulu tiyeligi
Altunizade Kisikl; Caddesi No:65 ; ivelisi
él)r/gir;ra R sanbil Denetim Kurulu tiyeligi

6.6 Denetim Kurulu Uyelerinin Ortakhk Paylarina Yénelik Sahip Olduklar1 Opsiyonlar

Hakkinda Bilgi: YOKTUR.
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6.7 Onemli olmas1 durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine

dair bilgi:
Alper Altiok
Sirket Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket'te Ortakhk | Ortakhk Tlgili Sirket'in Tlgili
Bulundugu | (Baskan/Bas Tarihi Tarihi Ortakhk Payr | Baslangic Bitis Sahsin Igili Sahsin
Organ kan Mevcut Oldu Tarihi Tarihi Ortakhk | D6neme | Ortakhk
(Yonetim Vekili/Uye.. mu? Donemine Ait En dénemine
Kurulu/Den vb.) (Evet/Hayir) Ait E Son Ait En
etim TEN 1 Toplam Son
Kurulu) Son Sermaye | Sermaye
Sermaye si (TL) Pay1 (%)
Pay1 (TL)
Celik Halat ve Tel San.A.S. | Denetim Kurulu Uye 25.05.2007 - HAYIR - - - -
Ditas Dogan Yedek Parca Denetim Kurulu Uye 09.05.2007 - HAYIR - - - - -
Imalat ve Teknik A.S.
Milpa Ticari ve Sinai Denetim Kurulu Uye 28.05.2007 - HAYIR - - - - -
Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.
Ayhan Sirtikara
Sirket Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket'te Ortakhk | Ortakhk Tlgili Sirket'in | Ilgili Sahsin
Bulundugu (Baskan/Ba Tarihi Tarihi Ortakhk Pay1 | Baslangic Bitis Sahsin Igili Ortakhk
Organ skan Mevcut Oldu Tarihi Tarihi Ortakhk | Doéneme | dénemine
(Yonetim | Vekili/Uye.. mu? Donemine | AitEn Ait
Kurulu/Deneti vb.) (Evet/Hayir) Ait Son En Son
m Kurulu) SEn Son él’oplam Sermaye
ermaye ermaye Pavi (%
Payi (TL) | si (TL) ayt (%)
Aslancik Elektrik Uretim | Denetim Kurulu Uye 15.03.2011 - HAYIR - - - - -
AS.
Milpa Ticari ve Sinai Denetim Kurulu Uye 29.03.2011 - HAYIR - - - - -
Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.
Ditas Dogan Yedek Parca Denetim Uye 30.03.2011 - HAYIR - - - - -
Imalat ve Teknik AS Kurulu
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6.8 Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

. .. |Son 5 Yilda Ortaklikta Ustlendigi| Son Durum itibariyle Ortakhk
Adi Soyad: Gorevi Meslegi Gorevler Disinda Aldig1 Gorevler
oo - « .. .| Genel Midiir Yardimciligi- Genel
Riza Kogyigit | Genel Mudur | Yonetici Miidiirliik -

6.9 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.10 Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yahya Uzdiyen

1957 dogumlu olan Yahya Uzdiyen, 1980 yilinda ODTU idari ilimler Fakiiltesi Isletme Béliimii’nden mezun
oldu. 1980 yilindan 1996 yilina kadar 6zel sektorde ¢esitli kuruluslarda dis ticaret ve yatirim konularinda uzman
ve yoOnetici olarak calisti. 1997 yili bagindan itibaren Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’de Strateji Grup
Baskanligi gorevi yam sira birgok Grup Sirketinde Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
18.01.2011 tarihinden itibaren Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’de Ydnetim Kurulu Baskan Vekili olarak
gorev yapmaktadir.

Yener Senok

1965 yilinda dogdu. 1986 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’ni bitirdi. Ayn1 yi1l Maliye
Bakanligi’nda Hesap Uzmam olarak goreve basladi. 1995 yilinda Maliye Bakanligindan ayrilarak Toprak
Holding’de Teftis Kurulu Baskani olarak ¢alismaya basladi. Bu Gruptaki gorevini daha sonra Mali Koordinator
olarak devam ettirdi. Toprak Holding’te calistig1 8 yil boyunca diger gorevleri ile es zamanli olarak Halis
Toprak Vakfi Genel Miidiirligii’'ni de ifa etti. 2003 yilinda bu Grup’tan ayrilarak Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’de Mali Isler Boliim Baskan1 olarak goreve basladi. 2011 yilinda Mali Isler Baskan Yardimcist
oldu. Ayni zamanda Yeminli Mali Miisavir unvanina sahip olan Yener Senok evli ve bir gocuk babasidir.

Ertugrul Alptekin

1951 yilinda dogdu. 1976 yilinda Galatasaray Isletmecilik Yiiksek Okulunu bitirdi.1975 yilinda Dogan
Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’de ise basladi. Halen cesitli grup sirketlerinde Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Uyelikleri gérevlerinde bulunmaktadir.

Halil Biilent Corapci

1936 yilinda dogdu.1956 yilinda Istanbul Yiiksek Iktisat ve Ticaret Okulunu bitirdi. 1953 yilinda
Karamancilar —Gaziogullar1 grubunda ise basladi. Bu grubun c¢esitli sirketlerinde yonetici ve denet¢i olarak
gbrev yapti. Halen bu sirketlerin Yonetim Kurulu Uyesidir. Yeminli Mali Miisavir ruhsatina sahip olup,
Maliye Bakanliginca kurulan vergi konseyi Uyesidir. Pan-Da Danigmanlik AS.’nin Yonetim Kurulu Bagkani
olan Halil Biilent Corap¢1 Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sirketleri ile birlikte birgok sirkette Yonetim
Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelikleri bulunmaktadar.
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Ayhan Sirtikara

13.10.1976 Iistanbul dogumlu Ayhan SIRTIKARA, ilk, orta ve lise egitimini Istanbul’da tamamlayarak
Ortadogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y&netimi boliimiinden Ocak 2000°de mezun olmustur.
Meslek hayatina Sanko Holding A.S.’nin Denetim ve Reorganizasyon Koordinatorliigii’nde Uzman Yardimcist
olarak baslamistir. Dogan Yaym Holding’e I¢ Denetim Uzmani olarak Ocak 2005’te baslayan SIRTIKARA,
halen Holding Analiz ve Degerlendirme Direktorii olarak gérev yapmaktadir. SMMM belgesini haiz Ayhan
SIRTIKARA, Ingilizce bilmektedir, evli ve bir erkek gocuk babasidir.

Alper Altiok

1971 Bursa dogumlu olan Alper Altiok, Bursa Anadolu Lisesi ve O.D.T.U. Iktisat BSliimii’nden mezuniyetinin
ardindan is hayatina basladigi Ertiirk Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sirketi’nde denetim uzmani olarak
baglamustir. Burada, Turkiye’nin 6nde gelen sanayi, ticaret, hizmet ve turizm sirketlerinin denetim ve
danismanlik hizmetlerinde bulunduktan sonra, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Mali Kontrol Boliimii’nde
Mali Kontrol Uzmani olarak goreve baslamistir. Bu gorevi sirasinda agirlikli olarak, grup sirketlerinde
gergeklestirilen i¢ denetim faaliyetleri ile Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin SPK raporlarinin
hazirlanmasi sorumlulugunu istlenmigtir. 2000 yili itibariyle Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Muhasebe
Midiirligi’ne atanmig, 2000-2004 doneminde sirketin Muhasebe ve Personel Yonetimi uygulamalarindan
sorumlu olarak bu gorevini siirdiirmiistiir. Ocak 2005 tarihinden itibaren Muhasebe ve Idari Isler Miidiirii olarak
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin Muhasebe, Idari Isler, Satinalma ve Insan Kaynaklar1 birimlerinin
yonetiminden sorumlu bulunan Alper Altiok halen idari isler ve Satin Alma Direktérii olarak gorevine devam
etmektedir. 2000 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavir unvanini alan Alper Altiok ingilizce bilmekte olup,
evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Riza Kogyigit

1968 yilinda Tokat’ta dogdu. 1989 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye
Béliimii'nden mezun oldu. Is hayatina 1991 yilinda Cukurova Ithalat ve Thracat T.A.S. Nissan Otomotiv A.S,
Ozkanlar Sirket Grubu’nda cesitli gérevlerde bulunmus olup 2008 yilindan itibaren sirketimizde Genel Miidiir
Yardimcist olarak goreve baslamis olup, 2010 yilindan itibaren gérevine Genel Miidlr olarak devam etmektedir.
Riza Kogyigit ingilizce bilmekte olup, evli ve iki ¢ocuk babasidir.

6.12 Ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhigin kurucularma iliskin bilgi: Ortakligin
kurulusu 5 yildan eskidir.

6.13 Ortakhigin mevcut yonetim, denetim Kkurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
Ortakligin kurulusu 5 yildan eskidir. Akrabalik iliskileri yoktur.

6.14 Son 5 yilda, ortakliZin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personel hakkinda yiiz kizartici su¢lardan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin
ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi: YOKTUR.

6.15 Son 5 yilda, ortaklhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: YOKTUR.

6.16 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Korfez Cumhuriyet Savciligi’nca baslatilarak yetkisizlik karari ile Sisli Cumhuriyet Savciligi’na gonderilen ve
halen Sigli Cumhuriyet Savciligi’nca yiiriitiilmekte olan sorusturma dosyasinda, ge¢mis donemlerde Petrol Ofisi
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A.S.’de Yonetim Kurulu iiyeligi yapmus olan Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Baskam Yahya Uzdiyen ve Yonetim Kurulu Uyesi Yener Senok’un da iginde bulundugu ve
ilgili donemde Petrol Ofisi A.S. yonetiminde bulunan kisiler hakkinda giimriik islemlerinde noksan kiymet
bildiriminde bulunmak, ger¢ege aykiri belge diizenlemek iddiasi ile agilan sorusturma halen devam etmektedir.

6.17 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya ortakliktaki yonetim
gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih
bilgi: YOKTUR.

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ortaklik son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhiga karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar: arasindaki ¢cikar
catismalarina iliskin bilgi: YOKTUR.

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar1 icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi araglarimin satis1 konusunda getirilmis
simirlamalar hakkinda ayrintili bilgi: YOKTUR.

6.19 Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tanimlari:

Denetim Komitesi

Son 5 Yilda
. . Ortakhkta i
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi .. ! . Serlfl:a.ye "Payl/"lje.n?sﬂ
Ustlendigi Ettigi Tiizel Kisilik
Gorevler
(TL) (%)
Ertugrul Alptekin Yonetim Kurulu Yonetici Sirket Merkezi Yonetim Kurulu
Uyesi ve Uyeligi Denetim ) )
Denetim Komitesi Uyeligi
Komitesi Uyesi
Halil Biilent Corapet | Yonetim Kurulu Yonetici Sirket Merkezi Yonetim Kurulu
Uyesi ve Uyeligi,Denetim ) )
Denetim Komitesi Uyeligi
Komitesi Uyesi

Denetimden sorumlu komiteler (SPK Mevzuati ( Seri X, No. 22 Teblig / Bolim 6 )

Sirketimizde, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla, SPK’nun
yiirtirliikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite (Denetim Komitesi) olusturulmustur.
Denetim Komitesi Uyeleri gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yonetim Kurulumuzun
icra fonksiyonu olmayan ve murahhas aza sifatini tasimayan iiyeleri arasindan seg¢ilmislerdir.

Denetim Komitesi yilda en az 4 kez toplanmakta ve toplanti kararlarini yonetim kuruluna yazili olarak
sunmaktadir.
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6.20 Seri:IV, No:41 sayili "Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi" uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin pay sahipleri
ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

N Son 5 Yilda Ortakhikta ol . e s P
Ad1 Soyad1 Gorevi Ustlendigi Gorevler Ogrenim Durumu Lisans iletisim Bilgileri
. Ali Dede Cad.Acibadem Mah.
- Mali ve Idari L e - - No: 4/1 Kadikoy 34718 Istanbul
Serdar Erding isler Miidiirii Mali ve Idari Isler Miidiirii Universite Yok Telefon: (0216) 3399739 Fax:
(0216) 3399767

6.21  Seri:IV, No:41 sayilh "Sermaye Piyasas1 Kanunu'nma Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklarnn1 Esaslar Hakkinda Tebligi" wuyarmmca ortakhi@in sermaye piyasast mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda
koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet
lisanslarimin tiirii:

19.03.2008 tarih ve 26821 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK’nin Seri: IV, No: 41 sayili "Sermaye
Piyasast Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig”i (Teblig),
20.07.2011 tarih ve 28000 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: [V, No: 52 Tebligi ile degistirilmistir.

SPK, konuya iliskin olarak yaptig1 aciklamada; s6z konusu degisiklik neticesinde ve SPK’nin 17.06.2011 tarih
ve 19/598 sayili karari ile Teblig’in 8’inci maddesi uyarinca gerekli organizasyon yapisini olusturmak iizere
sirketlere son defaya mahsus olmak kaydiyla 2011 yilinda yapilacak son lisanslama smavlarinin sonug¢larinin
aciklanmasina kadar siire taninmasina karar verildigini belirtmistir.

30.06.2011 tarihi itibariyle yapilan degerlendirmelere gore; Sirketimizde Teblig kapsaminda istihdam edilecek
personel “Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi”’ndan muaf olup; “Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi”na sahip olmalidir. Anilan niteliklere sahip personelin istihdami konusundaki
¢alismalarimiz devam etmektedir.

6.22 Son hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s0z
sahibi personeline;

- Ortakhik ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarin tutari ve tiirii:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., kilit ydnetici personelini yénetim kurulu
uyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari olarak belirlemis olup, saglanan faydalar toplamina asagida
yer verilmektedir;

(TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Cahsanlara saglanan faydalar 196.690 697.700 576.222 401.700
- 8.477 108.235 30.972

Diger uzun vadeli faydalar

_ 12.595

Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar

Toplam 196.690 706.177 684.457 445.267
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6.23 Son hesap dOnemi itibariyle ortakhik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve denetim kurulu
iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak ddemeler/saglanacak faydalara
iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Sozlesmeye dayali is iliskisi, sadece yonetici personel ile mevcuttur. Buna gore yonetici personelin
Sirketten ayrilmas1 durumunda yapilacak 6deme tutar1 asagida yer almaktadir;

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsihig::
Kidem tazminat1 karsilig 361.039 332.854
361.039 332.854

6.24 Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., kurumsal ydnetim uygulamalarinda, SPK
tarafindan Temmuz 2003’te yayinlanan ve Subat 2005°te dar kapsamli gozden gecirmeye tabi tutulan “Sermaye
Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri” (flkeler)’ne uyuma azami 6zen gdstermektedir. Sirketimiz,
Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk kavramlarini benimsemistir ve
faaliyetlerinde bu ilkelere azami 6l¢iide uyum saglamay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 31.12.2010 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nun ilgili
boliimlerinde belirtilen hususlar disinda Ilkeler’e uydugu ve uygulamakta oldugu diisiiniilmektedir. Ilkelere
tam olarak uyum saglayamadigimiz hususlarin mevcut durum itibariyle onemli bir ¢ikar ¢atigsmasina yol
acmayacagi diisiiniilmektedir.
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7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1 Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri:

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Dogan Grubu Sirketler Toplulugu igerisinde
yer almakta olup, Dogan Sirketler Grubu Holding.A.S.'nin bagli ortakligidir. Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S. 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye'de tescil edilmistir. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin
fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla medya, enerji, telekomunikasyon, turizm, sigorta, sanayi ve pazarlama
sektorlerinde yatirim yapmak, bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerine finansman, yonetim
danigmanligi ve i¢ denetim hizmetleri vermektir.

7.2 Unvam, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak iizere ortakhigin
dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhiklarimin dékiimii: YOKTUR.

7.3 Ortakhigin finansal yatirimlar: hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin finsansal yatirimlari kisa vadeli ve uzun
vadeli finansal yatirimlar olarak ayri ayr izlenmektedir. Kisa vadeli finansal yatirnmlar mevcut nakdin vadeli
mevduat olarak degerlendirilmesi suretiyle yapilmakta olup isbu izahnamenin 3.4.20 no’lu maddesinde 30
Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren 3 yila iligkin vadeli
mevduat tutarlarina yer verilmistir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar sahip oldugu istirak ve/veya bagl ortaklik hisselerinden olugmakta ve
bu finansal varliklar Sirket’in Sermaye Piyasasi diizenlemeleri uyarinca Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarinda “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak izlenmektedir.
S6z konusu finansal varliklarin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle tutarlar1 ve Sirket’in
istirak oranlari agsagida yer almaktadir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Istirak Istirak
orami % Tutar orani % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (*) 100 - 100 -
249 249

(*) Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglar {izerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan, s6z konusu bagl ortakligi konsolidasyon kapsamina alinmamaktadir.

Finansal yatirnmlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis
borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
gereklilikleri cercevesinde diizeltilmis maliyetleri {lizerinden TL olarak gosterilmistir. Bagl ortakliklardan
Enterallee Handels GmbH, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 430.145
TL deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir.
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8. ILISKILI TARAF VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BiLGILER

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolarm amaci dogrultusunda, ortaklar, nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi, Dogan
Holding tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ile Sirket’in satilmaya hazir finansal yatirimlar, kilit
yonetici personel ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen
veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. liskili taraf bakiyeleri

ve islemleri agsagidaki gibidir;

a) iliskili taraflara borclar:

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2009 2008

Diger borglar:
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. 290.821 241.789 204.295 60.180
Milta Turizm Isletmeleri A.S. 89.876 83.251 102.455 107.860
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 42.030 - 731 37.970
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. - 31.296 -
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - - 35.365 -
Dogan Gazetecilik A.S. - - 21.890 1.180
Dogan Elektronik Turizm Satis Paz. Hiz. Yay.
AS. 2.370 2.370 - 2.370
Orta Dogu Otomotiv A.S. - 2.488 -
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S - 695 -
Dogan Iletisim Elektronik Servis

Hizmetleri ve Yayincilik A.S. - 161 - 333
Petrol Ofisi A.S. - - 5.272 -
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.$ - - 2.955 1.631
Dogan Internet Yayinciligl ve Yatirim A.S.
™ - - 2.370 -
Diger - - 904 -

425.097 362.050 376.237 211.524

* Daha 6nce Dogan Elektronik Icerik Tasarim Hizmetleri ve Yaymcilik A.S. olarak raporlanan Sirket’in unvami Dogan
Internet Yayinciligt ve Yatirim A.S. olarak degismistir.

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2009 2008
Kisa vadeli finansal borglar:

Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (*%) 629.560 883.550 2.187.621 -
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (***) - 6.573.906 - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 5.611 - - -

Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 18.652.493
635.171 7.457.456 2.187.621 18.652.493
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
30 Haziran 2011 2010 2009 2008

Uzun vadeli finansal borglar:
Milta Turizm Igletmeleri A.S. (***) - - 4.763.896 -
- - 4.763.896 -

(**) Dogan Factoring Hizmetleri A.S.’den alinan 629.560 TL (31 Aralik 2010: 883.550 TL ve 31 Aralik 2009: 2.187.621
TL) tutarindaki kisa vadeli finansal borg sabit faizli olup, faiz oran1 yillik %13°tiir (31 Aralik 2010: %13, 31 Aralik
2009 : % 17)

(***) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Milta Turizm tarafindan kullanilan ve aym sartlarla Sirket’e aktarilan (3.208.192
Avro) 6.573.906 TL tutarindaki kisa vadeli finansal borg sabit faizli olup faiz oram yillik %5°tir.

b) Mliskili taraflardan alacaklar:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 192.554 258.931 - -
Dogan Gazetecilik A.S. (¥) 647.328 796.404 - -
839.882 1.055.335 - -

(*)Sirket, 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL tutarinda barter (takas)
anlagsmas: yapmistir. Bu anlagsma kapsaminda olusan alacaklar, reklam hizmeti karsiligi satilan gayrimenkullerden

kaynaklanmaktadir.
C) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

(i) Mal ahslar::

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2011 2010 2009 2008

Petrol Ofisi A.S.(¥) - 46.074 54.625 -

Yeni Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. - - 28.357 -

Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. - 1.500 - -
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 17.081

- 47.574 82.982 17.081

(*) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satisinin tamamlandigi tarih olan 22 Aralik 2010
tarihine kadar iliskili kurulus olarak dikkate alinmistir.
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C) Iliskili taraflarla yapilan islemler: (Devamu)

(i) Hizmet ahslari:

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahik
2011 2010 2009 2008
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (*) 158.365 821.275 158.495 183.725
Dogan Gazetecilik A.S.(**) 94.235 487.951 80.621 23.709
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (***) 204.147 391.819 353.309 350.776
Milta Turizm Isletmeleri A.S. 65.168 74.885 33.601 29.087
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. - 50.359 69.072 -
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. 5.578 26.522 - -
Dogan Otomobilcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 19.389 50.347 2.601
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. - 12.455 - -
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S 434 6.894 12.205 -
D Elektronik Sans Oyunlari
ve Yayincilik A.S. - 712 - 2008
Dogan Internet Yayincihigi ve Yatirim A.S. - 600 - -
Dogan lletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yaymncilik A.S. 1.565 540 5.888 12.774
D- Yapi insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 6.264.919 600.432
Dogan Medya International GMBH - - - 26.925
Dogan Dis Ticaret A.S. - - - 15.555
Dogan Burda Rizolli - - - 6.000
Orta Anadolu Oto - - - 2.875
Hiirriyet Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 517
Dogan Elektronik Aracilik A.S. - - - 500
Petrol Ofisi A.S. - - - -
Ray Sigorta A.S. - - 19.692 -
Diger - - 7.663 -
529.492 1.893.401 7.055.812 1.257.484

(*) Sirket 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. ile reklam hizmeti karsiligt 1.545.300 TL tutarinda barter
(takas) anlagmasi yapmus olup, kullanilmayan kisim 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 565.660 TL (31 Aralik 2010: 724.025

TL)'dir.

(**) Sirket 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik A.S. ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL tutarinda barter (takas) anlagmasi

yapmis olup, kullanilmayan kisim 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 690.414 TL (31 Aralik 2010: 784.649 TL) dir.

(***) Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olugsmaktadir.

(i) Mal satislar:
30 Haziran 2011

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Dogan Gazetecilik A.S.(*) - 1.254.916 - -
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (*) - 768.106 - -
Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 28.503 -
Diger - - 11.483 -

- 2.023.022 39.986 -

(*) Soz konusu islemler yukarida detaylar1 verilen barter (takas) islemleri kapsaminda iligkili sirketlere yapilan

gayrimenkul satislarindan olugmaktadir.
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C) Iliskili taraflarla yapilan islemler: (Devamu)

(iv) Istirak satis tutar::
30 Haziran 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Dogan Otomobilcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 3.717.197 -
- 0 3.717.197 -

(v)

Finansman gelirleri:

Iliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

30 Haziran 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Milta Turizm Isletmeleri A.S. 40.320 - - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. - 59.197 6.020
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 951.472
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. - - - 1.025
40.320 59.197 6.020 952.497
Finansman giderleri:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (48.745) (193.234) (3.617) -
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (8.678) (136.650) - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (21.610) (27.592) (15.072) (1.367.723)
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. - - - (670.026)
(79.033) (357.476) (18.689) (2.037.749)
Finansman gideri — net (38.713) (298.279) (12.669) (1.085.252)

Finansman giderleri, 30 Haziran 2011, 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde

iliskili sirketlerden kullanilan finansal borglarin faiz giderlerinden olusmaktadir (iliskili sirketlerden alnan

krediler kendi kullandiklari faiz oranlarindan devrolmustur.)
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9. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlari: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 29.06.2011
tarih ve 753 sayili Yonetim Kurulu Karar1. 250.000.000,-TL kayitli sermaye tavani icerisinde, tamami nakden
karsilanmak suretiyle, cikarilmis sermayenin 63.698.197,-TL’den 127.396.394-TL’ye artirilmasina karar
verilmistir.

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pav Grubu Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
y Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplam (TL)
YOKTUR Hamiline 0,01| 6.369.819.700 63.698.197

TOPLAM | 6.369.819.700 63.698.197

9.3. Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: YOKTUR.
94
a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: YOKTUR.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR.

9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirimcilara sagladigi haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn md.15),
tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.15), yeni pay alma hakki (TTK
md.394, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.12),genel kurula katilma hakki (TTK md.360),
genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTK md.375, md.369), oy hakki (TTK md.373, 374), bilgi alma
hakki (SPKn md.16, TTK md.362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363), iptal davasi agma hakki (TTK
md.381-384 kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.12).

Diger taraftan, TTK md.341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gegen “azinlik haklar1”, 6denmis
sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir (SPKn md.11).

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Ihrac edilen paylar; yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap
donemi itibariyle temettiie hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi
halinde ilk kez 2011 yilimin karindan temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina
ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri
uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullamim prosediirii:

Hak kullanimina iligskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt
icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir. Buna gore;
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Hisseleri, MKK nezdinde ve Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.altindaki
hesaplarda kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden diger ortaklarimiza, kar pay1 6demeleri, Milpa
Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ve iletilen yazili talimat dogrultusunda, dogrudan
ortaklarimizin gdsterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kuruluslar altindaki yatirnmci hesaplarinda kayden saklamada bulunan
ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligryla ortaklarimizin hesaplarina aktarilmaktadir. .

Hisselerini fiziken elinde bulunduran ortaklarin kar payr ddemeleri, SPKn.'nun Gegici 6'nc1 maddesi ve
MKK'in 30.01.2008 tarih ve 294 sayili Genel Mektubu geregi ancak hisse senetlerinin kaydilestirme
islemlerinin tamamlanmasini takiben yapilabilmektedir. Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak tizere
yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye
Piyasas1 Mevzuatt ile belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile simirli degildir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig1: Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye
Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlar1; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesmemizi dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitimini
yapmaktadir.

9.7

a) Bu artirnmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagl olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek
bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin yonetim
kontroliinii saglayan paylarmi iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar1 da satin almak {izere cagrida
bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar
Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarmin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi'nde
diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yih icinde yapilan ¢agri yoluyla ortakligin paylarimi toplama
teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:
YOKTUR.

9.8 Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklannmn kisitlanmip kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar kisitlanmamistir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr tutar ve sayisi: YOKTUR.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis kararn alimp alinmadig:
Alinmamastir.

d) Yeni pay alma haklarinin kullamim stresi: 15 gindir. Bu sirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek

sirkilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullamim suresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamas: halinde,
izleyen isglini aksami sona erecektir.

e) Ortaklarin cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani: %100
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

T. Garanti Bankas1 A.S. Bakirkoy Kurumsal Subesi - Hesap Numarasi: 382-6297055 (IBAN: TR52 0006 2000 3820 0006
2970 55)
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Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de ihracc alt hesaplarinda Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini
yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirnm
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde acilan
hesaba MKK tarafindan aktarilmak Uzere, yeni pay alma hakki kullanim siresi i¢cinde tam ve nakit olarak araci
kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardur.

g) Basvuru sekli ve paylann dagitim zaman ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar;

13.02.2011 tarih ve 6111 sayilh Kanun’un 157’nci maddesi ile SPKn’nun Gegici 6. maddesinde yapilan
degisiklik sonrasinda ve MKK’nin 28.04.2011 tarih ve 551 sayili Genel Mektubu ile de duyuruldugu iizere;
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senetlerinin MKK tarafindan kayden
izlenmesinin basladig: tarihi (25.11.2005) izleyen yedinci yilin sonuna kadar (31.12.2012) Milpa Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye teslim edilmek suretiyle kaydilestirilmeyen hisse senetleri
kanunen Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye intikal edecektir. Bu durumda
paydan dogmus haklar, hisse senetlerinin Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
intikal tarihinde kendiliginden sona ermis sayilacaktir. Sz konusu paylari satigi, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ii¢ ay icerisinde yapilacaktir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestirilmemis hisse senetleri, borsada islem
goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek,
MKK'da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

Bu cercevede, sahip olduklar: hisse senetlerini Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hentiz kaydilestirmemis
ve fiziken ellerinde bulunduran ortaklarimizin, s6z konusu hisse senetlerini yeni pay alma haklarin
kullanmalar1 esnasinda kaydilestirmeleri tavsiye edilmektedir.

Ortaklarimiz fiziken ellerinde bulundurduklari hisse senetleri ile beraber asagida adres ve telefonu verilen Sirket
merkezimize basvurmalari suretiyle kaydilestirme surecini baslatabileceklerdir. Ortaklarimiz kaydilestirme
islemleri hakkinda Sirketimizden bilgi alabilirler. Bundan sonra yapilacak pay ihraclarinda fiziki olarak basilmig
hisse senedi verilmeyecektir.

Ortaklarimizin fiziken ellerinde bulundurduklar: hisse senetlerini kaydilestirmeksizin yeni pay alma haklarin
kullanmak istemeleri durumunda; Sirketimiz merkezine basvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 13 no’lu
yeni pay alma kuponlarini (sahip olduklart hisse senetlerini) ibraz edecek; Sirketimiz ile mutabik kalinan yeni
pay alma hakki kullanim tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki
kullanim siresi icinde tam ve nakit olarak yatiracak; banka dekontunu Sirketimize ibraz edecek ve isbu sermaye
artinminda alacaklart paylarin tamami, Sirketimiz tarafindan miinferiden kendileri adina MKK nezdinde
acilacak ihragcr hesaplarina kaydedilecektir. Tiim ortaklarimizin sahip olduklar1 paylar, MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup daha Once sahip olduklari hisse senetleri ile ayni haklara sahip
olacaklardir.

Kaydilestirilmis Paylara fliskin Esaslar;

Paylan MKK tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iligskin dizenlemeleri gercevesinde
izlenmeye baslanan pay sahipleri paylarin1 Sermaye Piyasas: Mevzuat: gercevesinde kayden alacaklardir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de ihragcr alt hesaplarinda Sirketimiz tarafindan
muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba yeni
pay alma hakki kullanim siresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarint kullanmak
isteyen ve hisseleri MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
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ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan édenmek
uzere, yeni pay alma hakki kullamim stresi iginde tam ve nakit olarak aracit kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim siresi icinde pay bedellerinin édenmemesi
halinde, dnceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim
suresi icinde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
- Posta Gazetesi,
- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr),
- Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Web Sitesi (Www.milpa.com.tr).

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir payin satin
alma fiyati:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Adresi : Burhaniye mahallesi Kisikli caddesi No: 65 34676 Uskiidar/ISTANBUL

Bir Payin Satin Alma Fiyati:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca halka arz i¢in saptanan siirenin bitimini takip eden 3 giin i¢inde, nominal
degerinin altinda olmamak kaydiyla, Borsadaki halka arz siiresi olan 2 islem giiniinde "IMKB" Birincil
Pazarinda gergeklesen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi.

9.10 Halka arz tutari: Yapilacak sermaye artirimu ile 63.698.197,-TL nominal tutarda pay ihrac edilecektir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar
ayrica sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

9.11 Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi: Halka arz siiresi 2 is giiniidiir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan, ihra¢ edilecek hisselerin kayda alinmasini ve yeni pay alma haklarmin kullanilmasini
takiben, EKim 2011'de yapilmasi planlanmaktadir.

9.12 0,01,-TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullamilan
yontemler: Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden asagi olmamak iizere "IMKB" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin (bunlarin
esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme
hakkina sahip olduklari halka arz konusu paylar icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatimin karsilastirilmasi: YOKTUR.

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli: Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 nominal deger {izerinden
kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar "IMKB" Birincil Pazarinda
"Borsada Satis Yontemi" ile halka arz edilecektir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde "IMKB"de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan ve halka arz edildikten sonra, tam ve nakden ddemek suretiyle taahhdt
edilmeyen paylari, nominal degerin altinda olmamak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca halka arz icin
saptanan siirenin bitimini takip eden en ge¢ 3 giin i¢inde, Borsadaki halka arz siiresi olan 2 islem giiniinde,
"IMKB" Birincil Pazarinda gerceklesen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi {izerinden
satin almay1 hakim ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. taahhiit etmistir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi: Yeni pay alma haklarmnin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda yatirimcilar 1 lot ve katlar seklinde pay alabileceklerdir.
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Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
T. Garanti Bankas1 A.S. Bakirkdy Kurumsal Subesi - Hesap Numarasi: 382-6297055 (IBAN: TR52 0006 2000
3820 0006 2970 55).

9.16 Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde
IMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa liyesi Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

9.17 Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar yukarida 9.8. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Halka arzda: Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde IMKB'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa {iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. "IMKB"de islem yapmaya yetkili araci kuruluglarin listesi "IMKB" Aylik
Biilteninde ve "IMKB"nin Internet Sitesi www.IMKB.gov.tr "Uyeler" baslikli boliimiinde yer almaktadir.
"IMKB"nin telefon numaras1 (212) 2982100, yatirnmec1 danisma hatt1 telefon numaralart: (212) 2982359 -
298248 - 2982295 - 2982558 dir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa lyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Izahnamenin Incelenebilecegi Yerler: izahnameye Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin Sirket merkezinden, www.milpa.com.tr adresindeki web sitesinden, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden ve halka arz aracilik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'den ulasabilir.

9.18 Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi: Halka arz sonuglar,
Seri:VIII, No:66 sayili "Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi"nde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul'un
6zel durumlarin kamuya ac¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracillk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak Kkurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar ile
satisa sunulan toplam paylara orani:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nispetiye Mahallesi, Aytar Caddesi, No 2/8

34740 Levent - istanbul Tel: 0 212

318 27 19 Faks: 0 212 217 84 70

- En iyi gayret araciligi.
- Herhangi bir yiiklen%m s6z konusu degildir.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: Ihra¢ edilecek paylarm tutar1 63.698.197,-TL olup;
herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

c) Araciik sozlesmesinin tarihi ve bu soézlesmede yer alan 6nemli hususlar: 12.09.2011; Aracilik
Sozlesmesinde, "En lyi Gayret" araciligina iligskin standart ifadelere yer verilmekte olup, bagkaca 6zellik arz
eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

9.20 Paylarin dagitim zamani ve yeri: Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin

halka arzinda pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek pay
basina maliyet: 193.003,67,-TL; pay bagina maliyet 0,003,-TL (%0,3).

(TL)
SPK Kurul Kayda Alma Ucreti 127.396,39
SPK Finansal Faaliyet Harc1 0,00
Garanti Yatirim 20.000,00
Rekabet Kurumu 25.479,28
MKK Bedelli Agik 0,00
MKK Bedelli Kapali 4.203,44
IMKB Finansal Faaliyet Harc1 0,00
IMKB Kota Alma Ucreti 15.924,55
TOPLAM 193.003,67

9.22  Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklart araci kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve hisse tutari tizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk" oranindaki
hizmet bedeli arac1 kurumun uygulamalarina bagli olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

9.23  Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama: YOKTUR.

9.24 Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi: YOKTUR

9.25 Halka arzin gerekcesi ve ortakligin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin tutari ve
kaynag hakkinda detayl bilgi:

Ihrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
65.505.193,33-TL'dir.

S6z konusu sermaye artirmmindan saglanan kaynak, agirlikli olarak kosullari uygun olan banka kredilerinin,
bankalarla yapilacak mutabakatin ardindan kapatilmasinda ve/veya anapara/fazi 6demelerinde ve nakit isletme
sermayesi ihtiyaclarinin kargilanmasinda kullanilacaktir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandlrlllp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: YOKTUR. Dogrudan Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.hesaplarina intikal ettirilecektir.

9.27 Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi: Izahname ve sirkiiler

degisikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinii icerisinde, Onceden talepte bulunan yatirimcilarin
taleplerinden vazgegme haklar1 vardir.
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9.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi1 Soyadi Unvam

Yahya Uzdiyen Yonetim Kurulu Bagkam

Yener Senok Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ertugrul Alptekin Yonetim Kurulu Uyesi

Halil Biilent Corapg1 Yaénetim Kurulu Uyesi

Riza Kogyigit Genel Mudar

Serdar Erding Mali ve Idari Isler Miidiirii

Kayhan Baykal Satis Midiirii

Murat Dogu Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Mali Isler Baskan
Yardimcist; Sermaye Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim

Ozge Bulut Marasl Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Stratejik
Planlama Bagkan Yardimcisi

Hande Ozer Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye

Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Direktori

Oktay Hatirnaz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Direktorl

Asli Duyar Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sermaye
Piyasasi, UFRS/SPK Raporlama ve Ortakliklar
Gozetim Uzman Yardimcisi

Esref Sevim Platin Y.M.M. ve Denetim Hizmetleri A.S.) YMM

Alper Altiok Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Idari Isler ve
Satin Alma Direktori

Ayhan Sirtikara Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Analiz ve

Degerlendirme Direktorii

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri,
iceriden 6grenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

929 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari: YOKTUR.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi: YOKTUR.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi: YOKTUR.

9.32 Borsada islem gorme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada
islem goérebilmesi borsa mevzuatinin ilgili  hiikiimleri c¢ergevesinde borsanin  verecegi

olumlu karara baglidir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
YOKTUR.
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9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

- Posta Gazetesi (*)
- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr),

- Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Web Sitesi (www.milpa.com.tr).

(*) SPK'nin Seri:I, No:40 sayili Tebligi'nin 19'uncu maddesinin 4 no'lu alt bendinde; "Sermaye artirnmlarinda
yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerleri toplami, 100 bin Tiirk
lirasinin veya oran olarak satiga sunulan paylarimin nominal degerinin %1'inin altinda kalirsa, ortakliklar
Kuruldan onay almak suretiyle tasarruf sahipleri ic¢in sirkiileri yayinlamayabilirler. Bu durumda, paylar
Borsa'da islem goren ortakliklarin Borsa'da halka arzina iliskin bilgiler Kurulca belirlenecek formata uygun
olarak ortakligin internet sitesinde ve KAP'ta ortaklik tarafindan ilan edilir." hitkmii yer almaktadir.

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi: YOKTUR.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde asagida belirtilen mevcut
ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarma eklenmesinin planlamp

planlanmayacagi: YOKTUR.

9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler: YOKTUR.

9.37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirrm Oncesi

Sermaye Artirim Sonrasi

30.06.2011 %100 Katihm
Ozkaynak Tutar1 (TL) 37.251.678 37.251.678
Nakit Sermaye Artist (TL) 63.698.197
Ihra¢ Masraflar1 (TL) -193.004
Ozkaynak Tutar1 (TL) 100.756.871
Sermaye (TL) 63.698.197 127.396.394
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,00585 0,00791
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,00206
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 35,24

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma etkisinin miktar1 ve

ylzdesi: YOKTUR.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden

yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi: YOKTUR.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakligin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan
yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Dénemler itibariyle, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.nin dzet gelir yapist
asagida verilmektedir;

Sirket’in satig gelirlerinin Haziran 2011 déneminde %99,5’i, 2010 yilinda %99,58’i, 2009 yilinda % 94,07’si
gayrimenkul satis gelirlerinden olugsmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in
projelerinin devam etmesi ve alicilara teslimatlarin heniiz yapilmamis olmasi nedeniyle, SPK diizenlemeleri ile
uyumlu olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanan gelir tablolarinda satig geliri

bulunmamaktadir.

- Ozet Finansal Sonuglar

Ozet Finansal Bilgiler (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Incelemeden Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

gecmiy denetimden denetimden gecmis| denetimden gecmis

gegcmis | yeniden diizenlenmig (*)
Doénen Varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576
Duran Varliklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 73.142.392 72.553.835 58.439.622 35.108.693
Uzun Vadeli Yukiumlulukler 7.029.318 8.331.257 14.236.819 20.538.752
Aktif Toplamu 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357
- Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.168.927
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 4.430
Satig Gelirleri 4.072.782 21.372.667 68.910.172 -
Satiglarin Maliyeti (-) (3.949.115) (23.574.460) (64.331.237) -
Brit Kar/(Zarar) 123.667 (2.201.793) 4.578.935 -
Faaliyet Zarari (4.217.985) (10.265.848) (6.122.508) (5.050.695)
Donem Zarari (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
DénemZararinin Dag il (9.649.028) (11.719.933) (5.341.570) (4.891.970)
- Kontrol Glicii Olmayan Paylar - - (50.869) -
- Ana Ortaklik Paylari (9.649.028) (11.719.933) (5.290.701) (4.891.970)
Pay Basma Zarar (0,151) (0,184) (0,063) (0,135)
Pay Bagma Temettii - - -

(*) Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde Hiirriyet Ticari ve Smai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihinde kamuya aciklanan finansal
tablolarda karsilagtirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin finansal tablolar
Uluslararast Muhasebe Standartlari geregi birlesme islemine uygun olarak yeniden diizenlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2009

tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin bilango ve gelir tablosu 6nceki donemlerde raporlanandan farklidir.
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Oran Analizi:

Ozet Bilangolar (TL) 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
. Bag denetimd
Incelemeden | Bagimsiz denetimden agtmstz ene;:;meir; Bagimsiz denetimden
geemiy geemis yeniden diizenlenmis (*) geemis
Varhklar
Dénen varliklar 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576)
Duran varliklar 54.233.247 54.342.564 55.697.800 71.361.226)
Toplam varhklar 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Kaynak lar
Kisa vadeli finansal bor¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 61.586.690 57.938.168 35.202.637 24.599.401
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.555.702 14.615.667 23.236.985 10.509.292
Uzun vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliilikler 6.668.279 7.998.403 13.800.104 1.134.882
Uzun vadeli ytikumliliikler 361.039 332.854 436.715 19.403.870,
Toplam yiikiimliilikler 80.171.710 80.885.092 72.676.441 55.647.445)
Toplam 6zkaynaklar 37.251.678 46.900.706 58.620.639 32.173.357
Toplam 6zkaynaklar ve yukimlulukler 117.423.388 127.785.798 131.297.080 87.820.802
Oran Analizi

Toplam Finansal Borglar ve Diger Finansal Yiikiimliilikler

4% 35% 90% 194%
Attis (+)/Azalis (-) Hiz (%) ° ° ° ’
Toplam lfmansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler / 183 141 084 080
Toplam Ozkaynak
Kisa Vade_:h Finansal Borg ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler / 9% 88% 7% 96%
Toplam Finansal Borglar (%)
Toplam Ozkaynaklar / Toplam Aktif (%) 32% 3% 45% 3%
Toplam Yiikimliliik / Toplam Ozkaynak 2,15 1,72 1,24 1,73
Top.lam Finansal Borg ve Diger Finansal Yitkiimliiliik / Toplam 8% 5206 3% 9%
Aktif (%)

10.02 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortaklhigin gelirlerini ve net satislarim1 6nemli
olciide etkilemis olan faktorler ile sz konusu faktorlerin geliri ve net satislar: etkileme derecesi hakkinda
bilgi:

Insaat sektoriinde ¢ok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir. Insaat sektorii Tirkiye ekonomisinin biyiime
trendine girdigi son yillarda, biiylimede en yiiksek payi alan sektorlerin basinda gelmektedir. Son yillarda
konut tiretiminde ingaat sirketlerinin gelistirdigi markali projelerin 6nemi artmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilin1 biiyiime ile kapatmis; 2011 yilmin ilk ¢eyreginde de %11 biiyiimiistiir. Insaat
sektorii 2010 yilinin son g¢eyreginde %17,5, 2011 yilin ilk ¢eyreginde ise %14,8 biiylimistiir. Biiyiime,
stirmekte olan konut projeleri onciiligiinde gerceklesmekte olup, yeni konut projesi Gretimi siirhidir. 2011
yilinm ilk ¢eyreginde, TUIK verilerine gore, gerek Tiirkiye genelinde gerekse Istanbul’da bir énceki ceyrek
doneme gore zayif kalan konut satislari, yilin ikinci ceyreginde artis gdstermistir. TUIK verilerine gore
Istanbul genelinde 2010 yilinin son ¢eyreginde 20.922 adet olarak gerceklesen konut satis1 2011 yilinim ilk
ceyreginde 18.768, ikinci ¢eyreginde ise, 22.343 adet olarak gerceklesmistir. “Reidin Emlak Endeksi’ne gore;
konut fiyatlarindaki artis ise smirh kalmistir. Diger taraftan, insaat maliyetleri ise 2011 yilinda artiginm
siirdiirmiistiir. TUIKin agikladig1 bina insaat maliyet endeksine gore, 2011 yili ikinci déneminde, toplamda
bir 6nceki doneme gore %4,35, bir onceki yilin son donemine gore %8,91, bir dnceki yilin ayn1 dénemine
gore %12,76 ve dort donem ortalamalara gore ise %8,70 artis gostermistir. Maliyet artislar1 6zellikle malzeme
fiyatlarindaki artislardan kaynaklanmaktadir.
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Son dénemlerde para ve finansal piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle faiz ve déviz kurlarindaki artiglar,
gayrimenkul sektoriinde firetici, kreditér ve alicilar1i 6nemli risklerle karsi karsiya birakmaktadir. Bu tiir
dalgalanmalar ilk etapta iireticilere insaat asamasinda liretim maliyetinin artmasi, tiiketiciye de yiiksek maliyetli
kredi olarak yansimaktadir. Bu ani fiyat degisiklikleri sektoriin genel 6zelligi olan uzun vadeli iiretim ve geri
O0deme siiresindeki istikrar ihtiyaci ve beklentisini olumsuz yonde etkilediginden talepler ertelenmekte;
taleplerinde ertelenmesi veya diismesi nedeniyle satis gelirleri beklentilerin altinda kalmaktadir.

Yurt disinda ekonomide yasanan belirsizlik ve kii¢iilme ile bunun cari agik tizerinden Tlrkiye ekonomisin,
etkileme olasiligi, Merkez Bankasi onciiliigiinde bir dizi tedbir alinmasini gerektirmistir. Alinan tedbirlerin
sonuglart hentiz timuyle ekonomiye yansimasa da, hane halkinin tiiketim harcamalarini sinirlamaya yonelik
davranis1 sonrasinda, kredi hacminde yavaslama, arz fazlalifi nedeniyle satis fiyatlar iizerinde baski ve
gayrimenkul talebinde yavaslama riski bulunmaktadir.

- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi: YOKTUR.

10.03 Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralhk 2010 tarihi
itibariyle, asagidaki tablodan da izlenebilecegi lizere, kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarinin
iizerindedir. Bu nedenle sirketin ilave isletme sermayesi ihtiyac1 bulunmaktadir. Insaat sektdriinde satislarin
yavaglamasi ile birlikte stokun nakde doniigmesinin zorlasmasinin da etkisiyle “net isletme sermayesi” ihtiyaci
artmistir. Bu gergevede ortaya ¢ikan “net isletme sermayesi” ihtiyaci, yapilmasi planlanan ve igbu izahnamenin
konusunu olusturan nakit sermaye artiriminin bir boliimii ile karsilanacaktir. Sermaye artirnmindan saglanacak
kaynak ile oncelikli olarak finansal borglarin ve finansal borglar nedeniyle katlanilan finansman giderinin
azaltilmasi hedeflenmektedir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tirkiye’nin ve dolayisiyla insaat
sektorinun biiylimesine dogrudan endeksli gelir yapisi, sektoriin ekonomi ile birlikte tekrar biyime trendine
girmesi, sermaye artiminin katkisi ile birlikte finansman maliyetlerinin distiriilmesi ile birlikte 2012 ve
sonrasinda yeniden pozitif isletme sermayesi’ne ulasacagi beklenmektedir. Makroekonomideki olas1 biiytime
beklentileri ve finansman maliyetlerinin azaltilmast ile birlikte Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin dnimiizdeki 12 ay icin ek isletme sermayesi ihtiyaci olmayacagi ongoriilmektedir.

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Incelemeden Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
gecmis denetimden | denetimden ge¢mis denetimden
gecmiy yeniden gecmis

(TL) diizenlenmis (*)
DONEN VARLIKLAR 63.190.141 73.443.234 75.599.280 16.459.576
Nakit ve Benzerleri 1.244.912 6.697.650 3.981.853 1.122.752
Ticari Alacaklar 2.251.107 3.5612.111 6.678.203 4.674.010
Diger Alacaklar 56.308 56.392 30.295 -
Stoklar 46.177.567 49.905.414 62.769.441 6.805.514]
Diger Donen Varliklar 13.460.247 13.271.667 2.139.488 3.857.300)
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 73.142.392 72.553.835 58.439.622 35.108.693]
Finansal Borglar 61.586.690 57.938.168 35.202.637 24.599.401
Ticari Borglar 681.035 1.942.815 6.279.901 7.345.170)
Diger Borglar 10.719.149 12.527.073 16.877.124 2.448.176)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 155.518 145.779 79.960 715.946
Net isletme Sermayesi (9.952.251) 889.399 17.159.658 (18.649.117)
Net isletme Sermayesi Gelisimi (10.841.650) (16.270.259) 35.808.775 (16.117.759)

61



10.4 Ortakhigin son durum itibariyle finansman yapisi1 ve bor¢luluk (garantili - garantisiz, teminath -
teminatsiz ayrim yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 30 Haziran 2011
Agirhikh ortalama
Orijinal tutar TL karsihk Vade efektif faiz orani (%)
5.330.729 ABD Dolar1 8.690.154 13 Haziran 2012 6,25%
5.253.208 ABD Dolar1 8.563.780 26 Agustos 2011 5,90%
5.090.903 ABD Dolar1 8.299.190 9 Eylil 2011 5,50%
5.063.194 ABD Dolar1 8.254.019 6 Nisan 2012 5,00%
5.033.333 ABD Dolar1 8.205.339 21 Mayis 2012 5,35%
4.090.250 ABD Dolar1 6.667.926 17 Ocak 2012 4,75%
3.010.542 ABD Dolari 4.907.786 14 Haziran 2012 5,50%
2.000.000 ABD Dolar1 3.260.400 10 Subat 2012 5,75%
1.750.000 ABD Dolar1 2.852.850 9 Subat 2012 5,75%
766.823 ABD Dolar1 1.250.075 17 Ocak 2012 4,75%
60.951.519

Uzun vadeli finansal borg¢lar:

Uzun vadeli banka kredileri 30 Haziran 2011

Orijinal tutar TL karsihk Vade Faiz orani (%)

4.090.467 ABD Dolar 6.668.279 4 Ocak 2013 4,61%
6.668.279

30 Haziran 2011
Alman teminatlar:

Alinan kefaletler (1) 45.993.500
Alinan teminatlar 8.000.701
Alman ipotekler (2) 3.894.312

57.888.513

(1) Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan yukarida detaylar1 verilen krediler i¢in 45.993.500 TL
tutarinda kefalet verilmistir (Dipnot 6).

(2) Alnan ipoteklerin 6nemli bir kismu Sirket’in Veneris, Automall projeleri ve Bodrum’da yapmis oldugu arsa
satiglart i¢in almis oldugu ipoteklerden olusmaktadir
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakhgn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi: .

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin incelemeden gegmis 30 Haziran 2011 ve
bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2010 tarihli Finansal Raporu’nun “Kaynaklar” bolimii asagida
verilmektedir; S6z konusu Finansal Raporlara ve dipnotlara www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin www.milpa.com.tr adreslerindeki Web Sitelerinden ulasilabilir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin konsolide bazda fon kaynaklarini agirlikhi
olarak banka kredileri olusturmaktadir. Ikinci sirada ise ticari borglar gelmektedir.

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin incelemeden gegen 30.06.2011 tarihli
Finansal Raporuna gore; Sirketin kisa vadeli finansal borglari 61.586.690-TL (2010: 57.938.198-TL) ve pasif
toplamina orant %52,45 (2010: %45,34); uzun vadeli finansal borglar1 6.668.279-TL (2010: 7.998.403-TL) ve
pasif toplamina orani %5,68 (2010: %6,26 ); toplam ticari borglar 681.035-TL (2010: 1.942.815-TL) ve pasif
toplamima oran1 %0,58 (2010: %1,52.) dir. Ozkaynak tutar1 37.251.678-TL (2010: 46.900.706-TL) ve pasif
toplamina orani1 %31,72 (2010: %30,70) dir.

. Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.142.392 72.553.835
Finansal borglar
- Iliskili taraflara finansal bor¢lar 26 635.171 7.457.456
- Finansal borclar 5 60.951.519 50.480.712
Diger borglar
- Iliskili taraflara borglar 26 425.097 362.050
- Diger borclar 7 10.294.052 12.165.023
Ticari bor¢lar 6 681.035 1.942.815
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 155.518 145.779
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.029.318 8.331.257
Finansal borclar 5 6.668.279 7.998.403
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 361.039 332.854
Ozkaynaklar 37.251.678 46.900.706
Sermaye 17 63.698.197 63.698.197
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 17 36.128 36.128
Gecmis yillar zararlari (16.833.619) (5.113.686)

Net dénem zarari

(9.649.028)

(11.719.933)

Toplam Kaynaklar

117.423.388

127.785.798
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11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Milpa Ticari ve Simai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin incelemeden gegmis 30 Haziran 2011 ve
30 Haziran 2010 tarihli Finansal Raporu’nun “Nakit Akim Tablolari”na www.kap.gov.tr ve Milpa Ticari ve
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin www.milpa.com.tr adreslerindeki Web Sitelerinden
ulagilabilir.

30.06.2011 tarihi itibariyle, bir 6nceki ayn1 doneme gore “isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit” negatif
(net nakit ¢ikisi) olarak gerceklesmistir. Bunda “6denen vergiler”, ticari borg¢ ve yiikiimliiliikklerdeki azalmanin
onemli etkisi vardir. Onemli tutarda finansal borg geri ddemesi yapilmstir. Oniimiizdeki donemde sirketin nakit
akisinin agirhikli olarak proje faaliyetlerinden etkilenmesi beklenmektedir. Yakin donemde nakit akigini
etkileyecek onemli bir yatirim harcamasi planlanmamaktadir. Sermaye artirimindan saglanan fonun bir kism ile
yeniden yapilandirilacak banka kredileri, diger degiskenlerin sabit kalmasi durumunda finansman giderlerinin
azalmasini saglayacaktir.

11.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin konsolide bazda kaynak yapisi, fon
durumu ve nakit pozisyonu 11.1 ve 11.2 béliimlerinde yer almaktadir. Bu yapi igerisinde, Milpa Ticari ve Siai
Urlinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. onemli tutarda ilave bir bor¢lanma yapmay1 planlamamaktadir.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artisi tutar1 63.698.197 TL agirlikli olarak;

- banka kredilerinin kapatilmasinda ve/veya anapara/faiz 6demelerinde,
- nakit igletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasinda,

kullanilacaktir.
11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon

kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi: YOKTUR.

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar: YOKTUR.,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varlklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.
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12. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIiM RAPORLARI

12.1  Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son ii¢ yil ve
son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 30.06.2011, 31.12.2010,
31.12.2009 ve 31.12.2008 dénemi finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim ve inceleme raporlarina
Sirketimizin kurumsal web sitesi ( www.milpa.com.tr )'nden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu web sitesi
(www.kap.gov.tr )'nden ulasilabilir.

122  Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Donem :01.01.2008-31.12.2008

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren  : Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.a member of PricewaterhouseCoopers

Sorumlu Ortak Bas Denetci > Mert TUten

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Donem :01.01.2009-31.12.2009

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren : Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.a member of PricewaterhouseCoopers

Sorumlu Ortak Bas Denetci - Mert Tlten

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz. Dipnot 2)
gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Hususlar

Dipnot 28’de belirtildigi iizere, Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Subat 2010 tarihli toplantisinda, Hiirriyet Ticari
ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Arahik 2009 tarihli bilangosunun tiim aktif ve
pasiflerinin Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kiil halinde devralinmasi
suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati’nin ilgili
maddeleri ¢ercevesinde birlesilmesine, birlesmenin sirketlerin Sermaye Piyasas1 Kanunun ilgili diizenlemelerine
gore hazirlanacak 31 Aralik 2009 tarihli bilangolari iizerinden yapilmasina ve birlesme islemleri igin ilgili
mercilerden gerekli izinlerin alinmasina miiteakip birlesmenin Genel Kurul'un onayma sunulmasina karar
verilmistir.

Dipnot 10°da izah edildigi iizere, Sirket’in yatirrm amagh gayrimenkul olarak simiflandirdigs Istanbul ili, Pendik
ilgesi, Kurtdogmus Koyii’'ndeki gayrimenkul, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan askiya gikarilan
1/100.000 6lgekli Istanbul ili Cevre Diizeni Plani’nda habitat alam ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak
belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢ cergevesinde gerekli itirazlart yapmis olup, itirazlarin olumsuz
sonuglanmas1 durumunda da yargi yoluna bagvurma hakkina sahiptir.
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Dénem : 01.01.2010-31.12.2010

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren ~ : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar g¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle beraber, asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz.

Dipnot 10°da agiklandig1 {izere, Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirdigi Istanbul ili, Pendik
ilgesi, Kurtdogmus Koyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 dlgekli ¢evre
diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
gercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna
bagvurulmasi Ongdriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m*’lik parseli iizerinde arsa
sahipleri ile yapilan hasilat paylagimli ve/veya kat karsilig1 insaat sdzlesmesi geregi insaat yapim sozlesme
serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gére orman
sinirlart iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’mmm Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde a¢mis oldugu
temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan g¢ikarilma) tekrar
incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski
kararini, icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkemenin kararini tekrar
temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karari
beklenmektedir.

Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Dénem : 01.01.2011-30.06.2011

Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren ~ : DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI
MUSAVIRLIK A.S. Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
LIMITED

Sorumlu Ortak Bas Denetci : Saim Ustiindag

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmin, Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni1 tarihte sona eren alt1 aylik doneme
iligkin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.
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Sonucu etkilememekle beraber, asagidaki hususlara dikkatinizi cekmek isteriz.

Dipnot 10’da agiklandig iizere, Sirket’in yatirim amacli gayrimenkul olarak simiflandirdig istanbul ili, Pendik
ilgesi, Kurtdogmus Koéyii’ndeki gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre
diizeni planinda habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu plana yasal siire¢
cergevesinde itiraz etmis olup, itirazlarim olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket tarafindan yargi yoluna
bagvurulmasi ongoriilmektedir. Ayrica, s6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli Uzerinde arsa
sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat sdzlesmesi geregi ingaat yapimi sozlesme
serhi bulunmakta olup, bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gére orman
sinirlart iginde kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili igerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmigtir. Bu karara Orman Bakanlhigi’nin Yargitay 20°’nci Hukuk Dairesi’nde a¢gmis oldugu
temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek tizere Pendik 1’inci Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde
eski kararini, igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili Mahkeme’nin kararim
tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne gitmis olup, ilgili Daire’nin karari
beklenmektedir.

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal durumu veya
ticari konumu Uzerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler: YOKTUR.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERI*: YOKTUR.
14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladi@1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr dagitim
esaslari ile son 3 y1l icerisinde kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.Esas Sézlesmesinin 32'nci maddesine gore;

Sirketin Umumi masraflar1 ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar
ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden
diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda goriilen safi (net) kar, varsa geg¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

a- % 5'i Kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Temettu:

b- Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Sirketin kurumlar vergisine tabi gelirinin, yiizde birinden (%1) asag1 olmamak iizere yiizde bese (%5) kadarlik
kismi, vergi muafiyeti devam ettigi siirece ve birinci temettiie halel gelmemek sartiyla Aydin Dogan Vakfi’na
bagislanacaktir. Bu hiikmiin degistirilebilmesi i¢in, Sirketin sermayesinin en az yiizde doksanini (%90) temsil
eden hisselerin mevcudiyeti ve olumlu oylar1 gereklidir. Bu maddeye gore yapilacak bagis ve yardimlarda

Sermaye Piyasas1t mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Ikinci Temettii:

* Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu igin G6nemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda 6nemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu degisikligin finansal
tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle oldugu varsayilarak s6z konusu
degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 lizerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.
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c-Safi kardan a, b bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan kismi Umumi Heyet kismen veya
tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

d- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan 6denmis
sermayenin % 5'i oraminda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu'nun
466.maddesinin 2.fikras1 3.bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.

e- Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci
temettii ayrilmadik¢ca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasimma ve birinci temettii
6denmedikce yonetim kurulu Gyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine,
imtiyazli pay sahiplerine, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikli kisi/kurumlara kardan pay
dagitilmasina karar verilemez.

f- Temettl hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket, Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis iiger aylik ara
donemler itibariyle hazirladigi mali tablolarinda yer alan karindan, kanunlara ve esas sdzlesmeye gore ayrilmasi
zorunlu yedek akgeler ile vergi karsiliklar1 diigiildiikten sonra kalan kismin yarisini gegmemesi ve Genel Kurul
Karan ile ilgili yilla sinirli olmak {izere Yonetim Kuruluna yetki verilmesi kosuluyla Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda tespit olunan oran ve miktarda temettii avansi dagitabilir.
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Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmis son 3 yilhk kar dagitim tablolar1 asagida
almaktadir.

MILPA TICARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYIii VE TICARET A.S.

2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1.

Cikarilmig Sermaye

63.698.197

2.

Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara
Gore)

1.879.532

Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu

imti

aza iligkin bilgi

SPK'ya Gdire

Yasal Kayitlara
(YK) Gore

Donem Kari

(12.292.321)

(5.385.621)

Odenecek Vergiler (-)

572.388

Net Donem Kar1 (=)

(11.719.933)

(5.385.621)

Gegmis Yillar Zararlari (-)

(5.113.686)

(34.982.534)

Birinci tertip Yasal Yedek (-)

NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=)

(16.833.619)

©|® N oo

Y1l i¢inde yapilan Bagislar (+)

3.005

[N
o

. | Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar

eklenmis net dagitilabilir donem Kari

(16.830.614)

11.

Ortaklara Birinci Temettl

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12.

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temettu

13.

Yonetim kurulu tiyelerine,galisanlara vb'e
Temettl

14.

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15.

Ortaklara Tkinci Temettii

16.

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

17.

Statll Yedekleri

(40.368.155)

18.

Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri)

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmasi 6ngoriilen Diger kaynaklar

- Gegmis Y1l Kari

- Olaganiistii Yedekler

- Kanun ve Sézlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYIi VE TICARET A.S.

2009 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1.

Cikarilmig Sermaye

36.130.406

2.

Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)

1.096.141

Esas sozlesme uyarinca Kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskin bilgi

SPK'ya Gore

Yasal Kayitlara (YK)
Gore

Donem Kari

(12.236.044)

(12.383.758)

Odenecek Vergiler (-)

2.853.168

Net Donem Kar (=)

(9.382.876)

(12.383.758)

Gegmis Yillar Zararlari (-)

(7.598.694)

(22.894.157)

Birinci tertip Yasal Yedek (-)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=)

(16.981.570)

© |0 N o |

Y1l i¢inde yapilan Bagislar (+)

120

[E
©

Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem Kari

(16.981.450)

11.

Ortaklara Birinci Temetti

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12.

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temett

13.

Yonetim kurulu liyelerine,¢aliganlara vb'e Temettii

14,

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15.

Ortaklara ikinci Temettii

16.

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17.

Statil Yedekleri

35.277.914

18.

Ozel Yedekler (Diger kar yedekleri)

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmasi ongoriilen Diger kaynaklar

- Gegmis Y1l Kart

- Olaganiistii Yedekler

- Kanun ve S6zlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler

70




MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SAN.VE .TiC.A.S.

2008 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1. Cikarilmis Sermaye

36.130.406

2. Toplam Yasal Yedek Akc¢e (Yasal Kayitlara Gore)

1.096.141

Esas sozlesme uyarinda kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

SPK'ya Gore

Yasal Kayitlara
(YK) Gdore

Donem Kari

(4.891.970)

(6.523.930)

Odenecek Vergiler (-)

Net Donem Karn

(4.891.970)

(6.523.930)

Gegmis Yillar Zararlari (-)

(2.706.724)

(16.370.226)

Birinci Tertip Yasal Yedek

NET DAGITILABILIR DONEM KARI

(7.598.694)

(22.894.156)

@ N~ W

Y1l Iginde Yapilan Bagislar (+)

130

Birinci Temettiiniin Hesaplanacagi Bagislar eklenmis Net
Dagitilabilir Donem Kari

(7.598.564)

11.

Ortaklara Birinci Temettl (*)

- Nakit

- Bedelsiz

- Toplam

12.

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

13.

Yonetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara vb'e Temettii

14.

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15.

Ortaklara Tkinci Temettii

16.

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17.

Statl Yedekleri

18.

Ozel Yedekler

19.

Olaganiistii Yedek

20.

Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

- Ge¢mis Yil Kari

- Olaganiistii Yedekler

- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger Yedekler

71




15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI®

Yurt dis1 piyasalardaki gelismelere bagl olarak, yurt i¢ci ekonomideki olasi dalgalanmalar nedeniyle herhangi bir
kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

16. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

16.1 Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
16.1.1 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri®:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyle;

i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

lizerinden %0’ oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnm fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse
senetlerinin alimmdan once elden ¢ikarilmas1 durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar
takvim y1l1 asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem goren ve 1 (bir)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
miikellef kurumlara ait olup, “IMKB™’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK)
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

® Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢cin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin veya
asgari veya azami bir rakaminin acik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek
zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglart heniiz yayinlanmamig olan bir hesap donemi i¢in kar ya da zarar rakaminin
tahmin edilmesidir.

® 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67°nin eklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin
vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayil “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina
Uyumu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazt Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun,
24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Kanun” ile Gegici 67°nci maddede bazi1 degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de
bakilabilir.

723.07.2006 tarihli ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar: ile yerli yatirimeilara uygulanan gelir vergisi
stopaj oran1 %15’ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj oran1 %15°e ¢ikarilmustir. 13.11.2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iligskin
olarak elde edilen kazanclar i¢in % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili iginde iicer aylik dénemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in y1llik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢er¢evede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan zararlarin
tamami1 mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir {izerinden %15 (2006/10731 sayili BKK ile bu oran % 10 olarak
uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan
vergiden yi1l iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler gergevesinde
red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger aylik dénemler itibariyle
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni tiirden olmasina
dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

16.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve “IMKB”’de islem Goéren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce® iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse senetlerinin
alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

16.1.2.1. Gerg¢ek Kisiler
16.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden
cikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda
da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay haric olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orami diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra
kalan tutarin 2005 yili i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini

801.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 say1li Kanun’un 27’nci maddesi
ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir®.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarildig1 ay harig olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 y1il igin 6.000,-TL’yi (2007
yilt igin 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yili i¢in 6.800,- TL — 266 sayili GVK Genel Tebligi, 2009 yili i¢in 7.600 TL-270 sayih GVK
Genel Tebligi, 2010 yili i¢in 7.700 TL-273 sayih GVK Genel Teblig; 2011 yili i¢in 8.000 TL-278 sayili GVK Genel Teblig) asan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazancr” olarak gelir
vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1li aganlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar araciligiyla elde edilen veya Turkiye’de GVK
gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.

73




gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren {i¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger
artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 asanlar vergiden
istisna olacaktir.

16.1.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar
yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde
(101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang
ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

16.1.2.2. Kurumlar

16.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

16.1.2.2.2. Dar Mukellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim
satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
alnir.

16.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve “IMKB”’de Islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “IMKB” disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 yi1l gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

16.2 Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar icin GVK Gegici madde 67 kapsaminda
tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar aynen gecerli
olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylariin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005
ve dncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

16.2.1. Gerg¢ek Kisiler
16.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842 sayih

Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri icin 15.000,-TL’yi® (gelir vergisinin ikinci dilimi) agan
menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylari beyanname verilmesini gerektirecektir'®.

° Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL, 2010 igin 22.000,- TL, 2011 igin 23.000,-TL’dir.
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GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karimn dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili Kanunla
degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar
vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere” “dagitilan kar paylar iizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat®' (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarmin
yanis1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar iizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu, kar paynin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda
yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin
sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®?.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
16.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mukellef
gercek Kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere “dagitilan
kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir™.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
Ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri ile
ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hic
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve
iratlar, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim1 ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de
yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

10 Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi” kaldirilmis ve kurum biinyesinde yapilan
vergi tevkifatinin tamaminin kar paymnm yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine
olanak saglanmustir.

™ Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren %615
olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplar1 igin ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

%2 Bu konunun esas1 soyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye irad1” olarak Gelir
Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak Danistay 4. Dairesi,
06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No0:2000/5053 sayili karari ile GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde
karm sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar paymdan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas
No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

% Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gére; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha énceki
tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar vergisi mukelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin diginda kalan ve
31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde,
gergek kisilerce elde edilen kér paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak
dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname tizerinden hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilir.
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16.2.2. Kurumlar

16.2.2.1.  Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen
kar paylan

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan
kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh
olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gére kurum kazanci,
GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme icin gegerli olacak ve bu kazanclar
kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylar, yatinm fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir™.

16.2.2.2. Dar Mikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya
0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarim, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasmin (4)
numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari {izerinden tevkifat
yapilacaktir.

16.3. Vergi stopajimin ihracgi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve 6ncesi igin bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken tevkifatlarin
tumi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi
kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

[zahnamede iigiincii sahislardan saglanan bilgilere yeri geldikge referans verilmis (Reidin vb.) ve bilgiler aynen
alinmis olup; Ortakligimizin bildigi veya ilgili liglincli sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Alidede Caddesi Acibadem Mahallesi No:4/1 Kadikdy Istanbul adresindeki ortakligin
merkezi ve 9’uncu boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas
sozlesme, vb.),

“ Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore;

1. Kurumlar vergisi mikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarmin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra,
bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarm (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numaral fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1 elde etmeleri
halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali fikra hiikiimleri
uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kér paylari i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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2) Ortakligin son 3 y1l ve son ara donem itibariyle finansal tablolari,

Isbu izahnameye ve Grup ile ilgili diger bilgi ve belgelere Milpa Ticari ve Siai Uriinler Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.nin www.milpa.com.tr adresindeki web sitesinden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu'nun
www.kap.gov.tr adresinden ulagilabilir

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu izahname ve eklerinde yer alan
sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu
bilgilerin anlamini1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tirli makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi

Sorumlu Oldugu Kisim:
ve Ticaret A.S. Yetkilisi

Ad, Soyadi, Gérevi, Imza

Riza KOCYIiGIiT Genel Miidiir

. L IZAHNAMENIN TAMAMI
Serdar ERDINC Mali ve Idari Isler Miidiirii

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Yetkilisi’nin Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi, imza

iZAHNAMENIN TAMAMI

ismail Baydar Nevzat Othpgut
Genel Midir Yardimeist  Iera Kurulu Uyesi
(Imza Aslinda Mevcuttur)  (Imza Aslinda Mevcuttur)

20. EKLER: YOKTUR.
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	3.4.13. Maddi varlıklar üzerinde yer alan kısıtlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarları hakkında  bilgi: YOKTUR.
	3.4.14. Ortaklığın maddi varlıklarının kullanımını etkileyecek çevre ile ilgili tüm hususlar hakkında bilgi:
	3.4.15. Son üç yıl, ilgili ara dönem ve son durum itibariyle, ortaklığın veya grup şirketlerinden herhangi birinin taraf olduğu, olağan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sözleşmeler hariç olmak üzere, ortaklığın ilgili olduğu önemli sözleşmelerin özet�
	3.4.17. Personelin ortaklığa fon sağlamasını mümkün kılan her türlü anlaşma hakkında bilgi: YOKTUR.
	3.4.18. Son 12 ayda mali durumu önemli ölçüde etkilemiş veya etkileyebilecek, işe ara verme haline ilişkin bilgi:4T YOKTUR.
	3.4.19. Son 12 ayda ortaklığın ve/veya grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde önemli etkisi olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim işlemleri :
	3.4.20. Son üç yıldaki finansal yatırım politikaları:
	3.5.1. Üretim, satış, stoklar, maliyetler ve satış fiyatlarında görülen önemli en son eğilimler hakkında bilgi:
	28 Mayıs 2007’de “hasılat paylaşımı” modeliyle başlanan ve daha sonra 11 Haziran 2010 tarihinde arsa sahibiyle imzalanan ek sözleşmeyle “kat karşılığı” modeline geçilen ve 3 etaptan oluşan Milpark Projesi’nin 1.etabının inşaatı tamamlanmıştır. Projeni...
	Milpark Konut Projesi, yapımı tamamlanmış olan 1. etap’a ait 321 adet bağımsız bölümden 184 adedi alıcılara teslim edilmiştir.
	3.5.2.Ortaklığın finansal durumunu ve faaliyetlerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, talepler, taahhütler veya olaylar hakkında bilgiler:

	5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PİYASASI ARAÇLARI HAKKINDA BİLGİLER
	6.9 Yönetimde söz sahibi olan personelin ortaklık paylarına yönelik sahip oldukları opsiyonlar hakkında bilgi:4T YOKTUR.
	6.10 Ortaklığın yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin yönetim ve uzmanlık deneyimleri hakkında bilgi:
	Ayhan Sırtıkara
	6.20  Seri:IV, No:41 sayılı "Sermaye Piyasası Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortaklıkların Uyacakları Esaslar Hakkında Tebliği" uyarınca kurulması zorunlu olan ortaklığın pay sahipleri ile ilişkiler birimi yöneticisi hakkında bilgi:
	6.22     Son hesap dönemi itibariyle ortaklığın yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personeline;
	- Ortaklık ve bağlı ortaklıklarına verdikleri her türlü hizmet için ödenen ve sağlanan şarta bağlı veya ertelenmiş ödemeler de dahil olmak üzere her türlü ücret ve faydaların tutarı ve türü:
	6.23 Son hesap dönemi itibariyle ortaklık ve bağlı ortaklıklar tarafından, yönetim ve denetim kurulu üyelerine ve yönetici personele, iş ilişkisi sona erdirildiğinde yapılacak ödemeler/sağlanacak faydalara ilişkin sözleşmeler hakkında bilgi:
	Sözleşmeye dayalı iş ilişkisi, sadece yönetici personel ile mevcuttur. Buna göre yönetici personelin Şirketten ayrılması durumunda yapılacak ödeme tutarı aşağıda yer almaktadır;
	7.1 Ortaklığın dahil olduğu grup hakkında özet bilgi, grup şirketlerinin faaliyet konuları, ortaklıkla olan ilişkileri ve ortaklığın grup içindeki yeri:
	7.2 Unvanı, merkezi, iştirak ve oy hakkı oran ve tutarları gibi bilgiler dahil olmak üzere ortaklığın doğrudan ya da dolaylı tüm bağlı ortaklıklarının dökümü: YOKTUR.
	7.3 Ortaklığın finansal yatırımları hakkında bilgi:
	9.6 Kardan Pay Alma Hakkına İlişkin Bilgi:
	9.7
	a) Bu artırımda ihraç edilecek paylara ilişkin zorunlu çağrı, satın alma ve/veya satma haklarına ilişkin kurallar hakkında bilgi:
	b) Son yıl hesap dönemi ve cari hesap yılı içinde yapılan çağrı yoluyla ortaklığın paylarını toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya değiştirme şartları ve bu tekliflerin sonucu hakkında bilgi:4T YOKTUR.
	9.17 Başvuru yerleri:
	9.25 Halka arzın gerekçesi ve ortaklığın sağlayacağı tahmini net nakit girişi ile kullanım yerleri; tahmini nakit girişi belirtilen kullanım yerleri için yeterli değil ise, gereken diğer fonların tutarı ve kaynağı hakkında detaylı bilgi:
	9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandırılıp nemalandırılmayacağı, nemalandırılacaksa esasları:4T YOKTUR. Doğrudan Milpa Ticari ve Sınai Ürünler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş.hesaplarına intikal ettirilecektir.
	9.27 3TYatırımcıların satın alma taleplerinden vazgeçme haklarına ilişkin bilgi:3T İzahname ve sirküler değişikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 işgünü içerisinde, önceden talepte bulunan yatırımcıların taleplerinden vazgeçme hakları vardır.
	9.28  Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişilerin listesi:
	10.1 Ortaklığın son üç yıl ve ilgili ara dönem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yıldan yıla meydana gelen değişiklikler ve bu değişikliklerin nedenleri:
	Milpa Ticari ve Sınai Ürünler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş.Esas Sözleşmesinin 32'nci maddesine göre;
	16.2.2. Kurumlar

	16.2.2.2. Dar Mükellef Kurumlar:
	Tam mükellef kurumlara ilişkin açıklamalar aynen geçerlidir. Diğer taraftan, KVK uyarınca yıllık veya özel beyanname veren dar mükellef kurumların, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fıkrasının (4) numaralı bendinde yazılı menkul sermaye iradının ana m...
	16.3. Vergi stopajının ihraççı tarafından kesilmesi sorumluluğuna ilişkin açıklama

