PENGUEN GIDA SANAYT A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in kayithi oldugu adres asagidaki gibidir:

[zmir Yolu 22. Km
Miimin Gengoglu Cd.
16285 Bursa

Bagh ortakhk

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagl Ortaklik™), 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdisinda her tiirlii tasima islerini yapmak
iizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdisi piyasa igin iirettigi tirlinlerin 6nemli bir kismi
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Istirak
Sirket, Penkon Gida Sanayi A.S. nin (“Istirak™) %25 oraninda hissesine sahiptir.

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortakligi
Gengoglu Holding A.S.’dir.

Ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, Penguen Gida ile bagli ortaklik Penguen
Pazarlama A.S.’nin finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ve istirak Penkon Gida Sanayi
A.S.’nin finansal tablolarinin 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmustir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un ara déneme ait konsolide 6zet finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan finansal raporlama ilkeleri (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmugtir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nm Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i
yiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.1. Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttir. Grup bu ger¢evede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s0z konusu ara donem Ozet konsolide finansal tablolarmi1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde,
UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iligskin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/40, 2009/02 ve 2009/04
sayil1 haftalik biiltenlerindeki duyurular1 ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Ara donem &zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmig kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ara donem &zet
konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin diginda,
tarihi maliyet esas1 baz alimarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmustir.

2.1.2 SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK’nin Seri: XI No:29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara dénemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosu, toplam doéviz yiikiimliliigiiniin
hedge edilme orami ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 21).
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Penguen Gida Sanayi A.S., Bagli Ortaklik ve
Istirak’inin asagidaki boliimlerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarim kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami ig¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek Dipnot 2’de
belirtilen SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortaklik ve
Istirakler, iktisap edildikleri tarih itibariyle konsolidasyon kapsamina alimis ve elden ¢ikarilma tarihi
itibariyle de konsolidasyon kapsami diginda tutulmustur.

(i)  Bagl Ortakliklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve
ortaklik orani asagida gosterilmistir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk

Oram (%) Oram (%)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Penguen Pazarlama A.S. 98 98

a) Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi
kanaliyla veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarii Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagh ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmistir.

b)  Baghh Ortaklik, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadir.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinlik payr ve
azinlik kar/zarar olarak gosterilmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
(i) Istirak

Istiraklardeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un faaliyetleri
iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruslardir. Grup
ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 olgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigline
ugradigini géstermiyor ise, diizeltilmistir.

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen istirakin net tanimlanabilir varliklarinin gercege
uygun degerindeki paymi asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Istiraklerin iktisabindan olusan
serefiye, istirakler altinda simiflandirilir ve toplam tutarin bir pargasi olarak deger diisiikligii i¢in
gbzden gecirilir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle istirakler ve Penguen Gida’nin
istiraklerde sahip oldugu paylar gosterilmistir:

istirak 31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Penkon Gida San. A.S. (Dipnot 9) %25 %25
2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un ara donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2011
tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1
Ocak - 31 Mart 2011 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Grup, 31 Mart 2011 tarihli finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi i¢in 6nceki donem
konsolide finansal tablolarinda asagidaki siniflandirma degisikligini yapmustir:

1 Ocak — 31 Mart 2010 déneminde yurtici satislar igerisinde gosterilen 201.224 TL tutarindaki navlun
tesvik primi gelirleri diger gelirler igerisinde gosterilmistir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.6 Isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.1.7 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklik ve yorumlar

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

- UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”

- UFRYK 9, “Sakl Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar”

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Grup I¢i Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri”

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”

llgili degisiklik ve yorumlarn Grup’un ara donem konsolide finansal tablolarina énemli etkileri
olmamustir.

1 Ocak 2011 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve yorumlar

- UFRS 1 (Degisiklik) “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’mn {1k Uygulamas1”
- UMS 24 (Degisiklik) “liskili Taraf A¢iklamalar1”

- UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar”

- UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri”

Grup, ilgili degisiklikleri ve yorumlarin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagim
ongormektedir.

2.1.8 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
6nemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem o6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart,
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla tutarlidir. Bu
6zet konsolide ara donem finansal tablolar 1 Ocak-31 Aralik 2010 hesap dénemine ait yillik finansal
tablolar ile birlikte okunmalidir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik o&zellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin
risklerine gore siniflandirilmasi ve {irlinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri igeren ayri boliimler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un
operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Ayr faaliyet boliimleri olarak degerlendirmemekle birlikte 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010
tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin net satiglarinin ve satiglarin maliyetinin {iriin
gruplarina gore dagilim bilgi amacl olarak verilmistir.

1 Ocak 2011 - 31 Mart 2011

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas

Satis Gelirleri Orani (%) Maliyeti Faaliyet Kar1
Konserve 9.685.251 57% (7.874.083) 1.811.168
Regel 4.610.947 27% (3.609.389) 1.001.558
Dondurulmus 2.307.580 14% (2.029.808) 277.772
Salca 437.159 3% (413.103) 24.056

Toplam 17.040.937 100%  (13.926.383) 3.114.554
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak 2010 - 31 Mart 2010

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas

Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kar1
Konserve 8.464.377 51% (6.898.040) 1.566.337
Regel 4.331.848 26% (3.180.913) 1.150.935
Dondurulmusg 3.009.810 18% (2.237.360) 772.450
Salca 868.022 5% (722.567) 145.455
Toplam 16.674.057 100%  (13.038.880) 3.635.177

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa 16.271 12.387
Banka

- Vadesiz mevduat 538.956 243.625

555.227 256.012
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal borglarin detaylar asagida sunulmustur:

31 Mart 2011

31 Arahik 2010

Yilhik Ortalama Yilhk Ortalama
Etkin Etkin
Faiz Oram % TL Faiz Oram % TL
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
TL krediler 88.138 - 68.616
EURO krediler 4,47 30.423.821 4,52 26.123.787
TL kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar1 - 208
EURO kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.400.291 1.084.757
Kredi faiz tahakkuku 112.740 250.738
32.024.990 27.528.106
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
EURO uzun vadeli finansal kiralama borg¢lari 2.373.221 726.505
2.373.221 726.505
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin sdzlesme ile belirlenen yeniden

fiyatlama tarihine kalan siireler asagida sunulmustur.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

6 ay veya daha kisa 17.681.868 9.183.042

17.681.868 9.183.042

Toplam

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli kredisi yoktur. Kisa vadeli kredilerin kayitli degeri
yaklagik olarak makul degerine esittir (31 Aralik 2010: Yoktur)

Banka kredileri i¢in verilen teminatlar Dipnot 13°te agiklanmugtir.

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin 6deme plani asagidaki gibidir.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

2012 1.422.067 590.258
2013 951.154 136.247
2.373.221 726.505
DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Alicilar 11.771.103 10.491.517
Alman gekler 1.563.281 1.484.298
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 156.672 72.343
13.491.056 12.048.158
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (239.776) (33.122)
Stipheli alacaklar karsiligr (-) (2.336.758) (2.336.758)
10.914.522 9.678.278
Stipheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2011 2010
Donem bagi-1 Ocak 2.336.758 2.162.290
Donem igindeki yapilan tahsilatlar (-) - -
Donem igindeki artis - 167.901
Dénem sonu-31 Mart 2.336.758 2.330.191
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklarin vadesi 3 aya kadardir (2010: 3 ay) ve 31 Mart 2011 tarihinde yillik ortalama %7,26
(31 Aralik 2010: %6,27) (TL) ve %1,05 (31 Aralik 2010: %0,97) (EURO) oranlari kullanilarak
iskonto edilmistir. Ticari alacaklar igerisindeki EURO bakiyelerin detay1 Dipnot 24°te yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yurtici saticilar 6.803.428 9.259.827
Yurtdis1 saticilar 395.734 299.089
Verilen ¢ekler 1.644.730 2.807.403

8.843.892 12.366.319
Tahakkuk etmemis finansman gideri (109.181) (126.738)

8.734.711 12.239.581

Ticari borglarin vadesi 3 aya kadardir (2010: 3 ay) ve 31 Mart 2011 tarihinde yillik ortalama %7,26
(31 Aralik 2010: %6,27) (TL) ve %1,05 (31 Aralik 2010: %0,97) (EURO) oranlar1 kullanilarak
iskonto edilmistir. Ticari bor¢lar icerisindeki EURO bakiyelerin detay1 Dipnot 24°te yer almaktadir.

DiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 136.107 136.107
136.107 136.107

Diger Borglar

Odenecek vergi,harg ve diger kesintiler 601.469 657.239

Personele borglar 287.896 295.866

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 113.046 109.110

1.002.411 1.062.215
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FINANSAL

DIiPNOT 8 - STOKLAR

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Ik madde ve malzeme 5.668.179 5.855.827
Yar1 mamuller 14.006.557 13.764.591
Mamuller 4,923,554 9.675.687
24.598.290 29.296.105
Deger diisiikliigii karsiligr (-) - (31.928)
24.598.290 29.264.177

31 Mart 2011 tarihi itibariyle stoklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 45.813.600 TL’dir

(31 Aralik 2010: 43.031.100 TL).

1 Ocak - 31 Mart 2011 hesap déneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin 11
(1 Ocak - 31 Mart 2010: 10.709.015 TL) kismui ilk madde malzeme sarfi ile ilgilidir.

DIiPNOT 9 - ISTIRAKLER

31 Mart 2011 tarihi itibariyle istiraklerin detaylar1 asagidaki gibidir (Dipnot 2.1.3):

.054.112 TL’lik

Istirak 2011 % 2010 %
Penkon Gida San. A.S. 27.499.634 25 26.854.085 25
Toplam 27.499.634 26.854.085
[stiraklerin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011
1 Ocak itibariyle 26.854.085
[stiraklerin dénem karlarindan Grup'un pay1 645.549
31 Mart itibariyle 27.499.634
Istirakin finansal tablolariyla ilgili ozet bilgiler

2011
Toplam varliklar 73.749.316
Toplam yiikiimliilikler 21.042.803
Satiglar 19.814.150
Net donem kari 2.582.195
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2011 Girisler Cikislar Transferler 2011
Arsalar (*) 30.367.680 - - - 30.367.680
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.780.016 - - - 2.780.016
Binalar 15.416.476 44,992 - - 15.461.468
Makina ve techizat 45.957.005 2.458.529 - - 48.415.534
Motorlu araglar 929.194 4.237 - - 933.431
Doseme ve demirbaglar 4.871.575 22.212 - - 4.893.787
Diger maddi duran varliklar 2.818.622 - - - 2.818.622
Yapilmakta olan yatirnmlar - - - - -
103.140.568  2.529.970 - - 105.670.538
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.271.562) (20.855) - - (2.292.417)
Binalar (4.285.765) (72.476) - - (4.358.241)
Makina ve techizat (37.171.101) (506.707) - - (37.677.808)
Motorlu araglar (777.257) (16.097) - - (793.354)
Doseme ve demirbaglar (3.763.102) (53.639) - - (3.816.741)
Diger maddi duran varliklar (2.329.345) (16.912) - - (2.346.257)
(50.598.132) (686.686) - (51.284.818)
Net defter degeri 52.542.436 54.385.720

(*)  Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar i¢in 1 Aralik 2008
tarihinde degerleme caligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31 Aralik 2008 tarihinden
baglayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir (Dipnot 2). S6z konusu degerleme sonucunda,
ertelenen vergi ylkiimliligi disiildiikten sonra, 21.989.310TL deger artig fonlarina aktarilmistir.

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 628.272 TL’ lik kismi1 31 Mart 2011 tarihinde sona eren
hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda satilan malin maliyeti, 69.808 TL’si faaliyet giderleri

igerisinde gosterilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Finansal kiralama

Grup’un Garanti Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu makine
ve techizat kiralama s6zlesme detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Maliyet Biljikmis Maliyet Bir_ikmis
amortisman amortisman
Makina ve teghizat 6.606.602 628.208 4.340.397 550.726
6.606.602 628.208 4.340.397 550.726

Kiralanan varliklar izerindeki amortismanin giderlesen kismi 77.482 TL’dir (2010: 54.673 TL).

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2010 Girisler Cikislar Transferler 2010
Arsalar 30.367.680 - - - 30.367.680
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.751.354 - - - 2.751.354
Binalar 15.273.100 - - - 15.273.100
Makina ve techizat 45.115.711 29.844 (256.188) - 44.889.367
Motorlu araglar 977.513 - - - 977.513
Doseme ve demirbaslar 4.626.376 22.615 - - 4.648.991
Diger maddi duran varliklar 2.779.558 7.524 - - 2.787.082
Yapilmakta olan yatirimlar 137.487 - - - 137.487
102.028.779 59.983 (256.188) - 101.832.574
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.186.842) (21.170) - - (2.208.012)
Binalar (3.997.093) (71.505) - - (4.068.598)
Makina ve teghizat (36.047.515) (365.421) 256.188 - (36.156.748)
Motorlu araglar (760.662) (19.947) - - (780.609)
Doseme ve demirbaglar (3.547.382) (51.733) - - (3.599.115)
Diger maddi duran varliklar (2.225.106) (28.233) - - (2.253.339)
(48.764.600) (558.009) 256.188 - (49.066.421)
Net defter degeri 53.264.179 52.766.153

31 Mart 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 65.998.934 TL
(31 Aralik 2010: 65.900.892 TL)’dir.
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DiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31Mart
Maliyet 2011 Girisler Cikislar 2011
Haklar 55.267 - - 55.267
Bilgisayar yazilim programlari 680.988 - - 680.988
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 - - 177.575
913.830 - - 913.830
Birikmis itfa paylar:
Haklar (44.600) (234) - (44.834)
Bilgisayar yazilim programlari (608.900) (11.160) - (620.060)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) - - (177.575)
(831.075) (11.394) - (842.469)
Net defter degeri 82.755 71.361

Itfa paylar1 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2010 Girisler Cikislar 2010
Haklar 55.267 - - 55.267
Bilgisayar yazilim programlari 658.194 669 - 658.863
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 - - 177.575
891.036 669 - 891.705
Birikmis itfa paylar:
Haklar (43.666) (234) - (43.900)
Bilgisayar yazilim programlari (564.306) (10.221) - (574.527)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) - - (177.575)
(785.547) (10.455) - (796.002)
Net defter degeri 105.489 95.703

Itfa paylar1 31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde faaliyet giderlerine dahil edilmistir.
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DIPNOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iiriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili teblig cergevesinde, ihracatgilara yurtdisi satiglariyla orantili olarak navlun tesvik primi
O6denmektedir. Grup, 1 Ocak -31 Mart 2011 d6énemi ihracatina iligkin olarak toplam 219.904 USD
navlun tesvik pirimi hak etmistir (1 Ocak - 31 Mart 2010: 132.254 USD). 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle navlun tesvik primi alacagi 326.289 TL (31 Aralik 2010: 607.638 TL)’dir.

DIiPNOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar
hakkinda agiklama asagidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmus olup 31 Mart 2011 itibariyle devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili,
Grup’un 102.949 TL tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili Grup yonetiminin ve Grup’un hukuk
danigmanlariin goriisleri dogrultusunda karsilik ayrilmamustir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra kalan tutar
olan 2.336.758 TL nin (31 Aralik 2010: 2.336.758 TL) tamamu i¢in karsilik ayrilmigtir (Dipnot 6).

b)  Verilen teminat mektuplari ve ipotekler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, teminat / rehin / ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 52.096.703 51.101.603
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRY ’ler - -
D.  Diger verilen TRY lerin toplam tutar
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’ler toplami - -
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami - -
ili.  C kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplam1 - -
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DiPNOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Mart 2011

Verilen Teminat Mektuplari Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL - 2.152.107
usSD 370.267 573.284
2.725.391

Gayrimenkul Uzerindeki Ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL - 44.401.126
EURO 2.278.230 4.970.186
49.371.312

31 Arahk 2010

Verilen Teminat Mektuplari Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL - 2.152.107
usb 370.267 572.433
2.724.540

Gayrimenkul Uzerindeki ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL - 43.708.703
EURO 2.278.249 4.668.360
48.377.063

C) Alinan teminat mektuplar::

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir.

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Teminat mektuplar 1.885.000 2.395.000
Alman ipotekler 344.000 344.000
Teminat ¢ekleri ve senetleri 15.000 15.000

2.244.000 2.754.000
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DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminat1 karsilig: 807.865 769.908
807.865 769.908

Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliligin  bugilinkii degerinin asagida aciklanan aktiier Ongoriiller dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  6ngoérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Iskonto oran1 (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 769.908 576.053
Donem igindeki artig/(azalis)-gelir tablosuna yansitilan 74.361 (1.585)
Odemeler (36.404) -
31 Mart 807.865 574.468

Kidem tazminat1 karsiliginda donem icindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.



PENGUEN GIDA SANAYT A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FIiNANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklar 10.747.922 10.450.211
Verilen avanslar 2.635.240 2.120.956
Gelecek aylara ait giderler 1.070.727 139.617
Ihracat tesvik primi alacaklari 326.289 607.638
Personele verilen maas avanslari 138.314 26.716
Personele verilen i avanslari 172.305 123.880

15.090.797 13.469.018

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kullanilmamus izin karsilig 552.886 621.366
Ciro prim karsilig1 150.718 51.442
ladesizlik primi 9.441 45.593
Toplam 713.045 718.401

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL
Gengoglu Holding A.S. 39,77 22.110.831 39,77 22.110.831
ADM Capital N.V. 13,05 7.252.178 13,05 7.252.178
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74 7.084.971 12,74 7.084.971
Turhan Gengoglu 2,57 1.430.564 2,57 1.430.564
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.430.564 2,57 1.430.564
Halka arz 29,30 16.290.892 29,30 16.290.892
Toplam 100,00 55.600.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam ddenmis sermaye 79.012.213 79.012.213
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DIPNOT 16 - OZKAYNAK (Devami)

Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki
farki ifade eder.

31 Mart 2011 itibariyle nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (2010: 5.560.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur.

Sirket’in kayitlhh sermaye tavant 100.000.000 TL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:

Tertip Grup Nama / Hamiline  Imtiyaz

1 A Hamiline *
2 B Hamiline Yok
4 A Hamiline *
3 B Hamiline Yok
5 A Hamiline *
5 B Hamiline Yok
7 A Hamiline *
7 B Hamiline Yok
8 A Hamiline *

(*)  Yonetim ve denetim kurulu iyelerinin yaridan fazlasi A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar
arasindan se¢ilmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde smiflandirilmas: gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutart1 110.959 TL’dir (31 Aralik 2010:
110.959 TL).
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
1 Mart 2011 1 Mart 2010
Yurtigi satiglar 9.794.813 10.195.138
Yurtdis: satislar 8.083.694 7.268.615
Diger esas faaliyet gelirleri 214.902 25.852
Briit satislar 18.093.409 17.489.605
Eksi: Indirimler (1.052.472) (815.548)
Net satislar 17.040.937 16.674.057
Satiglarin maliyeti (-) (13.926.383) (13.038.880)
Briit esas faaliyet kar1 3.114.554 3.635.177
DIiPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
[k madde ve malzeme maliyeti 11.054.112 10.709.015
Personel 2.069.425 1.738.178
Enerji ve yakit giderleri 833.535 811.410
Amortisman 698.080 150.330
Nakliye ve navlun giderleri 545.297 605.161
Diger genel iiretim maliyetleri 240.540 49.749
Satis komisyonlari 233.986 666.742
Satis destek eleman giderleri 256.667 192.030
Sigorta giderleri 109.001 169.755
Diger satiglarin maliyeti 93.371 530.471
Bakim onarim giderleri 76.921 56.225
Ithalat ihracat giderleri 74.417 117.665
[lan ve reklam giderleri 48.898 153.610
Diger 823.238 705.636
17.157.488 16.655.977
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1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Kur fark: gelirleri 258.064 2.836.592
Vadeli doviz islem gelirleri 137.403 -
Vade fark: gelirleri 91.265 34.558
486.732 2.871.150

DIiPNOT 20 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Kur farki giderleri (2.256.476) (516.146)
Faiz giderleri (507.761) (940.891)
Vadeli doviz islem giderleri (194.725) -
Vade farki giderleri (89.865) (157.912)
Diger (52.964) (33.310)
(3.101.791) (1.648.259)
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Odenecek kurumlar vergisi - .
Pesin 6denen vergiler - -

Vergiler toplami - -

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagl Ortaklig1 ve Istirakini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alian tiim sirketler igin ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 ve 2010 yillar1 i¢in %20°dir.

Sirketler {iger aylik mali karlari iizerinden %20 (31 Aralik 2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
o donemi izleyen ikinci aymn 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Yil
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig

ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmig vergi tutarlar
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

- Cari dénem kurumlar vergisi - -
- Ertelenen vergi geliri/(gideri) 66.679 (42.382)

Toplam vergi 66.679 (42.382)
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2’de belirtilen
mali tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2’de belirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol agar.

fleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiligii icin uygulanacak oran %20’dir (31 Aralik 2010: %20).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenen vergi
varhklar: /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (1.121.876) (1.165.547) (224.375) (233.109)
Arsalarin yeniden degerleme artisi (5.786.661) (5.786.661) (1.157.332) (1.157.332)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (109.182) (126.737) (21.836) (25.347)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 239.776 59.922 47.955 11.984
Gider tahakkuklar1 160.159 97.035 32.032 19.407
Kidem tazminati karsiligi 807.865 769.908 161.573 153.982
Navlun tegvik primi (326.289) (607.638) (65.258) (121.528)
Devreden mali zararlar (*) 17.665.343 17.665.343 3.533.069 3.533.069
Kullanilmamus izin karsilig 552.886 621.366 110.577 124.273
Diger diizeltmeler (250.053) (28.419) (50.011) (5.684)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.518.812) (1.543.000)
Ertelenen vergi varliklar 3.885.206 3.842.715
2.366.394 2.299.715

(*)  Ertelenen vergi varliklar1 tiim indirilebilir gegici farklar igin yararlanilabilecek diizeyde mali karm
olugmas1 muhtemel oldugu olclide kayitlara yansitilir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 17.665.341 TL
tutarindaki devreden mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi hesaplanmistir (31 Aralik 2010: 17.665.341

TL).
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle mali zararlarin vadeleri asagidaki gibidir:

2011 7.018.445
2013 9.560.610
2014 1.086.288
Toplam 17.665.343
Ertelenen vergi varhklari: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 2.401.530 2.407.635
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 1.483.676 1.435.080
Toplam 3.885.206 3.842.715
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Bir yildan uzun siirede olugacak (1.381.707) (1.390.441)
Bir yildan kisa siirede olusacak (137.105) (152.559)
Toplam (1.518.812) (1.543.000)
Ertelenen vergi varliklarinin/(ylikiimliiliiklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 2.299.715 (1.122.270)
Donem kar/zararina yansitilan 66.679 (42.382)
31 Mart 2.366.394 (1.164.652)

DIPNOT 22 - HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Hissedarlara ait net (zarar)/kar (1.576.058) 576.618
Cikarilmisg adi hisselerin

agirlikli ortalama adedi 5.560.000.000 5.060.000.000

Nominal degeri 0,01 TL (1 KR)
olan hisse bagina (kayip)/kazang (Kr tizerinden) (0,028) 0,011
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DIiPNOT 23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

a) Ortaklar

Turhan Gengoglu 49.988 34.381
Orhan Umit Gengoglu 34.539 28.793
DEG - 277
Gengoglu Holding A.S. 70.045 -
b) Grup I¢i Sirketler

Penkon Gida Sanayi A.S. 2.100 8.892
Mliskili Taraflardan Alacaklar 156.672 72.343

ii) 1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili
taraflara yapilan onemli satislar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Yoktur (2010: Yoktur).

iii) 1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

Kur Farki Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ortaklar
ADM Capital N.V. - 982.533

- 982.533
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DIPNOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iv) 1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili

taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:
Yoktur (2010: Yoktur).
v)  Gruba Verilen Kefalet ve Yiikiimliiliikler:
Yoktur (2010: Yoktur).
vi)  Temettii Geliri
Yoktur (2010: Yoktur).

vii) Direktor Seviyesindeki Kilit Personele Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve direktorlerden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 262.559 265.238
Isten ayrilma sonras1 faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 339.874 274.360
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 602.433 539.598
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DIiPNOT 24 - DOViZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, yabanci
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlarn

asagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 2.283.626 3.315.616
Yikimlilikler (-) (34.731.548) (28.398.675)
Net yabanci para pozisyonu (32.447.922) (25.083.059)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Toplam ihracat 8.178.264 7.475.544
Toplam ithalat 2.291 226.585
Toplam Doéviz Yiikiimliiliigiiniin Hedge Edilme Orani 0% %0

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin tarihi tutarlan agagidaki gibidir:
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DIPNOT 24 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TL Karsihg: TL Karsihg:
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) usb EURO GBP Diger birimi) usb EURO GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 2.258.948 37.172 996.563 10.131 1.266 3.123.841 96.162 1.433.279 15.139 1.266
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, Banka hesaplar dahil) 24.678 3 11.305 4 - 191.775 4 93.582 4 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.283.626 37.175 1.007.868 10.135 1.266 3.315.616 96.166 1.526.861 15.143 1.266
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.283.626 37.175 1.007.868 10.135 1.266 3.315.616 96.166 1.526.861 15.143 1.266
10. Ticari Borglar 421.475 69.522 143.855 - - 212.888 295 103.671 - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 31.936.852 - 14.639.188 - - 27.500.078 - 13.420.564 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 32.358.327 69.522  14.783.043 - - 27.712.966 295 13.524.235 - -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.373.221 - 1.087.835 - - 726.505 - 354.548 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.373.221 - 1.087.835 - - 726.505 - 354.548 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 34.731.548 69.522  15.870.878 - - 28.439.471 295 13.878.783 - -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net

Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19.a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - - - - - -
19.b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (32.447.922) (32.347) (14.863.010) 10.135 1.266 (25.123.855) 95.871 (12.351.922) 15.143 1.266
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (32.447.922) (32.347) (14.863.010) 10.135 1.266 (25.123.855) 95.871 (12.351.922) 15.143 1.266
22. ihracat 8.178.264 41.253.868 - - - -
23. ithalat 2.291 1.179.113 - - - -
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DIPNOT 24 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZIiSYONU (Devam)

31 Mart 2011

USD’nin TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/yiikiimlilagii

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/ylikiimliligi

5. EURO riskinden korunan kismu (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/ytikiimliiliigi

8. GBP riskinden korunan kismu (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Arahk 2010

USD’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/ytikiimliiligii

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yiiktimliligi

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/ytikiimliiliigi

8. GBP riskinden korunan kismu (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(5.008) 5.008 - -
(5.008) 5.008
(3.231.240) 3.231.240 - -
(3.231.240) 3.231.240
2.518 (2.518) - -
2.518 (2.518) - -
(3.233.730) 3.233.730 - -
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

14.822
14822
(2.531.032)
(25531.032)
3.617
3617

(2.512.593)

(14.822)
(14.822-)
2.531.032
2531082
(3.617)
(3.617-)

2.512.593
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DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

5 Nisan 2011 tarihli ve 9 nolu Yonetim Kurulu Karan ile; "Sirket ortaklarindan ADM Finans
International B.V.'nin elinde bulunan Sirket A grubu hisse senetlerini 7.252.178,04 TL'si nominal
degerde ve Sirket ortaklarindan DEG - Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft mbH'm
elinde bulunan Sirket A grubu hisse senetlerini 7.084.971,38 TL'si nominal degerde olmak {izere toplam
14.337.149,42 TL'si nominal degerde hisse senedini halka agiklik oraninin yiikseltilmesi igin 5 y1l iginde
IMKB'de satis yapilabilmesi amaciyla sahip olduklart A Grubu hislerin B Grubu hisseye
doniistiirtilebilmesi igin Sermaye Piyasast Kurulumna basvuru yapilmasina ve gerekli izinlerin
alinmasma" karar verilmistir. 6 Nisan 2011 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi’na gerekli izinlerin
alinmasi igin bagvuru yapilmustir.



