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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIiYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Varhklar

Donen Varhklar 74.019.684 92.177.327
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.672.153 32.893.268

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 5 501.152 710.502
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 24 1.052.483 794.402
Diger alacaklar 6 28.879 30.451
Stoklar 7 45.001.729 44.992.029
Diger donen varliklar 15 12.763.288 12.756.675
Duran Varliklar 56.393.281 56.439.702
Ticari alacaklar 5 234.729 274.257
Finansal yatirimlar 8 249 249
Yatirim amagli gayrimenkuller 9 28.206.750 28.206.750
Maddi duran varliklar 10 97.604 110.179
Maddi olmayan duran varliklar 11 81.928 87.499
Ertelenmis vergi varlig 22 13.101 -
Stoklar 7 18.096.260 18.096.260
Diger duran varliklar 15 9.662.660 9.664.508
Toplam Varhklar 130.412.965 148.617.029

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIiYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.303.056 52.724.889
Finansal borglar
- lligkili taraflara finansal borglar 24 - -
- Finansal borg¢lar 4 31.336.192 41.681.714
Diger borglar
- lligkili taraflara bor¢lar 24 152.458 170.838
- Diger borglar 6 10.177.317 10.090.663
Ticari borglar 5 346.791 320.615
Borg karsiliklart 12 111.706 288.567
Calisanlara saglanan faydalar 14 178.592 172.492
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 245.618 8.000.974
Finansal borglar 4 - 7.729.598
Ertelenen vergi ylikiimliligi 22 - 24.584
Calisanlara saglanan faydalar 14 245.618 246.792
Ozkaynaklar 87.864.291 87.891.166
Sermaye 16 127.396.394 127.396.394
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 16 36.128 36.128
Hisse senedi ihra¢ primleri 16 97.990 97.990
Gecmis yillar zararlart (39.639.346) (16.833.619)
Net donem zarari (26.875) (22.805.727)
Toplam Kaynaklar 130.412.965 148.617.029

31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mayis 2012

tarihinde onaylanmistir.

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagumsiz denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satis gelirleri (net) 17 - 2.466.839
Satiglarin maliyeti (-) 17 - (2.499.378)
BRUT ZARAR - (32.539)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (1.200.569) (1.488.389)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 - (273.422)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 19 108.011 3.901
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 19 (74.971) (754.211)
FAALIYET ZARARI (1.167.529) (2.544.660)
Finansal gelirler 20 3.647.238 2.095.222
Finansal giderler (-) 21 (2.544.269) (2.868.032)
VERGI ONCESI ZARAR (64.560) (3.317.470)
Vergi (gideri) /geliri
Donem vergi gideri 22 - -
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 22 37.685 (485.739)
DONEM ZARARI (26.875) (3.803.209)
HiSSE BASINA ZARAR 23 (0,0002) (0,0597)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmemiyg

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem (zarar) (26.875) (3.803.209)

Diger kapsaml gelirler - -

Diger kapsamh (gider) (vergi sonrasi) (26.875) (3.803.209)

Toplam kapsamli donem (zarari) (26.875) (3.803.209)
Toplam kapsaml (zarar)

Ana ortaklik paylart (26.875) (3.803.209)

Hisse basina (zarar) (0,0002) (0,0597)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senedi ayrilan Deger Net Gecmis
diizeltmesi ithra¢  kisitlanms artig donem yillar Toplam
Dipnot Sermaye farklar1 primleri yedekler fonu zararl zararlari ozkaynaklar
1 Ocak 2011
tarihindeki bakiyeler 16 63.698.197 - - 36.128 - (11.719.933) (5.113.686) 46.900.706
Transferler - - - - - 11.719.933 (11.719.933) -
Toplam kapsamli1 donem zarar1 - - - - - (3.803.209) - (3.803.209)
31 Mart 2011
tarihindeki bakiyeler 63.698.197 - - 36.128 - (3.803.209) (16.833.619) 43.097.497
1 Ocak 2012
tarihindeki bakiyeler 16 127.396.394 - 97.990 36.128 - (22.805.727) (16.833.619) 87.891.166
Transferler - - - - - 22.805.727 (22.805.727) -
Toplam kapsamli donem zarar1 - - - - - (26.875) - (26.875)
31 Mart 2012
tarihindeki bakiyeler 16 127.396.394 - 9799 36.128 - (26.875) (39.639.346) 87.864.291

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagunsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Net dé6nem zarar1 (26.875) (3.803.209)
Net donem zarar1 ile isletme faaliyetlerinden
net nakit cikislar1 mutabakat icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 10, 11 18.146 38.604
Kidem tazminati karsilii 14 18.107 28.811
Izin karsiliklart 14 6.100 1.678
Faiz geliri 20 (264.279) (17.587)
Faiz gideri 21 405.296 916.961
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 113.666 227.613
Konusu kalmayan karsiliklar 19 (7.247) (3.901)
Borg karsiliklari 19 - 722.687
Krediler iizerindeki gerceklesmemis kur fark: (gelirleri)/giderleri (2.734.600) 6.248.415
Ertelenmis vergi 22 (37.685) 485.739
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit cikislar: (2.509.371) 4.845.811
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis 144.031 438.886
Iligkili kuruluslardan alacaklardaki degisim (258.081) 158.899
Stoklardaki degisim (9.700) 2.344.080
Diger duran ve donen varliklardaki degisim (4.765) (240.128)
Ticari bor¢lardaki degisim 26.176 (1.065.695)
Diger yiikiimliiliikkler ve borg karsiliklarindaki degisim 86.654 (1.711.099)
Miskili kuruluslara diger borglardaki degisim (18.380) 127.601
Qdenen kidem tazminatlari 14 (19.281) (5.441)
Odenen dava karsiliklari 12 (176.861) -
Alinan faizler 216.336 18.455
isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit (2.523.242) 4.911.369
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 10, 11 - (6.830)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan elde edilen nakit - 741
Yatirim faaliyetlerinde elde edilen net nakit - (6.089)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Kredilerdeki degisim (15.293.047) (3.051.080)
Iliskili kuruluslara borglardaki azalis - (6.224.870)
Odenen faiz (452.769) (1.639.483)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit (15.745.816) (10.915.433)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim (18.269.058) (6.010.153)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bag1 bakiyesi 3 32.879.808 6.696.758
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 14.610.750 686.605

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket” veya “Milpa”) fiili faaliyet
konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer
mallarin pazarlanmasi hizmetleridir. Milpa’nin biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup, temel faaliyet konusu
pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) baglh ortakligidir.
Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir.

Milpa’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Pazarlama™) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve
ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20 ve ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin ilgili maddeleri cercevesinde 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolart esas alinarak
birlestirilmesine; bu cercevede birlesmenin Hiirriyet Pazarlama’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde
Milpa tarafindan devralinmasi suretiyle Milpa biinyesinde gerceklestirilmesine ve s6z konusu birlesme
icin gerekli yasal islemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) na miiracat edilmesine karar
verilmistir. Birlesme islemi SPK’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karari ile onaylanmstir.
Gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben, birlesme islemi ve birlesme sozlesmesi, birlesmeye taraf her iki
sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul edilmistir. Birlesme
nedeniyle SPK’nun 2009/18 Haftalik Biilteni’'nde yayimlanan “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Fon
Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklari ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda,
Milpa’nin ¢ikarilmis sermayesinin azaltilmasina ve es zamanh olarak Hiirriyet Pazarlama 6zkaynagindan
karsilanarak artirilmasina karar verilmistir. SPK’nun 28 Eyliil 2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazilari ile
28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda sdz konusu sermaye artis ve
azaliglar1 SPK kaydina alinmistir. Birlesme islemine iliskin olagan genel kurul karar1 30.09.2010 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
hisseleri 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem
gormektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili Ilke Karar1 geregince; Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Milpa sermayesinin %12,57’sine (31 Aralik
2011 : %12,96’sina) karsilik gelen hisselerinin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir. Milpa
sermayesinin %13,50’sine karsilik gelen hisseleri agik statiidedir (Dipnot 16).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayis1 11°dir (31 Aralik 2011: 11).
Milpa, Tiirkiye’de kayith olup adresi asagidaki gibidir:
Ali Dede Caddesi Actbadem Mahallesi No:4/1 34718 Kadikoy / Istanbul.

Milpa’nin bagl ortaklig1 ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

) Istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan orani % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 100 Almanya Turizm An der Briicke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglari iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmamugtir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle Enteralle Handels GmBH nin tasfiye islemlerine baslanmis olup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
devam etmektedir.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan muhasebe standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri:XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yiirtirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (‘“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nin finansal tablolarin
hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmugtur. Sirket, kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.



MILPA TiCARI VE SINAi URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
sozkonusu UMS/UFRS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulamakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalart
Not 2.2’ de agiklanan siniflamalar haricinde 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iligkin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri
ile tutarhdir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2012 tarihli bilangosunu 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine
ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarin1 da 1 Ocak —
31 Mart 2011 ara hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan 6nceki donem finansal
tablolarinda siniflama yapmuistir. Siniflamanin niteligi, nedeni ve tutar1 asagida agiklanmastir:

- 31 Mart 2011 tarihinde sona eren iic aylik ara doneme iliskin nakit akim tablosunda Sirket’in
finansman faaliyetleri baslig1 altinda “kredilerdeki degisim” icerisinde sunmus oldugu 6.248.415 TL
tutarindaki gerceklesmemis kur farki gideri cari donemde, isletme faaliyetleri bagligi altina
simiflanmustir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir:
Hasilat ve Gelir

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi; miilkiyetle ilgili tiim 6nemli risk ve kazanimlarin aliciya devredilmesi;
miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliin
kalmamasi; gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket
tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak
maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 17).

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut ingas1 projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sozlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir. Sirket’in
Milpark projesi ile ilgili yatinmlar1 devam etmekte olup; ilgili proje i¢in Sirket’in miisterilerinden aldig1
tutarlar, Milpark projesi dahilinde insaati devam edilen iinitelerin kesin teslim tarihine kadar alinan
avanslar hesab1 altinda izlenmektedir (Dipnot 6).

Arsa sahibi ile ilgili islemler

Sirket, Milpark projesinde arsa sahibi ile kat karsiig1 ingaat (“KKIi”) sozlesmesi yapmustir (Dipnot 7 ve
Dipnot 13). Bu sozlesme uyarinca arsa sahibine, arsa iizerinde konut projesi gelistirmeyi taahhiit etmekte
ve arsaya karsilik olarak KKI sozlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarin s6zlesmede mutabik
kalinan orana isabet eden kismini arsa sahibine devretmektedir. KKI sozlesmelerinde Sirket’e transfer
olan arsa paymn degeri, sozlesme tarihindeki makul deger olarak hesaplanmakta ve Sirket’in sdzlesme
ile belirlenmig tiim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi ve arsa sahibinin teslim tutanagin
onaylamasinin ardindan bir varliga sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin arsa sahibine
gectiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satislardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder.
Bu cesit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri
kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler (Dipnot 20 ve 21).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir
degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger, faaliyetlerin normal
akist icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net gerceklesebilir deger her finansal
tablo donemi itibariyle gozden gecirilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig iptal edilir.
Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhdir. Projelerin baslamasindan itibaren
ingaatin tamamlanma ve satislarin gerceklesme siirelerine bagli olarak, yapilan harcamalar ve verilen
avanslar UMS ve UFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda kisa vadeli ve uzun vadeli stoklar
altinda izlenmektedir (Dipnot 7).

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlan Sirket tarafindan satis amacli konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve uygun miktardaki genel iiretim giderlerinden
olusmaktadir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diislikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile
sturlhidir.

Borc¢lanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri hari¢) ile geri
o0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.

Sirket genel amaclh olarak borclandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmant igin
kullanildig1 durumlarda, aktiflestirilebilecek borclanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani1 yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli
varlik alimina yo6nelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Sirket’in ilgili donem siiresince mevcut
tim borc¢larina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

2012 ve 2011 yilinda Automall projesinin tamamlanmis olmasi ve Milpark projesinde aktiflestirilme
yapilacak gider olusmamasi nedeniyle bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemistir. Bu kapsamda 2012 ve
2011 ara hesap donemlerindeki bor¢clanma maliyetlerinin hepsi, olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydedilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari1 (Devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman, varliklarin (arsalar hari¢c) faydali Omiirleri siiresince dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri
asagida belirtilmistir (Dipnot 10).

Ekonomik 6miir

Makine ve cihazlar 10 y1l
Demirbaglar S5yl
Motorlu araglar ve digerleri S5yl
Ozel maliyetler Syl

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yliksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi
itibaryla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilen faydayi artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmast veya hizmetten alinmasi sonucu olusan kar /(zarar), kayitli deger ile tahsil olunan tutarlarin
kargilastirilmast ile belirlenir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar program ve lisanslarini icerir. Maddi olmayan duran varliklar,
elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigliniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara
iliskin itfa payi, 5 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali Omiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Maddi olmayan duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan
kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 22) disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6zkonusu
varliga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diisiikligi
kaybu, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Upygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)

Finansal araclar

Finansal yatinmlarin siiflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ icin elde edildigine baghh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve
bu smiflandirmayr her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarini
asagidaki gibi stmiflandirmigtir:

1) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirev enstriimanlar icermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar
donen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, bilancoda alis ve geri satis anlagsmalari, ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil
edilmistir.

iil)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, finansal tablolara ilk olarak satin alma masraflar1 da dahil olmak
izere makul degerlerinden alinirlar ve takip eden donemlerde makul degerleri ile degerlenirler.
Makul deger degisimlerindeki farklar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirdigi ve sermaye payina sahip oldugu
finansal yatirimlarinin borsaya kayithh herhangi bir rayi¢ degerinin olmamasi ve makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemler ile giivenilir bir sekilde makul degerinin
belirlenememesi durumunda ise finansal yatinmlar maliyet bedelinden, varsa deger diisiikliigiiniin
cikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir. Sirket’in sahip oldugu finansal yatirimlar, satilmaya
hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlarinin
bulunmamas: nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
cercevesinde diizeltilmis maliyetleri iizerinden TL olarak gosterilmistir. Enterallee Handels GmbH,
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 430.145 TL deger
diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 8).

Yabanci Para Islemler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango
tarihinde gecerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan varlik
veya ylikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir. (Dipnotlar 20 ve 21).

Hisse basina zarar

Hisse basina (zarar)/kar, net donem zararindan veya karindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem icindeki agirlikl ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 23).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirllabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina (kayip)/kazang hesaplamalarinda
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Dipnot 23).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir (Dipnot 26).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarmnin disa cikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasit durumunda ilgili ylikiimliilitk
karsilik tutar1 finansal tablolara alinr.

Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliik olarak
isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigr durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.
Sirket kosullu yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylikiimliiliik dipnotlarda aciklanmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo notlarinda aciklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri demesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
12).

Vergiler

Donemin kar veya zarar iizerindeki toplam vergi yiikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden ve bilango tarihi
itibariyle gecgerli olan vergi oranlarnt ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi ylikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Cari donem vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilanco tarihi itibariyle

gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuatlar1 uyarinca hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii ve
varsa, gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlart kullamlir. Onemli gegici farklar, mahsup edilebilecek mali zararlardan, siipheli alacak
karsiligindan, kidem tazminati karsiligindan, maddi duran varliklar, maddi olmayan varliklar ve stoklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez

Aym {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket {izerinde tek basina veya miisterek kontrol giiciine
sahip ortaklar; s6z konusu ortaklarda dogrudan veya dolayli olarak yonetim hakimiyetine sahip kisiler; bu
kisiler tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen diger grup sirketleri ile Sirketin kilit
yonetici personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan
dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen sirket ve kuruluslar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir
(Dipnot 24).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin boliimlere gore raporlama
yapmamaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri sirasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan
araziler yatinm amaglh gayrimenkuller olarak siniflandirilmis olup makul degerleri ile izlenmektedir.
Sirket, yatirim amacgli gayrimenkulleri i¢in amortisman ayirmamaktadir. Sirket her yil yatirnm amaclh
gayrimenkullerini SPK’nin Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasas1 Mevzuati Cercevesinde
Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig” hiikiimleri ¢ercevesinde lisansli bir gayrimenkul sirketine degerletmekte ve finansal
tablolarinda bu deger ile tagimaktadir. Yatirnm amacli gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler
gelir tablosunda diger gelirler ve giderler hesap kalemlerinde takip edilmektedir. Sirket’in faaliyet konusu
nedeniyle, yatirim amacli gayrimenkulleri i¢in olusan gegici farklarinin tamami iizerinden ertelenmis
vergi ylikiimliiliigii hesaplanmaktadir (Dipnot 9).
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Insaat sézlesmeleri

Sirket’in UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket'in gayrimenkul
alanindaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaatina Yonelik Anlagmalar” adli yorumda da teyit
edildigi iizere UMS 18 “Hasilat” cer¢evesinde muhasebelestirilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gére emeklilik dolayisiyla veya
istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen ¢alisanlara kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 14).

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas faaliyetler ile yatirim ve finansman faaliyetleri
seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini icermektedir.
Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihig

Sirket tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura
degerleri lizerinden gosterilmistir (Dipnot 5).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in bir
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit giriglerinin, baslangicta olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet
gelirlerine kaydedilir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (Devami)
Takas (‘“Barter’’) Anlasmalar:

Sirket, reklam hizmetleri karsilhiginda gayrimenkul satis1 yapmaktadir. Benzer 6zellikler ve degere sahip
hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkli 6zellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran islemler olarak tanimlanir. Gelir, transfer
edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin makul degeri
olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin makul degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda
gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin
makul degeri olarak degerlenir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulannus ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda

uygulanmis fakat raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar iizerinde etkisi olan
ve uygulanan UMS/UFRS’lerdeki degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(b) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolarma etkisi olmayan
standartlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar

ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler)
UFRS 9

UFRS 10

UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13

UMS 1 (Degisiklikler)
UMS 19 (2011)

UMS 27 (2011)

UMS 28 (2011)
UFRYK 20

UMS 32 (Degisiklikler)

Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
Finansal Araglar

Konsolide Finansal Tablolar

Miisterek Anlagmalar

Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

Gergege Uygun Deger Olgiimleri

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

Caliganlara Saglanan Faydalar

Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirumlar

Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriya
(Dekapaj) Maliyetleri

Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirliige girecek olup, Sirket, sozkonusu

standartlarin ~ uygulanmasi

degerlendirmemistir.

sonucunda  finansal tablolarinda  olusabilecek  etkileri  heniiz
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 1.956 4.094
Banka

- Yabanci para vadeli mevduat 12.327.851 17.975.818

- Yabanci para vadesiz mevduat 16.433 52.658

- TL vadesiz mevduat 11.508 35.138

- TL vadeli mevduat 2.314.175 14.825.295

- Blokeli mevduat 230 265

14.672.153 32.893.268

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 asagida

gosterilmistir:
31 Mart 2012
Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1 ay TL 2.314.175 8,50%
0-1 ay USD 12.327.851 3,20-4,25%
Toplam 14.642.026
31 Arahk 2011
Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1 ay TL 14.825.295 8,00-11,76%
0-1 ay USD 17.975.818 5,00%
Toplam 32.801.113

31 Mart 2012, 31 Aralik 2011, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda

gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve vadesiz mevduatlar 30.127 92.155 548.605 252.718
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 14.642.026 32.801.113 138.024 6.444.932
Faiz reeskontlari (-) (61.403) (13.460) 24) (892)
Nakit ve nakit benzeri degerler 14.610.750 32.879.808 686.605 6.696.758

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 25° de yer

almaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 31 Mart 2012

Nominal
Orijinal tutar TL karsihk Vade faiz oram (%)
5.254.167 ABD Dolar1 9.315.112 6 Nisan 2012 5,00%
5.240.007 ABD Dolari 9.290.008 21 Mayis 2012 5,35%
3.136.583 ABD Dolar1 5.560.849 14 Haziran 2012 5,50%
4.044.347 ABD Dolari 7.170.223 4 Ocak 2013 Libor+4,15%

31.336.192

Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan yukarida detaylari verilen krediler i¢in 30.139.300 TL
tutarinda kefalet verilmistir (31 Aralik 2011: 48.166.950 TL) (Dipnot 13).

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 31 Aralik 2011
Nominal
Orijinal tutar TL karsihk Vade faiz oram (%)
5.190.970 ABD Dolari 9.805.223 6 Nisan 2012 5,00%
5.172.389 ABD Dolari 9.770.126 21 Mayis 2012 5,35%
4.091.306 ABD Dolar1 7.728.068 17 Ocak 2012 4,75%
3.094.875 ABD Dolari 5.845.909 14 Haziran 2012 5,50%
2.000.000 ABD Dolari 3.777.800 10 Subat 2012 5,75%
1.750.000 ABD Dolar 3.305.575 9 Subat 2012 5,75%
767.120 ABD Dolari 1.449.013 17 Ocak 2012 4,75%
41.681.714
Uzun vadeli finansal borclar:
Uzun vadeli banka kredileri 31 Aralik 2011
Nominal
Orijinal tutar TL karsihk Vade faiz oram (%)
4.092.116 7.729.598 4 Ocak 2013 Libor+4,15%
7.729.598

Sirket sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle,
degisken faizle kullandig1 kredi miktar1 7.170.223 TL dir (31 Aralik 2011: 7.729.598 TL).

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle iliskili taraflara kisa vadeli finansal borcu bulunmamaktadir. (31

Aralik 2011: Yoktur). 31 Mart 2012 tarihi itibariyle iliskili taraflara uzun vadeli finansal borcu yoktur (31
Aralik 2011: Yoktur) (Dipnot 24).
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 2.414.622 2.422.784
Senetli alacaklar 693.498 874.282
3.108.120 3.297.066

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (2.559.808) (2.567.055)
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (47.160) (19.509)
501.152 710.502

Sirket’in almis oldugu teminatlar diisiildiikten sonra kalan siipheli alacaklar1 toplami 2.559.808 TL (31
Aralik 2011: 2.567.055 TL) olup tamamu i¢in karsilik ayrilmistir. Senetli alacaklar icinde bulunan, tahsil
kabiliyeti olup vadesi gecen 34.571 TL (31 Arahk 2011: 41.818 TL) tutarindaki binek otomobil
kampanyalarindan alacaklar ile diger kampanyalardan olan alacaklar icin Sirket tarafindan alinmus
teminatlar bulunmaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin vadeleri diizenlenen farkli kampanyalara istinaden
degisiklik gostermekte olup, bu kampanyalarla ilgili alacaklar %14,40 orani ile iskonto edilmistir (31 Aralik

2011: %14,40).

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Senetli alacaklar 301.235 332.726
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (66.506) (58.469)
234.729 274.257

Doénem iginde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:
2012 2011
1 Ocak 2.567.055 2.326.908
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (Dipnot 19) (7.247) -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 19) - (3.901)
31 Mart 2.559.808 2.323.007
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Ticari borglar 319.780 294.362
Diger 27.011 26.253
346.791 320.615

Sirket’in ticari bor¢larinin ortalama vadesi 40 giindiir (31 Aralik 2011: 40 giin). Sirket’in TL ve yabanci
para cinsinden olan ticari bor¢larina uygulanan iskonto oranlari sirastyla %14,40 ve libor+%6’dur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig: kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Mart 2012 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (1) 1.052.483 849.547 28.879 14.669.967
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismzi (2) - 849.547 - - -
Vadesi gecmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.052.483 677.678 - 28.879 14.669.967
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 171.869 - - -
- Teminat ile giivence altina alinnug kisnu - 171.869 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.559.808 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.559.808) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmis kisnu - - - - -
1) Ilgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmanus finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.
2) Tlgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismundan olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2011 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (1) 794.402 1.062.737 - 30.451 32.888.909
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi(2) - 1.062.737 - - -
Vadesi gecmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 794.402 685.952 - 30.451 32.888.909
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 376.785 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmuis kismi - 376.785 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.567.055 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.567.055) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmis kisnu - - - - -
(1) Tgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamus finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.
2) flgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alinan senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinnms kismindan olusmaktadar.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Sirket’in, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarimin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Ticari Alacaklar
Miskili Diger Bankalardaki
Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - -
Vadesi iizerinden 1-6 ay gecmis - 7.400 -
Vadesi iizerinden 6-12 ay gecmis - 2.100 -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis - 162.369 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gecmis 171.869 -
Teminat ile giivence altina alinmis kismi (1) 171.869 -
31 Arahk 2011
Ticari Alacaklar
Miskili Diger Bankalardaki
Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - -
Vadesi iizerinden 1-6 ay gegmis - 2.630 -
Vadesi iizerinden 6-12 ay gecmis - 5.590 -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - 368.565 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Toplam vadesi ge¢mis - 376.785 -
Teminat ile giivence altina alinnmus kismi (1) - 376.785 -

(1)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli diger alacaklar:

Diger alacaklar 449.985 451.557
Sitipheli alacak karsilig1 (-) (421.106) (421.106)
28.879 30.451
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Kampanya istirakcilerinden alinan avanslar (1) 1.865.635 1.944.933
Ertelenmig gelirler (2) 7.974.374 7.974.374
Odenecek vergi ve fonlar 44.197 71.587
Alinan depozito ve teminatlar 54.864 54.863
Diger 238.247 44.906
10.177.317 10.090.663

(1) Kampanya istirakgilerinden alinan 1.865.635 TL (31 Aralik 2011: 1.944.933 TL) tutarindaki avansin
220.420 TL tutarindaki (31 Aralik 2011: 224.902 TL) kism1 Automall projesi avanslarindan, 1.645.215 TL
(31 Aralik 2011: 1.720.031 TL) ise diger avanslardan olugmaktadir. Milpark projesi avans: 31 Mart 2012
tarihi itibariyle bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir). Avanslar, satisa doniisme tarihleri
bir sene icerisinde gerceklesecegi i¢in, kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda siniflandirilmistir.

(2)  Sirket, arsa sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig: kat karsilif1 insaat sozlesmesi kapsaminda,
Milpark projesinde ingaatt tamamlanmis olan 1. Etap’taki satilabilir alanin %30’una isabet eden
gayrimenkulleri, “arsa”nin 1. Etap’a isabet eden kisminin %70’1 karsilifinda takas etmeyi taahhiit etmistir.
Sz konusu takas islemi sonucunda, 1. Etap’a diisen arsanin makul degeri, UMS 18 paragraf 12 kapsaminda
Sermaye Piyasas: Kurulu listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 30 Aralik 2010 tarihli
hazirlanan degerleme raporu dogrultusunda 7.974.374 TL olarak belirlenmistir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyle arsa karsilifinda takas edilen s6z konusu gayrimenkuller, arsa sahibine teslim
edilmediginden, ertelenmis gelirler altinda muhasebelestirilmistir. Takas konusu gayrimenkullerin
9.971.392 TL (31 Aralik 2011: 9.971.392 TL) tutarindaki maliyeti ertelenmis giderler altinda
muhasebelestirilmistir (Dipnot 15).

DIPNOT 7 - STOKLAR

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli stoklar:
Ticari mallar 44.759.341 44.759.341
Siparis avanslari 239.254 229.554
Diger 3.134 3.134
45.001.729 44.992.029

Kisa vadeli stoklar igerisinde ticari mallar olarak siniflandirilan stoklar agirlikli olarak Sirket’in
yiiriittigii ve asagida detaylar1 aciklanan gayrimenkul projelerinden olusmaktadir:
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - STOKLAR (Devami)

Ticari Mallar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Milpark Projesi (1) 5.692.464 5.692.464
Automall Projesi (2) 32.740.668 32.740.668
Veneris Projesi (3) 6.339.180 6.339.180
Diger 667.697 667.697
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (680.668) (680.668)
44.759.341 44.759.341

(1)

2

3)

Sirket, 28 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilcesinde bulunan arsa ile ilgili olarak
“hasilat paylasim modeli” ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlagsma imzalamistir. 11
Haziran 2010 tarihinde ek bir s6zlesme daha imzalanarak “hasilat paylasim modeli” kat karsiligi
paylasim modeline ¢evrilmistir (Dipnot 13). Milpark isimli konut projesinin baslangicta 104.679
metrekare insaat alanina sahip 993 adet bagimsiz béliimden olusmasi planlanmistir. Projenin
satiglarina Ocak 2008 itibariyle baglanmigtir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmasi yoniindeki talepleri g6z Oniine alinarak revize edilmis ve ii¢ etap halinde
tamamlanmasina karar verilmistir. Yapimi tamamlanmis olan 1. Etap’a ait bagimsiz béliimlerden
2012 yilinda (2011: 33) alicilara teslimat yapilmamuistir.

Piyasa kosullarina bagli olarak degisebilir olmakla birlikte, diger etaplarin da izleyen ii¢ yil
icerisinde tamamlanmasi ongoriilmektedir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen Automall Projesi, Istanbul ili, Bagcilar Ilcesi Mahmutbey
Koyi’nde ingaatt tamamlanmis olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yil
icerisinde On satisina baslanan Automall projesinde 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 399 adet
galerinin ve 132 adet konutun satis1 yapilmig olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2011
tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 132 adet konutun 6n satis s6zlesmesi yapilmis olup hak
sahiplerine teslim edilmistir). 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Automall Projesi ile ilgili
olarak kisa vadeli stoklarda yer alan tutar ingaat, arsa pay1 vb. maliyetlerden olusmaktadir.

Sirket tarafindan gercgeklestirilen Veneris (eski adiyla “Taksitcenter”) Aligveris Merkezi ve Istanbul
Rezidans (“Veneris Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt il¢esi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007
yilinda ingaat1 tamamlanmis olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan projedir. 31 Mart
2012 tarihi itibariyle stoklar icinde yer alan ve ticari mallar hesabinda siniflandirilan 19 diikkan ve
1 daire karsiligi 6.339.180 TL (31 Aralik 2011: 6.339.180 TL) tutarindaki kalemlerin tamami
Sirket’in Veneris Projesi ile ilgili ingaat, arsa pay1 gibi maliyetlerinden olugsmaktadir.

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gerceklesebilir degerlerini kargilastirmak
amactyla Milpark, Automall ve Veneris projeleri icin degerleme yaptirmistir. Sermaye Piyasast Kurulu
listesinde yer alan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII,
No: 45 sayili Teblig hiikiimlerine gore Milpark, Automall ve Veneris projeleri icin sirasityla hazirlanan
20 Ocak 2012, 18 Ocak 2012 ve 20 Ocak 2012 tarihli ekspertiz raporlarindan hareketle, sadece deger
diisiikliigiine konu olan Automall projesiyle ilgili olarak 680.668 TL tutarinda stok deger diisiikliigii
karsiligi ayirmustir. Diger projelerde yapilan degerlemeler sonucunda net gerceklesebilir degerin,
maliyet degerinin {lizerinde olmasi ve yonetimin degerlendirmeleri gdz Oniine alinarak herhangi bir
karsilik ayrilmamistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - STOKLAR (Devami)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Uzun vadeli stoklar:
Ticari mallar 18.096.260 18.096.260
18.096.260 18.096.260

Uzun vadeli stoklarin tamami Milpark Projesi’nin 1. Etap disindaki etaplari ile ilgili maliyetlerden
olusmaktadir
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Istirak Istirak
orami % Tutar orami % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktdr Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (*) 100 - 100 -
249 249

() Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglar iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagh ortakligi konsolidasyon kapsamina almamistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri ¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri izerinden TL olarak gosterilmistir. Bagh
ortakliklardan Enterallee Handels GmbH, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maliyet
bedelinden 430.145 TL deger diisiikligii ayrilarak muhasebelestirilmistir. Enterallee Handels’in 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle baglamis olan tasfiye siireci devam etmektedir.

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 28.206.750 TL (31 Aralik 2011: 28.206.750 TL) tutarindaki
yatirim amach gayrimenkulii, Istanbul Pendik, Kurtdogmus Koyii'ndeki (“Omerli”) araziden
olugmaktadir. Sirket’in yatirim amacli gayrimenkuliiniin SPK listesinde yer alan gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporunun tarihi 13 Ocak 2012’dir.

Degerleme sirketinin SPK’nin Seri: VIII, No: 45 sayili Teblig hiikiimlerince hazirladigi 13 Ocak 2012
tarihli ekspertiz raporunda, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya c¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni
planinda belirtildigi iizere ilgili arazinin habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis
edilmis olmasi yaninda; Istanbul’'un Anadolu yakasi iizerinde kaliteli proje gelistirilebilecek, bu
biiyiiklik ve bu konumdaki arazilerin azlifi; son yillarda bolgeye olan talep artist ve 3. Koprii
Cevreyolu’nun (Kuzey Marmara Otoyolu) ilgili arazinin yer aldigi bolgeden gececek olmasi gibi
nedenlerden s6z konusu gayrimenkuliin satis degeri toplam 51.480.000 TL olarak takdir edilmistir (14
Ocak 2011: 44.765.000 TL). Bu tutarlar arazinin tamamu icin yapilan degerlemeler olup arazinin Sirket
hissesine diisen kism1 %54,79 nispetindedir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde, bu tarihe kadar yatirim amagh gayrimenkuller altinda maliyet bedeli ile
simflandirdigi, Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii'nde kain 2.238.207 m? mesahali tarla
vasifl gayrimenkuliin hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 peyderpey tapuda devir alinmis hisselerine
ilaveten bir paydas tarafindan acilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap
edilen bakiye hisselerine iliskin 12.441.906 TL (31 Aralik 2011: 12.441.906 TL) maliyet bedelli
gayrimenkul ve proje gelistirme masraflar ile ilgili olarak aktiflestirilen 3.739.346 TL (31 Aralik 2011:
3.739.346 TL) tutarindaki kisimlart makul degerleri {izerinden gostermeye karar vermistir.

Sirket tarafindan yukarida belirtilen arsa iizerinde gelistirilmekte olan Gayrimenkul Projesi ile ilgili olan
7.271.369 TL (31 Aralik 2011: 7.271.369 TL) tutarindaki 6demelerin;

- proje gelistirme masraflar ile ilgili kismu olan 4.091.557 TL (31 Aralik 2011: 4.091.557 TL)
tutarindaki kismi yatirim amacgh gayrimenkuller icinde,

- hisselerini devreden arsa sahiplerine 6denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslar
toplami1 3.179.812 TL (31 Aralik 2011: 3.179.812 TL) ise bilancoda diger duran varliklar altinda
“Diger Duran Varliklar” hesab1 i¢inde siniflandirilmistir (Dipnot 15).

Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve
meskenlerin satig hasilatinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1r devreden arsa
sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot 13 ve 15).

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli iizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat paylasimli
ve/veya kat karsiligi insaat sozlesmesi geregi insaat yapim sdzlesme serhi bulunmaktadir. Bakiye
144.266 m?’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’'na goére orman sinirlari icinde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?’lik parsel 2005 yili i¢erisinde mahkeme karariyla orman alanindan
cikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz
itirazt 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar
incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009
tarithinde eski kararini icerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanligi, ilgili
Mahkemenin kararim tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal
etmistir. Ilgili Daire de Mahkemenin kararini bozarak, dosyay: tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi’ne gondermistir. S6z konusu Mahkeme, Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nin bozma kararina
uyarak, yeniden kesif yapilmasi ve Orman Bakanligi’nin iddialarinin degerlendirilmesi i¢in durusmay1
6 Eyliil 2012 tarihine ertelemis olup, ilgili Mahkeme’nin karar1 beklenmektedir.

17 Temmuz 2009 tarihinde askiya cikan 1/100.000 o6lcekli cevre diizeni planinda s6z konusu arazi
habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal
siiresi icerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siire¢ geregi Istanbul Biiyiikk Sehir
Belediyesi’'nden cevap beklenmekte olup, itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi durumunda
yargi yoluna bagvurulacaktir.

Pendik, Kurtdogmus Kdoyii’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iliskin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandig1 tarih itibariyle heniiz yanmit alinmamis olup, itiraz nedeniyle
gayrimenkuliin makul degeri iizerinde ortaya cikan belirsizlik, yasal siirecte izleyen donemlerde
olusacak gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

30



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis amortisman

hareketleri soyledir:

1 Ocak 2012 laveler 31 Mart 2012
Maliyet:
Makine ve techizatlar 1.715 1.715
Motorlu araglar 12.350 - 12.350
Doseme ve demirbaglar 801.143 - 801.143
Ozel maliyetler - - -
Toplam maliyet 815.208 - 815.208
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (1.298) (19) (1.317)
Motorlu araglar (8.118) (618) (8.736)
Doseme ve demirbaglar (695.613) (11.938) (707.551)
Ozel maliyetler - - -
Toplam birikmis
amortisman (705.029) (717.604)
Net kayith deger 110.179 97.604
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DIiPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

01 Ocak 2011 Tlaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet:
Doseme ve Demirbaslar - - - -
Binalar 1.715 - - 1.715
Makine ve techizatlar 28.800 - - 28.800
Motorlu araglar 808.794 6.830 (1.336) 814.288
Ozel maliyetler - - - -
Toplam maliyet 839.309 6.830 (1.336) 844.803
Birikmis amortisman:
Makine ve techizatlar (1.221) (19) - (1.240)
Motorlu araglar (7.567) (3.039) - (10.606)
Doseme ve demirbaglar (645.018) (18.232) 595 (662.655)
Ozel maliyetler - - - -
Toplam birikmis
amortisman (653.806) (674.501)
Net kayith deger 185.503 170.302

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat ve rehin amagl verdigi ya da ipotek
altinda bulunan tasinmazi yoktur. 12.575 TL (2011: 21.290 TL) tutarindaki cari dénem amortisman
giderleri genel yonetim giderleri altinda simiflandirilmistir. Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen

maddi duran varligi bulunmamaktadir.

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Tlaveler Cikislar 31 Mart 2012
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylart (342.683) (5.571) - (348.254)
Net defter degeri 87.499 81.928

1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Mart 2011
Haklar 430.182 - - 430.182
Birikmis itfa paylart (286.173) (17.314) - (303.487)
Net defter degeri 144.009 126.695

5.571 TL (2011: 17.314 TL) tutarindaki cari donem itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda

siniflandirlmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsihiklar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsilik 111.706 288.567
111.706 288.567

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger iscilik
alacaklar1 ve manevi tazminat 6demesi talepleriyle agilmis toplam 56.588 TL tutarinda is hukuku
davalart mevcuttur.

Sirket aleyhine, tamamlanan ve devam etmekte olan gayrimenkul projeleri ile ilgili olarak, gercek ve
tiizel kisiler tarafindan acilan c¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan projelerden Veneris Projesi ile
ilgili olarak, bagimsiz boliimlerin teslim edilmesinden sonra 7 gercek kisi ve 3 tiizel kisi tarafindan
sozlesme ifasinin temini ile deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalar1 acilmis olup dava tutar
toplam 79.500 TL (gercek kisi 55.500 TL ve tiizel kisiler 24.000 TL) dir. Devam etmekte olan Milpark
projesi ile ilgili olarak, 2 gercek kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan agilan toplam 1.050.000 TL (gercek
kisiler 50.000 TL ve tiizel kisi 1.000.000 TL) tutarinda tazminat davalar1 bulunmaktadir. Bunlar disinda
sirket aleyhine agilan 187.084 TL tutarinda diger davalar bulunmaktadir. Automall Projesi ile ilgili
olarak gercek ve/veya tiizel kisiler tarafindan acilan herhangi bir dava bulunmamaktadir. Sirket
yonetimi hukuki goriisleri neticesinde ve davalardaki gelismeleri de dikkate alarak yukarida bahsedilen
toplam 1.373.172 TL (31 Aralik 2011: 1.570.518 TL) tutarindaki davalarla ilgili olarak 31 Mart 2012
tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda 111.706 TL karsilik ayirmustir (31 Aralik 2011: 288.567).

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 288.567 -
Doénem i¢inde 6denen dava karsiligi (176.861) -
31 Mart 111.706 -

DiPNOT 13 - TAAHHUTLER
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alman teminatlar:

Alinan kefaletler (1) 30.139.300 48.166.950
Alinan teminat senetleri (2) 6.285.766 6.961.079
Alinan teminat mektuplari (2) 310.355 340.355
Alnan ipotekler (3) 3.524.927 3.528.037
40.260.348 58.996.421

(1) Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tarafindan 17.000.000 USD tutarindaki kredi i¢in toplam
30.139.300 TL (31 Aralik 2011: 48.166.950 TL) tutarinda kefalet verilmistir (Dipnot 4).

(2) Alman teminatlar, kampanya istirak¢ilerinden ve tedarikcilerden alinan teminat mektubu ve
senetlerinden olusmaktadir

(3) Almnan ipoteklerin 6nemli bir kismu Sirket’in Veneris ve Automall projeleri ile Bodrum’da yapmis
oldugu arsa satiglari icin almis oldugu ipoteklerden olusmaktadir.
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DiPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devan)

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

TL Karsihg1

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari 15.442.254
B. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
ii) Diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii) B maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

TL ABD Dolar

15.164.576 61.126

CHF TL Karsihg:

86.342 14.740.341

TL ABD Dolar

14.440.618 63.445

CHF

89.663

Toplam 15.442.254

14.740.341

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi lehine vermis oldugu TRI bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in TRI’lerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Verilen sozlesme taahhiitleri (1) 14.776.026 13.797.054
Kampanya istirakcilerine verilen kefaletler (2) 481.548 519.207
Verilen teminat senetleri ve mektuplar (3) 184.680 424.080

15.442.254 14.740.341

(1) Verilen sozlesme taahhiitlerinin 3.872.026 TL’si (31 Aralik 2011: 3.797.054) Istanbul Pendik
Kurtdogmus Koyii’ndeki arazide Sirket’in, gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi iizerinde
insa ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin %25’inden; 10.000.000 TL’lik
(31 Aralik 2011: 10.000.000 TL) kismu ise Milpark projesi kapsaminda hisselerini kat karsiligi
devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidiinden ve 904.000 TL’si
Milpark projesi kapsaminda tapusunu teslim almamis olan miisterilerin s6zlesme bedellerinden
olusmaktadir (Dipnotlar 7, 9 ve 15).

(2) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iiriinii satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borg¢lar1 igin Sirket’in
kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin 31 Mart
2012 tarihi itibariyle kredi borglar1 203.873 TL, 61.126 ABD Dolar1 ve 86.342 Isvigre Frangi
olmak iizere toplam 481.548 TL’dir (31 Aralik 2011: 219.484 TL, 63.445 ABD Dolar1 ve 89.663
Isvicre Frangi1 olmak iizere toplam 519.207 TL).

(3) icra daireleri, resmi kurumlar ve isyeri kira teminat1 olarak verilmistir.

Sozlesmeye Dayali Yiikiimliiliikler:

Milpark Projesi:

28 Mayis 2007 tarihinde Sirket ile arsa sahibi (“Malik”) arasinda Istanbul ili Esenyurt Mahallesinde
bulunan taginmazin tamam iizerinde “Diizenleme Seklinde Hasilat Paylasimli Arsa Pay1 Karsilig
Insaat Yapim ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” imzalanmistir. Bu sozlesmeyle s6z konusu
arsanin tamaminin tapuda Sirket’e devri ile bu arsa lizerinde yapilacak Milpark projesinin belirlenen
teknik sartnameye uygun olacagi hususunda taraflar karsiliklt mutabakata varmistir. Bu sézlesmeye
gore arsa iizerinde yapilacak gayrimenkuliin satisindan elde edilecek tiim hasilatin (KDV harig),
%30’ unun Malik’e verilmesi ve %70’inin de Sirket’e ait olmasi kararlagtirilmastir.

11 Haziran 2010 tarihinde Sirket ile Malik arasinda ek bir sdzlesme imzalanmis ve bu ek sdzlesme ile
ana sozlesmenin hasilat paylasgitmina iligkin hiikiimleri yerine, kat karsihig§i paylasim esaslarinin
getirilmesine karar verilmistir. Buna gore; iiretilen toplam nihai satilabilir insaat alaninin %30’u
Malik’e, %70’1 Sirket’e ait olacaktir. S6z konusu sozlesmede, Sirket’in tiim projeyi Esenyurt
Belediyesi’nden alinan ingaat ruhsatlarinin son gegerlilik tarihi olan 6 Mart 2014 tarihine kadar anahtar
teslim olarak tamamlamasi 6ngoriilmektedir.

Automall Projesi:

Automall projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

Veneris Projesi:

Veneris projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ¢alisanlarina sagladigi kisa ve uzun vadeli
faydalar asagidaki gibidir:

) 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Izin karsihg:

Izin karsilig1 178.592 172.492

178.592 172.492

Doénem i¢inde izin karsilig1 hareketi asagidaki gibi olmustur:

2012 2011

1 Ocak 172.492 145.779

Donem i¢indeki artiglar 6.100 1.678

31 Mart 178.592 147.457
Kidem tazminat1 karsihigi:

Kidem tazminati karsiligi 245.618 246.792

245.618 246.792

Tiirk Is Kanunu’'na gore Sirket bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya 25 yil (kadinlar icin 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar i¢in 58 erkekler icin 60) personeline kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, 31 Mart 2012 tarihinde, her hizmet yil icin en fazla 2.805,04 TL ( 31
Aralik 2011: 2.805,04 TL) ile sinirh olmak iizere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UMSK tarafindan yaymlanmis 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 19”),
Grup’un kidem tazminatt karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagidaki aktiier ©Ongoriiler
kullanilmustir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Iskonto oran1 (%) 10,01 10,01
Maas ve tavan artis oran1 (enflasyon orani) (%) 5,1 5,1
Net etkisi 4,67 4,67
Emeklilik olasiliginin tahmini 98 98

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet icin 2.805,04 TL (31 Aralik 2011:
2.805,04 TL) olan tavan yiikiimliiliigiiniin artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiligii, kidem
tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04
TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavan tutar1 iizerinden hesaplanmaktadir.

36



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsili§inin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 246.792 332.854
Donem i¢inde yapilan 6demeler (19.281) (5.441)
Hizmet maliyeti 16.143 23.956
Faiz maliyeti 1.964 4.855
31 Mart 245.618 356.224

Doénem giderinin tamam olan 18.107 TL, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (2011: 28.811

TL).

DIiPNOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis giderler (1) 9.971.392 9.971.392
KDV alacaklari 2.672.199 2.650.564
Verilen avanslar 29.208 5.533
Pesin 6denen giderler 88.159 127.087
Pesin 6denen vergi 2.330 2.099

12.763.288 12.756.675

Diger duran varlklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

KDYV alacaklari 6.477.291 6.477.291
Verilen avanslar (2) 3.179.812 3.179.812
Diger 5.557 7.405

9.662.660 9.664.508
(1) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket, Milpark Projesindeki 1. Etap ingaatin1 tamamlamustir. Sirket, arsa

)

sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig: kat karsili1 insaat sozlesmesi kapsaminda 1. Etap’ta insa
ettigi satilabilir alanin %30’una isabet eden gayrimenkullerin maliyetini, s6z konusu gayrimenkuller arsa
sahibine heniiz teslim edilmediginden arsa sahibi payr olarak stoklardan diiserek ertelenmis giderler
hesabinda tahakkuk ederek muhasebelestirmistir (Dipnot 6).

Verilen avanslar, Sirket’in Omerli arsas iizerinde gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi ile ilgili
hisselerini devreden arsa sahiplerine 6denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslari ve arsa
sahipleri adina katlanilan giderleri kapsamaktadir. Dipnot 9°da belirtildigi tizere, Sirket’in, gelistirmeyi
planladig1 gayrimenkul projesi tizerinde inga ve imal edip satacagi igyeri ve meskenlerin satig
hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine
arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup edilecektir (Dipnot 9
ve 13).
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasast Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 Kr olan 12.739.639.400 adet (31 Aralik 2011: 12.739.639.400 adet)
hamiline yazili hisse ile temsil edilen kayitli sermayesi icin bir tavan tespit etmistir. Sirket, 29 Eyliil
2011 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda kayith sermaye tavanini, SPK ve T.C.
Gilimriik ve Ticaret Bakanligi’'nin izinleri gercevesinde 100.000.000 TL’den 250.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine oy birligi ile karar vermistir. Kayith sermaye tavani 5 Ekim 2011 tarihinde Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak tescil edilmis ve 11 Ekim 2011 tarihinde ilan edilmistir.
Yonetim Kurulu'nun 29 Haziran 2011 tarihindeki toplantisinda 63.698.197 TL olan cikarilmisg
sermayenin, tamanmu nakden karsilanmak suretiyle, %100 oraninda artirilarak 127.396.394 TL'ye
artirilmasina oy birligiyle karar verilmistir. Bu artirimla ilgili olarak, Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan
verilen 30 Aralik 2011 tarih ve 2288 sayili, “Sermaye Artirtmimin Tamamlanmasina iliskin Belge” 09
Ocak 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Ocak 2012 tarih ve 7983 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bu itibarla, sermaye artirim islemi usuliine uygun olarak tamamlanmig
ve cikarillmig sermaye 127.396.394 TL olarak tescil edilmis olmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle kayith sermaye tavani ve ¢ikarilmis sermayesi asagida gosterilmistir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kayitli sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmis sermaye 127.396.394 127.396.394

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi olup 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye icindeki paylart asagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhk

payl1 pay1

31 Mart 2012 (%) 31 Arahk 2011 (%)

Dogan Holding 108.973.690 85,54 108.973.690 85,54

IMKB’de islem goren kisim (1) 17.201.908 13,50 17.201.908 13,50
Dogan Enerji Yatirimlar: Sanayi

Ve Ticaret A.S. 932.353 0,73 932.353 0,73

Diger 288.443 0,23 288.443 0,23

Sermaye 127.396.394 127.396.394 100

(1) Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili Ilke Karar1 geregince;
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Milpa sermayesinin %
12,57’sine (31 Aralik 2011: %12,96) karsilik gelen hisselerin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.
Milpa sermayesinin %13,50’sine karsilik gelen hisseler acik statiidedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar (6rnegin istirak satis kazanclarindan
vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmus yedeklerdir.
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ©Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. S6z konusu tutarlar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle sirketin TTK ve VUK kapsaminda tutulan kayitlarina gére 36.128 TL (31
Aralik 2011: 36.128 TL) olup “Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmustir.
Bu tutarlardan, 1. tertip yasal yedek akge haricindeki yedeklerin sermayeye ilave edilmesinde herhangi
bir engel bulunmamaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

= “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

2999

. “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlart ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye
eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Hisse Senedi Ihrac Primleri

Sermaye artinminda riichan hakki kullanilmayan yeni pay alma haklarma karsilik gelen toplam
153.104 TL nominal degerli hisse 251.094 TL bedelle 22 Aralik 2011 tarihinde IMKB Birinci
Piyasa’da tasarruf sahiplerine satilmis olup, olusan 97.990 TL tutarindaki fark hisse senetleri ihrag
primleri hesabinda kayit altina alinmagtir.

Kar payt dagitim

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer alan
esaslar cercevesinde yaparlar;

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitinu
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin
SPK’nmin Seri: IV, No: 27 sayilh Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda dagitilabilir
kar bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar pay: dagitimi (devami)

Sirket’in 16 Mart 2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; SPK’nin Seri:XI No:29
Tebligi Hiikiimleri dahilinde, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslart SPK’ nin konuya iligskin kararlar1 uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2011-31.12.2011 hesap donemine ait finansal tablolara
gore; "ertelenmis vergi gideri" birlikte dikkate alindiginda 22.805.727, -TL "Net Dénem Zarar1"
olustugu; Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan mali kayitlarda da
22.800.798,-TL “Net Donem Zararr” oldugu tespit edilerek 01.01.2011-31.12.2011 hesap donemine
iligkin olarak herhangi bir kar dagitimi yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine
ve bu hususun Genel Kurulun onayina sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Satis gelirleri - 2.454.068

Diger gelirler - 12.771

Yurtici satislar - 2.466.839

Satislarin maliyeti - (2.499.378)

Briit (zarar) - (32.539)
Satislarin maliyeti:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Insaat maliyetleri - 1.602.425

Proje giderleri - 476.705

Aktiflestirilen finansman gideri maliyeti - 232.070

Diger - 188.178

- 2.499.378

DIiPNOT 18 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI GENEL YONETIM GIiDERLERIi

a) Pazarlama, satis dagitim giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Gazete reklam giderleri - 137.285
Danigmanlik giderleri - 6.000
Ajans reklam giderleri - 59.277
Diger reklam giderleri - 69.317
Tasit kira giderleri - 1.543
- 273.422
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERi GENEL YONETIM GIiDERLERI (Devami)

b) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 292.616 353.667
Proje giderleri 220.985 589.767
Denetim danismanlik avukat ve
icra takip giderleri 195.061 181.015
Vergi resim ve harglar 160.581 117.844
Kurum harglari 91.005 -
Sigorta giderleri 39.260 29.808
Tasit ulasim ve seyahat giderleri 31.356 30.854
Kira aidat ve bakim onarim giderleri 30.000 60.625
[tfa ve amortisman paylari(Dipnot 10 ve 11) 18.146 38.604
Enerji giderleri 7.491 13.191
Telefon posta ve kargo giderleri 6.394 8.524
Diger 107.674 64.490
1.200.569 1.488.389
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DIiPNOT 19 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Diger faaliyet gelirleri:
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 6) 7.247 3.901
Diger (1) 100.764 -
108.011 3.901

Diger faaliyet giderleri:
Yatirim amagh gayrimenkuldeki giivenlik gideri (74.971) (31.524)
Matrah artirtmu karsilik gideri (2) - - (722.687)
(74.971) (754.211)

(1) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren {i¢ aylik ara donemde olusan diger faaliyet gelirinin 100.234 TL

tutarindaki kismu iliskili tarafa yapilan arsa satisindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 24).

(2) 19 Nisan 2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantist sonucunda, Sirket, 25 Subat 2011 tarih ve 27857
sayil1 (I. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 Sayili “Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un (6111 sayili Kanun)"matrah
artinm” hiikiimlerinden, Sirketin yararlandirilmasina karar verilmesi neticesinde nakit ¢ikisina sebebiyet
verecek olan ve Haziran 2011 tarihine kadar 6denmesi gereken 722.687 TL tutarindaki yiikiimliiliik i¢in
Sirket’in 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarinda 722.687 TL karsilik

ayrimustir.

DIPNOT 20 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur farki gelirleri 3.382.959 2.043.673
Faiz gelirleri 264.279 17.587
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (1) - 33.962
Finansman gelirleri 3.647.238 2.095.222

(1) Onceki donem vadeli satislardan kaynaklanan kazamlmamis finansman geliri iptali dahil

edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur farki giderleri (2.103.287) (1.951.071)
Faiz giderleri (405.296) (916.961)
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (35.686) -
Finansman giderleri (2.544.269) (2.868.032)

Milpark projesinin 2. ve 3. etaplarinin ingaat imalati, ihale siirecinde olmasi dolayisiyla 2011 yilinda
gecici olarak durdurulmustur. Cari dénem igerisinde Sirket, ilgili projeye herhangi bir finansman
gideri aktiflestirmesi yapmamustir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

DIiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi -
Ertelenen vergi varliklari, net 13.101

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net - 24.584
Vergiler toplam 13.101 24.584

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20’dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar
vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagiilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
odenen %19,8 oranindaki stopaj haricg).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayimn 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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DiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanclarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (DIE TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranimin (DIE TEFE
artis oraninin) %10’u asmast gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra s6z konusu sartlar
saglanmadig icin enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Ancak, Sirket 19 Nisan 2011 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, 6111 Sayilhi “Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun’un
matrah artirimi” hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagh
olarak kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artiriminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini,
2010 ve izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda indirilebilir birikmis mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi yukarida
aciklanan esaslar dahilinde hesaplanmistir. Bunun neticesinde Sirket’in 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
kullanabilecegi toplam 14.445.864 TL tutarindaki birikmis mali zararlar %50 oraninda azaltilarak
7.222.932 TL olmustur.

Sirket, yapilan degerlendirmeler neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iligkin kanaati olusmamasi sebebiyle, 2012, 2013, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda kullanilabilecek
birikmis mali zararlara isabet eden 6.852.663 TL (31 Arahk 2011: 6.852.663 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Sirket, her bilango doneminde aynmi degerlendirmeyi
yaparak ve sozkonusu yillara ait birikmis mali zarar1 kullanabilecegine dair kanaat getirirse ertelenmis
vergi varlig1 hesaplayarak kayitlarina alacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Usul Kanunu’na gore gecmis yil zararlart en fazla 5 yil taginabilir. Sirket’in birikmis gecmis y1l
mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay:1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

(1) (D

2012 1.474.340 1.474.340
2013 3.188.968 3.188.968
2014 2.559.624 2.559.624
2015 5.461.551 5.461.551
2016 21.578.829 21.578.829
34.263.312 34.263.312

(1) S0z konusu doneme ait birikmis ge¢mis y1l mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillara gore
tutarlart, 6111 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2011: %?20).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Yatirim amach gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 11.662.141 11.662.141 (2.332.428) (2.332.428)
Indirilebilir birikmis zararlar fark: (34.263.312) (34.263.312) 6.852.663 6.852.663
Stoklar aktiflestirme farki (7.704.505) (7.704.505) 1.540.901 1.540.901
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (720.184) (639.724) 144.037 127.945
Stipheli alacak karsiligi (1.477.800) (1.477.800) 295.560 295.560
Kidem tazminat1 karsilig1 (245.618) (246.792) 49.124 49.358
Diger (1.579.533) (1.470.406) 315.907 294.080
Ertelenen vergi varhklari 6.865.764 6.828.079
Ertelenmis vergi varligi karsilig (6.852.663) (6.852.663)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 13.101 (24.584)

45



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen verginin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢cindeki hareketleri asagida
belirtilmistir:

1 Ocak Gelir tablosuna 31 Mart
2012 yazilan gelir 2012
/(gider)
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (2.332.428) - (2.332.428)
Indirilebilir birikmis zararlar farki ~ 6.852.663 - 6.852.663
Stoklar aktiflestirme farki 1.540.901 - 1.540.901
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark 127.945 16.092 144.037
Stipheli alacak karsiligi 295.560 - 295.560
Kidem tazminat1 kargilig1 49.357 (233) 49.124
Diger 294.081 21.826 315.907
Ertelenen vergi varhg 6.828.079 37.685 6.865.764
Ertelenmis vergi varligi karsilign ~ (6.852.663) - (6.852.663)
Net ertelenen vergi
varhg / (yiikiimliiliigii) (24.584) 37.685 13.101
1 Ocak Gelir tablosuna 31 Mart
2011 yazilan gelir 2011
/(gider)
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (1.596.576) - (1.596.576)
Indirilebilir birikmis zararlar farki ~ 3.981.483 (952.417) 3.029.066
Stoklar aktiflestirme farki 1.406.238 24.024 1.430.262
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark 76.322 8.695 85.017
Stipheli alacak karsiligi 300.136 (929) 299.207
Kidem tazminat1 karsilig1 66.571 4.674 71.245
Diger 262.201 (10.278) 251.923
Ertelenen vergi varhg: 4.496.375 (926.231) 3.570.144
Ertelenmis vergi varligi karsilign  (1.865.323) 440.492 (1.424.831)
Net ertelenen vergi varhg 2.631.052 (485.739) 2.145.313
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DiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Cari yil vergi gelir/(gideri):

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren on iki aylik donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi
gelirleri asagida ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari y1l kurumlar vergisi - -
Ertelenen vergi geliri /(gideri) 37.685 (485.739)
Toplam vergi geliri / (gideri) 37.685 (485.739)

31 Mart 2012 ve 2011 sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablolarindaki cari donem vergi gideri
ile vergi Oncesi kar tizerinden cari vergi orami kullanilarak hesaplanacak vergi gelirinin mutabakati
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vergi oncesi zarar: (64.560) (3.317.470)
%?20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 12.912 663.494
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (33.677) (145.139)
Kullanilan ge¢cmis yi1l zararlarinin etkisi 53.225 -
Ertelenmis vergi varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis vergi zararlari - (1.004.094)
Indirilecek istisna ve indirimler 5.134 -
Diger, net 91 -
37.685 (485.739)

DIPNOT 23 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net donem zararimin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde olusan hisse basina zarar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Net donem zarar1 (26.875) (3.803.209)
Hisselerin agirlikll
ortalama sayisi 12.739.639.400 6.369.819.700

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina zarar (TL) (0,0002) (0,0597)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket lizerinde tek basina veya miisterek kontrol giiciine
sahip ortaklar; s6z konusu ortaklarda dogrudan veya dolayl olarak yonetim hakimiyetine sahip kisiler;
bu kisiler tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen diger grup sirketleri ile Sirketin kilit
yonetici personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarn yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan
dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen sirket ve kuruluslar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.
Miskili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir;

i)  Iliskili taraflara borclar:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Diger borglar:

Dogan Holding 72.157 551
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 47.764 135.480
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring™) 32.437 32.437
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. 100 -
Dogan Internet Yayinciligi ve Yatirnm A.S. (“Dogan Internet”) (1) - 2.370

152.458 170.838

(1) Daha &nce Dogan Elektronik Icerik Tasarim Hizmetleri ve Yayincilik A.S. olan sirketin ismi Dogan
Internet Yayincilig1 ve Yatirim A.S. olarak degistirilmistir.

ii) Iligkili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Dogan Gazetecilik A.S. (1) 647.352 647.351
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet Gazetecilik”) (2) 405.131 147.051
1.052.483 794.402

(1) Sirket, 30 Kastm 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600 TL
tutarinda barter (takas) anlagsmasi yapmustir. Bu anlasma kapsaminda olusan alacaklar, reklam
hizmeti karsilig1 satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.

(2) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, s6z konusu bakiyenin 258.080 TL tutarindaki kismi Hiirriyet
Gazetecilik’e yapilan arsa satisindan kaynaklanmaktadir. Kalan 147.051 TL tutarindaki bakiye
de, Sirket’in 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300
TL tutarinda yapmus oldugu barter (takas) anlagmasimin kullamilmayan kismindan
kaynaklanmaktadir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii)  Iliskili taraflarla yapilan islemler:

Diger faaliyet gelirleri:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Hiirriyet Gazetecilik(1) 100.234 -
100.234 -

(1) Daha once 2006 yilinda 49.822,38 metrekarelik kismi Hiirriyet Gazetecilik tarafindan
Sirketimizden (birlesme Oncesi “Hiirriyet Pazarlama”) satin alinan, ancak arsanin kalan kisminin

cok hisseli olmasi ve ortaklar arasindaki ihtilaflar nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina tapu d

evri

gerceklestirilemeyen Mugla, Milas, Dorttepe Koyii Hisaronti mevkiindeki ihtilafli arsanin, kalan
22.565,60 metrekarelik boliimii ile ilgili olarak devam eden izalei suyu davasi sonucunda Milas
Sulh Hukuk Mahkemesi tarafindan ihaleye ¢ikilmis; ihaleye tapuda hisse sahibi olarak goziikmesi
nedeniyle Hiirriyet Gazetecilik adina Sirketimiz istirak etmis; ihale Sirketimizde kalmug ve

takiben ihale konusu 22.565,60 metrekarelik arsa, KDV hari¢ ihale bedeli ve sair masraflar fa
edilmek suretiyle Hiirriyet Gazetecilik’e devredilmistir.

Hizmet alislar::

tura

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Dogan Holding (1) 96.531 99.939
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. (2) 30.000 -
Milta 19.369 22.321
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. 10.380 -
Dogan lletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yayincilik A.S. 497 1.069
Hiirriyet Gazetecilik (3) - 115.480
Dogan Gazetecilik A.S. (4) - 48.537
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. - 5.578
Dogan Portal ve Elektronik Tic. A.S. - 434
156.777 293.358

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olusmaktadir.
(2) Ofis kira bedelinden olugmaktadir.

(3) Sirket 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.545.300
tutarinda barter (takas) anlagsmasi yapmis olup, kullanilmayan kisim 147.051 TL dir.

(4) Sirket 30 Kasim 2010 tarihinde Dogan Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligi 1.272.600
tutarinda barter (takas) anlagsmasi yapmis olup, kullanilmayan kisim 647.352 TL dir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
iii)  Iliskili taraflarla yapilan islemler (devami):
Iliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Finansman gelirleri:

Milta - 40.320

- 40.320

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Finansman giderleri:

Dogan Factoring 255 18.279
Milta - 8.678
Dogan Holding - 60

255 27.017
Finansman gideri — net (255) 13.303

Finansman giderleri, 2012 ve 2011 yillan icerisinde iliskili sirketlerden kullanilan finansal bor¢larin
faiz giderlerinden olugmaktadir.

(vi) Sirket’in kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olarak belirlemistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Calisanlara saglanan faydalar 57.450 98.395

57.450 98.395
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEY]

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini icerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlasmaktadir.

a) Piyasa Riski

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve simirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini zetlemektedir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Varliklar 12.865.531 18.895.142
Yiikiimliiliikler (32.563.202) (50.130.258)
Net yabanc para varhik pozisyonu (19.697.671) (31.235.116)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor¢larin kayith tutarlart yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012
ABD
TL Karsihg Dolar Avro
Ticari Alacaklar 300.194 85.887 62.510
Verilen Avanslar 221.053 21.908 77.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 12.344.284 6.960.638 1.593
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Donen Varliklar 12.865.531 7.068.433 141.103
Toplam Varhklar 12.865.531 7.068.433 141.103
Ticari Borglar 622 351 -
[liskili Taraflara Borglar - - -
Alinan Avanslar 1.226.388 691.741 -
Finansal Yiikiimliilikler (Dipnot 4) 31.336.192 17.675.104 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 32.563.202 18.367.196 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 32.563.202 18.367.196 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19.697.671) (11.298.763) 141.103
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19.697.671) (11.298.763) 141.103

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismi Tutar1

ihracat

ithalat
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2011
ABD
TL Karsihg Dolan Avro
Ticari Alacaklar 576.016 230.392 57.627
Verilen Avanslar 290.650 21.908 102.000
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 18.028.476 9.542.370 1.593
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Doénen Varliklar 18.895.142 9.794.670 161.220
Toplam Varhklar 18.895.142 9.794.670 161.220
Ticari Borglar 43.526 23.043 -
Iliskili Taraflara Borglar - - -
Alinan Avanslar 675.420 357.573 -
Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 41.681.714 22.066.660 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.400.660 22.447.276 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 7.729.598 4.092.116 -
Toplam Yiikiimliiliikler 50.130.258 26.539.392 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (31.235.116) (16.744.722) 161.220
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (31.235.116) (16.744.722) 161.220

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Doviz Yikiimliiliikklerin Hedge Edilen Kismi Tutart

ihracat

ithalat

31 Mart 2012 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmistir:
1,7729TL = 1 ABD Dolar ve 2,3664 TL = 1 Avro (31 Aralik 2011: 1,8889 TL = 1 ABD Dolan ve

2,4438 TL = 1 Avro).
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - Fi.NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Doviz kuru riski

Sirket, agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolari ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem vergi Oncesi kar/(zarari) ile 6z kaynaklar

iizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

31 Mart 2012

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (2.003.157) 2.003.157
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (2.003.157) 2.003.157
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 33.391 (33.391)
Auvro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki 33.391 (33.391)
Toplam Net Etki (1.969.766) 1.969.766
31 Arahk 2011
Kar/Zarar

ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (3.162.911) 3.162.911
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (3.162.911) 3.162.911
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 39.399 (39.399)
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki 39.399 (39.399)
Toplam Net Etki (3.123.512) 3.123.512
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - Fi.NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araclari aktif bir
piyasada islem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz oram riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akis riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve
yiikiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibartyla Sirket’in degisken faiz oranli finansal bor¢lart ABD Dolar1 para birimi cinsindendir.
31 Mart 2012 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan kredilerin faiz orani1 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden
kaynaklanan yiiksek faiz gideri sonucu vergi oncesi zarar 71.702 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. (31
Aralik 2011: 77.296 TL).

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

- Bankalar 14.642.026 32.801.113
Finansal ytikiimliiliikler 24.165.969 41.681.714
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler 7.170.223 7.729.598

b) Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars:1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Dipnot 13 ve 5).

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinil ifade eder.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

31 Mart 2012 Defter degeri nakit cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
- Finansal borglar (Dipnot 4) 31.336.192 50.297.327 7.528.635 35.037.489 7.731.203 -
Ticari borg¢lar (Dipnot 5) 346.791 346.791 346.791 - - -
Diger borg¢lar
-Iliskili taraf (Dipnot 24) 152.458 152.458 152.458 - - -
-Diger (1) (Dipnot 6) 10.177.317 337.308 337.308 - - -
Sozlesme uyarmca
31 Arahk 2011 Defter degeri nakit cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
- Finansal borglar (Dipnot 4) 49.411.312 50.297.327 7.528.635 35.037.489 7.731.203 -
Ticari bor¢lar (Dipnot 5) 320.615 320.615 320.615 - - -
Diger borglar
-Iliskili taraf (Dipnot 24) 170.838 170.838 170.838 - - -
-Diger (1) (Dipnot 6) 10.090.663 171.356 171.356 - - -

(1) Kampanya istirakcilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 1.865.635 TL (31 Aralik 2011: 1.944.933 TL) tutarindaki avans ve 7.974.374 TL tutarindaki (31
Aralik 2011: 7.974.374) ertelenmis gelir, ileriki donemlerde gerceklesecek satiglarla iliskilendirileceklerinden dolay1r herhangi bir nakit ¢ikist dogurmayacaktir. Bu sebepten otiirii bu

tutarlar likidite riskine dahil edilmemistir.

56



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisinm siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak ic¢in
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranim kullanarak izler. Net yiikiimliilik, hazir degerlerin ve
vergi yiikiimliiliikklerinin toplam yiikiimliiliikk tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam 6zkaynak ise

bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bor¢/6zsermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Toplam yiikiimliilik 42.548.674 60.701.279
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (14.672.153) (32.893.268)
Net yiikiimliiliik 27.876.521 27.808.011
Toplam 6zkaynak 87.864.291 87.891.166
Toplam sermaye 115.740.812 115.699.177
Net Bor¢ / Toplam Ozkaynaklar oram1 % (*) 24 % 24 %

(*) Net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani hesaplamasi 31.03.2012 tarihi itibariyle yeniden degerlendirilmis olup,
karsilastirmali olarak gosterilen 31.12.2011 oram da aym yaklasimla diizenlenmistir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir igslemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmas1 durumunda tegkilatlanmis bir piyasada finansal aracin
islem gordiigii fiyat makul degerini en iyi bigcimde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden varliklar donem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin makul degerlerinin kayitl degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu

ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin diisiilmesinden sonra makul degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
Ticari borglarin cari degerlerinin makul degerleri oldugu 6ngériilmektedir.

DIPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
- 31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mayis 2012

tarihinde onaylanmistir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
Finansal tablolar Olagan Genel Kurul’da onaylandiktan sonra kesinlesecektir.
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