BU iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUZUGU VE HER AY iTiBARiYLE HAZIRLANAN, FONA
ILISKIN MALi BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIiKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLiI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TiCARET SiCIiLINE TESCIiL VE TURKIYE TiCARET SICIiLi
GAZETESI’NDE ILANINI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILiR. HERYILIN OCAK AYI iTiBARIYLE iZAHNAME DEGIiSiKLiKLERI
TEKRAR TESCIiL ETTIRILMEKSIiZIN TEK BiR METIN HALINE GETIiRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'NiN
B TiPi DEGISKEN FONU
1.200.000.000 ADET 4. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIiN
IZAHNAMEDIR.

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 12.04.2000 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurluguna 358178-305760 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18.04.2000 tarih ve
5026 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon i¢tiiziigii hiikiimlerine gore
yonetilmek tlizere, halktan katilma paylar1 karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi
araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.04.2000
tarih ve KYD - 362 sayili izni ile kurulmus Ak Yatinrm Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fonu katilma paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu’nun bu tutar artirimi 6ncesi
Kurul kaydma alinan halka arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

HALKA SPK SPK KAYIT TERTIP | ESKi TUTARI YENI TUTARI
ARZ KAYIT NUMARASI (YTL’DEN) (YTL’YE)
TARIHI TARIHI
06.06.2000 31.05.2000 | KB.266/866 1.TERTIP 1.000.000
02.05.2003 08.04.2003 | KB.266-2/404 2. TERTIP | 1.000.000 2.000.000
14.06.2004 01.06.2004 | KB.266-3/615 3.TERTIP | 2.000.000 3.000.000

Bu sefer fon tutarinin 3.000.000 YTL’den 15.000.000 YTL’ye artirnmi dolayisiyla
ihra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranimi gosteren 4. tertip
1.200.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 22/01/2008 tarih ve
KB.266-4/16 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin,
Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.



I. FON HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Fonun Tiri . Degisken Fon (Teblig'in 5.maddesi uyarinca, fon portfoyii simrlamalari
itibariyle, diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar
DEGISKEN FON olarak adlandirilmaktadir.)

2. Fonun Tipi . B Tipi (Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfdy degerinin aylik
agurlikli ortalama bazda en az % 25’ini,devamli olarak mevzuata gore
ozellestirme kapsamina alinan Kamu Iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirnus fonlar A Tipi, digerleri B
Tipi olarak adlandirilir.)

3. Mevcut Fon Tutar : 3.000.000.-YTL

4. Artirilan Fon Tutari : 12.000.000.- YTL
5. Artinnm Sonras1 Fon Tutar1 15.000.000.-YTL
6. Mevcut Pay Sayisi 300.000.000 Adet
7. Artirilan Pay Sayisi 1.200.000.000 Adet
8. Artirim Sonrasi Pay sayisi 1.500.000.000 Adet
9. Artirilan Paylari Tertibi 4 tertip

10. Fon’un Stiresi Siiresizdir

II. FON PORTFQOY STRATEJISI:

Fon portfoyilindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictliziigiine uygun olarak segcilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan ictiiziigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VI[,No:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak
yonetilir. Fon portfoyiine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglariin segiminde, nakde doniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Ak Yatinrm Menkul Degerler A.S. riskin dagitilmasi ve
inan¢lt miilkiyet esaslarma gore, fonun pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yoOnetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyii Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sdzlesmesi gercevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
i¢tiizigii hiikkiimlerine uygun olarak ydnetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfdyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.



IV. FON YONETIMIi HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibe | Atanmasina
si (Yal) | iliskin Yonetim
Kurulu Karan
Tarihi ve Sayisi
CEM Fon Kurulu 1996 — 1997 Garanti Yatinm Bankast A.S. Portfoy | 17 16.08.2006/60
YALCINKAYA | Baskan Yo6netim Miidiir
1997 —2006 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Varlik
Yonetimi Paralama, Kurumsal Satig, Risk Yonetimi ve
Arastirmadan sorumlu Genel Midiir Yrd.
2006 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
ERTUNC Fon Kurulu 1999 - 2000 Eczacibast Menkul Degerler A.S.’de | 9 16.08.2006/60
TUMEN Uyesi arastirma grup yoneticisi
2000-2004 Garanti Portfoy Yonetimi Arastirma Birim
Yoneticisi
2004-2005 Garanti Portfoy Yonetimi A Tipi Fonlar
Birimi Fon Yoneticisi
2005-2006 Garanti Portfoy Yonetimi Arastirma ve Risk
Yonetimi Birim Midiiri
2006 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Strateji ve Risk
Yonetimi Genel Miidiir Yrd.
SERHAD Fon Kurulu 1995 - 1995 Meksa Menkul Degerler Analist 12 16.08.2006/60
CIFTCI Uyesi 1996 — 1997 Garanti Yatinm Bankasi Fon Yonetimi
hisse senedi uzman yardimcisi
1997 - 2001 Garanti Portfoy Yonetimi A tipi fonlar
miidiir yardimeist
2001 - 2004 Garanti Portfoy Yonetimi A tipi fonlar
miidiir.
2004 —2006Mart Garanti Portfoy Yonetimi Portfoy
Yonetimi Miidiir
2006 Haziran- Ak Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeist
ARGUN Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlar1 Banka ve Sernaye | 10 16.08.2006/60
EGMIR Uyesi Piyasalar1 Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,Kid.
Uzman, Miidiir Yrd.
2003- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon Operasyon Miidiir
SEDAT Fon Kurulu 1994 — 1996 Park Yatinm A.S. Hazine Boliimi | 13 16.08.2006/60
CAKMAKGIL | Uyesi Dealer/Broker
1996 — 2000 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
SGMK.Boliim Miidiirii
2000 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
UMIT Fon 1989-1996 Cankaya Belediyesi Teftis Kurulu | 17 16.08.2006/60
GULTEKIN Denetgisi Miifettis Muavini

1996 Akbank T.A.S. Miifettis

1998-2001 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Miifettis

2001- Ak Yatinm Menkul Degerler A.S Miidiir




AYHAN
GUNEY

Fon
Muhasebecisi

1997 — 1999 Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sef

2000 — 2002 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
MuhasebeYardimcist

2002-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S

Operasyon Sorumlu

Yardimcist

2003- Fon Operasyon Kid. Uzman

10

GONUL
MUTLU

Fon Uzmam

1997 — 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Kid.Sef
2002-2003 Ak Portfdy Yonetimi A.S Operasyon
Sorumlusu

2003- 2005 Fon Operasyon Kid.Uzman

2005- Ak Portfdy Yonetimi A.S. F on Operasyon

10

Miidiir Yrd.

V . FON PORTFQOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis ictiizilk sinirlamalar portfoyiin en
az ve en ¢ok ylizdesi olarak agagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler
katilma payr alim satimmin yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’'nden

saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Pay Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Araglari 0 100

Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Pay Senetleri 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 50

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyliniin 07/01/2008 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir. Fon tutar
artinmi  suretiyle toplanacak paralar 3 isgiinii icinde igtiiziikte belirlenmis varliklara

yatirilacaktir.

1. Portféydeki Pay Senetlerine iliskin Bilgiler

SIRKET UNVANI NOMINAL DEGER (YTL) | RAYiIC DEGER (YTL)
AKBNK 1.23 9.93
AKENR 5.000 54.550
ALARK .29 1.06
ALBRK 3.000 18.090
BOLUC 0.8 1.77
INDES 0.67 1.19
ISCTR 0.99 7.04
SKBNK 0.93 4.64
TRCAS 0.05 0.52
TSKB 0.27 0.50
YAZIC 3000.28 29.402.74




2. Portfoydeki Bor¢lanma Araclarina iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER (YTL)
Devlet Tahvili TRT040209T13 04.02.2009 339.517,59
Devlet Tahvili TRT060509T18 06.05.2009 81.711,09
Devlet Tahvili TRTO081008T10 08.10.2008 178.390,42
Devlet Tahvili TRT130808T17 13.08.2008 1.460.530,90
Devlet Tahvili TRT160708T15 16.07.2008 1.662.598,68
Devlet Tahvili TRT261108T17 26.11.2008 436.732,88
Ters Repo TRT020708t11 08.01.2008 179.074,54
Ters Repo TRT060509t18 08.01.2008 500.215,75
Ters Repo TRT260214T10 08.01.2008 1.000,42
3. Ozet Portfoy Tablosu
TUTARI (YTL) FON
PORTFOYUNE
ORANI (%)
Pay Senetleri Toplam1 102.069,39 2.06
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar1 Toplami 4.159.481,56 84.16
Ters Repo Islemleri Toplami 680.290,71 13.78
Fon Portféy Degeri 4.941.841,66 100
Nakit 1.760,73
Hazir Degerler Toplami 1.760,73 0.03
Takastan Alacaklar 190.452,75 3.71
Diger Alacaklar 51.050,21
Alacaklar Toplami 241.502,96 3,80
Takasa Borglar -37.808,15 0.74
Yénetim Ucreti Karsilig1 -3.548,21 0.07
Diger Borglar -4.719,40 0.05
Borglar Toplami -46.075,76 0.90
Fon Toplam Degeri 5.139.029,59
Tedaviildeki Pay Sayist 163.563.540
Birim Pay Fiyati 0.031419

4. Portfoye iliskin Oranlar

07/01/2008 tarihi itibariyle son bir yillik donem igin hesaplanan oranlar asagida

verilmektedir.

Pay Senetleri Doniigiim Orani 0.31
Ortalama Pay Senetleri Orani 7.86
Borg¢lanma Senetleri Doniigiim Orant 0.05
Ortalama Bor¢lanma Senetleri Orant 66,042
Son Bir Yillik Birim Fiyat Artis Orant 15.66
Son Bir Yillik Ortalama Portf6y Biiyiikliigii (YTL) 4.530.172,74
Son Bir Y1l Portfoydeki Borglanma Araglarinin Ortalama Vadesi 185




VII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarmin degeri, fon igtiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 Tebligi’'nin 45. maddesi gercevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri i¢in en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢lanma araclart ve ters repolar i¢in
en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgilinii sonu itibariyle
hesaplanir ve miiteakip isglinii katilma paylariin alim satim yerlerinde acik¢a goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uygun goriilmesi
halinde, katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIIL. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit
Esasi ve Orani: Her giin igin fon toplam degerinin % 0.010 (yiizbindeon )’undan olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya
odenir.

2. Pay Senedi Kurtaji: 0.001 (bindebir)
3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Fon adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda ve
Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler {izerinden, IMKB ve

Takasbank tarifesinin 1 (bir) puan iizeri kurtaj uygulanir.

4. Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Giinliik olarak 17.36 .-YTL Bagimsiz Denetim
Ucreti karsilig1 ayrilmaktadir.

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

Asagida tutar artirimina iligkin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (YTL)
Tescil ve Tlan Giderleri 5.000.-YTL (tahmini)

Gazete ilan Giderleri 10.000.-Y TL(tahmini)

Diger Giderler 5.000.-YTL (tahmini)
TOPLAM 20.000.-YTL(tahmini)

Tutar artinmina iligkin giderlerin tamami kurucu tarafindan karsilanir.




X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar i¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon ictiiziglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarma yansir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire icin Fon'da olusan kardan paylarimmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

" Bkz. 2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1.



2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir oOnceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolar1 ile fon portféy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu
ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan ettirir, katilma paylarmin alinip
satildigr yerlerde miisterilerine agiklar ve ilan1 takiben 6 isglinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye ¢capinda yayim yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige
girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden
ticretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portfdy ve fon toplam degeri tablolar1
ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma pay1 alim
satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Fon ictiizigiinde belirlenmis olan katilma pay1 alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alimmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan ettigi katilma
payinin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da
katilma pay1 alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Allm Talimatlar:

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma payi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.



Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

Yatirimcilar, Akbank T.A.S.ve Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.nin kurucusu
oldugu :

Akbank T.A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Akbank T.A.S. Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon

Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu

Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fon

Akbank T.A.S. A Tipi Sabanc1 Holding Istirakleri Fonu

Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kuruluslar Sektér Fonu

Akbank T.A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu’na

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik B Tipi Dengeli Yabancit Menkul Kiymetler Fonu’na

verecekleri ¢ikis talimatlarinin tutarlar, Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken
Fon’un alim talimatlarinda teminat olarak kabul edilebilir. Fondan fona ge¢iste teminat olarak
kabul edilen tutarlar nemalandirilmaz.

12.1.4. Satim Talimatlari

Yatirimeilarm IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasas’’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.



Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu
gilinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 1 islem
giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 2 islem giiniinde,
yatirimcilara 6denir.
7. Tasarruf sahipleri AKBANK T.A.S, AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S, ile
CITIBANK A.S. ve BANKMILLENIUM A.S. aracilifiyla da katilma paylarini alip
satabilirler.

8. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni
ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay1 alim satimlart durdurulabilir.



XII. FON BILANCO VE GELIR TABLOSU

(Bu kisimda Fon’un bagimsiz denetimden ge¢mis, en yakin tarihli, bir 6nceki donem
ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bilango ve gelir tablosuna yer verilecek, bilanco ve gelir
tablosunun yer aldigi sayfalar bagimsiz denetim sirketi yetkilileri tarafindan da kaselenip
paraflanacaktir.)



XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

1. Fon ictiiziigiinde bir siire 6ngodriilmiis ise bunun sona ermesi,
2
feshi ihbar etmesi,
3. Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,
4.

olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfoytlindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir

katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflas1 halinde kurucu, fon varligin1 Kurul'ca

uygun goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER:

. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay Oncesinden

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devamimin yatirimcilarin yararina

1. Satis Baslangi¢ Tarihi: 11/02/2008 tarihinden itibaren katilma paylar1 bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satig glinlindeki degerleri {izerinden satilacaktir.
2. Fon Ictiiziigii ve Izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi
Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 270 00 44
Genel Miidiirliigii ve tiim | 4.Levent/Istanbul
subeleri
Ak Yatinm Menkul Degerler | Inonii Cad. No: 80 34437 | 02123349494

A.S. ve tiim subeleri

Giimiissuyu/Istanbul

Citibank A.S. ve tiim subeleri

Inkilap Mah. Yilmaz Plaza
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

216 524 50 00

Millennium Bankasi A.S. Genel
Miidiirliigii ve Tim Subeleri

Abdi Ipek¢i Cad. No: 63 34367
Macka/Istanbul

02123153500




3. Katilma Paylar1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 270 00 44
Genel Miidiirliigii ve tiim | 4.Levent/Istanbul

subeleri

Ak Yatinrm Menkul Degerler | Inonii Cad. No: 80 34437 |02123349494
A.S. ve tiim subeleri Giimiissuyu/Istanbul

Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza | 216 524 50 00
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

Millennium Bankas1 A.S. Genel | Abdi Ipek¢i Cad. No: 63 34367 | 0212 315 3500
Miidiirliigii ve Tiim Subeleri Macka/istanbul

4. Kurucunun ve YOneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
Ak Yatirim Menkul | Inbnit  Cad. No: 80 34437 | 02123349494
Degerler A.S. Giimiigsuyu/Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinmiz
cergevesinde onaylariz.08/01/2008

Adi Soyadi Adi Soyadi
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI

ERTUNC TUMEN ARGUN EGMIR



Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 01/01/2007 ve 30/06/2007
tarihlerine iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina iligkin mali tablolarin kurulusumuzca
diizenlenen bagimsiz denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilisi Ad1 Soyadi
Unvani
Imzas1
Bagimsiz Denetim Sirketi Kagesi



