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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 VE 01 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
-Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
-Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
-Diger Alacaklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(TL)

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz Denetimden

Gegcmemis

Gecmis

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

2,6

2,10,29
2,10

2,11,29
2,11
2,12
2,19

2,13,26

2,10

2,11
2,7
2,7
2,13
2,14
2,15
2,27
2,19

806.787.610 770.246.846
18.535.655 20.807.728
39.430.405 34.320.600

284.585.121 272.408.521

1.266.782 1.824.400
432.823 126.140

400.704.234 389.373.746
59.288.590 48.841.711

804.243.610 767.702.846

2.544.000 2.544.000
486.047.630 480.664.714
1.867.537 83.301
534.380 549.210
190.527 190.527

293.939.758 288.641.397

106.408.886 106.334.735
59.896.281 62.008.993
19.581.289 19.517.092

1.946.713 1.917.034
1.682.259 1.422.425

1.292.835.240

1.250.911.560

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 VE 01 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(TL)
Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot
Referanslar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlilikler 790.311.612 741.334.358
Finansal Borclar 2,8 292.712.057 268.917.957
Diger Finansal Yukumlilikler 2,9,10 124.544.423 99.314.672
Ticari Borclar

- iliskili Taraflara Ticari Borclar 2,10,29 113.464.435 113.109.195

- Diger Ticari Borglar 2,10 136.839.381 142.622.835
Diger Borclar

- iliskili Taraflara Diger Borclar 2,11,29 3.523.632 15.772.640

- Diger Borclar 2,11 10.822.059 9.991.095
Donem Kari1 Vergi Yukumlilugi 2,27 35.923 2.726.710
Bor¢ Karsiliklan 2,16 9.193.803 7.193.803
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 2,19 99.175.899 81.685.451
Uzun Vadeli Yukumliiliikler 208.581.895 202.382.494
Finansal Bor¢lar 2,8 196.439.083 190.920.925
iliskili Taraflara Ticari Borclar 2,10,29 - 200.867
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 2,18 11.629.008 10.639.221
Diger Uzun Vadeli Yukumliliikler 2,19 513.804 621.481
OZKAYNAKLAR 293.941.733 307.194.708
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 293.941.733 307.194.708
Odenmis Sermaye 20 40.000.000 40.000.000
Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklar 20 56.061.369 56.061.369
Deger Artis Fonlari 20 74.881.785 74.881.785
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 33.451.107 33.451.107
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 102.800.447 74.769.445
Net Donem Kan/(Zaran) (13.252.975) 28.031.002

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR 1.292.835.240 1.250.911.560

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 VE 01 OCAK 2011 - 31 MART 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis

31 Mart 2012

Gecmis Donem

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis

31 Mart 2011

(TL)
Dipnot
Referanslar

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 21
Satislarin Maliyeti (-) 21
BRUT KAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) 22
Genel Yonetim Giderleri (-) 22
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22
Diger Faaliyet Gelirleri 23
Diger Faaliyet Giderleri (-) 23
FAALIYET KARI
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar

/(Zararindaki) Paylar 7
Finansal Gelirler 24
Finansal Giderler (-) 25
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

— Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 2,27
— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 2,27

SURDURULEN FAALIYETLER

NET DONEM KARI/ (ZARARI)
DONEM KARI /(ZARARI)
Diger Kapsamli Kar / (Zarar)
TOPLAM KAPSAMLI KAR/(ZARAR)
Donem Kar/ (Zararinin) Dagilim
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylan
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc /

(zarar) 2,28

145.928.748 116.658.837
(108.268.720) (72.441.037)
37.660.028 44.217.800
(40.454.138) (31.397.165)
(8.685.626) (12.639.779)
(208.508) (320.154)
825.004 784.826
(89.750) (364.189)
(10.952.990) 281.339
5.295.966 -
36.708.747 17.379.834
(44.298.454) (36.133.116)
(13.246.731) (18.471.943)
(35.923) (87.197)
29.679 414.662

(13.252.975)

(18.144.478)

(13.252.975)

(13.252.975)

(13.252.975)

(0,33)

(18.144.478)

(18.144.478)

(18.144.478)

(0,45)

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 VE 01 OCAK 2011 - 31 MART 2011 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiye
Donem karinin gecmis yil karina transferi

Donem net kan (zaran)
31 Mart 2011 tarihi itibariyle bakiye

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye

Donem karinin gecmis yil karina transferi
Donem net kan (zarar)
31 Mart 2012 tarihi itibariyle bakiye

(TL)
Sermaye
. Enflasyon Finansal Varhik Kardan Ayrilan .
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklan Fonlan Yedekler Kar / (Zararlari) Kari/ (Zarar1) Toplam
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 77.696.934 307.133.816
- - - - (77.696.934) -
- - - - - (18.144.478) (18.144.478)
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 112.200.699 (18.144.478) 288.989.338
. Sermaye Finansal Varbilk  Kardan Ayrilan .
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Sermaye Farklar Fonlan Yedekler Kar / (Zararlan) Kari/ (Zarari) Toplami
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 33.451.107 28.031.002 307.194.708
(28.031.002) -
- - - - - (13.252.975) (13.252.975)
20 40.000.000 56.061.369 74.881.785 33.451.107 102.800.447 (13.252.975) 293.941.733

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 VE 01 OCAK 2011 - 31 MART 2011 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK
ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(TL)
) . Dipnot 31 Mart 2012 31 Mart 2011

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Net donem kari/ (zarari) (13.252.975) (18.144.478)
Diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylan 14,15 4.386.239 3.261.154
Kidem tazminati karsiigindaki degisim 18 989.787 (492.710)
Alacak/borc reeskont geliri/gideri, (net) 10 (903.820) 1.235.444
Faiz gideri (+) 19.638.597 16.411.966
Faiz geliri (-) (16.302) (7.613.538)
Diger karsiliklardaki degisim 16 2.000.000 2.822.066
Finansal varlik makul deger degisikligi 7 - 1.800.850
Yatirim amacli gayrimenkul makul deger degisikligi 13 - 221
Supheli alacak karsiligindaki degisim 10 - -
Stok deger diisiis karsiigindaki degisim 12 8.263 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis (kar)/zaran, (net) - (537.790)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satis (kar1)/zarar, (net) - 306.000
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 12.849.789 (950.815)
piéer ticari alacaklarda ve diger alacaklardaki (artis) 10,11 (12.063.221) (26.061.146)
Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) 10,30 (5.108.058) (24.472.487)
Stoklardaki (artis) 12 (11.338.751) (25.139.391)
Diger donen varliklardaki (artis) 19 (10.446.879) (4.250.307)
Diger duran varliklardaki (artis) 19 (259.836) 470.467
Diger ticari borglarda ve diger borglardaki artis 10 25.344.944 74.699.801
Iliskili taraflara ticari borclardaki artis 10,30 (30.872.835) (2.148.734)
Vergi 6demelerindeki degisim 28 (2.690.787) (3.569.162)
Ertelenmis vergi varligindaki degisim 28 (29.679) (414.662)
Diger kisa vadeli borclar ve yiikiimliiliiklerdeki artis /(azalis) 19 17.382.770 5.156.034
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit (17.232.543) (6.680.402)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI
Yatirim amacli gayrimenkullerdeki degisim 13 (74.371) -
Maddi duran varlik satin alimlan 14 (2.218.220) (9.212.595)
Maddi olmayan duran varlik satin aimlar 15 (119.284) (2.809.230)
Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklardan elde edilen

nakit - 772.573
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin satisindan elde
_ edilen nakit - 821.231
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlardaki degisim 7 (5.298.361) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.710.236) (10.428.021)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI
Faiz 6demeleri (-) (20.356.946) (12.581.205)
Alinan faizler (+) 16.302 7.326.435
Banka kredileri ve finansal kiralama borclarindaki artis 8 30.030.607 62.076.666
Faktoring borglarindaki artis/(azalis) 9 25.229.751 (6.483.399)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin konsolidasyon etkisi -
Diger finansal bor¢lardaki (azalis)/artis 11 (12.249.008) (37.131.206)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 22.670.706 13.207.291
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis/(azalis) (2.272.073) (3.901.132)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 20.807.728 11.134.075
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 18.535.655 7.232.943

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

5



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalari Anonim Sirketi (Ana Ortaklik) 26 Ocak 1952
tarihinde kurulmus, istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Ana Ortaklik’in cogunluk hisseleri
Boyner Holding A.S.’ye (Boyner Holding) aittir. Ana Ortaklik hisselerinin %15’i ilk kez 1991
yiinda halka arz edilmis olup, daha sonraki halka arzlarla birlikte hisselerinin %20,80’i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir. Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay tutan(TL) Pay orani (%) Pay tutari(TL) Pay orani (%)
Boyner Holding A.S. 31.630.948 79,08 31.630.948 79,08
Diger ortaklar * 49.052 0,12 49.052 0,12
Halka arz ** 8.320.000 20,80 8.320.000 20,80
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

*  Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Ana Ortaklik, faaliyetlerinin devami niteligindeki subeleri olan ve mamullerinin Almanya,
italya, Dubai, ABD ve iran’da pazarlanmasi amaciyla kurmus oldugu Alticom GmBH, Altinyildiz
Italia SRL, A&Y LLC, Altinyildiz Corporation ve Altinyildiz Pars A.S. ile gayrimenkul gelistirme
alaninda faaliyet gosteren BYN Gayrimenkul Gelistirme Anonim Sirketi (BYN) ve Altinyildiz
Gayrimenkul Yatirrm ve Gelistirme Anonim Sirketi (Altinyildiz GMY) ve markali uriinler
perakende magazaciligi alaninda faaliyet gosteren AY Marka Magazacilik Anonim Sirketi (AY
Marka) unvanli bagli ortakliklarin1 ekli finansal tablolarda konsolidasyona dahil etmistir. Ana
Ortaklik’in ayrica Atatiirk Havalimani Serbest Bolgesi’nde ayn bir tiizel kisiligi olmayan subesi
bulunmakta olup, s6z konusu sube de konsolidasyona dahil edilmistir. Ana Ortaklik konsolide
ettigi bagh ortakliklar1 ve serbest bolge subesi ile beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak
ifade edilecektir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in baglh ortaklik ve istirakleri asagida gosterilmistir:

Sermayesi Istirak orani
Bagli Ortakliklar * Faaliyet alam (TL) (%)
AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 99,99
BYN Gayrimenkul Gelistirme 16.000.000 99,99
Altinyildiz GMY Gayrimenkul Gelistirme 50.000 99,99
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 306.679 100,00
Altinyildiz Corporation Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 228.183 100,00
A&Y LLC Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 135.919 99,99
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100,00
Altinyildiz Pars A.S. Tekstil Urlinleri Satis ve Pazarlamasi 31.205 99,99

*

Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

. istirak oran
Istirakler ** Faaliyet alam (%)

Boyner Blyiik Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 29,99
Beymen Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 49,99

* (Ozkaynak yontemi ile 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in bagli ortaklik ve istirakleri asagida gosterilmistir:

Sermayesi istirak orani
Bagli Ortakliklar (*) Faaliyet alan (TL) (%)
AY Marka Perakende Magazacilik 23.834.133 99,99
BYN Gayrimenkul Gelistirme 16.000.000 99,99
Altinyildiz GMY Gayrimenkul Gelistirme 50.000 99,99
Alticom GmBH Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 306.679 100,00
Altinyildiz Corporation  Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 228.183 100,00
A&Y LLC Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 135.919 99,99
Altinyildiz Italia SRL Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 51.748 100,00
Altinyildiz Pars A.S. Tekstil Uriinleri Satis ve Pazarlamasi 31.205 99,99
* Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. )
. Istirak oram
Istirakler ** Faaliyet alam (%)
Boyner Biiyilik Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 29,99
Beymen Magazacilik A.S. Perakende Magazacilik 49,99

= (zkaynak yontemi ile 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Ana faaliyet konusu kombine yunli mensucat Uretimi, konfeksiyonu, pazarlamasi, perakende
magazacilik ve gayrimenkul gelistirme olan Grup, faaliyetlerini yurt capinda yaygin toplam 133
adet magaza (2011 - 125 adet magaza) ile siirdiirmektedir. 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle Grup’un calisan personel sayisi sirasiyla 3.140 ve 3.171 kisidir.

Ana Ortaklik’in genel miidiirliikk adresi asagidaki gibidir :
Yenibosna Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi No: 22 Bahcelievler/istanbul
Ana Ortaklik’in iretim tesislerinin bulundugu adres asagidaki gibidir :

Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi 2. Kisim Yildinm Beyazit Mahallesi Barbaros Caddesi No:71
Tekirdag

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i.  Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Ana Ortaklik ve Tirkiye’de yerlesik bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarim ve kanuni
defterlerini yururlukteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk Lirast (TL) olarak
tutmaktadir. Yabana llkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve
kanuni defterlerini faaliyette bulunduklarn ulkelerin para birimleri cinsinden ve o ulkelerin
mevzuatlarina uygun olarak hazirlamaktadirlar. ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar,
Sermaye Piyasas1t Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayii “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak lzere vyiiriirliige
girmis olup, 5. Maddesinde SPK’ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama standartlarim1 uygulayacagi ve
bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirn olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlan
Kurulu (TMSK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hilkkmii yer almaktadir.
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

i

ii.

iii.

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam) :

Diger taraftan, aym Teblig’in Gegici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklan
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda
benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas
alinacag belirtilmektedir.

Ancak, Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) henliz AB tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararast  Muhasebe  Standartlart  Kurulu  (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar,
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal
tablolar da aym esaslara gére hazirlanmistir. ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda asagida aciklandigi Gizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla gerekli
duzeltme ve siniflandirma kayitlar yapilmistir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili
Haftalik Biilteni’nde yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve
baz1 dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan TMS 1’deki degisikliklere uygun
olarak bilanco, finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bolimleri tek bir kapsaml gelir
tablosunda sunulmustur.

Grup’un fonksiyonel para birimi Turk Liras1 (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Ana Ortaklik’in Seri: XI/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Mart 2012 tarihli 6zet konsolide
finansal tablolart 17 Mayis 2012 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na
sunulmak uzere onaylanmistir.

Ana Ortaklik’in Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile
SPK’nin yillik finansal tablolari degistirme giicii vardir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi:

TMS 29’a gore, yilksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarim hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama donemi sonu itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym
uygulamay1 gecmis donemlere de yansitmalan gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayii Karan uyarinca, 2005 yilinda finansal
tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal
tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma glicii cinsinden ifade
edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler
nominal degerleriyle gosterilmistir.

Konsolidasyon Esaslari :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalan A.S.
blinyesinde gerceklestirilmis olup, 6zet konsolide finansal tablolar asagidaki esaslara gore
duzenlenmistir.

Konsolidasyona dahil edilen ve vyurtdisinda faaliyet goOsteren sube benzeri baglh
ortakliklarin uyguladiklart muhasebe politikalar gerekli oldugu hallerde degistirilerek Ana
Ortaklik’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis ve islemleri Ana Ortaklik’in
islemleri gibi degerlemeye tabi tutulmustur. Bu cercevede, finansal durum tablo kalemleri
raporlama tarihindeki kur ile, gelir ve giderler ise donemin ortalama kuru ile TL’ye
cevrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan kur farklar1 konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iii.

Konsolidasyon Esaslar (devam):
Tam Konsolidasyon Yoéntemi

Bagli Ortakliklar AY Marka, BYN, Altinyildiz GMY, A&Y LLC ve Altinyildiz Pars A.S.’de Ana
Ortaklik dis1 payin %0,01 gibi ihmal edilebilir oranda olmasi sebebiyle, Ana Ortaklik dis
pay hesaplanmamistir.

Konsolidasyona tabi baghi ortakliklara ilk kurulus tarihinden itibaren istirak edildiginden
dolay1 serefiye ortaya cikmamaktadir.

Ana Ortaklik’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve finansal durum tablosu
kalemleri toplanmistir; vyapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklann birbirlerinden olan alacak ve borc¢lar karsilikli indirilmistir.

Konsolide finansal durum tablosundaki odenmis sermaye Ana Ortaklik’in odenmis
sermayesidir; 0Ozet konsolide finansal durum tablosunda bagli ortakliklarin 6denmis
sermayesi yer almamistir.

Ana Ortaklik’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayn ayn toplanmp, yapilan
toplama isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklan
mal ve hizmet satislan, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden
indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar
arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
dusulerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden dusurilmustir. Stoklar uzerindeki grup ici karin eliminasyonu icin stok devir
hizi yontemi kullamlmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiikli mahsup
edilmistir.

Ozkaynak Yontemi
istirakler 6ncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Ana Ortaklik’in, istiraki satin aldig1 tarihten, raporlama tarihine kadar gecen siire icinde,
istirakin oOzkaynaklarindaki artis ve azalislardan Ana Ortaklik’in payina disen kisim,
istirakin elde etme maliyetine eklenir veya dusurulur. Bu islemlerde, elde etme maliyetine
kiyasla 6zkaynak payina isabet eden tutarda meydana gelen artislar kar, azalislar ise zarar
olarak gelir tablosunda gosterilir. Ozkaynaktaki degisikligin kar veya zarar disindaki
ozkaynak kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Ana Ortaklik’in o6zkaynaginda da bu
kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar paylan ilgili
istirak tutarindan dusurualur.



2.

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iv.

vi.

vii.

Duzeltmeler :

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda
yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

Vadeli cekler, alacak senetleri, alicilar, bor¢ senetleri ve saticilar ve krediler icin
reeskont hesaplanmasi
Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik omtrlerine iliskin olarak amortisman ve
itfa pay1 diizeltmesi
- Ertelenmis vergi diizeltmesi
- Stok deger diistikliigu karsiligi ayrilmasi
- Kidem tazminat1 karsiig1 diizeltmesi
Vade farki diizeltmesi
Aktiflestirilen kur farklar ve finansman giderlerinin duzeltilmesi
Borsada islem goren finansal yatirimlarin borsa rayiciyle degerlenmesi
- Siipheli alacak karsiligi ayrilmasi
- Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun deger diizeltmesi
- lade ve fiyat farki karsiig1 ayrilmast
- Finansal kiralama islemlerine iliskin duzeltme
- Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediriine uygun olarak elimine
edilmesi.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarla ilgili Degisiklikler :

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup’un 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ozsermaye degisim
tablosunu, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilanco ve 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle hazirlanmis gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ozsermaye degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak duzenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilmistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken mumkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindiir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Grup muhasebe politikalarim bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolann yeniden dizenlenir
(Dipnot 2(v)). Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan :

Grup, cari donemde Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (devam):

31 Aralik 2011 tarihinden sonra gecerli olan standartlar ile onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

UFRS 9 - “Finansal Varliklarin Siniflamas ve Olciilmesi”

UFRYK 14 (Degisiklik) - “Asgari Fonlama Kosuluna Yonelik Pesin Odemeler”
UFRYK 19 - “Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”
UMS 12 (Degisiklik) - “Gelir Vergileri”

UFRS 7 (Degisiklik) - “Finansal Araclar”

UFRYK13 - “Musteri Sadakat Programlan”

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 - Musterek Duzenlemeler

UFRS 12 - Diger isletmelerdeki Yatinmlar

UFRS 13 - Gercege Uygun Deger Olciimii

UMS 1 (Degisiklik) - “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 19 (Degisiklik) - Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (Degisiklik) - Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (Degisiklik) - istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 32 - “ Finansal Araclar - Sunum”

UFRYK 20-‘‘Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat ( Dekapaj)
Maliyetleri’’

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin 31 Mart 2012 tarihinde sonra eren lic aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken uygulanan onemli muhasebe politikalan ve
degerlendirme yontemleri 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
icerisinde detayli olarak aciklanan muhasebe politikalar1 ve hesaplama yontemleri ile ayni
olup, ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar buna uygun olarak hazirlanmistir.

isletme Birlesmeleri

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

is Ortakliklan
Ana Ortaklik’in musterek kontrole tabi bir ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan
sozlesmeye bagli girisimleri is ortakliklar1 olarak tanimlanmistir. Is ortakliklan ilisikteki ozet

konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmistir.

Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Uriinlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Grup’un is alanlan hakkindaki bilgiler, Grup’un 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle tekstil, hazir giyim, AY Marka Magazaciik ve gayrimenkul gelistirme (BYN ve
Altinyildiz GMY) faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.
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5. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi (devam)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle boliimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir (TL) (devam):

1 Ocak-31 Mart 2012 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 53.514.028 37.703.006 80.778.399 1.655.507 (27.722.192) 145.928.748
Satislarin Maliyeti (-) (44.448.037) (34.013.785) (57.478.629) - 27.671.731 (108.268.720)
Briit kar / (zarar) 9.065.991 3.689.221 23.299.770 1.655.507 - - (50.461) 37.660.028
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) (2.312.780) (1.513.127) (36.691.933) 63.702 (40.454.138)
Genel Yonetim

Giderleri (-) (3.339.788) (1.322.462) (3.413.661) (299.329) (310.817) 431 (8.685.626)
Arastirma ve Gelistirme

Giderleri (-) (208.508) - - - (208.508)
Diger Faaliyet Gelirleri 250.579 20.125 551.386 2.914 825.004
Diger Faaliyet

Giderleri (-) (85.687) (709) (3.354) (89.750)
Faaliyet kan / (zarar) 3.369.807 873.757 (16.255.147) 1.355.738 (310.817) - 13.672 (10.952.990)
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/(zararindaki) Paylar 5.295.966 - - - - - 5.295.966
Finansal Gelirler 25.479.849 1.275.802 8.645.764 1.599.534 3.113.941 (3.406.143) 36.708.747
Finansal Giderler (-) (29.253.447) (2.736.784) (13.070.482) (1.353.519) (2.442.125) 4.557.903 (44.298.454)
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi oncesi kar /

(zarar1) 4.892.175 (587.225) (20.679.865) 1.601.753 360.999 - 1.165.432 (13.246.731)
Donem Vergi Gideri (35.923) (35.923)
Ertelenmis Vergi Gelir/

(Gideri) 29.679 29.679
Siirdiiriilen faaliyetler

donem kari/(zarar1) 4.892.175 (587.225) (20.679.865) 1.601.753 360.999 (6.244) 1.165.432 (13.252.975)
1 Ocak-31 Mart 2012 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Varhklar ve

Yiikiimliiliikler
Bolim varliklan 812.266.806 100.253.716 348.960.609 109.806.456 228.824.455 - (309.223.515) 1.290.888.527
Dagitilmamis varliklar - - - - - 1.946.713 - 1.946.713
Toplam Varhklar 812.266.806 100.253.716 348.960.609 109.806.456 228.824.455 1.946.713 (309.223.515)  1.292.835.240
Bolim yikiimliliikleri 559.908.753 96.834.754 331.104.654 42.950.375 213.974.049 (245.915.001) 998.857.584
Dagitilmamis

Yukimlilukler 35.923 35.923
Toplam Yiikiimliiliikler 559.908.753 96.834.754 331.104.654 42.950.375 213.974.049 35.923 (245.915.001) 998.893.507
Diger Boliim Bilgileri
Amortisman Gideri 1.865.624 449.459 2.016.069 4.331.152
Itfa Pay1 19.069 24.071 11.947 55.087
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5. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi (devam)

Grup’un is faaliyetleri, sagladig1 hizmet ve irinlerin icerigine bagh olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Grup’un is alanlan hakkindaki bilgiler, Grup’un 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle tekstil, hazir giyim ve AY Marka Magazacilik ve gayrimenkul gelistirme (BYN ve
Altinyildiz GYM) faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle boliimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak-31 Mart 2011 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altiny1ldiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam

Satis Gelirleri 45.550.013 27.119.521 69.067.849 1.223.201 - - (26.301.747) 116.658.837
Satislarin Maliyeti (-) (38.213.466) (22.330.311) (38.946.138) - - - 27.048.878 (72.441.037)
Briit kar / (zarar) 7.336.547 4.789.210 30.121.711 1.223.201 N - 747.131 44.217.800

Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) (3.160.975) (1.106.078) (27.130.112) - - - - (31.397.165)
Genel Yonetim

Giderleri (-) (3.248.983) (3.249.075) (3.070.202) (589.659) (2.482.460) - 600 (12.639.779)
Arastirma ve Gelistirme

Giderleri (-) (320.154) - - - - - - (320.154)
Diger Faaliyet Gelirleri 570.728 32.968 179.766 1.364 - - - 784.826
Diger Faaliyet

Giderleri (-) (364.090) (99) - - - - - (364.189)
Faaliyet kan / (zaran) 813.073 466.926 101.163 634.906 (2.482.460) - 747.731 281.339
Finansal Gelirler 14.134.236 570.281 3.830.177 500.014 - - (1.654.874) 17.379.834
Finansal Giderler (-) (15.800.090) (1.427.092) (6.605.501) (4.043.552) (9.911.755) - 1.654.874 (36.133.116)

Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar /

(zarar1) (852.781) (389.885) (2.674.161) (2.908.632) (12.394.215) - 747.731 (18.471.943)
Donem Vergi Gideri - - - - - (87.197) - (87.197)
Ertelenmis Vergi Gelir/

(Gideri) - - - - - 414.662 - 414.662
Sirdiiriilen faaliyetler

donem kari/(zarar1) (852.781) (389.885) (2.674.161) (2.908.632) (12.394.215) 327.465 747.731 (18.144.478)
1 Ocak-31 Mart 2011 Tekstil Hazir Giyim Ay Marka BYN Altinyildiz GYM Dagitilmamis Eliminasyon Toplam

Varlklar ve
Yiikiimliiltikler

Bolim varliklan 558.482.133 96.466.079 211.108.983 172.372.406 153.461.143 - (221.352.151) 970.538.593
Dagitilmamis varliklar - - - - - 1.859.781 - 1.859.781
Toplam Varhklar 558.482.133 96.466.079 211.108.983 172.372.406 153.461.143 1.859.781 (221.352.151) 972.398.374
Bolum yikimliliikleri 414.032.766 84.774.019 180.109.317 66.926.610 120.786.539 - (183.307.412) 683.321.839
Dagitilmamis

Yiikumlilikler - - - - - 87.197 - 87.197
Toplam Yiikiimliiliikler 414.032.766 84.774.019 180.109.317 66.926.610 120.786.539 87.197 (183.307.412) 683.409.036
Diger Boliim Bilgileri
Amortisman Gideri 1.527.720 207.421 117.360 - - - - 1.852.501
Itfa Pay1 216.158 12.160 1.180.335 - - - - 1.408.653
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Kasa 128.049 120.969
Banka mevduati 15.891.164 14.641.106
- Vadeli* 900.000 420.000
- Vadesiz** 14.991.164 14.221.106
Cekler ve diger hazir varliklar 2.516.442 6.045.653
Toplam 18.535.655 20.807.728

*

(31 Aralik 2011 - %7,5).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlann faiz oram % 7,5 ’tir.

** Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 1.852.173 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir

(31 Aralik 2011 - 4.038.280 TL ).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki toplam sigorta tutarlan

7.041.710 TL’dir (31 Aralik 2011 - 7.041.710 TL).

Finansal Yatirimlar ve Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

istirak oran1istirak tutan istirak oram1 Istirak tutan

Dogu Yatirim Holding A.S. < %1 104.891 < %1 104.891

BBA Beymen Bogazici Alboy A.S.* < %1 74.171 < %1 74.171

Alsis Sigorta Acentaligi A.S.* < %1 11.361 < %1 11.361
Lom Renkli Giyim Urunleri

Paz. A.S.* < %1 104 < %1 104

Toplam 190.527 190.527

*

Maliyet bedeliyle degerlenmis olup %1’in altindadir.
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Finansal Yatinmlar ve Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar (devam)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

_ 31 Mart.2012 . 31 Aral1k_2011

Istirak oran1  Istirak tutan Istirak orami Istirak tutan
Boyner Biiyiik Magazacilik A.S. 29,99%  73.860.099 29,99% 73.641.397
Beymen Magazacilik A.S. 49,99%  220.079.659 49,99%  215.000.000
Toplam 293.939.758 288.641.397

istiraklerin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem Basi 288.641.397 31.064.394
Hisse Aimlan ile Olusan Deger Artisi - 280.490.000
Ozkaynak Yontemine Gecis Etkisi - (22.912.997)
istirak diizeltmesi 2.395
Boyner karindan / (zararindan) pay 216.307
Beymen karindan / (zararindan) pay 5.079.659
Toplam 293.939.758 288.641.397

16.12.2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik, Boyner Biylk Magazacilik A.S.’nin % 21,84’{inii
65.490.000 TL, Beymen Magazacilik A.S.’yi 215.000.000 TL bedelle satin almistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Boyner Bliyilk Magazacilik A.S.’nin varliklar toplami 409.020.856
TL, yukumlulukler toplami 308.307.716 TL, finansal durum tablosunda ozkaynak toplami
100.713.140 TL’dir. 31 Mart 2012 tarihinde sona eren li¢ aylik ara hesap donemine ait net satis
tutan 172.400.846 TL olup net donem kan 721.264 TL’dir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
istirakin borsa degeri 3,13 TL’dir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Beymen Magazacilik A.S.’nin varliklar toplam 274.763.331 TL,
yukumlulikler toplami 236.941.860 TL, finansal durum tablosunda ozkaynak toplami
37.821.471 TL’dir. 31 Mart 2012 tarihinde sona eren uc aylik ara hesap donemine ait net satis
tutan 117.122.700 TL olup net donem kar1 10.161.351 TL’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Boyner Biiyiik Magazacilik A.S.’nin varliklar toplami 373.023.074
TL, yukumlulukler toplam 273.005.972 TL, finansal durum tablosunda ozkaynak toplami
100.017.102 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait net satis tutar 660.147.222 TL
olup net donem kar 23.854.239 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle istirakin borsa degeri
2,32 TL’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Beymen Magazacilik A.S.’nin varliklar toplami 256.229.442 TL,
yukumlulikler toplami 228.569.322 TL, finansal durum tablosunda ozkaynak toplami
27.660.120 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait net satis tutan 367.379.177 TL
olup net donem kar1 17.167.102 TL’dir.
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Finansal Borclar

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Kisa vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012

Banka kredileri 207.235.474
Uzun vadeli finansal borclarn kisa vadeli kisimlar 79.981.849
Finansal kiralama islemlerinden borclar 5.494.734
Toplam

292.712.057

31 Aralik 2011

147.934.005
115.127.858
5.856.094

268.917.957

31 Mart 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli TL kredilerin ortalama faiz oram %16,71 ; ABD Dolan
kredilerin ortalama faiz oram %8,93 ve Avro kredilerin ortalama faiz oram %8,47°dir (31 Aralik
2011 TL- %15,78; ABD Dolari- %8,52, Avro- %9).

Kisa vadeli banka kredilerinin detay1 ve faiz oran araliklarn asagidaki gibidir (TL):

TL krediler
ABD Dolan krediler
Avro krediler

Diger

Toplam

Ortalama faiz oranlan 31 Mart 2012

16,71 % 144.613.181
8,93 % 46.774.664
8,47 % 15.835.093

12.536

207.235.474

Kisa vadeli finansal kiralama borclarinin detay1 asagidaki gibidir (TL):

Avro
ABD Dolan
TL

Toplam

31 Mart 2012

441.217
3.868.849
1.184.668

5.494.734

Uzun vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

Banka kredileri
Finansal kiralama islemlerinden borglar

Toplam

31 Mart 2012

188.886.216
7.552.867

196.439.083

31 Aralik 2011

133.372.288
4.764.027
9.782.531

15.159

147.934.005

31 Aralik 2011

447.330
4.262.370

1.146.394
5.856.094

31 Aralik 2011

181.670.277
9.250.648

190.920.925

31 Mart 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli TL kredilerin ortalama faiz oram %12,96 ile %15,75
arasinda; Avro kredilerin ortalama faiz oram %4,576 ile %7 arasinda, USD kredilerin ortalama
faiz oram %8,37 ile %8,45 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2011 TL-%12,96-%15,75 , Avro-

%5,083-%9)

Uzun vadeli kredilerin vadeleri 30 Aralik 2013 ile 26 Ocak 2017 tarihleri arasindadir.
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Finansal Borclar (devam)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarindaki ABD Dolan
kredinin faiz oram % 8,45 ile %9 arasinda; Avro kredilerin ortalama faiz oram %4,576 ile %7
arasinda,;TL kredilerin faiz oram %11,9 ile %15,75 arasinda degismektedir (31 Aralik 2011 - ABD
Dolar - %9; TL- %11,9- %15,75, Avro- %5,08 - %7,1).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yukanda detayr verilen banka kredilerine iliskin Grup’un
106.397.520 TL makul deger ile yatinm amacli gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu AVM ve
225.743.750 TL degerle fabrika arsasi stogu olarak simflandirnlmis oldugu arsa iizerinde
40.000.000 Avro ve 200.000.000 TL tutarinda ipotek, 200.000.000 TL tutarinda verilmis teminat
senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2011 - 40.000.000 Avro ve 200.000.000 TL tutarinda ipotek,
200.000.000 TL teminat senedi).

Uzun vadeli finansal kiralama borclarinin detay1 asagidaki gibidir(TL):

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Avro 617.327 754.622
ABD Dolan 4.740.254 2.502.961
TL 2.195.286 5.993.065
Toplam 7.552.867 9.250.648

Yukarida detay1 verilen finansal kiralama borclarina iliskin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
1.190.100 ABD Dolar, 28.110 Avro ve 2.475.208 TL tutarinda teminat senedi verilmistir (31
Aralik 2011 - 1.340.031 ABD Dolarn ve 2.729.344 TL).

Diger Finansal Yukumlulukler

31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un diger finansal yikiimliiliikler hesabinin
tamam faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsiik temin edilen tutarlan ifade
etmektedir. Grup, ticari alacaklarinin bir kisminmi yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu”
olarak devretmektedir. Grup soz konusu kirdirilan ticari alacaklarina iliskin risklerini
tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara
konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya
tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar icin Grup’a riicu
etme haklarn bulundugundan kirdirma islemine konu olan alacak tutan ilisikteki 6zet konsolide
finansal tablolardan cikarilmamis, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise ilisikteki ozet
konsolide finansal tablolara diger finansal yiikiimliiliik olarak yansitilmistir.
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10. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 94.623.830 107.777.790
Alacak senetleri * 197.869.525 174.192.223
Siipheli alacaklar 5.711.052 5.711.052
Siipheli alacak karsilig1 (-) (5.711.052) (5.711.052)
Alacak reeskontu (-) (7.908.234) (9.561.492)
Diger ticari alacaklar toplami 284.585.121 272.408.521
iliskili taraflardan ticari alacaklar 40.803.830 35.852125
iliskili taraflar reeskontu (-) (1.373.425) (1.531.525)
iliskili taraflardan ticari alacaklar

toplami (Dipnot 29) 39.430.405 34.320.600
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 324.015.526 306.729.121

* Alacak senetlerinin 124.544.423 TL’lik kisrm faktoring kuruluslarina devredilmistir (31 Aralik
2011 - 99.314.672 TL). Bu isleme iliskin faktoring borclann diger finansal yikimliliikler
altinda simflandintmistir.

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 2.060.000 98.000
Alacak reeskontu (-) (192.463) (14.699)
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 1.867.537 83.301

Ticari alacaklarn tahsil siresi iiriin niteligine ve musteri ile yapilan sozlesmelere bagli olarak
degismekte olup, yurtici satislarda hazir giyim icin ortalama 100 giin, yurtdis1 satislar icin
ortalama 30 giin, yurtici satislarda tekstil icin ortalama 175 gun, yurtdis1 satislar icin ortalama
60 guindur.

Satis karsiiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutandir. Ancak, Sirket satislar blyuk olcude vadeli olarak
gerceklestirilmekte ve satis bedelinin gercege uygun degeri, alacaklarin kalan vade (izerinden
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde TL icin ortalama %9,06, ABD Dolar icin ortalama %0,36 ve Avro icin ortalama
%1,03 (31 Aralik 2011 - TL icin %11,09, ABD Dolan icin %0,24 ve Avro icin %1,10) ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlan kullamlmistir. Alacak bedelinin nominal
degeri ile bu sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.
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10. Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Grup, sorunlu hale gelen ticari alacaklan icin miisteri bazinda siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. Karsilik tutarlan, ilgili misterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu
alacaklar icin alinmis olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklan
kapsar.

Supheli ticari alacak karsiigimin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle donem
icindeki hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Acilis bakiyesi 5.711.052 6.125.310
Aynilan karsiliklar - 170.402
Yil icinde yapilan tahsilatlar (-) - (584.660)
Kapanis bakiyesi 5.711.052 5.711.052

Ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Saticilar 138.227.554 144.011.700
Bor¢ reeskontu (-) (1.388.173) ( 1.388.865)
Diger ticari borglar toplami 136.839.381 142.622.835
iliskili taraflara ticari borglar 115.992.687 116.366.529
iliskili taraf reeskontu (-) (2.528.252) (3.257.334)
iliskili taraflara ticari borclar

toplarm (Dipnot 29) 113.464.435 113.109.195
Toplam ticari borglar 250.303.816 255.732.030

Ticari bor¢larin 6deme vadesi tekstil yurtici alimlar icin ortalama 131 gun, yurtdisi alimlar icin
ortalama 169 gin olup, hazir giyim icin yurtici alimlar ortalama 135 giin, yurtdis1 alimlar ise
ortalama 125 gundir.

Alumlar karsiiginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu
nakit veya nakit benzerlerinin tutandir. Ancak, Sirket alimlarim biyuk olcude vadeli olarak
gerceklestirilmekte ve alis bedelinin gercege uygun degeri, borclarin kalan vade (zerinden
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Borclarin bugilinkii degerinin
belirlenmesinde TL icin ortalama %9,53, ABD Dolan icin ortalama %0,65 ve Avro icin ortalama
%1,13 (31 Aralik 2011 - TL icin %11,09, ABD Dolan icin %0,72 ve Avro icin %1,14) ilgili mal veya
hizmetin pesin alis fiyatina indirgeyen faiz oranlar kullanilmistir. Alis bedelinin nominal degeri
ile bu sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki fark, vade farki geliri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.
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11. Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen depozito ve teminatlar
Personelden alacaklar
Diger

Diger alacaklar toplami
iliskili taraflardan diger alacaklar

Toplam diger alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen depozito ve teminatlar

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Personele borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Odenecek vergi ve fonlar

Diger

Diger borclar toplami
iliskili taraflara diger borglar

Toplam diger borglar
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31 Mart 2012

41.955
184.485

206.383
432.823
1.266.782

1.699.605

31 Mart 2012

534.380

31 Mart 2012

4.602.809
3.996.348
1.754.481

468.421
10.822.059
3.523.632

14.345.691

31 Aralik 2011

36.745
53.150
36.245

126.140
1.824.400

1.950.540

31 Aralik 2011

549.210

31 Aralik 2011

3.910.422
3.928.517
1.810.107

342.049
9.991.095
15.772.640

25.763.735
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12. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ilk madde ve malzeme 29.647.378 33.187.850
Yart mamuller 34.314.082 27.293.261
Mamuller 63.128.436 55.875.647
Ticari mallar 48.834.190 48.228.602
Emtia * 225.743.750 225.743.750
Diger 885 860
Stok deger dustkliigii karsiig (-) (964.487) (956.224)
Toplam 400.704.234 389.373.746

*

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile hesabin bakiyesinin tamami alim satim
amach gayrimenkulden olusmaktadir(Dipnot 13).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle stoklar Uizerindeki toplam sigorta tutarlan 161.652.238
TL’dir (31 Aralik 2011 - 163.739.248 TL).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stok deger diisiikligli karsiiginin donem
icindeki hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Acilis bakiyesi 956.224 877.441
Aynilan karsiliklar 8.263 78.783
Kapanis bakiyesi 964.487 956.224
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13. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, yatinm amacli gayrimenkullerin hareket
tablosu asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet

Starcity Alisveris Merkezi
Satis magazasi

Ara Toplam

Birikmis amortisman (-)

Net Deger

Maliyet

Fabrika arsas
Starcity Alisveris Merkezi
Satis magazasi

Ara Toplam

Birikmis amortisman (-)

Net Deger

*

Acilis Kapanis
1 Ocak 2012 ilaveler Transfer 31 Mart 2012
106.323.149 74.371 106.397.520
43.972 43.972
106.367.121 74.371 106.441.492
(32.386) (220) (32.606)
106.334.735 74.483 106.408.886

Acilis Kapanis

1 Ocak 2011 ilaveler Transfer 31 Aralik 2011
132.900.874 92.842.876  (225.743.750) -
106.234.000 89.149 106.323.149
43.972 43.972
239.178.846 92.932.025 (225.743.750) 106.367.121
(31.506) (880) (32.386)
239.147.340 92.931.145 (225.743.750) 106.334.735
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13. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (devam)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin maliyet degerlerinin gercege
uygun degerleri ile karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Ad1 Ekspertiz Rapor Tarihi Gercege Uygun Degeri (TL)  Maliyet Degeri (TL)

Starcity Alisveris Merkezi(**) 22 Kasim 2010 106.234.000 76.747

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin maliyet degerlerinin gercege
uygun degerleri ile karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Ad Ekspertiz Rapor Tarihi  Gercege Uygun Degeri (TL) Maliyet Degeri(TL)
Fabrika arsasr® 14 Ekim 2010 132.900.874 159.480
Starcity Alisveris Merkezi(**) 22 Kasim 2010 106.234.000 76.747

*

Grup, 14 Haziran 2010 tarihinde IMKB’ye bildirilen 6zel durum aciklamasinda belirtildigi
tzere, Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar1 A.S., BBA Beymen Bogazici Alboy
Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Boyner Bireysel Uriinler Satis ve Pazarlama A.S.,
Alsis Sigorta Acentaligi A.S. ve Lom Renkli Giyim Uriinleri Pazarlama A.S.’nin sahibi
bulunduklart 50.000 TL nominal sermayeli Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme
Anonim Sirketi’nin sermayesine 49.960 hisse karsiigi olan 49.960 TL ile ortak olarak
katilmistir. Ana Ortaklik, maddi duran varliklarinda, arazi ve arsalar kalemi icerisinde yer
alan ve 4 Aralik 2008 tarihli ekspertiz raporu ile belirlenmis gercege uygun degeri
78.953.508 TL tutarinda olan, lizerinde lretim yaptig1 71.838 metrekarelik Altinyildiz fabrika
arsasin1 27 Eylil 2010 tarihli Yonetim Kurulu karan ile Belediye’nin belirledigi gecici arsa
rayic bedeli olan 111.348.900 TL bedel ile Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme
A.S.’ye satmistir. Arsa, olas1 imar degisiklileri de dikkate alinarak nihai olarak 168.335.360
TL bedel ile satilmis durumdadir. Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme A.S. satin
almis oldugu arsa lizerinde ofis, konut ve ticari iinitelerden olusacak bir proje
gerceklestirmek lizere 29 Eyliil 2010 tarihinde Fer Gayrimenkul Gelistirme ve insaat A.S. ile
arsa payl karsiigr hasilat paylasim sozlesmesi imzalamistir. Projenin ¢ yil icerisinde
tamamlanmasi ongorulmektedir. Grup, so6z konusu arsay1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yetki
belgesi verilmis degerleme sirketince 14 Ekim 2010 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda
belirlenmis 132.900.874 TL gercege uygun degeri ile 31 Aralik 2010 tarihli kayitlarda
gostermektedir. Grup bu arsayi, imar izninin alinmasindan sonra projeden elde edilecek
gelirlerin artma olasiiginin yiiksek olmasi, ve heniiz insaat asamasinda olan bahse konu
gayrimenkul gelistirme projesinin piyasa rayicinin artmakta olduguna dair ekspertiz
raporlarimin olmasi nedeniyle yatinm amacli gayrimenkul olarak siniflandirmaya devam
etmektedir. Bu nedenle, imar izninin alims tarihine kadar gercege uygun degerde meydana
gelebilecek artislar gelir tablosu ile iliskilendirilecektir. Raporlama tarihi itibariyle imar izni
alinmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi’yle yetkilendirilmis gayrimenkul
ekspertiz sirketlerinden biri olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin 30 Eyliil 2011 tarihli
gayrimenkul degerleme raporunda ilgili projenin gercege uygun degerini 225.743.750 TL
olarak belirlenmis, ve bunun sonucu olarak, 92.842.876 TL (225.743.750 - 132.900.874) ozet
konsolide gelir tablosunda Diger Faaliyet Gelirleri hesap grubunda gelir olarak
kaydedilmistir. imar izninin alinms olmasindan dolay1 bu tarihten sonraki gercege uygun
degerde meydana gelebilecek artislar gelir tablosu ile iliskilendirilmeyecek, s6z konusu arsa
TMS 2 kapsaminda degerlendirilecektir.
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13. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (devam)

** Grup maddi duran varliklarinda, arazi ve arsalar kalemi icerisinde yer alan ve ekspertiz
raporu ile belirlenmis gercege uygun degeri 15.830.000 TL tutarinda olan arsasi ile ilgili
olarak, bedelini kat karsiigi almak iizere alisveris merkezi insa edecek olan inanlar insaat
A.S. ile 2006 yili icerisinde anlasma imzalamis ve bu anlasmaya istinaden so6z konusu arsayi
yatinm amacli gayrimenkul olarak simflandirmistir. 7 Kasim 2007 tarihinde IMKB’ye bildirilen
ozel durum aciklamasinda belirtildigi lzere, inanlar Insaat kontratim Ulker grubunun
cogunluk hissedari oldugu Merkiir insaat Ticaret A.S.’ye devretmistir. Grup’un yatinm amacli
gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu arsasinin gercege uygun degeri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yetki belgesi verilmis degerleme sirketince 15 Nisan 2008 tarihli gayrimenkul
degerleme raporunda 29.385.000 TL olarak belirlenmistir. Ana Ortaklik 2 Mayis 2008
tarihinde IMKB’ye bildirilen 6zel durum aciklamasinda belirtildigi iizere, Boyner Holding
A.S., BBA Beymen Bogazici Alboy Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Boyner Bireysel
Uriinler Satis ve Pazarlama A.S., Alsis Sigorta Acentaligi A.S. ve Lom Renkli Giyim Uriinleri
Pazarlama A.S.’nin sahibi bulunduklari 50.000 TL nominal sermayeli BYN Gayrimenkul
Gelistirme Anonim Sirketi’nin (eski unvam BYM Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) sermayesinin 49.996 TL’lik kismin1 temsil eden her biri 1 TL nominal bedelde 49.996
adet hisseyi nominal bedeli izerinden satin alarak devralmistir. Ana Ortaklik, 2 Mayis 2008
tarihinde aldigi Yonetim Kurulu kararina istinaden hisseleri devralinan BYN Gayrimenkul
Gelistirme A.S.’ye yatinm amacli gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu 29.385.000 TL
tutarindaki arsasim satmistir. Yatinm amacli gayrimenkullerde siniflanan bu arsa iizerine
insa edilen alisveris merkezi Nisan 2010 tarihinde “Starcity Alisveris Merkezi” ismi ile
acilmistir. Starcity Alisveris Merkezi’nin mulkiyetine BYN Gayrimenkul Gelistirme A.S. 2/5
oraninda, Merkiir insaat Ticaret A.S. 3/5 oraminda sahiptir. Nisan 2010 tarihinden itibaren
kira gelirlerinin 2/5’i BYN Gayrimenkul Gelistirme AS. finansal tablolan icerisinde yer
almaktadir ve bu nedenle ilgili gayrimenkul yatirim1 TMS 40’a uygun olarak Yatinm Amacl
Gayrimenkul olarak ekteki 6zet konsolide finansal tablolarda kaydedilmektedir. Grup, s6z
konusu alisveris merkezini; Sermaye Piyasast Kurulu’nca yetki belgesi verilmis degerleme
sirketince degerletmis ve 22 Kasim 2010 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda
belirlenmis 265.585.000 TL'nin 2/5'i oraninda 106.234.000 TL gercege uygun degeri ile
ilisikteki Ozet Konsolide Gelir Tablosu'nda, diger faaliyet gelirleri hesap grubuna dahil
edilmistir.Cari donemde soz konusu arsaya 74.371 TL ilave olmustur.
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14. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 tarihi itibariyle;

Maliyet

Arazi ve arsalar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel Maliyetler
Yapilmakta olan yatirimlar

Ara toplam

Birikmis amortisman (-)

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel Maliyetler

Ara toplam

Net Deger

Acilis Kapanis
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Mart 2012
66.492 66.492
122.347.918 237.986 122.585.904
15.294.548 359.683 (41.849) 15.612.382
405.797 405.797
60.586.369 829.832 3.116.742 64.532.943
2.681.043 790.719 (3.116.742) 355.020
201.382.167  2.218.220 (41.849) 203.558.538

Acilis Kapanis
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Mart 2012
99.152.022 1.617.201 100.769.223
11.974.761 257.520 (41.849) - 12.190.432
405.797 405.797
27.840.594  2.456.211 - 30.296.805
139.373.174  4.330.932 (41.849) 143.662.257
62.008.993 (2.112.712) 59.896.281
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14. Maddi Duran Varliklar (devam)

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) (devam) :

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yer alti1 ve yerustl dizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar

Ara toplam

Birikmis amortisman (-)

Yer alti1 ve yerustu duzenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Tasitlar

Ozel maliyetler

Ara toplam

Net Deger

Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-)  Transferler(*) 31 Aralik 2011
66.492 66.492
930.341 ( 930.341)
38.174.675 (38.174.675)
156.979.701  2.411.552 (36.527.764) ( 515.571) 122.347.918
13.476.709  2.255.576 ( 680.676) 242.939 15.294.548
467.145 (  61.348) 405.797
32.533.166 14.097.689 13.955.514 60.586.369
569.468 15.794.457 (13.682.882) 2.681.043
243.197.697 34.559.274 (76.374.804) 201.382.167
Acilis Kapanig
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
906.881 3.297 ( 910.178)
31.601.705 236.490 (31.838.195)
129.247.444  6.164.446 (36.197.579) (62.289) 99.152.022
11.863.723 788.449 ( 677.411) 11.974.761
467.149 ( 61.352) 405.797
20.639.088  7.139.217 62.289 27.840.594
194.725.990 14.331.899 (69.684.715) 139.373.174
48.471.707 20.227.375 ( 6.690.089) 62.008.993

* 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile transfer tutarinin 4.100.000 TL’lik kism1 6zel maliyetlerden
tesis,makine ve cihazlara simflanmis olup geri kalan tutar yapilmakta olan yatinmlardan

transferleri icermektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Uzerindeki toplam
sigorta tutarlan sirasiyla 414.451.163 TL ve 457.774.271 TL’dir.
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15. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 tarihi itibariyle;

Maliyet

Haklar

Birikmis itfa paylan(-)

Haklar
Net Deger

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Maliyet

Haklar

Birikmis itfa paylari(-)
Haklar

Net Deger

Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Mart 2012
24.612.918 119.284 24.732.202
Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
5.095.826 55.087 5.150.913
19.517.092 64.197 19.581.289
Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
23.220.796 1.392.122 24.612.918
Acilis Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2011
4.934.794 161.032 5.095.826
18.286.002 1.231.090 19.517.092

27



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlilikler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin detayi
asagidaki gibidir (TL) :

iade ve fiyat farki karsilig1

Toplam

31 Mart 2011

9.193.803

9.193.803

Kosullu varlik ve yikiimliliikler asagidaki gibidir;

a) Verilmis olan teminatlar donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Para birimi Orijinal Tutar TL Karsiigr  Orijinal Tutar TL Karsiig
Verilen teminat mektuplari TL 103.832 103.832
Verilen teminat mektuplar ABD Dolan 214.565 380.401 214.565 405.291
Verilen teminat mektuplari Avro 6.000 14.198 6.000 14.663
Verilen teminat senetleri * TL 203.837.823 204.103.111
Verilen teminat senetleri ABD Dolan 7.753.616 13.746.386 7.784.126 14.703.436
Verilen teminat senetleri Avro 28.110 66.520 30.921 75.565
Verilen kefaletler ** ABD Dolan 4.000.000 7.091.600 4.000.000 7.555.600
Verilen kefaletler *** Avro 58.331.052 138.034.602 61.090.221 149.292.282
Verilen ipotekler **** TL - 200.000.000 200.000.000
Verilen ipotekler **** Avro 40.000.000 94.656.000 40.000.000 97.752.000
Toplam 657.931.362 674.005.780
* Yatinrm amacgli gayrimenkuller Uzerinde bulunan 200.000.000 TL teminat senedi tutarim

icermektedir.

*%

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

7.193.803

7.193.803

31 Aralik 2011

Magazacilik A.S.’ye kullanmis olduklan krediler icin vermis oldugu kefalet tutarlardir.

*kkd

tutarlandir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlilikler (devam)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRI"):

. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar
- Teminat

- Rehin

- ipotek

. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutan

- Teminat
- Rehin
- Ipotek

. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan

. Diger verilen TRi’lerin toplam tutan

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutan

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutan

Toplam

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Orijinal Tutar TL Karsiigi Orijinal Tutar TL Karsiligi
TL ABD Dolan Avro TL ABD Dolari Avro

403.941.655 7.998.691 40.034.110 512.805.160 404.206.943 7.998.691  40.036.921 517.157.898
203.941.655 7.998.691 34.110 218.149.160 204.206.943 7.998.691 36.921 219.405.898
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
200.000.000 Yoktur 40.000.000 294.656.000 200.000.000 Yoktur  40.000.000 297.752.000
Yoktur 4.000.000 58.331.052  145.126.202 Yoktur  4.000.000 61.090.221 156.847.882
Yoktur 4.000.000 58.331.052  145.126.202 Yoktur  4.000.000 61.090.221 156.847.882
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
403.941.655 11.998.691 98.365.162  657.931.362 404.206.943 11.998.691 101.127.142 674.005.780

31 Mart 2012 ve Aralik 2011 tarihi itibari ile Grup’un vermis oldugu diger teminat,rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlulikler (devam)

b) Ticari alacaklar icin alinmis teminatlar donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alinan teminat mektuplan 5.179.189 6.483.830

Alinan teminat cekleri 14.648.845 6.079.918

Alinan teminat senetleri 33.752.054 33.063.706

Alinan ipotekler 18.637.000 18.978.000

Alinan kefalet ve aval 6.656.525 7.063.682

78.873.613 71.669.136

Alinmis teminatlarin detayi asagidaki gibidir (TL):
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Orijinal Orijinal

Para birimi Tutar TL Karsilig Tutar TL Karsihig
Alinan teminat mektuplan TL - 3.444.000 - 3.370.500
Alinan teminat mektuplan ABD Dolan 920.000 1.631.068 920.000 1.737.788
Alinan teminat mektuplan Avro 44.000 104.121 562.870 1.375.542
Alinan ipotekler TL - 18.637.000 - 18.978.000
Alinan kefalet ve aval TL - 300.000 - 300.000
Alinan kefalet ve aval ABD Dolan 3.434.580 6.089.167 3.434.580 6.487.578
Alinan kefalet ve aval Avro 112.981 267.358 112.981 276.104
Alinan teminat cekleri TL - 14.420.140 - 6.025.140
Alinan teminat ¢ekleri ABD Dolan 129.000 228.705 29.000 54.778
Alinan teminat senetleri TL - 32.536.887 - 31.776.887
Alinan teminat senetleri ABD Dolan 550.000 975.095 550.000 1.038.895
Alinan teminat senetleri Avro 101.450 240.072 101.450 247.924
Toplam 78.873.613 71.669.136
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17. Taahhiitler

Operasyonel ve finansal kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan odeme taahhitleri

asagidaki gibidir:

Operasyonel arac kiralama taahhitleri :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Bir yil icerisinde 1.913.445 1.908.359
1 -5 yil arasi 1.393.964 1.615.442
Toplam 3.307.409 3.523.801

Operasyonel magaza kiralama taahhiitleri :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Bir y1l icerisinde 40.632.569 38.250.937
1 -5yl aras 109.974.090 91.255.592
5- 10 yil arasi 19.261.782 15.519.344
Toplam 169.868.441 145.025.873

Finansal kiralama taahhitleri :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Bir yil icerisinde 5.494.734 5.856.094
1 -5yl arasi 7.552.867 9.250.648
Toplam 13.047.601 15.106.742

Operasyonel ofis kiralama taahhiitleri :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Bir yil icerisinde 10.746.976 11.271.822
1 -5yl aras 32.355.490 35.195.297
Toplam 43.102.466 46.467.119

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ihracat taahhut tutar1 7.343.373 ABD Dolar’dir. (31 Aralik

2011-10.134.211 ABD Dolar).
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18. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yikimliliikler kidem tazminat1 karsiigindan olusmakta

olup asagidaki gibidir (TL) :

Acilis bakiyesi

Yil icindeki artis
Ayrilanlara odenenler (-)
Aktueryal kayip/kazanc

Kapanis bakiyesi

19. Diger Varlik ve Yukumlilikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen siparis avanslari

Pesin 6denen vergi ve fonlar ile diger vergiler
Gelecek aylara ait giderler

Diger

Toplam

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Gelecek yillara ait giderler

31 Mart 2012

10.639.221
1.102.448
(260.053)

147.392

11.629.008

31 Aralik 2012

9.693.703
2.892.422
(4.415.898)
2.468.994

31 Mart 2012

26.941.107
28.353.034
3.906.642
87.807

10.639.221

59.288.590

31 Aralik 2011

21.476.610
24.805.809
2.518.294
40.998

31 Mart 2012

1.682.259

48.841.711

Diger kisa vadeli ylkiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

Alinan siparis avanslan (*)
Gelecek aylara ait gelirler
Gider karsiligi

Diger

Toplam

31 Mart 2012

97.547.108
258.216
1.041.537
329.038

31 Aralik 2011

1.422.425

99.175.899

31 Aralik 2011

80.986.950
377.981
105.340
215.180

81.685.451

* 31 Mart 2012 tarihi itibariyle alinan siparis avanslarinin 83.145.151 TL’lik kism1 gayrimenkul

satis avanslarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2011-75.461.691 TL)
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19. Diger Varlik ve Yukumliliikler (devam)

Diger uzun vadeli yiikiimlilikler asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2012

Gelecek yillara ait gelirler 190.675 211.864

Alinan depozito ve teminatlar 21.878 22.294
Kamuya olan ertelenmis veya

taksitlendirilmis borclar 301.251 387.323

Toplam 513.804 621.481

20. Ozkaynaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir
(TL):

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay oram Tutar (TL) Pay oram Tutan (TL)

Boyner Holding A.S. %79,08 31.630.948 %79,08 31.630.948
Diger ortaklar * %0,12 49.052 %0,12 49.052
Halka arz %20,80 8.320.000 %20,80 8.320.000
Odenmis sermaye %100,00 40.000.000 %100,00 40.000.000
Sermaye enflasyon

diizeltme farklan 56.061.369 56.061.369
Toplam duzeltilmis sermaye 96.061.369 96.061.369

*

Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar toplamini gostermektedir.

Ana Ortaklik’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kayitli sermaye tutan
40.000.000 TL’dir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik’in sermayesi, ihrac edilmis ve
her biri 1 Kr nominal degerde 4.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon duzeltmesi sonucunda o0zsermaye kalemlerine
finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemlerine iliskin
diizeltme farklan, finansal tablolarda toplu halde ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklan
hesabinda gosterilmis olup 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 20 no’lu dipnotta bilgi verilen gecmis
yillar zararn mahsubu sonras1 57.212.651 TL tutarina ulasmistir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
bu hesaptan sermayeye yapilan 1.151.282 TL tutarindaki artinm sonras1 bakiye 56.061.369
TL’dir.
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20. Ozkaynaklar (devam)

Deger Artis Fonlari

13 No’lu dipnotta belirtildigi gibi, Ana Ortaklik’in fabrikasinin kurulu oldugu arsanin Ana
Ortaklik’in finansal tablolarinda ge¢cmis yillarda maliyet degeri ile yer alirken, gayrimenkul
ekspertiz raporuna istinaden, gercege uygun degeri ile finansal tablolarda kaydedilmesi
nedeniyle, olusan gercege uygun deger farki, Ozkaynaklar hesap grubunda, Deger Artis Fonlari
hesabinda gosterilmektedir. Bahse konu arsamin, yatinm amacl gayrimenkul niteligini
kazanmasi ve 14 Ekim 2010 tarihli gayrimenkul ekspertiz raporundaki 132.900.874 TL gercege
uygun degeri ile, sabit kiymetler hesap grubundan cikanlip, Yatinm Amacli Gayrimenkuller
olarak simiflamasi sonrasinda, o tarihli finansal tablolarda yer alan 74.881.785 TL Yeniden
Degerleme Deger Artis Fonu hesap grubunda kaydedilmeye devam edilmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle,Deger Artis Fonu’nun hareket tablosu
asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Fabrikanin kurulu oldugu araziye iliskin 78.824.810 78.824.810
Yatirnm amach gayrimenkule siniflandirlan

araziye iliskin 15.722.470 15.722.470
Toplam deger artis fonu 94.547.280 94.547.280
Yatinm amacli gayrimenkuliin satisindan

dogan 6zel fonun kardan ayrilan

kisitlanmis yedeklere siniflanmasi (15.722.470) (15.722.470)
Ertelenmis vergi etkisi (13.943.025) (_3.943.025)
Donem sonu 74.881.785 74.881.785

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan aynlan kisitlanms yedekler, yasal yedeklerden, istirak satis kazanclarindan ve yatinm
amacli gayrimenkul satis kazanclarindan olusmus olup asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 10.467.368 10.467.368
istirak hissesi sat1s kazanci istisnasindan 1.080.833 1.080.833
dogan o6zel fon
Yatinm amacli gayrimenkuliin satisindan
dogan 6zel fon 21.902.906 21.902.906
Toplam 33.451.107 33.451.107
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20. Ozkaynaklar (devam)

Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karimin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci tertip yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar,
ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazanci istisnasina iliskin Ozel Fon

Kurumlarin, en az iki tam il sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarimin % 75’i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir. Istisna uygulamasinda o6zellikle fon hesabina alinacak kazancin gelir
tablosunda gosterilmesi ve fon hesabina alinma tarihi onem arz etmektedir. Konu hakkinda 3
seri no.lu KVK Genel Tebligi ile 1 seri no.lu tebligin 5.6.2.3.2. boliimiinde degisiklik yapilmistir.
Teblig hikmii uyarinca istisna uygulamasinda kazancin tamami (%75 istisna dahil) sonuc
hesaplarina aktarilacak ve istisna tutari beyanname iizerinde ilgili bolime yazilmak suretiyle
istisna uygulanacaktir. Diger taraftan istisna edilen tutarin en ge¢ kazancin olustugu yilin
kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihine kadar dénem karindan cikanlarak “Ozel
Fonlar” hesabinda kaydedilmistir.

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar1)

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilk defa enflasyon muhasebesi uygulamasindan
kaynaklanan gecmis yillar zaran tutar 78.189.385 TL olup soz konusu tutar 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alim guci cinsinden ifade edilmistir. Belirtilen gecmis yillar zararnn SPK’nin 30
Aralik 2003 tarih ve 1630 sayili kararina gore ilgili yedeklerden ve ozsermaye enflasyon
duzeltme farklan hesabindan mahsup edilmistir.

SPK Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile aciklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlarn Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar cercevesinde 31
Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolarinda olusan 1.072.323 TL tutarindaki net
donem zaran ilisikteki 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda gecmis yillar
kar1 hesabiyla netlestirilmis sekilde yer almaktadir. Yine ayn esaslara istinaden net donem kan
disindaki birikmis karlar ve ozleri itibariyle birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
gecmis yillar kar/(zararlar) hesabinda gosterilmistir.
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21. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Yurtici satislar 181.300.457 122.687.561
Yurtdist satislar 10.080.204 13.841.752
Diger satislar 297.228

Satislardan iadeler (-) (27.730.217) (10.009.961)
Satis indirimleri (-) (926.046) (474.943)
Diger indirimler (-) (17.092.878) (9.385.572)
Satis gelirleri, net 145.928.748 116.658.837

Satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 2012

31 Mart 2011

A. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 38.863.580 14.357.249
B. Direkt iscilik giderleri 21.239.574 18.669.369
C. Genel uretim giderleri 15.254.046 12.399.381
D. Yart mamul kullanimi (7.020.820) (4.537.697)
1. Donem basi stok (+) 27.293.262 26.033.925
2. Donem sonu stok (-) (34.314.082) (30.571.622)

Uretilen mamul maliyeti 68.336.380 40.888.752
E. Mamul stoklarinda degisim (7.244.526) (4.168.943)
1. Donem basi stok (+) 54.919.423 40.222.368

2. Donem sonu stok (-) (*)

(62.163.949)

(44.391.311)

I. Satilan Malin Maliyeti 61.091.854 36.719.809
A. Donem bas ticari mal stoku (+) 48.228.602 28.963.709
B. Donem i¢i alislar (+) 47.782.454 46.964.528

C. Donem sonu ticari mal stoku (-)
Il. Satilan Ticari Mal Maliyeti

Satislarin Maliyeti (I+11)

(48.834.190)

47.176.866)

108.268.720

(40.207.009)

35.721.228

72.441.037

©) Detay1 12 no.lu dipnotta verilen mamul tutan ilgili dénem sonlan itibariyle ayrilmis olan
deger disiikligi tutarlan kadar farklilk gostermektedir.
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21. Satislar ve Satislarin Maliyeti (devam)

Genel iiretim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Endirekt malzeme giderleri 4.280.953 2.488.514
Enerji giderleri 3.071.972 2.897.774
Bina-Makine Kira giderleri 2.244.632 1.665.964
Amortisman giderleri 2.168.613 1.869.722
Hizmet giderleri 1.298.222 1.347.611
Endirekt iscilik giderleri 1.122.712 913.300
Disardan saglanan fayda ve hizmetler. 621.554 666.645
Bakim onarim giderleri 445,388 550.301
Toplam 15.254.046 12.399.831

22. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim
Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 40.454.138 31.397.165
Genel yonetim giderleri 8.685.626 12.639.779
Arastirma ve gelistirme giderleri 208.508 320.154
Toplam 49.348.272 44.357.098
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23. Diger Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

Kira gelirleri

Banka Gelirleri
Sigorta gelirleri
Reklamasyon gelirleri
Fuar destek gelirleri
Komisyon gelirleri
Sabit kiymet satis kan
Diger

Toplam

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Komisyon Gideri
Gayrimenkul satis zaran
Diger

Toplam

24. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

Kambiyo karlan
Reeskont ve vadeli satis faiz gelirleri
Faiz gelirleri

Toplam

38

31 Mart 2012

170.577
131.356
119.823
115.818
50.117
18.750

218.563

31 Mart 2011

825.004

106.567

73.835
17.029

22.963
537.790
26.642

31 Mart 2012

784.826

77.351

12.399

31 Mart 2011

89.750

41.331
306.000
16.858

31 Mart 2012

364.189

19.933.013
16.759.432
16.302

31 Mart 2011

36.708.747

4.170.788
5.882.608
7.326.438

17.379.834




ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

25. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Reeskont ve vadeli alim faiz giderleri 15.790.404 5.207.339
Kredi faiz giderleri 14.309.224 14.112.494
Kambiyo zararlan 7.215.855 11.497.700
Faktoring giderleri 5.329.373 2.012.375
Kredi kart1 komisyonlan 1.532.226 1.502.358
Finansal varliklar gercege uygun deger azalisi - 1.800.850
Diger 121.372
Toplam 44.298.454 36.133.116

26. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Ana Ortaklik, 2008 yili icerisinde gecikmis alacaklarina karsilik altmis adet dairenin mulkiyetini
devralmistir. S0z konusu daireler, Grup operasyonlarinda kullanilabilecek nitelikte
olmadigindan 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda gelecekte piyasa
kosullarina gore nasil degerlendirilecegine karar verilmek lizere yatinm amacli gayrimenkul
olarak simiflandinlmistir. Grup 2010 yilinda, soz konusu gayrimenkulleri elden c¢ikarmaya
basladigindan ve kisa bir siire icerisinde tamamini elden ¢ikarma amacinda oldugundan s6z
konusu daireler, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda Satis Amaciyla Elde
Tutulan Duran Varliklar olarak siniflandinlmistir.
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27. Vergi Varlik ve Yukimlilukleri

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi oram 2012 yili icin %20°dir (31 Aralik 2011 - %20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusulmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Dénem kari vergi ylikimliilugu asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Hesaplanan kurumlar vergisi 35.923 3.368.726
Pesin odenen vergiler (-) - ( 642.016)
35.923 2.726.710

Ozet Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari donem kurumlarvergisi gideri (35.923) (3.368.726)
Ertelenmis vergi 29.679 471.915
geliri/(gideri)
Toplam vergi geliri/(gideri) (6.244) (2.896.811)

Ozet Kapsamli gelir tablosunda yer alan kurumlar vergisi karsiligi hesaplamasi asagida
ozetlenmistir (TL) :

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Ticari bilanco kar/(zaran) (19.982.142) (1.110.453)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.971.407 3.381.137
Vergiye tabi olmayan gelirler (-) (265) (2.797.029)
Ara toplam (18.011.000) (526.345)
Vergi orani (%) 20 20
Vergi karsiligi 35.923 87.197
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27. Vergi Varlik ve Yiukumlulikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulukleri ;

Ertelenmis vergi varliklan, yukumlilukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi

hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis vergi varliklan/ (yukumlulikleri)
matrahlan

Sabit kiymetler
Ozkaynak ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Kidem tazminati karsiligi
Gelir tablosu ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Alacak ve bor¢ reeskontu

iade ve fiyat farki karsiligr

Siipheli alacak karsilig

Stoklar

Finansal varlik gercege uygun deger farklan

Kredi iskontosu

Diger

Net ertelenmis vergi varligi/ (yukimlilugi)
matrah

Ertelenmis vergi varliklar/ (yukumlulukleri)

Sabit kiymetler
Ozkaynak ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Kidem tazminati karsiligi
Gelir tablosu ile iliskilendirilen gayrimenkul
degerleme farki

Alacak ve bor¢ reeskontu

iade ve fiyat fark: karsiligr

Siipheli alacak karsiligi

Stoklar

Finansal varlik gercege uygun deger farklan

Kredi iskontosu

Diger

Net ertelenmis vergi varligi/ (yUukiimliliigl)
matrahi

41

31 Mart 2012

(11.389.208)

(19.715.130)
11.629.008

(480.171)
5.624.978
9.193.803
5.522.736
8.593.547

(632.755)

(143.933)
1.530.705

31 Aralik 2011

9.733.580

(11.768.339)

(19.715.130)
10.639.221

(170.216)
6.554.868
7.193.803
5.522.736
7.903.805

691.235
(127.353)
2.860.558

31 Mart 2012

9.585.188

(2.277.844)

(3.943.026)
2.325.801

(96.034)
1.124.996
1.838.761
1.104.547
1.718.709
(126.551)

(28.787)

306.141

31 Aralik 2011

1.946.713

(2.353.670)

(3.943.026)
2.127.844

(34.043)
1.310.973
1.438.761
1.104.547
1.580.761

138.247

( 25.471)

572.111

1.917.034
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27. Vergi Varlik ve Yiukumlulikleri (devam)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (TL) :

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari donem ertelenmis vergi
varligi/ (yikimliilugi) 1.946.713 1.917.034
Onceki donem ertelenmis vergi
(yUkumlildgliniin)/varligimin iptali (1.917.034) (1.445.119)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 29.679 471.915

Ertelenmis vergi varlik ve yukumlulikleri, cari vergi varlik ve yukumliluklerinin mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin
gerceklesmesi ile cari vergi yukumliluklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti
olmasi sartlar gecerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her raporlama tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenmis vergi varligi yeniden gozden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenmis vergi varliginin kazamlmasina
imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan
ertelenmis vergi varligi kayitlara yansitilir.

28. Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc miktari,net donem karinin Ana Ortaklik hisselerinin donem icindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2011

Cari donem kar/ (zarar) (13.252.975) 28.031.002

Agirlikli ortalama hisse adedi* 40.000.000 40.000.000
Ana Ortakliga ait

hisse basina kazancg (TL) (0,33) 1,94

* 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden
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iliskili Taraf Aciklamalan

a) lIliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Ticari Diger Ticari Diger
Boyner Holding A.S. 596.219 1.266.782 1.824.400
BBA Beymen Bogazici Alboy
H.F. Boyner Biraderler Eksport A.S. 413 413
Beymen Magazacilik A.S. 1.269.098 4.136
Benetton Giyim San. Ticaret A.S. 1.994 72.570
Boyner Biyiik Magazacilik A.S. 16.414.153 21.593.683
BR Magazacilik A.S. 16.043.521 10.986.451
Firsat Teknoloji A.S. 1.791.387 949.376
BNR Teknoloji A.S. -
Ran Konfeksiyon Tekstil Deri ve Yan
Urtnler Ith. ve |hr. Turizm Ltd. 3.313.620 713.971
Toplam 39.430.405 1.266.782 34.320.600 1.824.400
b) iliskili taraflara borclar asagidaki gibidir (TL) :
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ticari Diger Ticari Diger
Boyner Holding A.S. 379.556 3.092.394 840.157 15.341.388**
BBA Beymen Bogazici Alboy
Magazacilik Teks.San. ve Tic. A.S 330.539 705.862(***)
Beymen Magazacilik A.S. 193.325
Bofis Turizm ve Ticaret A.S. 51.204 93.869
Alsis Sigorta Acentaligr A.S. 921.557 478.387
BR Magazacilik A.S. 511.753 113.272
Boyner Bireysel Urlinler
Satis Ve Paz. A.S. - 1.379
BNR Teknoloji A.S. 107.066.589* 110.088.705*
Bogazici Yatcilik ve Turizm
Yatinmlan ve Ticaret A.S. 8.850 10.620
Ran Konfeksiyon Tekstil Deri ve Yan
Uriinler Ith. ve ihr. Turizm Ltd. 4.194.387 - 784.486 -
Temettu borclan 431.238 431.252
Toplam 113.464.435 3.523.632 113.310.062 15.772.640

*  Finansal amacli olarak iliskili taraflardan alinan senetlere karsiik olusan borcu

gostermektedir.

** Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon A.S. Aralik 2011 tarihinde Boyner Holding A.S.’nin
portfoyiinde bulunan Boyner Blyilik Magazacilik A.S. hisselerinden,bu sirketin toplam

nominal sermayesinin

% 21,83’ne tekabil eden 20.096.712 TL’lik kisminm,yetkili yasal

mercilerin belirledigi degerler esas alinarak toplam 65.490.000 TL’dan,Beymen
Magazacilik A.S. hisselerinden,bu sirketin toplam nominal sermayesinin %49,99’una
tekebiil eden 43.112.500 TL’lik kismini,yetkili yasal mercilerin belirledigi esaslar
alinarak 215.000.000 TL’dan devralmistir.Hesabin bakiyesi hisse aimindan kaynaklanan

borclanmadir

***  Tutarin 200.867 TL lik kism1 uzun vadelidir.

43



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
01 OCAK 2012 - 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

29. Iliskili Taraf Aciklamalar (devam)

c) lliskili taraflar ile yapilan islemlerin 6zeti asagidaki gibidir (TL) :

Gelirler

Mal satislan
Hizmet satislan
Diger satislar

Kur farki gelirleri
Faiz gelirleri
Toplam

Giderler

Mal alimlan

Hizmet alimlan

Holding damismanlik payi
Diger alimlar

Faiz giderleri

Toplam

31 Mart 2012

24.239.163

532.086
44.999

399

24.816.647

31 Mart 2012

1.012.356
1.858.192
1.298.850
1.366.916

187.175

5.723.489

31 Mart 2011

15.525.045
205.929
695.614

1.115.657

7.326.438

24.868.683

31 Mart 2011

1.412.370
1.581.864
532.644
776.795

4.303.673

d) 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren u¢ aylik ara hesap donemlerine ait iliskili
taraflardan yapilan alimlarin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir (TL) :

Alimlar

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet  Faiz/Diger
Boyner Holding A.S. - 1.943.032 529.993 1.314.157
Boyner Bliyuk
Magazacilik A.S. 1.978 756.846 1.113 650.346
BNR Teknoloji A.S. 42.712 77.351 31.518
Altin Petrol Urtinleri San. ve
Tic.A.S.(%) 34.765
BBA Beymen Bogazici A.S. 5.487 9.070 9.585
Bofis Turizm ve Ticaret A.S. 222.818 242.356
Alsis Sigorta Acentaligi A.S. 888.018 449.567 88.144
Bogazici Yatcilik ve Turizm
Yatinmlan ve Ticaret A.S. 25.100
Benetton Giyim San.Tic. A.S. - 46.629 38.305
BR Magazacilik A.S. 166.457  25.000
Ran Konfeksiyon Tekstil Deri ve
Uriinler Ith. ve lhr. Turizm
Ltd. 781.261 8.384 27.961 1.227.333
Beymen Magazacilik A.S. 64.638 109.824 175.967 31.447
Toplam 1.012.356 3.157.042 1.554.091 1.412.370 2.114.508 776.795
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29. Iliskili Taraf Aciklamalar (devam)

d) 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren u¢ aylik ara hesap donemlerine ait iliskili
taraflara yapilan satislarin sirket bazinda detayi asagidaki gibidir (TL) (devam):

Satislar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger

Boyner Holding A.S. - 383.586 19.149 - 449  8.980.247
BBA Beymen Bogazici Alboy

Magazacilik Ticaret A.S. - - 26.249 282.835 - 118.884
Beymen Magazacilik A.S. 2.391.530 - - 1.381.865
Boyner Blyuk

Magazacilik A.S. 6.069.030 25.469 - 5.298.316 - 21.924
Altin Petrol Uriinleri

San. Ve Tic. A.S. (*) - - - - - 10.337
Benetton Giyim San.Tic. A.S. - 6.252 - - - 6.317
Firsat Teknoloji A.S. 1.298.086 600
Br Magazacilik A.S. 14.326.098 25.042
Bofis Turizm ve Ticaret A.S. - - - 2.619

Ran Konfeksiyon Tekstil Der
Urlinler Ith. ve ihr. Turizm

Ltd. 154.419 91.137 - 8.562.029 164.259
Alsis Sigorta Acentaligi A.S. - - - - 38.602
Toplam 24.239.163  532.086 45.398 15.525.045 205.929 9.137.709

(*) Nisan 2011 tarihi itibariyle Altin Petrol Uriinleri San. VE tic. A.S. iliskili taraf degildir.

e) Sirket, Ust duzey yonetim kadrosunu yonetim kurulu uyeleri, genel mudur ve genel mudur
yardimcilarnn olarak belirlemistir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosuna
2.754.037 TL tutarinda Ucret ve menfaat saglanmistir (31 Aralik 2011 yonetim kurulu
bagimsiz liyeler 20.000 TL, lst yonetim 8.953.429 TL, toplam 8.973.429 TL).

f) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle muharaba kredisi bulunmamaktadir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup’un finansal araclardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve
uygulamalarina iliskin detaylar asagida sunulmaktadir :

Grup’un finansal araclardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve
uygulamalarina iliskin detaylar asagida sunulmaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yikimliluklerinin fonlama riski, fonlama imkam yiiksek borc
verenlerden yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylkimliluglint yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflann giivenilirligini siirekli degerlendirerek yénetmeye calismaktadir.

Ticari alacaklarin onemli bir kismi bayilerden ve iliskili sirketlerdendir. Grup, bayileri
tizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce
takip edilmektedir. Grup’un kredi riski cok sayida misteriyle calistigi icin dagilmis
durumdadir. iliskili olmayan sirketlerden olan riskin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan
en yiuksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlan, kredi sigortalar,
gayrimenkul ipotegi ve cek-senet teminatlarn alinmaktadir.

Yapilan yurtdisi satislarin tahsilati ise akreditif, teminat mektubu ya da pesin odeme
yontemleri ile teminat altina alinmaktadir.

Likidite Riski

Grup’un fon kaynagi olarak bankalar, saticilarini ve hissedarlarim kullanma hakki vardir.
Grup, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama
sartlarindaki  degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak
degerlendirmektedir.

Grup, tahmini ve fiili nakit akislarim duzenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve
yukumluluklerin  vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borclanma rezervinin
siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un, kisa vadeli borclarninin, likit varliklar (donen varliklar - stoklar) uzerinde olan
kisimlari, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle (384.228.236) TL, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
(360.461.258) TL’dir.

Oniimiizdeki donemlerde borclanma vadelerini uzatmak icin calismalar yapilmaktadir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Fiyat Riski

Grup fiyat riskine maruz kalmamak icin, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen
piyasa sartlarim1 da goz onunde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz doguran varlik ve borclan sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un
faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borclan farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya
da yeniden fiyatlandinldiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu faiz oram riski, faiz oram duyarliigi olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek
yonetilmektedir.

Finansal borclann piyasadaki faiz oram dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi icin,

bu borclann “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem
de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandinlmaktadir.

Yabanci Para Riski

Grup, dovizli kredilerinden ve yurtdis1 borclarindan dolayr kur riski tasimaktadir. Yurtdisi
satislardan ve ic piyasadan dovizli alacaklarn nedeniyle kur riski belli oranda azalmaktadir.

Net doviz pozisyonunun 0z kaynaklara olan orani yonetim tarafindan duzenli olarak kontrol
altinda tutulmaktadir.

Yurtdisindan yapilan alimlanin bir kisminin yurt ici kaynaklardan karsilanarak, kur riskinin bir

olciide azaltilmas1 hedeflenmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

TL Karsiligi TL Karsiigi
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel
birimi) ABD Dolan Avro GBP CHF IRR para birimi) ABD Dolan Avro GBP CHF IRR
1. Ticari Alacaklar 14.698.476 4.335.683 2.785.922 | 147.756 - - 27.063.859 9.280.827 3.580.925 268.166 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 3.961.739 378.248 1.359.889 10.375 42 303.970.231 8.303.216 1.000.486 2.545.767 64.992 42 14.213.9C
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 25.064.190 12.372.203 1.295.702 5.554 24.278 - 23.417.381 9.263.242 2.389.458 3.939 34.491
3. Diger 66.287 7.022 22.751 - - - 16.703 - 6.835 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 43.790.692 17.093.156 5.464.264 | 163.685 24.320 303.970.231 58.801.159 19.544.555 8.522.985 337.097 34.533 14.213.9C
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
1.240.300.
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 402.187 105.363 15.860 - | 1.240.300.000 445.901 105.363 15.860
7. Diger - - - - - - - -
1.240.300.
8. Duran Varliklar (5+6+7) 402.187 105.363 15.860 - | 1.240.300.000 445.901 105.363 15.860
1.254.513.
9. Toplam Varliklar (4+8) 44.192.879 17.198.519 5.480.124 | 163.685 24.320 | 1.544.270.231 59.247.060 19.649.918 8.538.845 337.097 34.533
1.477.000.
10. Ticari Borglar 94.648.056 33.829.600 14.561.542 2.147 17.618 | 1.202.846.742 116.036.786 41.672.582 15.161.668 5.274 3.059
11. Finansal Yiikiimlulikler 119.587.218 30.332.529 27.810.462 - - - 102.910.260 29.724.769 19.135.422 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 93.620 0 9.887 - 489.700.000 89.279 - 36.533
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimliilukler 656.011 301.923 51.019 - 665.917 217.922 104.035 15
1.477.000.
13. Kisa Vadeli Yikiimlilikler (10+11+12) 214.984.905 64.464.053 42.432.910 2.147 17.618 | 1.692.546.742 219.702.242 71.615.273 34.437.658 5.289 3.059
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 179.179.128 26.723.728 55.696.683 - 170.126.076 3.172.781 67.163.029
16a. Parasal Olan Diger Yukiimlilikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimlilikler 21.878 - 9.245 - 13.140 - 5.377
17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (14+15+16) 179.201.006 26.723.728 55.705.928 - 170.139.216 3.172.781 67.168.406
1.477.000.
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 394.185.911 91.187.781 98.138.838 2.147 17.618 | 1.692.546.742 389.841.458 74.788.054 | 101.606.064 5.289 3.059
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumliliik) Pozisyonu (19a-19b) - -
19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev
riinlerin tutan - -
19b. Pasif karakterli bilanco disi doviz cinsinden tiirev
riinlerin tutan - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliliik) Pozisyonu
(9-18+19) (349.993.032) | (73.989.262) | (92.658.714) | 161.538 6.702 (148.276.511) | (330.594.398) | (55.138.136) | (93.067.219) 331.808 31.474 | (222.486.09
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukimliliik) (1.462.786.
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (374.847.807) | (86.171.926) | (93.932.763) | 155.984 | (17.576) | (1.388.576.511) | (353.795.326) | (64.288.819) | (95.369.960) 327.884 (3.017)
22. Doviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri - -
23. Doviz Varliklarinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -
24. Doviz Yukimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - - - - -
25. Ihracat 6.492.344 2.814.964 2.194.143 | 135.417 - 73.235.143 19.760.310 16.051.738 692.368 -
26. Ithalat 41.025.657 13.797.230 5.971.980 491 45.448 145.258.212 60.999.559 18.526.353 13.231 141.266
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

v. Yabanci Para Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagida detay1 verilen doviz tiirleri karsisinda
Tirk Lirasinda olast % 10’luk bir deger degisimi Grup’un karim asagida verilen tutarlarda
azaltacaktir. Bu analiz ozellikle faiz oranlari gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina

dayanmaktadir.

31 Mart 2012

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi (13.117.556) 13.117.556 -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (13.117.556) 13.117.556 -

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliiliigii (21.926.758) 21.926.758 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (21.926.758) 21.926.758 -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukimlilugii 45.011 (45.011) -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 45.011 (45.011) -
TOPLAM (3+6+9) (34.999.303) 34.999.303 -

31 Aralik 2011

Kar/Zarar

Ozka

naklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin

TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yikimlulugi (10.415.042) 10.415.042
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (10.415.042) 10.415.042

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliligu (22.743.767) 22.743.767
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (22.743.767) 22.743.767

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukimlulugii 99.369 (99.369)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) 99.369 (99.369)
TOPLAM (3+6+9) (33.059.440) 33.059.440
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim surdirmek icin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara odenen temetti
tutarim  degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve
borclanmay1 azaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi finansal borc/toplam ozkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net bor¢
toplaminin toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam finansal bor¢ (uzun ve kisa vadeli) tutarindan dusulmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Finansal bor¢ 489.151.140 459.838.882
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (18.535.655) (20.807.728)
Net finansal borg 470.615.485 439.031.154
Toplam ozkaynak 293.941.733 307.194.708
Net finansal borc/toplam 6zkaynak orani 160% 143%

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Yoktur.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Sirketi Ana Sozlesmesi 4, 15, 16, 17, 19, 23, 28, 30, 39. Maddelerinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesi ve Uygulanmasina iliskin Tebligi’nin
hikumleri de dikkate alinarak tadil edilmesi hususunda Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Gumrik
ve Ticaret Bakanligi’ndan yasal izinler alinmis olup, 3.4.2012 tarihinde yapilan genel kurulun
onayindan gecirildikten sonra tadil edilmistir.

50



