[ BU IZAHNAME AKBANK T.A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA

BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK 0ZERE YETERL{ SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BiR IHRACA KADAR GECERLI OLUP,
IZAUNAME  KAPSAMINDAKI  BIiLGILERDEKi DEGISIKLIKLER ~TiCARET
SICILINE  TESCIL VE TURKIYE TiCARET SiCiLj GAZETESI’'NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILiR,

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI VE
| ANAPARANIN UZERINDEKI GETIRi KESIN BIR TAAHHUT NITELIGINDE
DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME

. YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONDN,

BU IZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DiGER OZELLIKLERINI GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR. _|

_ AKBANK T.A.$. NIN KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi % 100 ANAPARA KORUMA AMACLI
. KIRKBESINCI ALT FONU’NUN .
I. IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIN
IZAHNAMEDIR,

toplanacak paralaria, kattima payt sahipleri hesabma, riskin dagriilmas: ve inanch miilkiyet esaslanina gore
sermaye piyasasi araglan, ters repo ve Kurulca uygun goritlen diger finansal varliklardan olusan portfoyii
igletmek amaciyla Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 21/05/2009 tarih ve B.02.1.8PK.0.15-412 sayihi izni ile
kuridmug Akbank T A.S. Koruma Amach $emsiye Fonu’na {$emsiye Fon) bagh B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amach Kukbeginci At Fonu'nun {Alt Fon) katilma paylarmm 1. ihrag halka arzng iligkin
izahnamedir.

Bu alt fona istirak sagfayan ve alt fon varhina katithm oranini gésteren, semsiye fonun 1 tertip
126.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea 05/06/2009 tarih ve KB.513/359 say1
ile kayda alinnugtir, Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve kathlma paylanmn, Kurul veya kamueca
tekeffiilii antanuna gelmez.

Bu alt forun paylanmn hatka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .@3...;’..&.’4‘.;‘4./2012 tarih ve
B.02.6 SPK.0.15.00-....3. <x... .. sayih yazis: ife olumnly karsslantmigtir.

Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigit kapsamunda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarmin toplam: semsive fonun toplam pay sayisim gecemez.

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varhik ve yikiimlilikleri birbirinden aynidir.




L. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

1. $emsiye Fonun Tiir

2. Semsiye Fon Tutan

3. Semsiyve Fonun Pay
Sayisi

4. Alt Fonun Tipi

3. Alt Fonun Siiresi

6. Alt Fonun Talep
Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatim
Dénemi

8. Alt Fon Portfoy
Yoneticisinin Unvan

: Yatnmcinin baglangse yatmminin belirli bir bolimiiniin tamaminin va da

baglangig yatinmmn iizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatmmaya geri
ddenmesinin, uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasy
gergevesinde amaglandiys  ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandinhr,

: 1.200.000.000.-TL
© 120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiizhigi

kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarn tedavillde bulunan
paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay saytsim gegemez.)

: B Tipi
: 381 giindisr.

18/04/2012- 27/04/2012 tarihleri arasidir,

30/04/2012 -15/05/2013 tarihleri arasidir, (381 giin)

: Ak Portfdy Yonetimi A §.

1. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJiS]:

Alt fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
igtliziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyii yénetici
tarafindan igtiizigin 5. maddesine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’ nun Seri:VII, No:10 saytly
Tebligi® nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatinm amaci; bu izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirimeiun
anaparasinin %100tnin geri ddenmesi ve aynca, borsa digindan alinacak bir opsiyon
sozlesmesi aracilifiyla egit agirhkh altin ve platin sepetinin ABD Dolar: cinsi getirisinden
faydalanmasini saglamaktir. Sepete giren her {iriiniin getirisi belirli bir oran ile smurh

olacaktir,

Opsiyon stzlesmesine gore:

- Talep toplama dénemi son giinii, Altin ve Platin’in uzlagma fiyatian baslangic
seviyeleri olarak belirlenir. Yaurnm doneminin son gunii dahil olmak uzere 5 i5 giinii
onceki kapams fiyatlan son seviyeler olarak belirlenir. Altm’in gunliik fiyat sabitlemesi
igin Bloomberg GOLDLNPM <Index> ve Platin’in giinlilk fiyat sabitlemesi icin
Bloomberg PLTMLNPM <Index> sayfalarinda ilan edilen sabitlemeler kullamlacaktr.

- Yatirimeilar, bu iki emtiadan elde edilecek getirilerin aritmetik ortalamasina fonun
igtirak oram 6lgusiinde igtirak ederler. Emtialarin fiyatlariin her biri opsiyon vadesi
baginda belirlenecek olan bariyer seviyelerine opsiyon vadesi boyunca hichir giin
ulagmamalarr halinde, her emtiadan elde edilecek getiri ilgili emtianin opsiyon vadesi bagi
ve sonundaki pozitif fiyat degisimlerine esit olacaktir. Emtialardan herhangi birisinin
bariyer seviyesine ulagmasi halinde ilgili emtianin sepet igierisinde kullamlacak getirisi

%10%a egit olacaktir. Herhangi_nbji;’é' 7
vade bagindaki uzlagma ﬁygﬁhda % dbigii

in opsiyon vadesi sonundaki uzla
hnas: halinde ilgilj emtiamun
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kullantdlacak getirisi %0 kabul edilecektir Bariyer seviyelerinin herbir emtianmn bastangic
seviyelerinin %120’si jle %140 araligmda olmas: beklenmektedir.

- Sepet igindeki dayanak varlik getirilerinin her ikisi de yatmim dénemi boyunca highir giin
kendi bariyer seviyelerine ulasmaz ise yatirimeilar esit agirhklarla olusturulmug basket
getirisine fonun igirak orani olgiisinde katilacaktr.

- Sepet igindeki dayanak varlik getirilerinin herhangi birisinin yatinm dénemj boyunca
herhangi bir giin bariyer seviyesine ulagmas: halinde ilgili emtianmn vade sonu getirisi 10%
kabul edilecektir. Bu durumda; yaturimeilar bariyer seviyesine ulagmamis emtiamn pozitif
getirisi ile diger emtianin bariyer seviyesine ulagmas: nedeniyle kazamlan %10°luk sabit
getirinin eyit afirlikh ortalamasima fonun isirak oran dlgiisiinde katilacaktir,

- Sepet igindeki dayanak varlik getirilerinin herhangi birisinin yatinm dénemi boyunca
herhangi bir giin bariyer seviyesine ulagmast ve diger emtianin vade sonu getirisinin negatif
olmasi halinde; yatinmcilar bariyer seviyesine ulagmig emtiadan kazamlan %10 sabit getiri
ile ile diger fiyat degigimi negatif’ olan emtiadan dogan %0’lik getirinin egit agirhikly
ortalamasna fonun igirak oram olcusiinde katilacaktir.

Istirak oramnin % 85 ile %115 aralifinda gerceklegmesi beklenmektedir, Fakat ilgili oran,
portféyiin olusmasi sirasmdaki piyasa kosullarimin farkhlagabilmesi nedeniyle by araligin
disinda da gergekleyebilecektir.

%100 anapara koruma amacina yonelik olarak, alt fon portfoyiinin yaklagik % 92°si ile
IMKB ters repo sozlegmesine ya da fonun yatinm dénemi siiresine uygun olmasi halinde
devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna yatinm yapilacaktir. Getiri hedefine ydnelik olarak
ise; portfoyiin yaklagik % 8i ile, Altin ve Platin’in yikseligine TL cinsinden katilim
saglayan opsiyon sozlesmesine yaurim yapilacaktir,

Alt fon poritfyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligm getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel neden; yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sdzlesmede
belirlenen esaslar gergevesinde séz konusu varhigt dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
yatinim yapilmas:dir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamanyla opsiyon
sdzlesmesinin sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kogullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlegen
porifdy dagilim, igtirak orany, alt fon yOnetim iicreti , altin ve platinin baglangi¢ seviyesi,
dayanak varliklarin bariyer seviyeleri ve gerekli goriilen diger bilgiler en ge¢ yatinm
donemi baglangi¢ tarihini takip eden 2 iggtinit ierisinde sirkilerin ilan edildigi Tirkiye
capinda yayin yapan en az iki gunlok gazetenin Tirkiye baskisinda yapilacak ilan ve
- Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya

duyurulacakeir.

Ornek Hesaplama: -

(Varsayrm olarak igtitak oram %100, altin baglangic seviyesi 1600, altm bariyer seviyesi 2030, platin baglangig
seviyesi 1500, platin bariyer sevivesi 1950 kultanilmustir, )

A. Kot Senarye




A

KotiSenaryo
AmnnBaglangic Savivesi 1600
AbmSon Sevivesi 1440
AlnParformanss 45.05%
Albnm Gordign En Yiksek Sevive 1700}
zantia Sepatinde Kullandacak Alan Getirisd | 0.60%
Platit: Baslangi; Sevivesi 1500
Platiz Son Sevives 1350
Platin Performans -18.00%
Platinin Gérdiign Fn Yoksek Sevive 1608
Emtia Sepciinde Kullandacak Platin Getirisi | 0.00%
Esit Aduliich Sepetin Cotiist g.0%|

Borsa dis1 opsiyon sozlegmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacakur (Her iki emtianun getirisi de negatif oldugu ve
bariyer seviyelerine ulagtimacip igin). Dolayisiyla sadece %100’ lik anapara koruma hedefi saplanacaktit. Yatinme,
yatnm dénemi sonunda anaparasiun %100 iinii alacaktir.

B. Orta Senaryo I

OrtaSemaryol
AlbnSaslang; Sevivesi 1600
AltnSon Sevivest 1775
AlnPerformanss 14,00%
Altmn Gdordign En Yiiksek Sevive 18100
Enitia Sapetind> Kaflamlacak Alvn Gedsist | 11.00%
Platwy Baslang; Sevivesi 1500
Platin Son Seviyesi 1500
Platin: Performans: 8,57%
Platinin Gordagis En Yiksek Sevive 2000
Erutfa Sepetinds Kollandacak Platin Getiisi | 10,00%

Esit Agrikh Sepetin Gotirisi

Borsa digt opsiyon sbzlesmesinden saglanacak ckstra getiri %10,5 x %100 = %10.5. ( Platinin bariyer seviyesine
ulagmas1 nedeniyle sepet igerisinde kullamlacak getinisi icin %310 kullantiacaktir. Esit agirikh sepetin getirisi x fonun
igtirak oram= %10,5). Dolayistyla bu getiri %100’ 1ok anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatinmer,
yalirim dinemi sonunda anaparasiun %100 + %10,5 = %110,5’ini alacaktir.

C. Orta Senaryo Il




mnﬁ;ééna&a G e
AlmBaslangie Sevivesi 1600
AlmSon Sevives 1936
AltrPerformans 21.00%
Abmm Gordiigh En Yiksek Sevive 2003
Zmtia Sepetinde Kullamlacak Al Getirtsi 21.00%
Platin Baslangie Sevivesi 15001
Platin Son Sevivesi 1350
Platin Performans -10.00%|
Platinin Gordiigh Fn Yitksek Sevive 1600
Zmiia Senstinde Kullandacak Platio Getinist | 0.00%

Esit Aswrich Semetin Getiris] D

Botsa dis1 opsiyon sdzlegmesinden saflanacak ekstra getiri %10,5 x %100 = %105 (0,5x % 21 + 0,5 x %0 = %
10,5) Platinin vade sonu getirisinin negatif olmas: ve vade boyunca bariyer seviyesine ulagmamus olmasi nedeniyle
sepet igerisinde kullarulacak getirisi igin %0 kullanilacakur, Egit Agirhkh sepetin getirisi x fonun istirak orani= %10,5
olacakur. Dolayisiyla bu getiri %100° liik anapara koruma hedefinin Gzerine ilave edilecektir, Yatinme:, yatinm
dénemi sonunda anaparasin %100 -+ %10,5 = %110,5%ini alacaktir,

D. Iyi Senaryo
_iisenaryo
AlwBaslangiy Sexiyesi 1600
AlnSon Sevivesi 193¢,
AlnParformana 21,08%
Alnnin Gﬁrdﬁgﬁ En Yiksek Sevive 2060
Entia Sepetinde Kullamdacak Al Getilsi | 21,00%
Platin Baglangie Seviyesi 1300
Platin Son Sevivesi 1845
Platin Performans 23,00%
Platinin Gardugi En Yilosek Seviys 1500
Znitia $apetinde Kullamlacak Platin Cetiniad | 23,60%

Tsit Adrhich Sepatin Gotiriss | 22,05

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak eksira getiri %22 x %100 = %3272, ( Platinin ve alinm vade sonu
getirisinin pozitif olmas: ve vade boyunca her ikisinin de bariyer seviyelering ulagmarms olmalan nedeniyle sepet
igerisinde kullantlacak getirileri, emtiaiarin vade sonu gosterdikieri getirilere esit olacaknr. Egit agirhkh sepetin getirisi
x fomun igtirak oran= %22). Dolayisiyla bu getini %100" lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecekiir.
Yatinmes, yatinm donemi sonunda anaparasinmn %100 + %22 = %122’ sini alacaktr.

Hesaplanan getiriler ve vade sonu dege";ﬁﬁ,{?_; ncesi rakamlart yansitmaktadir.
- g FOATE : " )
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YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GOSTERECEKTIR. ANCAK §0Z KONUSU




| YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi

Yatirimeilar alt fona yatnim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimailarm alt fonun maruz kaldig1 temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda alt fon fiyatindaki olasi diigislere bagh olarak yatinmlanam deferinin
baglangi¢ degerinin altina dugebilecegini g6z oniinde bulundurmalan gerekmektedir,

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlanindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagh olarak fon portfby degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde harcket ediyorsa
yatnmel, yatirim dénemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasim geri almakla
yetinebilir. Ayrica, yatinm dénemi sonuna kadar heklemeksizin paylarim ara dénemde fona geri
satan yatinmcilar, bozum taleplerinin fon portfoyiinde yer alan ters repo/hazine bonosu ve opsiyon
sozlegmelerinin o giinkii degerleri iizerinden kismi geri satimlanndan elde edilecek nakit ile
kargilanacak otmas nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve anaparalarinin tamamim
geri alamayabilirler.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Fon portfoyiinde yer alan Tiirk Liras: ve Yabanci Para cinsi tamml: faize duyarh
finansal vartiklarin ilgili faiz oranlarmdaki olas hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar thtimalini ifade eder. Fon portfdyiiniin
yaklagtk %92’si ile fonun yatrim denemine uygun olarak hazine bonosu ve/veya devlet tahvili
sozlesmesine yapacag yatinm nedeni ile faiz oram riskine agiktir. Fon bu yapis: nedeni ile piyasa
riski bilegenlerine sahiptir.

Kur Riski

Fon'un yonetimi altinda tuttugu portfoylerdeki yabanc para cinsinden finansal enstrimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yitkimliliikler bazinda yabanct para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tark Lirasina karst defer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan degisiklikler sonucu
olast deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Fon portfdyiine alinacak olan
opstyon sézlesmeleri ve bu sozlesmelere iligkin karg: tarafin yiktimlalikleri Tark Lirast cinsinden
olup, tiril ve yapis: itibariyla herhangi bir kur riski tasimamaktadr,

Korelasyon Riski

Farkl finansal varhklarin piyasa koguflar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda
deger kazandiklan ya da defer kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az
iki farkli finansal varligm (Yapilandirilmis finansal enstrimanlar, doviz ve dévize dayali finansal
islemler ile faiz ve faize dayali finansal iglemler, tirev iglemler ve diger yerli/yabanci pivasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Karsi Taraf Riski
Karg1 taraf riski, borglanma araglarma yapilan yatinimlarda, yatinnm yapilan iilke hazineleri de dahil
olmak izere, karst tarafin borcunu sdeyememe riskidir. Kargt tarafin yikimiiiliklerini yerine
getirememesinin sebepleri ise genelde iflas: etmesi veya Odeme aczi igine girmesidir. Bu gibi




destekieyen bir iglem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmug olsa dah
temerriide dusildiiginde kargt taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. '

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay1 operasyonlar sonucunda zarar
olugmas ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda,
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yan sira, dogial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum
dig etkenler olabilir.

Yogunlagma riski

Yogunlagma riski, belli bir varh@a ve/veya vadede yogun yatinim yapilmas: sonucu fonun bu
varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikier fonun degerini ve fiyatin: etkileyebilecektir.

Likidite Riski

Yatirim Fonlarinin porifoylerindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini tam
olarak ve zamaninda karstlayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip
bulunmamast, hazir degerlerinin nakde doniigtiirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir,

Yukaridaki risklere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Menkul Kiymet Yatinm
Fonlarimin Risk Yénetim Sistemlerine iligkin ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karan,
Seri: VII, No: 10 Sayili “Yatrim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “ve diger Sermaye Piyasas:
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk yonetimi esaslan olusturulmugtur.

IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKi ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatinmctlar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalrlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha énce paylarini iade eden yatimmetlar ise paylarim o ganku net aktif deger dzerinden nakde
dontgtirreceklerdir. Bu tutar anaparamn Uzerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir. Aynica, alt
fonun yatirm dtneminden énce katilma paylanm jade etmek isteyen yatmcilardan bu
izahnamenin (XV) nolu balimiinde agiklanan oranlarda ¢ikig komisyonu tahsil edilir.

OLARAK _YATIRIMCILAR _TARAFINDAN _ODENEN
AMACLANAN]

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIiYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

St g
e/ *‘i - q_ . :_-:"J% ' §
e Ky i S KORUNA A‘Ei;]
(1 W ZhU'NA BO Gt

LT [HONU




LAlt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirim ortakliklanmn paylanim ve yatirum fonlanmin katima paylanini satin alamaz. Alt fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.§. nezdindeki borsa para piyasas: iglemlerinden olugur. Alt fonun operasyonel isiemleri
nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karstlanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

2.Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklifi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet ettifi diger kurulustarin sermaye piyasast araglarinmn toplam degeri alt
fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'ini olugturur.

Mevzuat uyarmca izin verilmig olan sermaye piyasas: araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en gok % 100’unit olusturur.

3.Alt fon portfoyline yatirim amagl olarak alinan opsiyon sézlesmeleri ve Kurulca uygun
gortlen diger sermaye piyasasi araglan nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutars alt fon toplam
degerini asamaz. Alt fon portfoyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
karg1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini agamaz, Bu sinirlamaya usyumun yainizca soz
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri agamasinda saglanmast yeterlidic. Alt fon portfoyiine
borsa digindan alnan tirev araglar igin sermaye piyasast diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmast halinde, her bir tiirev arag igin alnan teminat s6z konusu tiirev aracin kargs
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alnir.

4.Alt fon portfoyiine borsa digindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilecektir. Borsa digt
opsiyon sbzlegmelerinin dayanak varlilart altin ve platin olacaktar.
S.Borsa dig1 sozlesmeler alt fonun yatirrm amacina uygun olacaktir,

6. Borsa dig1 sbzlesmelere, sozlesmenin lehdarinm alt fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tirli haktan alt fonun yararlanacagmna dair agik bir hiltkiim eklenmesi
zotrunludur.

7. Alt fonun bersa diginda taraf olacaf sdzlesmelerin kargi taraflarinn, yatinm yapilabitir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;

—3411 sayili Bankacilik Kanunu'nda tanimlanan bankalarin ve Tirkiye'de yerlegik sigorta
sirketlerinin garantr olabilmeleri ve Tiirkiye'de yerlesik mali kuruluglarin borsa dis1 sdzlegmelerin
kargt tarafi olabilmeleri igin ulusal notlarinin asgari olarak yatiim yapilabitir seviyede olmasi,

-Yurtdiginda yerlesik kuruluglar igin ise Standard&Poors, Moody's ve Fitch tarafindan
verilen ihracet notlarmin (issuer rating), ilkemizde kurulu derecelendirme kuruluglannin ise buna
denk notlanmn, garant6rii olunan fonun ya da taraf olunan sézlesmenin vadesine uygun olarak
uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasina, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama
sisteminde bu not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmas: durumunda bu notun
esas alinmasi,

-Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatinm yapilabilir seviyenin en alt smunnda olan mali kuruluslar igin notun gorinGminin
(Outlook) en az duragan olmasi,

-Derecelendirme  kosulunun  saglamp saflanmadigmin  deferlendirilmesinde  ilgili
kurulugun aldif1 en son tarihli derecelendirme notunun esas alinmas: gereklidir.

8. Sozlegmelerin herhangiedvirw.iliskiden etkilenmeyecek
yapilmasi, adil bir fiyat ice eﬁfv@t"\n fiyatinin agikla
uzerinden nakde dﬁnﬁstﬁrﬁlﬁ' ilir olmas; gerekmektedir.
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9. Borsa diginda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, International Swaps and Derivatives
Association kural ve uygulam_qlarl.r_ma tabi olacaktir, . ' -
V1. ALT FON PORTFOYUNDN YONETiMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: By alt fonun bagh oldufu semsiye fonun kurucusu olarak Akbank TAS.
riskin dagitilmasi ve inangl! miilkiyet esaslarna gore, alt fonun pay sahiplerinin haklarin
koruyacak gekilde yonetim ve temsilinden sorumiudur,

2, Yonetici: Alt fon portféyli Ak Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan kurucu ile yapilan bir
porifoy yonetim sozlegmesi cergevesinde Sermaye Piyasas Kanunu, ilgifi Tebligler ve gemsiye fon
igtiiziigii hitktimlerine uygun olarak yénetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun al¢ fon varliginin korunmas: ve saklanmasma iligskin
sorumlulugu devam etmek uzere, alt fon portfoyindeki varliklar ve ters repo iglemine konu
* menkul kiymetler M X B Takas ve Saklama Bankast A §. nezdinde muhafaza edilecektir.

1 VIL. ALT FON YONETiMi HAKKINDA BiLGiLER:
Alt fonda gorev alan kisilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gérev Son 5 Yilda Yaptiga Iler (Yul-Sirket-Mevki) | Tecriibesi | Atanmasiz ligkin
(Y1) Yénetim Kunulu Karan
Tarihi ve Sayis
$.ALF KELER | Semsiye Fon 1996-1599 Inter Portfdy Yénetimi A.S Yetkil 15 | 05.04.2011/11/9767-6

Kurulu Bagkany | Portfdy Yéneticisi

2000-2000 Garanti Bankas A5 Hisse
Senedi Yénatmeni

2000-2002 Dig Yatinm Menkul Degerler A.S
Portfoy Yonetirmi Direktsri

2002-2005 Kog Portféy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar Midiin

2005-2006 Kog Portféy Yénetimi A.S Genel
Midir Yardimcis

2006-2011 Fortis Portfdy Yénetimi A5
Genel Midir ve Murahhas Aza

2011- AK Portfoy Yonetimi A5 Genel
i Miidir
M.ALI ERSAR] | Semsiye Fon 1997-1999 Interbank A.5. Hazine 14 | 65.04.2011/11/9767-6
Kurul Uyesi 1999-2001 Osmanhi Bankasi Hazine -
yénatici
2001-2004 Garanti Bankasi Hazine -
Yonetici
2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine -
Diraktdr
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yonetimi - Genel Mildir Yardimeisi
A.GOKTURK | Semsiye Fon . | 1957-1995  istanba Yatinm  Menkul 14 1 05.04.2011/11/9767-6
ISIKPINAR Kurul Oyesi Dederler ~ Yatirm Damisman

1999-2003 Fortis Menkut Degerler - Hisse
Eenedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatinm — Hisse Senatleri -
Ganef Miidiir Yardimes)

2011- Ak Portféy Yanetimt A.S. - Fon
Yénetimi - Genel Midir Yardimais]

ENDER Semsiye Fon 1993-1996 Akbank T.A.5. Mifettis 18 } 05.04.2011/11/9767-6
YILMAZ 1996-2006 Akbank T.A.5. Hazine ve

. Sermaye Piyasalan Oprerasyon B8iimil
Kurul Uyesi: Miidir Yrg,

2006-2008 - Ak Portféy Ybnetimi AS.
Denetim Midirt

2008- Akbank T.A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasalan Qperasyon BSlimi Midir

CEMMARTI | Semsiye Fon -2003-2007 Ata Yatinm A.S. Fon 14 | 03.04.2011/11/57676
vesi o . ¥oneticisi
Kurut Uyesi / > ‘Jﬁ\g Portfty Yénetimi A.$. ~ Fon
; Portflly Yonetiks|
g S -

2@ >




2007 - 2010 Akbank BBP B&UMA Yonetici
2010 - BBP Bélami: Maddr ]

AYHAN
GUNEY

Semsiye Fon
Kurul Dyesi

1993-1997 Yap Kredi Bankas! A.5. Sef,
1997-1999 Yapr Kredl Yabnm Menkul
Deferler A.5. Gef.

2000-2002 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Fon Muhasebecisi

2002-2008 Ak Portfby Yonetimi A.S. Fon
Muhasebe, Kd. Uzman

2008~ Akbank T.A.S. Genel MUdUrligi
Hazine ve Sermaye Piyasalar, BolUmuU
Yénetiti

18

05.04.2011/11/9767-6

TOLON
CANPOLAT
AYDOS

$emsiye Fon
Kurul Uyesi

1998-2000
Ydneticisi
2000-2001
Yéneticist
2001-2002 DVM Capital A.G., Mildar
2002-2006 Finansbank Suisse S.A.,
Hazine, Varhk Y&netimi, MadGr

2006- 2011 Ak Portfty Ybnetimi A.S.,
Stratejl ve Criin Geligtirmeile Risk Y8natimi
Midir-Bolim Bagkam

2011- Akbank T.A.5.0zel Bankacihk Strateji
ve Yaunm Yénetimi Bblima BSiim Bagkam

Inter Portféy Yé&netimi, Fon

iktisat Portfsy Ydnetimi, Fon

13

05.04.2011/11/9767-6

ERSAN AKPINAR

Semsiye Fon
Kurut Uyesi

2000 -~ 2002 Osmanh Bankasi Yatinm
Urinleri Baliimi: - Uzman

20D02- Akbank T.A.5. Perakende Bankatlik
Mevduat ve Yatwm Urdnler Bélimid -
Midur

11

05.04.2011/11/9767-6

OSMAN
SEZGINER

Semsiye Fon
Denetcisi

1996 ~ 2001 Akbank T.A.5. Mifettis, 2001
- 2003 Akbank T.A.S. Genel Muhasebe
Middr Yardimos:, 2003 - 2007 Akbank
T.A.5. Mali Keordinasyon & Uluslararast
Raporlama Mud{r Yardimas 2007 - Akbank
T.A.5. Finansal Muhasebe MidiirQ

15

05.04.2011/11/9767-6

ERALP DENKTAS

Alt Fon Portfy
Yoneticisi

2005-2006 HSBC Portfdy Yonetimi, Fon
Yoneticisi

2006-2007 Is Portféy Ydnetimi, Kidemii
Portféy Yneticisi
2007- Ak  Portfty
Yardirmntis

Ybnetimi, Midar

GONUL MUTLU

Alt Fon Mijdiirii

1997 - 2002 Ak Yatnnm Menknl Deperler
A8 Kid.§ef

2002-2003 Ak Portfdy
Operasyon Sorumlusu
2003- 2005 Fon Operasyon Kul. Uzman
2005- 2009 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon Miidiir Yrd.

2009_ 2011 Akbank HSPB Fon Hizmet
Birimi Ytnetici

2009_ Akbank HSPB Fon Operasyon -
Mildiir

Yénetimi A.S

14

AYHAN GUNEY

Fon
Muhasebecisi

1997 — 1999 Yap: Kredi Yatinm Menkul
Degierler A.S. Sef

2000 — 2002 Ak Yatinm Menkul Degerler
A S MuhascheYardimcisy

2002-2003 Ak Portfy Yénetimi A.S
Operasyon Sorumlu

Yardimets:

2003-200% Fon Operasyon Kid. Uzman
2009 _ Hazine ve Sermaye Piyasas: Bsltmn

Fon , Raporlama ve Kontrel Yanedicisi

14




VIII. KATILMA PAYLARININ DECERININ TESPITI;

Katilma paylanmin degeri, semsiye fon ictiizigii ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Seri:VII, No:10 sayils Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde hesaplamir. Alt fon katdma
paylarimin satis ve geri satm abmg fiyatlarimin tespiti usuli ve portfoy degerinin
belirlenmesine iliskin esaslara asagula yer verilmektedir:

1. Degerleme, her aymn 1.ve 10, isgiini (Istanbul veya Londra’nm tatil glinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk ig gini ) olmak lizere ayda 2 kere yapilacak ve ayni ginferde
fon fiyatt ilan edilecektir. Alt fonun yatrim dénemi sonunda bu ginlere baglt clmaksizin
degerleme yaptlacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyat,, Akbank Internet Subesi, tium
Akbank subeleri ve fonun siirekli bilgilendirme formu araciligiyla duyurulur,

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portftiydeki varliklarin degerlerinin toplamudir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri ayagidaki esaslara gore tespit edilir,

3.1. Portfdye alnan varliklar alim fiyatlar ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklann alim fiyat: satin alma guniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur. Efer yabanci tiriinlerin fiyatlamasi
TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2, Borsada islem goren varltklar degerleme guniinde borsada olusan airhkh fiyat ve
oranlarla degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirhklt fiyatt
ve oramdir,

3.3. IMKB kiigiik iglemier pazarinda olugan fiyatlar degerfemede dikkate alinmaz,

3.4, Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar
son iglem giiniindeki i¢ verim oram (gtnlik nakit giriglerini nakit ¢tkaglarina esitleyen iskonio
orani) ile degerlenir.

3.5, Yukandaki gekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyattm en iyi
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar cergevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para bitimi iizerinden gtkanlan menkul kiymetler satin
ahindiklari borsada degierteme giinii itibariyle olugan fiyatlarmin ilgili olduklan yabanci paramn
T.C.Merkez Bankasi doviz satts kuru ile ¢arptlmas: suretiyle degerlenir,

3.7. Gelir ortaklig: senetleri ile dévize endeksli gelir ortakhigi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gercevesinde yapilir,

3.8. Portfoye borsa digindan alman tiirev araclanin degerlemesine iligkin olarak
dncelikie opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fivatr kullanilir. Bu fivatin makul ve adil bir
fiyat olmastmi teminen ybnetjgi,mpzdgxdeki bagimsiz risk birimi. ~tarafindan da genel kabul
gormily Black&Scholes ygﬁegnfﬁg .ﬁ@;a bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
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simiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplamr. S6z konusu tirev araclarin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde dngoriilen kriterlere uyulur.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklann ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin ditgiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devam: siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettis, faiz ve kar paylan
v.b. almdiklan giin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu ddemeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alimr.

6. “Bir payin degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarimn kapsadig
pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma paylarimn tiimi satilincaya kadar,
her payin degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay saytsina bolinmesi ile butunur.

_ 7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, her ayin 1.ve 10. isginlerinde
(Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i giinil ) olmak

uzere katilma paylarimin ahm-satim verlerinde agik¢a gorillebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur,

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar cergevesinde katllma paylarimn alim ve satimg
kurucunun yam sira, Citibank A.$ 'nin aracilifiyla da yapilir.

9. Borsa Diginda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir iskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kogullarda Yapilmasinin ve Adil Bir Fiyat Igermesinin
Saglanmas I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler:

Alt fon portfoyine borsa digindan alinacak varliklann degerlemesinde, bu varliklanin
piyasa fiyatim en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri
kullamlir. S6z konusu degerleme esastarina agagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyi olugturulurken opsivon sdziesmesi alimu esnasinda bu izahnamenin V.
boliiminin 7. maddesinde yer alan kogulu saglayan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri
alimir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillar: Ak Portfoy Yonetimi A8, nezdinde
saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. bolimiinde belirienen ozellikler ile kars: tarafla
iletisim, galisma kolaylif1 ve opsiyon sozlegmesinin dier maddelerini ilgilendiren diger
hususlar (ikincil piyasa fiyatlamasi vb.) gibi hususlar da g6z dniine alinarak Portfoy Yéneticisi
tarafindan degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasint teminen yonetici
nezdindeki bagimsiz risk yonetimi birimi tarafindan da genel kabul gormiis Black&Scholes
yontemi ile, veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile bir teorik fiyat
hesaplamr.

Fona alinacak opsiyon soOzlegmesinin fiyat: ile risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatlar arasindaki nominal farkin teorik fiyatin %20’sinden daha fazia
olmast durumunda, bu durum fon kuruluna raporlanir, fiyat iyilestirmesi igin yeniden karg:
tarafa bagvurulur ve Portfoy Yonetimi Béliimii opsiyon saglayicilardan kulianmug oldugu ana
parametreleri aciklamasim tz.ﬁlgptedg;‘\
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Opsiyon saglayici(lar) dan ahnan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas
durumunda, Fon Kurulu'nun yazih ve gerekceli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem
gergeklestirilir.

Fon Kuruluhun talep etmesi durumunda istenen tim bilgi ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarna iliskin ayninttly bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. . Kurucuya ve/veya Alt Fon Portféy Yoneticisine (Jdenecek Yonetim Ucretinin
Tespit Esasi ve Oranu: Alt fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam sattlan
pay adedi garpilarak (Kavramsal Deger : ilkgin fiyat: *pay adedi) bulunan toplam alt fon
biytklagi (Kavramsal Deger) itzerinden piyasa kosullarina gére degisebilecek ve alt fonlarin
ozelligi geregi itk fivat agiklama glinit net olarak belirlenebilecek olan alt fon yénetim ticreti
yillik azami % 2 ile asgari % 1 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda belirtenen bu
azami ve asgari oranlariin digina ¢ikmayacaktir. Yillik sabitlenen yonetim dicreti oram, her
pay fiyat1 agiklanan giin igin sabit bir yonetim ticreti orani olarak (ilk giin fiyat: *pay fiyat
agiklama gtnii olugan pay adedi))*sabit yonetim Ucreti orant)) pay fivati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya 6denir. Soz
konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda paylastirilabilir,

Yonetim iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak “fon toplam deBeri”, fiyat agikiama tarihinde
hesaplanan “fon toplam degeridir ve bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar, yonetim
Gcretinin hesaplanmasinda bu deger esas alintr.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
Kesin Alim Satim Kurtaji; ; % 0.0015 (yuzbindebirvirgiilelli)
Borsa Igi Ters Repo Kurtaji: % 0.00075 (yiizbindésxﬁrvirgﬁIyetmi$be$)

3. Kargilik Aynlacak Giderler ve Tutarlan: :
Saklama komisyonu olarak Takasbank tarifesi uygulanmaktadir. Bagmsiz denetim licretinin
yillik yaklagtk 7.500 TL olmasi beklenmektedir. Denetim iicreti giinliik olarak fon portfoyiine
yansitilacaktir. Saklama iicreti Takasbank tarafindan tahakkuk ettirilmesini takiben
ddenecektir.

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yil: esas alinarak, tger aylik dénemlerin son i giiniinde alt
fonun net varhk degeri iizerinden % 0,005 (yizbindebeg) oraminda hesaplanacak Kurul
kayit ticreti alt fon varhklanindan kargilansr,

3. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye for igin yapilmasit gereken tiim giderler alt
fonlarin  portfgy buyikligy. dikkate alnarak oransal olarak alt fonlarin portfdyinden

. karsilantr.
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X. KURUCUNUN KARSILADICGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gdsterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Han Giderleri 5.000.-TL (Tahmin)
Gazetz Ilan Giderleri 10.000.~FL(Tahmin)
Difer Giderler 1.000.-TL(Tahmini)
TOPLAM 16,000.TL(Tahmini)

XL YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESi:
1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqgsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu™nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatiim fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, A ve
B Tipi aynmi olmaksizin % 0% oranmnda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

1. Katilma Payi Satin Alanlarn Vergilendirilmesi:

1. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas Kanununa pére
kurulan menkut kiymetler yaterim fonlarmm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 orannda gelir
vergisi tevfikating tabidir. Ancak anonim, eshaml komandit ve limited girketlerce elde edilenler ile anonim,
eshamli komandit ve limited girket niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu gére
kurulan yatinm fonu ve yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanitginca belirlenen
yabanc: kurumlarca elde edilenler % 0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.{1) '

2, Sirekli olarak portfoyiinan en az % 51%i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olugan yatirim fonlarnn bir yildan fazla siireyle elde tutufan katilma belgelerinin elden
¢ikanlmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

3. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin villik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
. nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:
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4. Alt fonda olugan kar, katilma paylarnin semsiye fon ictiiziginde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermave Piyasasi Kuruly diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlanna
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin alt
fonda olugan kardan paylarim alomg olurlar.

5. Semsiye fonun hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Teblig'in 46/A
maddesi kapsaminda bir Snceki yilla kargilagtirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolan ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolan her bir alt fornu
igerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na
génderilir. Bunlann bir dzeti de Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarm kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay icinde bir énceki hesap
donemi ile kargilastirmah olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon
portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanr ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir. Bunlarim bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirim donemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde Ozel bafimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinm yatirum donemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gegirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarimn bagimsiz denetimden gecirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatnm dnemi baslangig
tarithinden itibaren bir yil olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve
gelir tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolan ile bagimsiz denetim raporuenun
hazirlanmas: gerekli degildir.

Semsiye fontarin bagimsiz denetimden gegmis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolar1 ve alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden geomig finansal tablolan, bagimsiz denetim
raporlan ile birlikte dénemlerin bitiminden itibaren sirastyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilant takip eden 5
isgiinii igerisinde de Kurula gonderilir ve katilma pay. almip satilan yerlerde vatirimcilarnin
incelemesine agik tutulur.

6. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatimmeinn yatinm
kararlarmt etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay: gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiin sonra yiirtirlige girer.

7. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yaptlacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gegerlidir.
Izahname ve semsiye fon igtiizagii katilma pay1 alim satim yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin
edilir,

8. Katilma paylari miigteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima araciik eden kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durqmi_aqm;gi;a,@ermaye Piyasas1 Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyqse_ls:
Kuruluy diizenlemeleri gergevesinde ta ahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katiim} pay: birim
pay degerleri hesaplanmayabilir Iy,g;aj;ql satt
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XIIL. TASFiYE SONUCUNA ISTIiRAK:

Alt fon, asafida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiziglinde belirtilen sirenin sona ermesi,
2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi
3. Kurucunun fon kurma kosullarint kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz

durumda olmasi ve benzer nedenlerle alt fonun devamynm yatinmcilarn yararna olmayacagimin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, ait fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sozlegmeler ise tasfiye
edilir. Bu gekilde satigt miimkiin olmayan alt fon mevecudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniigen alt fon varhigs,

katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitihr, Fesih amndan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa tasfiye
amactyla devreder. Saklayict kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varliim Kurulca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGIiLi BiLGILER:

1. Alt fon katima paylan talep toplama yontemi ile hatka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki gibidir :

2.1, Talep Toplamsa D8nemi
2.1.1 Alim Talimatlar:

Yatirmmeilanin alt fon pay aluminda asgari pay alm limiti 50,000 pay (500.-TL) olup, bir
paymn satig fivatt 1’ Kr'dur. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatinmer talepleri likit fonda
nemalandinlacagindan dolay, islemlerinin 50.000 pay ve katlant geklinde gergeklegmesi igin talep
strasinda tahsil edilecek tutara % 3 marj uygulanacaktir,

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitiy tarihleri
arasinda her giin saat 09:00 ile 20:00-saatleri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a
kadar pay alim talepleri kabul edilecektir.

Bunun diginda kurucunun telefon bankacilifn aracihfiyla da katllma pay: alim talebi
verilebilir.

2.1.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi swasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmem emﬂ talimatlary tutar olarak verilecektir.
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a) Toplam Talep tutarmin  4.050.000.- TL nin altinda olmast durumunda kutucu
fonu kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi icinde yapilan taleplerden dolay:
olugmus nemalar, yatinmcilarnn Akbank T.A§ nezdindeki mevduat hesaplarma, elde
ettikleri nema tutanyla birlikte gegilir, Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum
ortaya ¢iktign giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu sorekli bilgilendirme
formu araciligiyla yatinmeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutanimin 4.050.000.- TL olmast ve toplam talep tutarina kargilik
gelen pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedavilde bulunan pay sayilarimn
toplamnin gemsiye fonun toplam pay sayisin gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin asgtlmast halinde ise agafidaki yontem takip
edilecektir:

Talep toplama siresinin sonunda talep tutannm, semsiye fonun toplam satilabilir tutarim
agmas! durumunda; talepler emir oncelifine gore, gemsiye Fonun satilabilir fon tutan
kadarlik kisrm gergeklestirilecektir,

2.1.3 Alim Talimat: iptal Esaslan

Alim talimatmm kargihigmnda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatinmci
hesabinda yatinmes adina Akbank T.A.$. B Tipi Likit Fonda nemalandinlir. Katilma pay1
alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13;30 ‘a kadar girilen ahm talepleri o giin igin
nemalandinlacak; saat 13:30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30‘a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutan, talep toplama donemini takip eden ilk is -
giind yatirimeimn hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler ,
talep toplama sitresinin son giini saat 12:30°a kadar yatirimei tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptal edilmesi durumunda talep tutan ve nemas yatnimetya likit fon izerindeki
blokaj kaldirilarak iade edilir.

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER:

Yatirtm donemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar asagidaki
gibidir:

1. A}t Fonun Yatirim Dénemi

1.1 Alim Talimatlan

Fonun yatiim dineminde yent ahm talimatlan kabul edilmez.

1.2 Satim Talimatlan

Alt fon pay fiyat, her aymn 1. ve 10. iggiinlerinde (istanbu! veya Londra’mn tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk ig gini ) hesaplanr ve aynt giinlerde alt fon fiyat: ilan edilir. Alt fonun
satim talimatian alt fonun yatrifiy” memi baglangicindan  itibaren her iggjinii igi verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini fak :




fiyatimn hesaplanacafn giin saat 10.30°a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden
yatirimet hesaplarina pay fiyatmin hesaplandifi giinden (T), 3 igguni (T+3) sonra aktarilir.
Yatmme: hesabina aktarilacak bakive, erken gtkig komisyonu dagilerek hesaplanir. Fiyat
hesaplama giini saat 10:30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine
kadar bekletilir.

Yatinme: tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, soz konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde veritmesi gerekir. 50.000 pay {izeri igin 1000 pay ve katlari
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatiar: yerine getirilmez.

Bu alt fonun yatrm donemi sonunda fon portfoyiini olugturan kiymetler nakde
dénigturidir ve alt fonun yatrim doneminin son gind bu alt fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan odemelerin yapilmasi amaciyla tim katilma pay! sahipleri igin otomatik satim
talimats yaratilir. Fon katiima pay: bedellerinin TL tutarlan ayni i§ giind nakit olarak yatinmctlann
Kurucu nezdindeki hesaplarina aktanhr.

2. Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatnm donemi iginde satumi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulamir, Soz konusu komisyonlar tahsil edildikleri gin Alt Fona gelir
olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyat: tizerinden hesaplanacak komisyon orant % 1’dir. Komisyonun
tamami alt fona gelir yazilacaktir. Paylanm yaturim donemi sonuna kadar elde tutanfardan
komisyon alinmaz.

XVI ALT FONA ILISKIN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda katilma paylarimn yeniden hatka
arz edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde ilgili ihrag
igin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belittilen yatinm
déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim
doneminin bitimini takip eden en geg bir ay icerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur, Bir ayhk siire igerisinde Kurula bagvurulmamast halinde, Kurul bu alt fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucy tarafindan katilma paylarimin alt fon adina alim satuns esastir. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylari alt fonun toplam pay sayisimn
%,20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVIL. ALT FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE
ALIM SATIM YERLERI

1. Semsiye Fon Igtiziigl ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin [lan Edilecefii Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 38555 55
Genel Midarlugii ve tim | 4 Levent/Istanbul

subeleri

Citibank A.S. ve tiim gubelgi; -’-'-‘-\-.",-_j{kﬂap Mah. Yilmaz Plaza O.Faik | 216 524 50 GO
. "I Atakan Cd. No: 3 34763

47T Omdigiye / Istanbul
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2. Katilma Payr Am Satiminim Yapilacag Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 385 55 55
Genel Miidirligis ve tim | 4 Levent/istanbul
beleri '
Citibank A_S. ve tim subeleri Inkidap Mah, Yimaz Plaza O Faik | 216 524 50 00
Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul

3. Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Akbank T.AS. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 0212 3855555
 YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Ak Portfby Yonetimi A.S. Sabanci Center 4. Levent/Istanbul 02123852700

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz. 09/04/2012

A § KORUMA AMAGLI AKBANK T.A.$ KORUMA ¥
HNABAGLIBTIPI % 100 SEMSIYE FONU'NA BAGLI B Kili %A 100
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