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- Ticaret Sicil Numarasi:
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01/01/2012 - 31/12/2012

Sayfa No: 1

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

187862 / 135377

- Genel Mudurliik iletisim bilgileri: Akatlar Ebulula Cad. F 2 C Blok
34335 Levent — Besiktas / ISTANBUL

- Tel: 0212 319 14 55 (PBX)

Faks : 0212 351 05 99

Merkez Disi Orgiit Adi
KIZILAY SUBESI /
ANKARA

KORDON SUBESI / iZMIR

KADIKOY SUBESI /
ISTANBUL
BODRUM SUBESI /
MUGLA

BURSA SUBESI

ANTALYA SUBESI
MARMARIS SUBESI /
MUGLA

FETHIYE SUBESI /
MUGLA

MERKEZ SUBE /
ISTANBUL
GAZIOSMANPASA SUBE
/ ISTANBUL

GANAKKALE SUBE
KONYA SUBE
ELAZIG SUBE
TRABZON SUBE

KARABUK SUBE
KARSIYAKA SUBE /
zMiR

BAKIRKOY SUBE /
ISTANBUL

Adana SUBE / ADANA

BALIKESIR SUBE /
BALIKESIR

MERSIN SUBE / MERSIN
AKHISAR SUBE /

MANISA

Faa_liyete _Baslamaslna
Tiskin Izin Tarihi

26/02/1999
08/01/2002
21/03/1995
28/04/2005

03/10/2005
15/10/2005
21/11/2005

29/06/2006
03/08/2006
15/09/2006
28/12/2006
16/04/2007
20/04/2007
27/04/2007
28/01/2008
10/03/2008
10/03/2008
25/07/2008
29/06/2010
20/12/2010

01/08/2011

ATATURK BULVARI NO:70 KAT:2 KIZILAY/ANKARA

CUMHURIYET BLV NO:67 KAT:4 35210 PASAPORT/iZMIR

ERENKOY MAH. BAGDAT CAD. KANTARCI RIZA SOK. SEYRAN
APT. NO: 1 DAIRE:4 KADIKOY-ISTANBUL

ACIKKIRLAR MEVKII PAMIR IS MERKEZI B1 BLOK ZEMIN KAT
NO:1 KONACIK BODRUM/ MUGLA

ATATURK CAD. ISKENDER I$ MERKEZI NO:43 KAT:3 HEYKEL-

BURSA

ISMETPASA CAD. TUNCA IS MERKEZI NO:11/15 ANTALYA
ORGENERAL MUSTAFA MUGLALI CAD. NO : 24/11-12

MARMARIS

CUMHURIYET MAH. PASPARTU MEVKII KAT:1 NO: 6 48300

FETHIYE-MUGLA

AKATLAR MAH. EBULULA CAD.PARK MAYA SITESI C 2 A BLOK
DAIRE 13 34335 LEVENT - BESIKTAS- ISTANBUL

Telefon Numarasi Faks Numarasi

Miidiir/ Sorumlunun

Adive Soyadi
NURETTIN
ELLIALTIOGLU (0312) 418 44 48
MEHMET AKHALIL (0232) 489 28 07
MURAT YUKSEL (0216) 411 40 20
SERDAR ASCI (0252) 363 95 16

ERKUT ERCETIN
CEYHUN CEYHAN
LEVENT YILDIZ

FUNDA GELIKKAYA

CUMHURIYET MEYDANI HASAN KAYA IS MERKEZI No: 93/94 'MEHMET KORHAN

Kat:3 D:9 GAZIOSMANPASA-ISTANBUL
FEVZIPASA MAH. I NOLU BUYUK CAMI SK NO:12 ,D:10-11-

12-13 CANAKKALE

FERITPASA MAH. NISANTASI CAD. CIRAGAN SITESI

NO:14/A SELCUK/KONYA

ICADIYE MAH.  HURRIYET CAD.

MERKEZI No:35 ELAZIG

KEMERKAYA MAHALLEST MARAS CAD. NEMLI SANAT SOK.
KASIMOGLU I$ MERKEZI No: 5
BAYIR MAH. HURRIYET CAD. BELEDIYE KARSISI CELEBI IS

HANI NO: 108 KARABUK

Izmir Karsiyaka Tuna Mah. Cemal Giirsel Cad.No:180 Daire:5

Karsiyaka/ZMIR

ISTANBUL CAD. BAKIRKOY i$ MERKEZI NO: 6/ 6

BAKIRKOY/ISTANBUL

Gazipasa Bulvari Karaday! Ismerkezi No:20/3

Gazipasa/Adana

Hisarici Mahallesi Yaymacilar Cad. Balikesir is Merkezi 2/25

Merkez- Balikesir

Camiiserif Mah. Ismet Inénii Bulvari No:102 Kat:2 No:205-

206 Mersin

Pasa Mah. Tahir Un Cad. 3. Sok. No:2 Kat:2 D:2 Akhisar

Manisa

PEKEL
ERSIN SERT

ALI NACI OZYALVAC

BICAN AYDIN

MEHMET KAMIL
AGIKBAS

BARIS SENAKIN

AHMET GULTEKIN
ESENKAN

OSMAN KAYHAN
OzZLEM GUNGOR
LEVENT TASUCU

BARIS BASKAYNAK

(0224) 223 02 69
(0242) 244 34 06
(0252) 412 18 43

(0252) 614 88 30
(0212) 351 71 11
(0212) 417 64 10
(0286) 213 90 90
(0332) 23730 80
(0424) 238 13 78
(0462) 326 13 28
(0370) 412 62 11
(0232) 369 04 22
(0212) 543 93 94
(0322) 459 43 66
(0266) 245 81 11
(0324) 238 22 96

(236) - 413 67 67

(0312) 425 87 05
(0232) 425 78 47
(0216) 411 40 19
(0252) 363 95 46

(0224) 221 07 34
(0242) 244 34 18
(0252) 412 94 02

(0252) 612 92 59
(0212) 351 92 22
(0212) 417 64 24
(0286) 242 90 89
(0332) 237 94 41
(0424) 238 24 45
(0462) 326 01 25
(0370) 415 42 83
(0232) 364 34 00
(0212) 570 09 55
(0322) 459 43 48
(0266) 249 27 18
(0324) 238 77 06

(236) 414 19 90

Sirketimizin ING Bank A.S. ile acentelik anlasmasi mevcuttur. Merkez Sube ve Trabzon Sube
Muduru ¢ikis yaptigindan 31.12.2012 itibariyle yeni bir atama yapilmamistir.

OYAK Yatirim'in Isparta, Nazilli ve Karabaglarda seans salonu bulunan acentasi mevcuttur.

ING Bank’in tiim subeleri OYAK Yatirim’in acentasidir.
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Sayfa No: 2
YILLIK FAALIYET RAPORU

- Web adresi: www.oyakyatirim.com.tr

- Yetki Belgeleri :
Sirketin sahip oldugu yetki belgeleri asagida belirtiimistir.

Menkul Kiymetlerin Geri Alim Taahhiidi ile Satimi (Repo) veya Geri Satim Taahhidi ile
Alimi (Ters Repo) Yetki Belgesi,

Menkul Kiymetlerin Halka Arzina Aracilik Yetki Belgesi,
Menkul Kiymetlerin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi,
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi,

Yatirnrm Danigsmanhgi Yetki Belgesi,

Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri Yetki Belgesi,

Tarev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi,

Kaldiragh Alim Satim islemleri Yetki Belgesi.

3. Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi, Organizasyon

Odenmis Sermaye : 58.330.000 TL.
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Pay Tutari

Soyadi (TL) Oran (%)
OYAK-Ordu Yardimlasma Kurumu 58,001,086.06 99.43612%
Yasar Holding A.S. 289,832.15 0.49688%
Yasar Dig Ticaret A.S. 38,644.29 0.06625%
OYAK Girisim Danismanhdi A.S. 437.48 0.00075%
Oytas ic ve Dis Ticaret A.S. 0.03 0.00000%
Toplam 58,330,000.00 100%

Y1l icinde sermaye ve ortaklik yapisinda meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.
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Sayfa No: 3

YILLIK FAALIYET RAPORU

4. imtiyazh paylar ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar

Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

5. Yonetim Kurulu, tst duzey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

31/12/2012 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri :

Yonetim Kurulu

Gorevi

Goreve Baglama Tarihi

OYAK — Ordu Yardimlasma Kurumu

Ac_llna hareket egen
NIHAT KARADAG

Yoénetim Kurulu Bagkani

12/09/2012

OYTAS ic ve Dig Ticaret A.S.
Adina bareket eden
ERDOGAN AKAT

Yoénetim Kurulu Uyesi

28/09/2012

OYAK Girisim Danismanligi A.S.
Adina hareket eden
HULYA ZORAL AYDIN

Yoénetim Kurulu Uyesi

21/09/2012

Yénetim Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler

Yoénetim Kurulu’nda gérev yapan gercgek kisiler, belirtilen tarihlerde adina hareket ettikleri
sirketlerin Yonetim Kurulu Gyesi olmalari ile Yénetim Kurulu’ndan ayrilarak sézkonusu
sirketlerin adina hareket eden olarak Yoénetim Kurulu'na secilmislerdir.

Eski Ayrilis Yeni BGa OT:‘r:\ea Gorev
Yonetim Kurulu Tarihi Yonetim Kurulu Tzrihi Siiresi
OYAK-Ordu Yardimlagsma
. < Kurumu
NIHAT KARADAG 12/09/2012 12/09/2012
Adina hareket eden
OYTAS Ig ve Dig Ticaret A.S. Genel
ERDOGAN AKAT | 28/09/2012 | Adina hareket eden 28/09/2012 Kurul'a
ERDOGAN AKAT Kadar
- OYAK Girisim Danismanligi A.S.
HoE YA ZORAL 21/09/2012 | Adina hareket eden 21/09/2012
HULYA ZORAL AYDIN
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Sayfa No: 4
YILLIK FAALIYET RAPORU
31/12/2012 tarihi itibariyle Denetleme Kurulu Uyeleri :
Denetleme Kurulu Gorevi Goreve Baglama Tarihi
EMRE GULDEN Denetleme Kurulu Uyesi 16/03/2007
TARKAN TURKEL Denetleme Kurulu Uyesi 08/03/2012

Denetleme Kurulu’nda Dénem iginde Yapilan Degisiklikler

08/03/2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Tarkan Tirkel, Cigdem
Koker Alpaydin yerine Denetim Kurulu Uyesi secilmistir.

Ust Yonetim

Ust Yonetim Gérevi Géreve Baglama Tarihi
A. Meltem AGCI Genel Mudir 21/06/2001
Iskender E. SENTURK | Genel =~ Midir  Yardimcisi | 17/08/2001
(Mali ve Idari)
M.Tayfun ORAL Genel  Muddr  Yardimcisi | 05/11/2001

(Yurtici Pazarlama)

N.Yurdal YALMAN Genel Mudar Yardimcisi | 02/01/2002

(Yurtdisi Pazarlama)

Ust Yonetim’de Dénem icinde Yapilan Degisiklikler

Yil iginde Ust Yénetim’den ayrilan ya da yeni atanan yoneticiler bulunmamaktadir.
Sirketimizin personel sayisi tamami kapsam i¢i olmak Uzere toplam 182 kisidir.

Yonetim Kurulu uyelerinin girketle kendisi veya bagkasi adina yaptigi igslemler ile
rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri

Bu kapsamda islem gerceklesmemistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu udyelerine performansa dayali 6dullendirme niteliinde herhangi bir
6demede bulunulmamistir.

Donem iginde higbir yonetim kurulu Uyesine ve yoneticilere borg verilmemis dogrudan
veya uglncu bir kisi araciligiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandirilmamis veya lehine
kefalet gibi teminatlar verilmemistir.

Sirket Ust duzey vyoneticilerinin  maaslari  Sirket  Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenmektedir. Sirket icerisinde Sirket Gst dizey yodneticileri de dahil olmak Uzere
kapsam disi personele performansa dayali ek 6deme yapilmaktadir.

Yonetim Kurulu Gyeleri ve Ust duzey yoneticilere verilen yillik toplam 6denekler tutari
2012 yiliigin 2.438.385 TL.dur.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

C- Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizde Ar-Ge faaliyetleri bulunmamaktadir.

D- Faaliyetleri ve Faaliyetlere iligkin Onemli Gelismeler
1. Yatirnm Faaliyetleri

Sirketimizin 2012 yih itibariyle 6nemli bir yatirrm faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket
yatirimlari faaliyetlerin devami igin maddi kiymet alimlari ile gayrimaddi hak alimlarindan
kaynaklanmaktadir.

2. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimiz blnyesinde kurulu bir i¢c denetim birimi mevcuttur.Sirket, blnyesinde tim
islevlerin guvenli bir bicimde icra edilmesini i¢ kontrol mekanizmalari vasitasi ile izlemek,
incelemek ve kontrol etmek igin i¢c denetim birimi olusturmustur. Sirket faaliyetlerinin
gerceklesmesi esnasinda, musteri ve islem risklerinin en hizl sekilde farkina varmak, risk
dogurucu faaliyetlerin takibi ve giderilmesi icin uyarilarin yapiimasini saglamak bu birimin
temel fonksiyonudur.

ic Denetim Birimi i¢ kontrol sistemine iligkin politika ve prosedirlerin uygulanmasini
gOzetir ve kontrol eder.

3. Dogrudan ve Dolayl istirakler

Oyak Yatirm Ortakhigi A.S. 2006 yilinda 10.000.000 TL. sermaye ile kurulmustur.Oyak
Yatirrm Ortakligi A.$.’nin Nisan 2007°de halka arzi nedeniyle, Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin Oyak Yatinm Ortakhgi A.S.’deki 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla %99,99
olan istirak orani, %0,0005’e dusmdusgtir. 31.12.2012 itibariyle Oyak Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin Oyak Yatinnm Ortakhdi A.S.’deki istirak orani % 16.78’tir. Ancak Oyak
Yatirrm Menkul Degerler A.S., sahip oldugu imtiyazli hisse senetleri ile, Oyak Yatirim
Ortakhdr A.$.nin Yoénetim Kurulu’nun ¢ogunlugunu degistirme ve atama yetkisini
kullanarak, Ortakligin kontrolind elinde bulundurmaktadir. Bu nedenle 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla, Oyak Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal tablolari tam konsolide edilmis
olup, 6zkaynaklari ve net kar/zararindaki Uglncu sahislara ait paylar konsolide finansal
tablolarda azinhk payi olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal tablolarda, Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen bagli ortakligindaki
hisseleri karsilikli sermaye igtirak eliminasyonu sirasinda elimine edilmistir.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alanlari ve istirak ylzdeleri agsagida gosterilmistir:

Bagh ortakligin linvani Faaliyet alani 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Oyak Yatinm Ortakhigi A.S. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi %16,78 %16,69
%16,78 %16,69

Sirketin ayrica IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de % 0.97 istiraki mevcuttur.

4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler

Sirket kendi payini iktisap etmemektedir.

5. Ozel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar
Hesap dénemi iginde 6zel denetim ve kamu denetimi gergeklesmemistir. Hesap dénemi
icinde sadece rutin 2011 yili SPK Bagimsiz Denetim faaliyeti, Haziran 2012 SPK
Bagimsiz Denetim faaliyetleri ile Gegici Vergi donemleri itibariyle Tam Tasdik

danismanlik denetim faaliyetleri gerceklesmis ve tarafimiza herhangi bir olumsuzluk
bildirilmemigtir.

6. Hukuki Konular

a) Davalar
Yoktur.
b) idari-Adli yaptinmlar
Yoktur.
7. Genel Kurullar
Sirket son olarak 08.03.2012 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantisi yapmis olup,

Olagan Genel Kurul Kararlari yerine getiriimektedir. Yil igcinde Olaganusti Genel Kurul
yapilmamisgtir.

8. Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirketin 2012 yilinda materyal sayilabilecek bagis tutari yoktur.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

Sirketler Toplulugu

a) iglemler

Hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin yénlendirmesiyle onun ya
da ona bagli bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler bulunmamaktadir.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan TTK 199. Madde kapsaminda Hakim ve Bagli

Ortakliklarimiz ile iligkilerimizi agiklayan bir rapor hazirlanmis ve 06.03.2013 tarihli
Ydnetim Kurulumuzda onaylanmis olup s6zkonusu raporun sonug kismi;

“2012 faaliyet yilinda Sirketimizin, hakim ortagi Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK)
ve/veya OYAK'In bagli sirketleri ile veya OYAK'In yonlendirmesiyle OYAK ya da ona
bagdli bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir islem, OYAK ya da ona bagh bir
sirketin vyararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir ©6nlem
bulunmamaktadir. 2012 faaliyet yiinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim
ortagimizin bagh sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapilmig olan ticari faaliyetlerin timu
piyasa kosullarina uygun sartlarda gerceklestiriimistir.” seklindedir.”

b) islemlere iligkin agiklama

Yoktur.

Finansal Durum
Mali Tablolarin Ozeti

Mali tablolar Kamuya Agiklanan SPK Seri XI No: 29 Tebligi esaslari ¢ergevesinde ve
Konsolide olarak dizenlenmis ve bagimsiz denetimden gecmistir.

Ozet Bilango (TL)

2012 Yo6netim

(TL) 31/12/2012 31/12/2011 Kurulu Onayli
Butce

Doénen Varlklar 253.778.556 218.525.672 165.991.797
Duran Varliklar 7.623.693 7.849.315 6.877.443
Toplam Varliklar 261.402.249 226.374.987 172.869.239
Kisa Vadeli YikUmlilikler 179.692.342 147.675.473 87.027.512
Uzun Vadeli Yukumlutltkler 3.150.094 2.468.299 1.229.778
Ozkaynaklar 78.559.813 76.231.215 84.611.950
Toplam Kaynaklar 261.402.249 226.374.987 172.869.239
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Ozet Gelir Tablosu (TL)
2012 Yonetim
(TL) 31/12/2012 31/12/2011 Kurulu Onaylh
Butce
Satis Gelirleri 12.605.154.922 17.990.988.373 15.129.280.000
Faaliyet Kari/Zarari (749.034) 7.178.823 17.489.320
Vergi Oncesi Kari/Zararl 4.519.789 976.893 12.880.320
Dénem Kari/Zarari 4.006.877 291.991 9.860.256
Ana Ortaklik Paylari 1.875.533 2.356.846
Azinlik Paylar 2.131.344 (2.064.855) -

2. Onemli Faaliyet Gostergeleri ve Finansal Oranlar

Diinyanin en saygin is ve finans dergilerinden Global Finance dergisi tarafindan yapilan
degerlendirmede “Tiirkiye’ de 2011 Yilmin En lyi  Yatirim Bankas1” segilerek ddiile
layik goriilmiistiir.

Thomson — Reuters Extel anketinde de OYAK Yatirim en basarili kuruluslar arasinda yer
almaktadir.

2012 yilinda biri Es Liderlik olmak iizere toplam 6 hisse senedi halka arz islemine aracilik
edilmistir. Es Lider olarak 2 Banka Bonosu halka arzi ve Lider olarak 7 Ozel Sektor
Tahvili halka arzina aracilik gergeklestirilmistir.

08.03.2012 tarihinde Genel Kurulumuz yapilmistir. Genel Kurulda 2011 yili karindan
Birinci Tertip Yasal Yedek Akgelerin ayrilmasindan sonra kalan tutarin kar dagitimina
konu edilmesi karar1 alinmis ve temettli 6demesi gergeklestirilmistir.

Kaldiraghh Alim Satim Islemleri SPK yetki belgesi (ARK/KAS-15 20.09.2012) alinmis ve
bu alanda da hizmet sunulmaya baslanmistir.

Hisse Senetleri islem hacminde 19.610,2 milyon TL islem hacmi ve % 1,57 Pazar payi ile
24. sirada bulunan Sirketimiz VOB islemlerinde de 11.040,7 milyon TL hacim ve % 1,37
Pazar payi ile 19. siradadir.

(%) 31/12/2012 31/12/2011
Likidite Orani 1,41 1,48
ROE (Ozkaynak Karliligi) 2,75 3,58
Toplam Borglar/Toplam Ozkaynaklar 2,33 1,97
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Mali Gi¢
Sirket 6zkaynaklari agisindan sektdérde &nlerde yeralmakta olup, sermaye yapisi

gucladdr.

Finansal Yapi

Sirket faaliyette bulundugu tim alanlarda Pazar payini arttirarak faaliyetine devam
etmekte, nitelikli yatinmci portfoyinu artirmayr hedeflemektedir. Guglli bir dzkaynak
yapisina sahip sirket verimliligi arttirici yonde izlenecek politikalar ile karliligini arttirmayi
hedeflemektedir.

Kar Payi1 Dagitimi

Sirket SPK ilke Kararlari dogrultusunda kar dagitimini yapmaktadir. 2012 yili kar dagitimi
2013 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisinda karara baglanacaktir.

SPK mali tablolarina goére elde edilen kar tutari 1.875.533 TL.’ dir. Yasal kayitlara (VUK
esasina) gore de hazirlanan mali tablolarda olusan 147.190 TL dénem kar Uzerinden
SPK ilke karari geredi duguk olan karin dagitiimasi esasindan hareketle ;

Yasal kayitlarda bulunan 147.190 TL dénem karindan 7.360 TL Birinci Tertip Yasal
Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan bakiye tutar 139.831 TL kar dagitimina konu
olacaktir.

Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi
Risk yonetimi politikasi

Sirketimiz kontrol edilebilen ve edilemeyen tim risklerini 6nlemek ve azaltmak amaciyla
etkin ve surdurulebilirlik esasina dayal bir risk yonetimi politikasi uygulamaktadir.

Satin Alma, Arastirma, Sistem Gulvenligi, Muhasebe ve Finansman iglemleri, Pazarlama
Faaliyetleri, Menkul Kiymet iglemleri, ig Denetim, Teftis, Egitim, Performans
Degerlendirme vb. konularda olusturulan prosedurler iglemlerin belli bir disiplin altinda
yapilmasini saglamaktadir. is planlamalari, isi yapan ve kontrol edenin farkli olmasi
esasina dayall olarak yapilmakta olup gerekli oto kontrol ve raporlama sistemleri
gelistirilmistir. Ozellikle idari mali ve ticari islemlerde yetkilendirmeler Yénetim Kurulunun
onaylyla bir prosedir halinde uygulanmaktadir. Boylelikle Sirket ici operasyonel risklerin
minimum seviyeye indirilmesi hedeflenmisgtir.

Mali piyasalardaki degiskenlik ve belirsizliklere bagl olusabilecek finansal risklerin etkileri
Sirket blUnyesinde finansal enstrimanlarin kullanimi ve Sirket politikalari ile en az
seviyeye indiriimeye calisiimaktadir. Bu konudaki uygulamalar, kur, likidite ve faiz
risklerini kapsamaktadir.

Ayrica is kazasi, dogal felaketler vb. tehlike riskleri de degerlendirilerek is guvenligi
kapsaminda Sirket bunyesinde gerekli dnlemler alinmakta ve ¢ok genis kapsamli sigorta
policeleri ile tehlike risklerine karsi teminatlandirma yapilmaktadir. Tum bu risklerin
disinda Sirketimizin maruz kalabilece@i hukuki riskler de duzenli takip edilmekte ve ilgili
konularda ana hissedarimiz OYAK’tan gorus ve destek alinabilmektedir.
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2. Riskin Erken Teshisi Komitesi

Bulunmamaktadir.

3. ileriye Déniik Riskler
lleriye doéniik riskler ic Denetim Departmanimizca takip ediimekte ve SPK tebliglerine

uygunluk cergevesinde gerekli 6nlemler alinmaktadir.

G- Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar hakkinda bagimsiz
denetim raporu

Oyak Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna;

Oyak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi Bagli Ortaklidi'nin
(birlikte “Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosu ve ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zsermaye degisim tablosu ve
konsolide nakit akim tablosunu, nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlislklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Oyak Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagl
ortakliginin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca

yayimlanan finansal raporlama standartlari gcergevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

7 Mart 2013
Istanbul, Turkiye
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Cari dénem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gecmis)

Dipnot
Varliklar referanslan 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donen varliklar 253.778.556 218.525.672
Nakit ve nakit benzerleri 6 53.533.373 18.892.520
Finansal yatinmlar 7 78.962.666 27.280.703
Ticari alacaklar 9 119.863.413 170.817.749
Diger alacaklar 10 361.955 273.225
Diger donen varliklar 15 1.057.149 1.261.475
Duran varliklar 7.623.693 7.849.315
Diger alacaklar 10 222.925 153.478
Finansal yatinmlar 7 4.619.114 4.473.435
Maddi duran varliklar 11 1.467.614 1.482.688
Maddi olmayan duran varliklar 11 182.884 95.646
Ertelenmis vergi varligi 21 1.131.156 1.644.068
Toplam varliklar 261.402.249 226.374.987
Cari dénem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)

Dipnot
Kaynaklar referanslan 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 179.692.342 147.675.473
Finansal borglar 8 - -
Ticari borglar 9 177.832.435 145.870.244
Diger borglar 10 - -
Doénem kari vergi yukimluligu 21 - -
Borg karsiliklar 12 56.171 160.054
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 14 272.235 272.994
Diger kisa vadeli yakimlultkler 15 1.531.501 1.372.181
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.150.094 2.468.299
Kidem tazminati kargiligi 14 3.150.094 2.468.299
Ozkaynaklar 78.559.813 76.231.215
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 68.324.258 68.117.900
Odenmis sermaye 16 58.330.000 58.330.000
Odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 16 - -
Deger artis fonu 80.860 74.537
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 6.215.302 6.127.204
Gegmis yillar kari/zarari 16 1.822.563 1.229.313
Net dénem kari 1.875.533 2.356.846
Azinlik paylari 16 10.235.555 8.113.315
Toplam kaynaklar 261.402.249 226.374.987

Sayfa 7 ile 48 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.

O

OYAK YATIRIM



OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

YILLIK FAALIYET RAPORU

Cari dénem Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

Dipnot 1 Ocak 2012 - 1 Ocak 2011 -

referanslari

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sdrdurilen faaliyetler

Satis gelirleri
Esas faaliyetlerden gelirler
Satiglarin maliyeti (-)

17
17

12.605.154.922
31.648.817

17 (12.601.685.879)

17.990.988.373
44.883.770
(17.992.630.598)

Briit kar 35.117.860 43.241.545
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (1.903.013) (2.426.598)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (34.366.767) (33.583.159)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 18 (35.092) (33.428)
Diger faaliyet gelirleri 19 517.248 158.280
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (79.271) (177.817)
Faaliyet kari (749.035) 7.178.823
Finansal gelirler 20 8.780.761 11.675.474
Finansal giderler (-) 20 (3.511.937) (17.877.404)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 4.519.789 976.893
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
Doénem vergi gideri 21 - (2.146.855)
Ertelenmis vergi gideri 21 (512.912) 1.461.953
Donem kari 4.006.877 291.991
Diger Kapsaml gelir
Bagh ortaklik sahiplik oranindaki dedisimden kaynaklanan diizeltme farki 6.323 8.434
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Diger kapsamli geli r gider kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 6.323 8.434
Toplam kapsamli gelir 4.013.200 300.425
Doénem kar/zararinin dagilimi
Ana ortaklik hissedarlarina ait kisim 1.875.533 2.356.846
Azinlik paylari 16 2.131.344 (2.064.855)
Toplam kapsamli gelirin/giderin dagilimi
Ana ortaklik hissedarlarina ait kisim 1.881.856 2.365.280
Azinlk paylar 16 2.131.344 (2.064.855)

Sayfa 7 ile 48 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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. Gegmis
Ozsermaye Kardan Net dénem yillar
. enflasyon ayrilan Deger kari kar Ana
Odenmis diizeltmesi kisitlanmig artis (veya (veya ortakhga ait Azinlik Toplam
sermaye farklan yedekler fonu zarari) zarari) 6zkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiye 45.430.000 439.375 5.448.146 66.103 12.850.641 1.518.204 65.752.469 10.178.815 75.931.284
Doénem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - - (12.850.641) 12.850.641 - - -
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin gegmis yillar
karlarina aktarimi - (439.375) - - - 439.375 - - -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - 679.058 - - (679.058) - - -
Sermaye artirimi 12.900.000 - - - - (12.900.000) - - -
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme farki - - - - - 151 151 (645) (494)
Net donem zarari - - - - 2.356.846 - 2.356.846 (2.064.855) 291.991
Diger kapsamli gelir/gider - - - 8.434 - - 8.434 - 8.434
Toplam kapsamli gelir - - - 8.434 2.356.846 - 2.365.280 (2.064.855) 300.425
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 58.330.000 - 6.127.204 74.537 2.356.846 1.229.313 68.117.900 8.113.315 76.231.215
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye 58.330.000 - 6.127.204 74.537 2.356.846 1.229.313 68.117.900 8.113.315 76.231.215
Donem karinin gecmis yillar karlarina aktarimi - - - - (2.268.748) 2.268.748 - - -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - 88.098 - (88.098) - - - -
Sermaye artirimi
Odenen Temettii - - - - - (1.673.853) (1.673.853) - (1.673.853)
Bagl ortaklik sahiplik oranindaki degisimden
kaynaklanan diizeltme farki - - - - - (1.645) (1.645) (9.104) (10.749)
Net dénem zarari - - - - 1.875.533 - 1.875.533 2.131.344 4.006.877
Diger kapsamli gelir/gider - - - 6.323 - - 6.323 - 6.323
Toplam kapsamli gelir - - - 6.323 1.875.533 - 1.881.856 2.131.344 4.013.200
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 58.330.000 - 6.215.302 80.860 1.875.533 1.822.563 68.324.258 10.235.555 78.559.813

Sayfa 7 ile 48 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Cari donem Onceki dénem
(Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis
Dipnot

referanslari

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

Vergi 6ncesi net ddnem kari/zarari 4.519.789 976.893
Net dénem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan)

nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 11 720.608 919.265
Maddi varlik satis kari (46.105) (23.180)
Finansal yatinmlar gergeklesmemis deger artig/azalisi, (1.351.196) (230.180)
Kidem tazminati karsilig 14 963.036 1.848.288
Faiz giderleri 20 3.511.937 8.022.397
Faiz gelirleri 20 (2.131.559) (6.788.298)
Kullaniimamis izin karsihdi ve diger gider tahakkuklari (759) 69.194
Diger 8.777 1.367.627
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde 6.162.006

edilen nakit akimi 6.194.528
Ticari igslemlerdeki ve diger alacaklardaki (artis) / azalis 50.954.335 (77.629.869)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalig 657.849 (744.708)
Finansal varliklardaki degisim (50.476.445) 61.465.928
Diger alacaklardaki degisim (158.177) (132.610)
Kidem tazminati 6demeleri 14 (281.241) (207.384)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 31.962.191 14.917.917
Diger borglardaki degisim - (2.063)
Diger kisa vadeli yuktumluliklerdeki degisim 159.319 (693.104)
Borg karsiliklar (103.881) 10.000
Odenen vergi (453.523) (3.320.055)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (cikisi) 38.454.955 (173.942)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (806.269) (642.289)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari 11 46.105 23.180
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikisi) / girigi (760.164) (619.109)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim (1.449) (92.483.429)
Odenen temettl (1.673.853) -
Odenen faiz (3.499.920) (8.022.397)
Alinan faiz 2.120.991 6.778.022
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (3.054.231) (93.727.804)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 34.640.560 (94.520.855)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 18.882.243 113.403.098
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 53.522.803 18.882.243

Sayfa 7 ile 48 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Tlrkiye’de faaliyet géstermekte olup, Genel Mudurlagu
Ebulula Cad. F-2 C Blok 34335 Akatlar, Besiktas / istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikidmlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak Uzere 1982 tarihinde Turkiye’de kurulmustur.

Kanun uyarinca, Sirket, alim satim araciligi, portfoy yonetimi, halka arza aracilik, menkul kiymetlerin
geri alma veya satma taahhudu ile alim satimi, yatirnm danismanhgi yetki belgeleri ve kredili menkul
kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri izin belgesi ile s6z konusu
alanlarda faaliyet gostermektedir. Sirket 6 Ocak 2005 tarih ve 1 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
toplantisi karari ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda islem yapmak iizere 14 Ocak 2005 tarihinde
Tirev Araclarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgesini almistir. Kaldiragh Alim Satim islemleri SPK
yetki belgesi ise 20 Eylil 2012 tarihinde alinmistir.

31 Aralik 2012 itibari ile ¢alisan sayisi 182’dir (2011 yili ortalamasi — 192).

Finansal tablolar, 6 Mart 2013 tarihinde YOnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli
dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alanlari ve istirak ylzdeleri agagida gosterilmistir:

Bagh ortakhgin linvani 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Oyak Yatirim Ortakhidi A.S. %16,78 %16,69
%16,78 %16,69

Oyak Yatinnm Ortakligi A.S.’nin Nisan 2007’de halka arzi nedeniyle, Oyak Yatirrm Menkul Degerler
A.$.'nin Oyak Yatirim Ortakligi A.S.’deki 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla %99,99 olan istirak orani,
%0,0005’e dusmustur. Ancak Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinnm Ortakligi A.S.’nin
Yoénetim Kurulu'nun gogunlugunu degistirme ve atama yetkisini kullanarak Grup’un kontroliini elinde
bulundurmaktadir. Bu nedenle 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Oyak Yatirim Ortakhigi A.S.’nin finansal
tablolari tam konsolide edilmis olup, 6zkaynaklari ve net kar/zararindaki G¢lincl sahislara ait paylar
konsolide finansal tablolarda azinlik payi olarak gosterilmistir. Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri
1 Kurus degerinde 5.833.000.000 adet hisseden olusmaktadir. 31 Aralk 2012 tarihi itibariyla
hazirlanmis konsolide finansal tablolarda, Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin bu rapor
kapsaminda konsolide edilen bagli ortakhgindaki hisseleri karsilikl sermaye istirak eliminasyonu
sirasinda elimine edilmistir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay orani 31 Aralik Pay orani 31 Aralik

Ortaklar (%) 2012 (%) 2011
Oyak Ordu Yardimlagsma Kurumu 99,44% 58.003.352 99,44% 58.003.352
Diger 0,56% 326.648 0,56% 326.648
100% 58.330.000 100% 58.330.000
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalari agagidaki
gibidir;

2.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

Grup’un fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir. Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numaral Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmis
ve stzkonusu Teblig'de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlari’'na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar
temel olarak; kisa ve uzun vadeli galisan haklarinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (“TMS”) 19'a
go6re hesaplanmasinin etkileri, ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin yonetim tarafindan 6éngorilen ekonomik émdirleri ile amorte edilmesinin etkilerini,
gider tahakkuklarinin ayrilmasi, bagh ortakligin TMS 27 kapsaminda konsolide edilmesi ve finansal
yatirnmlarin TMS 39’a gore degerlendiriimesini icermektedir.

Konsolidasyona iligkin esaslar

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bagli ortaklik detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kurulug ve  sermayedeki sermayedeki Esas faaliyet
Bagh ortakliklar faaliyet yeri pay orani pay orani konusu

Oyak Yatirim Ortakligi A.S. istanbul %16,78 %16,69 Yatirnm Ortakhgi

Oyak Yatirnm Ortakhigi A.$, Sirket’in, s6z konusu bagl ortakligin finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili
kararlarinda tek basina etkin rol oynama gtici olan “Kontrol Glici”’niin bulunmasi sebebiyle tam
konsolidasyon yonetimi ile muhasebelestiriimistir. Bagh ortakligin sermayesindeki pay orani
hesaplanirken, Sirket’in sahip oldugu A Grubu hisselerin yani sira, finansal yatirim portfoyiinde yer
alan bagh ortaklik hisseleri de dikkate alinmigtir.

Sermaye pay oranindaki degisiklikler, 6z sermayenin altinda ‘de@er artis fonlar’ hesabinda
izlenmektedir.
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Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagl ortakhdin finansal tablolarini kapsar.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapiimigtir.

Tdm grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmigtir.

Konsolide bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklk disi paylar Grup’un finansal tablolarinda ayri
olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden
itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik digi paylarin toplamindan olusur.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagida
aciklanmakta olup s6z konusu standart ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarina ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 UMS 19—Tamimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
0denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti i¢in yapilan pesin 6édemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araclari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikariimakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin igletmenin ortagi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yukimldligun
orijinal sartlari uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmamaktadir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynada dayal finansal arag olarak
siniflamasina musaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayal finansal araglarinin elde edilmesine iligkin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timune oransal olarak sunulmasi durumunda gegcerlidir.
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UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel agiklama yukumlultklerinden kismi muafiyet getirmistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2011’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tginci gergeve
diizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup’un muhasebe
politikalarinda ve finansal tablolara iligkin agiklamalarda degisiklik yapilmasi sonucunu dogurmus
ancak Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir. Degisiklikler igin
cesitli yarurlik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecgerli olan degisiklikler asagidaki
gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin ylrurlik tarihinden dnce gerceklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gegis hikimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’Gin uygulanmaya
baslanmasindan énce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli oimadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

i) Kontrol glici olmayan paylarin élgimi

Bu iyilestirme, kontrol giicii olmayan paylarin élgim segeneklerinin (ger¢cede uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantil
payindan hak saglayan kontrol glici olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya gonulll olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme iglemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde igletmenin satin aldidi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistirilmesinin (zorunlu ya da gonulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayrilmamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin giivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergcege uygun degerine iliskin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar i¢in glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmigtir.
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UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsaml gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27’nin daha erken uygulandidi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik
olarak uygulanacagina agiklk getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) Finansal aracglarin gercege uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

i) finansal araglarin gergede uygun degere iliskin hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri,
iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olugsan degisimler ve

iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Miigteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondUrulebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir. Bu standart henliiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkileyecek olup Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 5ngdru
olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger modeliyle élgilen yatirrm amagh gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmig verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlgtilen amortismana tabi
olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup’un bu kapsamda varliklari
olmadidi igin, degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmayacaktir

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bir¢cok degisiklikten en édnemlileri tazminat yikumlaligu araligr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gére degil de yukimliltigun tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya
performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu
veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acgikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistiriimis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukumliilikleri (Degigiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlig transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de i¢cerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2012 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Karsilastirmali agiklamalar veriimesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu
veya performansi lzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’na goére ve diger genel kabul
gormus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.
Degisiklikler geriye donuk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Arag¢lar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimlultklerin 6lgtilmesi ve siniflandiriimasina iligskin yeni hikiimler getirmektedir.
UFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimunu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilan finansal yukimlaliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakimluliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Duzenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi garti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil él¢ulecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger olcimleri ile ilgili ek agiklama yikumlulikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilagtirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler icin yirurlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim agsamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlglilecegine
acikhk getirmektedir. Degisiklik Grup’un operasyonlariyla ilgili degildir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Esas faaliyet gelir/giderleri

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Sirket, portféyindeki finansal
varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettu gelirlerini dagitim tarihi
itibariyle gelir kaydeder. Reeskont gelirleri/giderleri ise degerleme tarihi itibariyle gelir/gider kaydedilir.

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz
gelirleri, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli igslem
teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Kurumsal finansman gelirleri, hizmetin tamamlanmasini miteakip, fon yonetim Ucreti komisyonlari ve
portfdy yonetimi komisyonlari ise tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger kayiplari disulerek
yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6murlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis degerleri Gizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
alinan varliklar igin maliyet bedelleri (izerinden ayriimistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira sliresince amortismana tabi tutulur.

Siure (Yil
Tasitlar 5
Ozel maliyetler 7-5
Tesis makine ve cihazlar 3-10
Demirbaglar 4-15

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disuklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. S6z konusu maliyetler, beklenen faydali
Omdurlerine goére 3 yil dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmar ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Kiralama iglemleri - kiraci durumunda

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger batin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca konsolide
gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir
tablosuna yansitilr.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi dnemli 6lgide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin henliz harcanmamigs kisminin gegici sire ile finansal yatinmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirrm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi,s6z konusu varlik ve yakimlGlUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukamlalUklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

iliskili taraflar
Bir tarafin bir isletme ile iligkili sayllmasi igin:

(&) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

0] isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (bu ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni gruptaki bagh ortakliklari
icerir);

(ii) isletme tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(i) Isletme lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakhigi olmasi;

(d)  Tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir yesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

0] Tarafin; (d) ya da (e)' de bahsedilen herhangi bir birey tarafindan kontrol edilen, ortak kontrol
edilen ya da 6nemli etki altinda bulundurulan veya bu bireyin dogrudan ya da dolayli olarak
onemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,

gerekmektedir. iliskili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin, kaynaklarin,
hizmetlerin ve yakUimluluklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.
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Finansal varliklar

0] Gercede uyqun degder farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yoénelik bir portféyliin pargasi olan finansal varliklardir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gergcege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun
degerleri ile dederlenmektedir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda “Finansal varlik alim satim kar/zarari’na
dahil edilir. Alim satim amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmistir. Sézkonusu finansal
varliklar agirlikli ortalama maliyet yontemi ile takip edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
Istanbul Menkul Kiymet Borsasi'nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle olusan “bekleyen en iyi alis fiyatl”
Uzerinden degerlenmistir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gére kayda
alinmakta ve kayitlardan c¢ikariimaktadir.

Vadesi bir yildan uzun oldugu halde bir yil iginde elden ¢ikariimasi disinulen finansal varliklar dénen
varliklar iginde finansal yatirim olarak siniflandiriimistir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tlrev Urtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki de@erine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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(ii) Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak (izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilkk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandiriimayan, kayitlarda
satiimaya hazir olarak gosteriimeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk
olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki
gercege uygun degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gercege
uygun degeri, bunlarin ediniimesine esas islem fiyati veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlari
esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi muteakiben
“etkin faiz orani ydntemi” kullanilarak" “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde
tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdi§i ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar bulunmamaktadir.

(i)  Satimaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, gergede
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve alacak olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir
bir sekilde oélgulebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri guvenilir bir sekilde dlgilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmadigi konsolide finansal tablolarda maliyet degeri ile tasinan finansal yatinmlar Not 7'de
agiklanmistir.

(iv)  Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yukumluluk musterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine goére déneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina
ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

(v)  Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

Uzerinden deg@er dusukligu dusulerek gdsterilir.

Grup, musterilerine hisse senedi alimi i¢in kredi kullandirmaktadir.
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Finansal varliklarda deger disiiklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari Gzerindeki olumsuz
etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger disuklugune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deg@er disikligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disUklugi tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varli§in etkin faiz orani tizerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinki dederi ile defter degderi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger disikligi dogrudan ilgili finansal varli§in kayith dederinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araclar haricinde, deder diistikligi zarar sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disikligu zarari deger disukliginan iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger disukligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Finansal ylikiimliiliikler

Grup’un finansal yukumlilukleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligan ve ézkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tim
borglari disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yOkumlultkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlalikler
veya diger finansal yukumlalikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikdmldiliikler

Diger finansal yukumlulikler baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimlilugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiukimlulukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliligin bulunmasi, yikimlaligan yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukdmlulik tutarinin gvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukiumlultuge iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yakimlGligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikamluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkl degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da
g6z 6nlinde bulundurulmustur.Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz 6niine alinarak net
dénem kari ya da zararinin belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimliligl metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir
mali kar olusabilecegi 6l¢clide ve ertelenmis yikumlalaga vergilendirilebilir tim gegici farklar Gzerinden
hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, yil igerisinde
Sirket'in sermayedar veya diger iligkili kuruluslarindan kullanmig oldugu kredi tutari, krediye kullanan
kurumun 6zsermayesinin Ug¢ katini astigi durumda, asan kisim 6rtilu sermaye olarak dikkate
alinmaktadir. Ug katini agan tutar igin tahakkuk eden ve édenen faiz haricinde, kur farki zarari ve
benzeri giderler vergi matrahi hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
Bu kritere giren faiz giderleri vergi matrahi hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak
vergi matrahina eklenir.

Yine 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi
yukimlisu Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri siirecinde
fiyatlar piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi
cercevesinde ortill olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi
yoluyla yapilan ortill kar dagitimlari mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate
alinmaz.

1 Mart 2009 tarihinde yururlige giren 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen bent ve (5838
sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen ibareye gore (Yururluk; 01.03.2009) Emeklilik yatirim
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirnm ortakliklarinin (5), sermaye
piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar, (5) (29 uncu maddenin (t) bendinin
degismeden 6nceki sekli) Emeklilik yatirrm fonlarinin, sermaye piyasalarinda yaptiklari igslemler
nedeniyle elde ettikleri paralar’ seklini almistir. iigili madde uyarinca yatirim ortakliklarinin elde ettigi
gelirler banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisnadir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari igin yapilan 6demeler, katki payinin iligkilendirildigi
doénemde giderlestirilir. Sosyal Glvenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de énceden belirlenmis katki
payl emeklilik planlari igin yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Grup’un yukumlultkleri, katki payl
emeklilik planlarindakine benzerlik gésterir. Sosyal Guvenlik Kurumu’na yapilan édemeler zorunludur.
Grup’un bu 6demeleri yaptiktan sonra, baska bir 6deme yukimlGligi bulunmamaktadir. Katki paylari
hizmetin saglandigi donemde galisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak
kayitlara alinir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiumldligu, gelir tablosuna alinmamis aktieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltiimesinden sonra kalan yakimliligin buginki degerini ifade
eder.

izin yikimlGlGga gibi kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca
muhasebelestiriimektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklari ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tagsimayan yuksek likiditeye sahip ters repo alacaklari ve diger kisa vadeli
yatirimlardir.

Vadeli igslem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda finansal gelirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gdsterilmistir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tGzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Kidem tazminati yikdamlGliga

Grup kidem tazminati yakimluligunin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis
oranli, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z konusu
varsayimlarda cari ddnemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari ddnemde gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir. Yakimliligin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 14'de
detayli olarak yer verilmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirlt gecici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

3.  lIgletme birlegsmeleri

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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4. g ortakliklan
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
5. Boliimlere gore raporlama

Sirket, halka agik olmadidi igin bélimlere gére raporlama yapma yukimlaliga bulunmamaktadir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kasa 25.126 21.853

Bankalar
Vadesiz mevduat 614.762 16.315.000
Vadeli mevduat(*) 50.900.000 109.231
Ters-repo islemlerinden alacaklar(**) 1.982.915 2.436.160
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 53.522.803 18.882.244
Faiz gelir tahakkuklari 10.570 10.276
53.333.373 18.892.520

* 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatin vadesi 2 Ocak 2012 kadar vadeli olup faiz orani

9%7,60 dir (31 Aralik 2011 - %7,75 — %11,75).

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 2 Ocak 2013 olup, (31
Aralik 2011 -2 Ocak 2012) faiz orani %6 ’dir.(31 Aralik 2011 faiz orani %9,50’dir.)

7. Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal

varhklar
Hisse senetleri 21.556.572 18.156.687
Devlet tahvili ve hazine bonosu 54.795.308 6.641.098
Oyak Yatinm A.S. Trend Takibi Serbest Yatirim Fonu 2.610.786 2.482.918
Toplam 78.962.666 27.280.703
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7. Finansal yatinnmlar (devami)

Grup’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar alim-satim amagl finansal yatirnmlar olup,
gercege uygun degeri ile degerlenmiglerdir. Gergede uygun deger 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanl iglemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise agirlikli ortalama
fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB) ve Vadeli islem ve Opsiyon
Borsas! (VOB) islem teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ne (Takasbank A.S.) rayig
bedeli 802.902 TL olan devlet tahvili (31 Aralik 2011 rayi¢ dederi 731.677 TL) teminat olarak
verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle repoya konu finansal yatinmlarin tutar 50.836.588 TL (31 Aralk 2011 —
4.902.655 TL)'dir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar- maliyetle degerlenen (*)

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.897.412 1.897.412
Geligsen islemler piyasasi - 2.525
Vadeye kadar elde tutulacak varliklar finansal varliklar

Enflasyona endeksli devlet tahvili 2.721.702 2.573.498
Toplam 4.619.114 4.473.435

(*)  AKktif bir piyasasi olmamasindan dolayi, s6z konusu satiimaya hazir finansal varliklar, konsolide
finansal tablolarda maliyet degerleri ile muhasebelegtirilmistir.

8. Finansal borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli banka kredileri - R

Kisa vadeli finansal borglar - -

31 Aralik 2012 itibariyle kisa vadeli banka kredileri yoktur (31 Aralik 2011 —Yoktur ).
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9. Ticari alacaklar ve borglar
a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Musteri igslemlerinden alacaklar 70.946.856 57.890.372
Vdl. Isl.ve Ops. Szls. Tks Merkezi'nden alacaklar 9.802.036 15.136.250
Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 14.049.239 747.698
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 24.676.000 96.896.000
Diger ticari alacaklar 389.282 147.429
Supheli ticari alacaklar 77.649 77.649
Slpheli ticari alacaklar karsihgi (-) (77.649) (77.649)
Toplam 119.863.413 170.817.749

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle 14.049.238 TL (31 Aralik 2011 — 747.698 TL) tutarindaki ticari alacak
bakiyesi IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari
borg ve alacaklarin netinden olugsmaktadir.

b) Ticari borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli ticari borglar 54.780.987 9.774.648
Borsa Para Piyasasina borglar 99.688.017 119.941.219
Vdl. isl. ve Ops. Szls. Takas Merkezi'ne borglar 9.808.293 15.141.693
Takas ve saklama merkezine borglar 13.384.575 747.698
iligkili taraflara borglar (Not 22) 170.563 264.986
Toplam 177.832.435 145.870.244

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle repodan saglanan fonlar sirasiyla 50.836.588 TL ve
4.902.665 TL’dir.

10. Diger alacaklar ve diger borglar

a) Diger alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

VOB Teminati (*) 361.955 273.225
Diger Alacaklar (**) 222.925 153.478
Toplam 584.880 426.703

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger alacaklar bakiyesi VOB islem teminat tutarini icermektedir.
(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklari verilen depozito ve
teminatlarindan olugsmaktadir.
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10. Diger alacaklar ve diger borglar (devami)

b) Diger borglar

YILLIK FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger borglar

Toplam

11. Maddi duran varliklar

2012 yih igcindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar 2012
Maliyet
Makine techizat 1.510.814 429.525 (122.044) 1.818.295
Motorlu araglar 630.715 108.774 (178.141) 561.348
Mobilya ve mefrusat 6.036.084 18.411 (100.600) 5.953.895
Ozel maliyetler 3.412.065 67.965 (106.787) 3.373.243
11.589.678 624.675 (507.572) 11.706.781
Eksi : Birikmis amortisman
Makine techizat (1.094.928) (239.988) 108.547 (1.226.369)
Motorlu araglar (313.470) (95.953) 178.141 (231.282)
Mobilya ve mefrusat (5.720.261) (97.887) 100.601 (5.717.547)
Ozel maliyetler (2.978.331) (192.424) 106.786 (3.063.969)
(10.106.990) (626.252) 494.075 (10.239.167)

Net defter degeri

1.482.688

1.467.614
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11. Maddi duran varliklar (devami)

2011 yih igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31 Aralk 31 Aralik
2010 Girigler Cikiglar 2011
Maliyet
Makine techizat 1.394.753 126.361 (10.300) 1.510.814
Motorlu araglar 530.653 178.494 (78.431) 630.716
Mobilya ve mefrusat 6.272.691 108.898 (345.505) 6.036.084
Ozel maliyetler 3.455.563 208.308 (251.807) 3.412.064
11.653.660 622.061 (686.043) 11.589.678
Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat (885.763) (219.465) 10.300 (1.094.928)
Motorlu araglar (314.940) (76.961) 78.431 (313.470)
Mobilya ve mefrusat (5.929.637) (133.939) 343.315 (5.720.261)
Ozel maliyetler (2.897.996) (298.004) 217.669 (2.978.331)
(10.028.336) (728.369) 649.715 (10.106.990)
Net defter degeri 1.625.324 (106.308) (36.328) 1.482.688
Maddi olmayan duran varlklar
2012 yih igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar 2012
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 2.372.018 181.593 - 2.553.611
2.372.018 181.593 - 2.553.611
Eksi: Birikmig itfa paylari
Haklar- bilgi igslem ve yazihm programlari (2.276.372) (94.355) - (2.370.727)
Net defter degeri 95.646 87.238 - 182.884
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11. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

2011 yih igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2010 Girigler Cikislar 2011
Maliyet

Haklar- bilgi igslem ve yazihm programlari 2.351.790 20.228 - 2.372.018
2.351.790 20.228 - 2.372.018

Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari (2.085.477) (190.895) - (2.276.372)
Net defter degeri 266.313 95.646

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutar 5.892.141 TL'dir (31 Aralik 2011
—5.892.141 TL).

12. Borg karsiliklan

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger borg karsiliklari 56.171 160.054

Toplam 56.171 160.054

31 Aralik 2012 tarihi itibari ile diger borg kargiliklari; dava karsiligi ve diger karsiliklardan olusmaktadir
(31 Aralik 2011 - diger borg karsiliklari; dava karsiligi ve diger karsiliklar).

13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminatlar asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplari 116.711.419 180.826.317
Verilen devlet tahvili-nominal 590.000 465.000
Toplam 117.301.419 181.291.317

Teminat mektuplari ve devlet tahvilleri agirlikl olarak istanbul Menkul Kiymetler Borsasi iglem limitleri
icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na ve Vadeli Opsiyon Borsasi’'na
verilmigtir.
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13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Musteriler adina bankada tutulan ve nazim hesaplarda takip edilen mevduatlar 11.394.947 TL’dir (31
Aralik 2011 - 13.725.874TL).

Takasbank’ta emanette bulunan menkul kiymetler;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse senetleri 1.722.497.166 1.666.290.039
Hazine bonosu ve devlet tahvili 100.905.075 75.009.576
Yatirim fonlari 2.087.816.700 1.930.002.240
Kaldirach islemler 145.679 -
3.911.364.620 3.671.301.855

Taahhiitler

31 Aralik 2012 itibari ile Grup’un 50.842.995 TL tutarinda geri alim (repo) taahhiidi bulunmaktadir (31
Aralik 2011 — 5.531.763 TL).

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle dava karsihgi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 - 90.054 TL).

14. Gahisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kullanilmamis izin tahakkuklari 272.235 272.994
Toplam 272.235 272.994

Kidem tazminati karsiligi

Yrdrliikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlulugu vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayil ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmU geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukumliligd bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimluligu, Grup’un ¢ahsanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yukimluliginin buginki degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yukimlultklerinin tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
hesaplanan yukimlilik bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmis, hesaplamada Ongérilen Birim
Kredi Yontemi kullaniimigtir.
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14. Gahlisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami

YuakumlalUklerin buglnk( degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida

belirtiimigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
iskonto orani %7,62 %9,2 - %11,55 (degisken)
Enflasyon orani %4,3 %4,5 - % 8,75 (degisken)
Ucret artigi reel %1,5 reel %1,5

enflasyon ile ayni oranda
Kidem tazminati tavan artigi

enflasyon ile ayni oranda

(degisken)

istege bagli isten ayriimalar neticesinde dédenmeyip, Sirket/Grup’a kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, gegcmis
hizmet suresine tabi olacagi varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem
tazminati ydkimluligind hesaplamak icin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagh ayriima
beklentisi hesaplamaya yansitilmigtir. Buna gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilan aktteryal
hesaplamalarda g¢alisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasihdi, gegmis hizmet siresi arttikga azalan
oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasihgi, O ile
15 yil ve Ustl araliginda gegmis hizmet stiresi olan personel i¢in %11 ile %0 araligindadir (31 Aralik
2011 tarihli hesaplamaya konu emeklilik olasiligi tim ¢alisanlar i¢in %11 ile %0 araligindadir).

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak itibari ile 2.468.299 827.395
Hizmet maliyeti 243.466 212.958
Faiz maliyeti 220.680 181.674
Aktleryel kayip kazang 445.948 1.511.179
iptal/feragat (-) 52.942 (57.523)
Odenen kidem tazminatlari (-) (281.241) (207.384)
Doénem sonu itibari ile 3.150.094 2.468.299

15. Diger cari/cari olmayan varliklar ve yukiimliiliikler

a) Diger cari / donen varlklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Pesin 6denen giderler 589.441 577.551
Diger (*) 467.708 683.924
Toplam 1.057.149 1.261.475

*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in 2012 yilina ait 453.523 TL tutarinda kurumlar vergisi

alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2011-670.157 TL)
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15. Diger cari/cari olmayan varliklar ve yiikiimluliikler (devami)

b) Diger kisa vadeli yukiimliiliikler

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger cesitli borglar 571.143 320.437
Odenecek vergi ve harglar 948.397 1.039.783
Odenecek giderler 11.961 11.961
Toplam 1.531.501 1.372.181

16. Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Grup’un kayith sermayesi 58.330.000 TL’dir (31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 58.330.000 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle nominal degeri 1 Kurus (31 Aralik 2011 — 1 Kurus) olan 5.833.000.000
adet (31 Aralik 2011 — 5.833.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 31 Aralik Pay orani 31 Aralik

Ortaklar (%) 2012 (%) 2011
Oyak Ordu Yardimlagsma Kurumu %99,44 58.003.352 %99,44 58.003.352
Diger %0,56 326.648 %0,56 326.648
%100 58.330.000 %100 58.330.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iliskin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
O6zsermaye icinde ayri bir kalem olarak gésterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup
sermayesinin %9%’ini agsan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadidi surece dagditilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Gegmis yil kar / zararlari

Kanuni finansal tablolarda yasa yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Sirketin Turk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladigi finansal tablolarinda yer alan
net dénem karindan varsa bilangodaki gegmis yil zararlari disuldikten sonra ulagilan tutar Gzerinden;

a) Tark Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis
sermayenin %20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci
temetta ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiisti yedek akge olarak
ayrilarak gegcmis karlarina ilave edilir.

d) Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine
yuzde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin yliizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki
dagitiimamis karlarin sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel
kanuni yedek akge ayrilmaz

Kanuni yedek akgeler toplaminin gikarilmis sermayenin yarisini asmis olmasi durumunda, Genel
Kurul, ¢cikarilmis sermeyenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu
serbestce karar baglayacaktir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk finansal
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkuln olmakta ve
bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Sirket, 2012 yil igerisinde 1.673.853 TL tutarinda temettl dagitimi yapmistir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ge¢mis yillar kar/zararlar sirasiyla 1.822.563 TL kar
ve 1.229.313 TL kar olarak gerceklesmisgtir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Azinlik paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis / ¢ikariimis sermaye dahil bitin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangoda 6z sermaye hesap grubunda “azinlik paylar” hesap grubu adiyla gdsterilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle azinlik paylarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi 8.113.315 10.178.815
Sahiplik oraninda degisimden kaynaklanan diizeltme farki (9.104) (645)
Cari dénem kar/zarar payi 2.131.344 (2.064.855)
Toplam 10.235.555 8.113.315
17. Satiglar ve satiglarin maliyeti
Satiglar

1 Ocak - 1 Ocak -
Satig gelirleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi satislari 254.849.941 204.121.408
Devlet tahvili satiglar 153.366.986 726.408.857

Diger menkul kiymet satiglari

12.196.937.995

17.060.458.108

Toplam

12.605.154.922

17.990.988.373

Esas faaliyetlerden gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Musterilerden alinan faiz gelirleri

10.775.431

12.654.488

Toplam faiz gelirleri

10.775.431

12.654.488
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17. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden hizmet gelirleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi aracilik komisyonlari 12.178.693 20.810.945
Kesin islemlerden komisyonlar 84.887 150.363
Repo islemlerinden komisyonlar 107.658 221.561
Vadeli islem s6zlesme komisyon gelirleri 1.900.881 2.327.427
Fon alim satima aracilik komisyonlari 3.601 6.791
Diger komisyonlar 296.739 125.245
Musterilere komisyon iadeleri (43.283) (80.067)
Kurumsal finansman gelirleri 2.967.261 4.774.737
Fon yénetim komisyonlari 355.474 1.038.733
Araci kurulus varantlari komisyon gelirleri 75.500 299.812
Diger 1.518.275 2.808.390
Temettl 169.768 75.180
itfa ve faiz geliri 302.841 320.980
Ters repo ve VOB islem gelir/gideri, net 152.750 139.711
Finansal yatirrm deger artigi/azalisi 767.873 (790.526)
Kaldirach islemler Kar/Zarar 34.468 -
Toplam 20.873.386 32.229.282

1 Ocak - 1 Ocak -
Satiglarin maliyeti 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi satis maliyetleri (252.164.149) (206.889.038)
Devlet tahvili satis maliyetleri (153.270.473) (725.195.894)
Diger menkul kiymet satis maliyetleri (12.196.251.266) (17.060.545.666)

Toplam

(12.601.685.879)

(17.992.630.598)

18. Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Genel yonetim giderleri
Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri

(34.366.767)
(1.903.013)
(35.092)

(33.583.159)
(2.426.598)
(33.428)

Toplam

(36.304.872)

(36.043.185)
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18. Faaliyet giderleri (devami)

a) Genel yonetim giderleri

1 Ocak -

31 Aralik 2012

1 Ocak -

31 Aralik 2011

Personel ucret ve giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Uyelik aidat, gider ve katki paylari
Vergi, resim ve harg giderleri
Haberlesme gideri

Kira gideri

Bilgi islem gideri

Danigsmanlik ve denetim gideri
Sigorta gideri

Ulasim gideri

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Diger genel yonetim giderleri

(20.469.863)

(720.608)
(463.656)
(1.096.054)
(2.396.939)
(1.434.544)
(1.375.564)
(569.250)
(679.241)
(402.204)
(1.499.187)
(3.259.657)

(18.740.240)
(919.265)
(359.705)

(1.062.602)
(2.300.434)
(1.316.197)
(1.275.394)
(529.844)
(641.109)
(538.456)
(1.376.417)
(4.523.496)

Toplam

(34.366.767)

(33.583.159)

Diger genel yonetim giderleri kanunen kabul edilmeyen giderler, buro gideri, yayin abonelik giderleri,
bakim onarim ve elektrik gideri, temsil ve agirlama gibi giderlerden olugsmaktadir.

b) Pazarlama satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Hisse senedi islem paylari ve tescil Ucretleri (357.874) (493.031)
Tahvil ve VOB iglem paylari ve tescil tcretleri (752.863) (958.548)
Takas ve saklama giderleri (438.888) (577.803)
llan reklam ve tanitim giderleri (351.239) (396.687)
Diger (2.149) (529)
Toplam (1.903.013) (2.426.598)
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19. Diger faaliyetler gelirleri ve giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Diger faaliyet gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar 254.515 53.822
Diger 262.733 104.458
Toplam 517.248 158.280
Diger faaliyet giderleri
Musteri islem zarari (79.271) (177.817)
Toplam (79.271) (177.817)
20. Finansal gelirler/giderler
Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Menkul kiymet reeskont gelirleri 5.375.503 408
DIBS faiz gelirleri 866.438 4.631.130
Mevduat faiz gelirleri 2.131.559 6.788.298
Temettu gelirleri 407.261 239.190
VOB teminat faiz gelirleri - 15.672
Diger faiz gelirleri - 776
Toplam 8.780.761 11.675.474
Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Faiz giderleri

(3.511.937)

(17.877.404)

Toplam

(3.511.937)

(17.877.404)
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21. Vergi varlik ve yiukimlulukleri

Cari donem yasal vergi karsiliklar

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, Turkiye’'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
ddéneminin sonunu takip eden dérdiincli ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler
itibariyle olusan kazanglar Gzerinden %20 (2011 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
o6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakhgin yasal mevzuata gore vergi orani %0 (31 Aralik 2011-%0)’dIr.

Turkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temetti ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclari (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil sureyle
aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, ri¢ghan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile igsletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.
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21. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Vergi gideri ile vergi dncesi karin vergi orani ile garpilmasi sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati
asagida belirtilmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi 6ncesi kar 4.519.789 976.893
Hesaplanan vergi gideri 20% 903.958 195.379
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 35.725 1.293.618
- Zarar olsa dahi indirilecek istisnalar (142.157) (208.804)
- Vergiye tabi olmayan baglh ortakhgin etkisi (512.230) -
- Diger 227.616 (595.291)
Vergi gideri/(geliri) (512.912) 684.902

Doénem kari vergi ylikiimliliigi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yUkimlUliginin kinlimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi agsagida 6zetlenmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi - 2.146.855
Pesin 6denmis vergi (453.523) (2.817.012)
Vergi (alacagi) / yiikiimluliigu (453.523) (670.157)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari dénem vergi gideri - (2.146.855)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (512.912) 1.461.953
Toplam vergi geliri/(gideri) (512.912) (684.902)
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21. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Ertelenen vergi varlik ve yakiumlalUklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varligi/(yakimluligu) 1.644.068 182.115
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (512.912) 1.461.953
Ddnem sonu - ertelenen vergi varligi/(yakimlalagu) 1.131.156 1.644.068

31 Arahk 2012, 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimluliginin dékimu agagidaki
gibidir:

Ertelenmis

vergi

Ertelenen vergi varhgi/ (yukimliiligii) 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 geliri/(gideri)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yéntem

farklar (51.942) (45.711) (6.231)

Finansal yatirrm degerleme farki 498.632 1.141.520 (642.888)

Kidem tazminati karsihgi 630.019 493.660 136.359

izin karsihig 54.447 54.599 (152)

1.131.156 1.644.068 (512.912)

22. lligkili taraf islemleri

Sirket’in nihai ortagi Oyak Yardimlagsma Kurumu’dur. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari
ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan kuruluslar olan Oyak Yardimlasma Kurumu grup sirketleri
ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

a) lligkili taraflardan alacaklar (net)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Diger 1.833 330
Toplam 1.833 330
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22. lligkili taraf iglemleri (devami)

b) lligkili taraflara borglar (net)

iliskili taraflara ticari borgclar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 48.160 - 50.216 -
Birtas Birlik ing. San. Tic. A.S. - 1.118
Bolu Cimento Sanayi A.S. 4.831 - 2.248 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. 10.662 - 5.151 -
Hektas T.A.S. 1.000 - 5.535 -
Mais Motorlu Araclar imal ve Satis A.S. - 19.463 -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 2.548 - 11.732 -
Omsan Lojistik A.S. 103 - 181 -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 63.085 - 63.582 -
OYAK Savunma ve Givenlik Sistemleri A.S. 22.572 - 19.304 -
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri 3.161 - 19.678 -

OYAK Telekominikasyon A.S. -
Tukas Gida San. ve Tic. A.S. - -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 14.425 - 17.151 -

Diger iligkili sirketler 15 - - -
Toplam 170.562 217.359

c) iligkili taraflarla yapilan iglemler:

) 1 Ocak - 1 Ocak —
lligkili taraflardan elde edilen gelirler 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 77.380 74.998
Birtas Birlik Ing. San. Tic. A.S. 4.355 20.690
Bolu Cimento Sanayi A.S. 37.768 37.768
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 54.663 56.175
Hektas T.A.S. . 20.524 20.990
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. - 21.782
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 83.645 80.809
OYAK Genel Madurlugu 94.904 159.651
Tukas Gida San. ve Tic. A.S. 12.793 -
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 40.771 41.315
(Lafarge) Aslan Cimento A.S. 20.259 6.471
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 313.793 -
Toplam 760.855 520.649

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ydneticisi oldugu fonlardan sagladigi portféy yonetim Ucreti
355.474 TL'dir (31 Aralik 2011 — 1.038.733 TL).
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22. lligkili taraf iglemleri (devami)
1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili taraflar islemlerinden kaynaklanan giderler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adana Cimento Sanayi T.A.S. - (95)
Bolu Cimento Sanayi A.S. - -
Mais Motorlu Araglar imal ve Satis A.S. (71.447) (146.727)
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - (265)
Omsan Lojistik A.S. 2.728 (2.537)
OYAK Genel Mudurlagu - (106.500)
OYAK ingaat A.S. - -
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. (1.010.046) (1.069.495)
OYAK Savunma ve Givenlik Sistemleri A.S. (235.915) (204.882)
OYAK Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri (590.962) (277.233)
OYAK Telekomiinikasyon A.S. (47.082) (430.628)
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - (23)
(1.952.724) (2.238.385)

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yénetimde bulunan ydneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ucret, maas ve benzeri faydalar 2.414.852 2.444.558
Emeklilik ve diger emeklilik faydalar 23.534 66.093
2.438.386 2.510.651

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaglari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduat, finansal yatirimlar ve finansal
borglardan olugsmaktadir. Bu finansal araglarin en énemli amaci Grup operasyonlari i¢in finansman
kaynagi saglamak ve piyasadaki faiz marjindan kar elde etmektir. Grup’un finansal araglarindan
kaynaklanan en 6énemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Grup’un 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yukumldlikleri olmadigi icin Grup, yabanci
para riskine maruz degildir. Grup yonetimi asagdida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve
asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimluliginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup musterileri
Uzerinde kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve
her bir borglu igin bu riskler sinirlandinimistir.
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Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagl olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Grup'un
belirli bir sanayi kolunu veya cografi bdlgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihdini géstermektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un, kosullari yeniden gérusulmis olan bir finansal
alacagi bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mali tablolarinda 77.649 TL tutarinda deger dtsukliga karsihgi
ayirmistir (31 Aralik 2011 — 77.649 TL).

Grup’un dénem igerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin milkiyetini Gzerine aldigi bir durum bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kredili
musterilerden aldigi teminat tutar 222.998.531 TL'dir.(31 Arahk 2011 - 177.788.702 TL)
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Grup’un, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
lligkili Diger lligkili Diger VOB Iglem Finansal
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf teminati yatirnnmlar Ters repo Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (¥ 1.833 119.863.413 - - 222.925 57.406.094 1.982.915 51.350.458
- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 1.833 119.863.413 - - 222.925 57.406.094 1.982.915 51.350.458
B. Kosullari yeniden goérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net -
defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 77.649 - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (77.649) - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
* Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger VOB Islem Finansal
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf teminati yatirimlar Ters repo Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (¥ 330 170.817.419 - 153.478 273.225 9.214.596 2.436.160 16.434.507
- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
AVadesi gegmemis veya deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 330 170.817.419 - 153.478 273.225 9.214.596 2.436.160 16.434.507
B. Kosullari yeniden gorusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deg@er dusikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 77.649 - - - - -
- Deger dusiklugu (-) - (77.649) - - - - -
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
™* Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Grup vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklar altinda sinifladigi
varliklarina iligkin tahsilat / geri 6deme sorunlari yasamamistir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’'un menkul kiymet portféyu kredi riski dlisik devlet tahvili
ve hazine bonosunu igeren enstrimanlardan olugsmaktadir.
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski givenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle
dusurtlmektedir.

Cari donem
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+11+1V) kisa(l) arasi(ll) arasi (lll) uzun (IV)
Finansal yiikiimlulikler
Ticari borglar 177.832.435 177.832.435 177.832.435 - -
Finansal borglar - - - - -
Diger kisa vadeli yukimlultkler 1.803.734 1.803.734 1.803.734 - -
Diger borglar - - - - -
Toplam yiikiimliiliik 179.636.169 179.636.169  179.636.169
Onceki donem
Sozlesme
uyarinca
nakit gikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri E1+1+11+1V) kisa (I)  arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar 145.870.244 145.870.244 145.870.244
Finansal Borglar - - -
Diger kisa vadeli yakumlultkler 1.372.181 1.372.181 1.372.181
Diger borglar - - -
Toplam yukumlulik 147.242.425 147.242.425 147.242.425

Piyasa riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timu
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Grup’un hesapladigi analizlere
gbre Grubun portféylinde bulunan hisse senetleri fiyatlarinda %5 oraninda artig/azals durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve
Grup’un net dénem kari/zararinda 1.077.829 TL degisim olmaktadir (31 Aralik 2011- 907.834 TL
artig/azalig).
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Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup,
belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukimliliklerin zamanlama
uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.

Grup’un bilangosunda gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tabloda,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya
azaligi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin
rayic degerinde ve dolayisiyla net dénem kari/zararinda meydana gelen degisimler gosterilmektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2012

Degisim %1 %(1)
Vergi 6ncesi kar etkisi (163.240) 166.646
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2011

Degisim %1 %(1)
Vergi 6ncesi kar etkisi (10.212) 10.256

Kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.
Sermaye ydénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amacilyla en uygun sermaye yapisini surdirmek i¢cin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Teblig'i gergevesinde takip etmektedir.
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglar kategorileri ve gergege uygun degerleri:

Gergege
uygun
31 Aralik 2012 Defter degeri degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 53.533.373 53.533.373
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 78.962.666 78.962.666
Ticari alacaklar 119.863.413  119.863.413
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 2.721.701 2.947.900
Finansal yukimliiliikler
Finansal borglar - -
Ticari borglar 177.832.435  177.832.435
Gergege
uygun
31 Aralik 2011 Defter degeri degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 18.892.520 18.892.520
Gergeg@e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 27.280.703 27.280.703
Ticari alacaklar 170.817.749 170.817.749
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 2.573.498 2.773.728
Finansal yukumliiliikler
Finansal borglar - -
Ticari borglar 145.870.244 145.870.244

Finansal borglarin vadelerinin kisa olmasindan dolayi, s6z konusu borglarin gergege uygun degerinin

konsolide bilangoda taginan degerine esit oldugu kabul edilmektedir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun dederlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
Finansal tablolarda gergcege uygun degerleri ile yansitilmayan, rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal

enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Ticari ve diger alacaklar- Ticari ve diger alacaklarin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin

onemsenmeyecek 6lglide olmasindan dolayi, gergege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin

oldugu kabul edilir.

Sirket ayrica piyasadan olusan arbitrajdan faydalanmak amaciyla ydnetilen portféylerine VOB

islemlerini dahil etmektedir.

Finansal yOkumltlikler - Ticari bor¢larin ve diger finansal yikiumlalUklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Gergege uygun deger ol¢limleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar igin aktif piyasada islem géren (diizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2012

Bilangoda gergege uygun degerden tasinan

finansal varhklar Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirnnmlar 78.962.666 - -
Hisse senetleri 21.556.572 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 54.795.308 - -
Yatirim fonu 2.610.786 - -

31 Aralik 2011

Bilangoda gergege uygun degerden tasinan

finansal varliklar Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar - -

Hisse senetleri 18.156.686

Devlet tahvili ve hazine bonosu 6.641.098 - -

Yatirim fonu 2.482.918 - -

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

25. Finansal tablolarin 6nemli élciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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