ALTERNATIFBANK A.S.
A TiPi ANADOLU GRUBU OZEL FONU
icTUZUGU

MADDE 1 - FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Alternatifbank A.S. tarafindan 3794 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu igtlizik hikimlerine goére
yonetiimek Uzere igtlzlikte vyeralan Kkisilerden katiima belgeleri karsiidi toplanacak
paralarla,katilma belgesi sahipleri hesabina,riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyu isletmek amaciyla "Alternatifbank A.S. A
Tipi Anadolu Grubu Ozel Fonu" kurulmustur.

1.2.Bu ictlizikte Alternatifboank A.S."KURUCU" Alternatifbank Yatirm A.S. "YONETICI",
I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S. "SAKLAYICI KURULUS", Alternatifbank A.S. A.
Tipi Anadolu Grubu Ozel Fonu "FON", Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIl no: 10 Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ise "TEBLIG" olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FONUN ADI i_LE KURUCU,YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI
VE MERKEZ ADRESLERI

2.1.Fon'un adi "Alternatifbank A.S. A Tipi Anadolu Grubu Ozel Fonu"dur.

Fon'un yonetim adresi: =~ Cumhuriyet cad. EImadag Han No:8 Kat:2-3
34367 Elmadag TAKSIM / iISTANBUL

2.2. Kurucu'nun,

Unvani :Alternatifbank A.S.

Merkez Adresi :Cumbhuriyet cad. No: 22-24
Elmadag TAKSIM / ISTANBUL

2.3. Yonetici'nin,

Unvani ‘Alternatif Yatirm A.S.

Merkez Adresi :Cumhuriyet cad. EImadag Han No:8 Kat:2-3
34367 Elmadag TAKSIM / ISTANBUL

2.4, Saklayici Kurulusun ;
Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Merkez Adresi; Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sigli -ISTANBUL
Unvani: CLEARSTREAM BANKING
Merkez Adresi: 67Bd Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luxembourg
MADDE 3 - FON TUTARI VE SURESI
3.1. Fon’un Tutar : 2,500,000,00.- YTL’dir
3.2. Fon'un Sdresi :Suresiz
3.3. Fon, 250,000,000 (ikiylzellimilyon) paya bdlunmustar.
MADDE 4 - FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

4.1. Kurucu,Teblig" in  21'inci maddesi gercevesinde Fon' a baslangi¢ tutari kadar avans
tahsis eder.

4.2. Yonetici Fon' a tahsis edilen avans ile Fon pdértféyinu Tebli§' in 42'inci madde
hikimlerine ve bu ictizikte belirtilen portféy strateji ve sinirlanmalarina uygun olarak
olusturur.

4.3. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri, Tebli§’ in halka arza iligkin hiakimleri
cercevesinde, asagida ticaret Gnvani belirtilen sirketlere satilir.



YATIRIMCI SIRKETLERIN TICARET UNVANLARI

YAZICILAR HOLDING A.S.

OZILHAN SINAI YATIRIM A.S.

ANADOLU ENDUSTRI HOLDING A.S.

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN. A.S.

EFES PAZARLAMA VE DAGITIM TICARET A.S.

TARBES TARIM URUNLERI VE BESICILIK SANAYIi VE TICARET A.S.
ANADOLU —ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S.
ANT SINAYI VE TiCARI URUNLER PAZARLAMA A.S.
ANADOLU MOTOR URETIM VE PAZARLAMA SANAYI A.S.
CELIK MOTOR TICARET A.S.

ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

ULKU KIRTASIYE TICARET A.S.

EFES TUR TURIZM ISLETMELERI A.S.

COCA COLA SATIS VE DAGITIM A.S.

COCA COLA ICECEK AS.

ANADOLU ELEKTRONIK ALETLER PAZARLAMA VE TIiC.A.S.
ANADOLU RESTORANT ISLETMELERI LTD.STI
HAMBURGER RESTORAN ISLETMELERI A.S.
MAHMUDIYE LTD.STI.

ANA GIDA OTOMOTIV VE IHTIYAC MAD. SAN. VE TiC. A.S.
ANADOLU BILISIM HIZMETLERI A.S.

ANELSAN ANADOLU ELEKTRONIK SAN VE TIC.A A.AS.
ANADOLU OTOOOTIV DIS TICARET VE SAN. A.S.
ANADOLU ISUZU DIS TICARET VE SAN A.S.

ANADOLU EFES DIS TICARET A.S.

EFES SINAI DIS TICARET A.S.

ANADOLU VARLIK YONETIMI A.S.

4.4. Portféydn olusturuldugu tarih ile, katilma belgelerinin ihra¢ edildigi tarih arasinda gecgen
surede olusan portféy deger artislarindan,Fon' un kurulusu maksadi ile yapilan her tur gider,
ihra¢ tarihinde digulur ve avans tutarina karsilik gelen katilma belgelerinin satis hasilatinin
avansi agan kismi avans tutari ile beraber kurucuya iade edilir.

4.5. Avans tutarina karsilik gelen katilma belgelerinin satig hasilatinin, avansi kargilamaya
yetmemesi halinde, kurucu avansin kargilanamayan kismindan tek tarafli olarak vazgeger ve
tutar.Fon'dan hig bir sekilde tahsil edilemez.

4.6. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulugsu A.S. nezdinde musteri bazinda
izlenir. Fon katilma belgeleri bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.7. Katilma belgesi islemleri gunlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’ne bildirilir.

4.8. Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her musterinin
kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5 - FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER

5.1. Fon'un riskin dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gére,belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Alternatifbank A.$. sorumludur.Fon portféyl,Yonetici Alternatif Yatirm A.S.
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy
ybnetim sbzlesmesi ¢ergevesinde bu ictlizik ve teblig hiktimleri dahilinde ydnetilir.



5.2. Fon ile ilgili islemler, Teblig'in 12'inci maddesi ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlara haiz
en az (¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denet¢i tarafindan yuritdlir.Fon Kurulu
Uyelerini ve denetgiyi Kurucu atar.

5.3. Fon ile ilgili islemlerin diizgin ydritilebilmesini teminen, YONETICI blnyesinde bir Fon
Hizmet Birimi olusturulur. Fon Hizmet Birimi'nde Teblid'in 12'inci maddesinde belirtilen asgari
niteliklere haiz bir Fon Yonetim Mudurt gérevlendirilir ve Fon'a iglerin gerektirdigi mekan,
teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.

5.4. Cikarilan katilima belgelerinin kaydina mahsus olmak (zere Tirk Ticaret Kanunu
(TTK)'nun 69'uncu maddesine gore tastik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur.Katiima
belgeleri defterlerinde,glinlik katiima belgeleri alim satimlari izlenir.Fon Kurulu'nun verecegi
her tir karar, onayli olarak "Fon Kurulu Karar Defteri" ne yazilir. Bunlar disinda Fon
islemlerine iligkin olarak Turk Ticaret Kanunu ( TTK ), Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Sermaye
Piyasasi Kanunu (SPK) hukumleri ¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (Gunluk Defter), Defter-i
Kebir (Bliylk Defter), Kasa Defteri ve Envanter Defteri YONETICI tarafindan tutulur.Maliye
Bakanligi'nca istenebilecek VUK' ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Kurucu kaydi de@er olarak tutulan katilma belgelerini musteriler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

5.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri SPK, Bankalar Kanunu, VUK, TTK ve
Borglar Kanunu'nun ilgili hikimlerine uygun olarak Kurucu'nun ve Ydnetici'nin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak ,Kurul'un Seri: XI, no:6
"Yatirm Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebli§" inde
belirtilen esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon Yonetimi'nde asagidaki ilkelere uyar.

5.7.1. Ydnetici'nin, yonettidi her Fon'un ¢ikarini ayri ayri gézetlemesi zorunludur.

Ydnetici, yonetimindeki Fonlar veya diger musterileri arasinda,biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon potféyi ile ilgili aim satim kararlarina objektif bilgi ve
belgelere ve sdzlesmeyle belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur.Bu bilgi ve belgeler
ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az bes yil sure ile
Yonetici nezninde saklanmasi zorunludur.Yatirim kararina veren potfdy ydneticisi, alim satim
kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portféyine rayi¢ degerinin Uzerinde varlik satin alinamaz ve potféyden bu degerin
altinda varlik satilamaz.Rayi¢ bedel,borsada islem goéren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gérmeyen varliklar igin islem guninde fon lehine alimda en dislk satimda en ylksek
fiyattir.

5.7.3. Borsada iglem goéren varliklarin alim satiminin borsa kanalyla yapiimasi zorunludur.
Fon adina katiima belgelerinin alim satimi nedeniyle i.M.K.B. Tahvil ve Bono Piyasasi'ndan
ayni gun valéru ile ayni gun valdr islem saatleri disinda fon portféyline alim veya fon
portfdylinden satim zorunlulugu bulundugundan [.M.K.B. tarafindan belirlenen iglem
kurullarina uyulur. Ydénetici'nin fon portfdylne, hisse senedi alim satim islemlerinde islemi
gergeklestiren araci kurulusun Fon'u temsil eden misteri numarasiyla i.M.K.B.'de islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.4. Yonetici Fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihraggi veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu'ya agiklanmasi
zorunludur.

5.7.5. Herhangi bir sekilde Ydnetici kendine veya Uguncu kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfdyliinde bulunan varliklarin alim satimini yapamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda ydnetim
s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel kararlarina uyulur.



5.7.6. Fon portfoylinin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zlU bir garanti verilemez.

5.7.7. Kurucu, Fon Kurulu Uyeleri, Yénetici ve Fonlar'n ydnetimiyle ilgili olarak veya
gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler, bu bilgileri kendi veya
Ucuncu tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ve katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtlizik hikimleri, SPK ve
ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hudkdmleri
uygulanir. Fon igtlizigu, katilma belgesi sahipleri ile Kurucu, Saklayici ve YoOnetici arasinda
fon portféylnin inangh milkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet akdi hilkimlerine gore
yonetimini konu alan genel islem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

5.9. Ayrica fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portféyunun riskten korunmasi ve/veya yatirrm amaciyla portféye doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari zerinden dizenlenmis
opsiyon soézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sézlegsmelerinin fonun yatirm
stratejisine ve karsilastirma 6lgutline uygun olmasi zorunludur.

5.9.2. Katilma belgeleri geri dénlUslerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yeralan repo islemlerine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin
%10'una kadar I.M.K.B. Repo ve Ters Repo Piyasasi'ndan Repo yapilabilir.

5.9.3. Fon varliginin %10'unu ge¢memek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin alarak
Fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde, kredinin alinmasi ve geri ddnmesi asamalarindan
Kurul'a bilgi verilir.

5.10. Fon, Kurul' un Seri: V no: 18 sayili Kredili Menkul Kiymet Ag¢iga Satis ve Menkul
Kiymetleri Odiing Aima ve Verme islemleri Hakkinda Teblig'inin 26'iInci maddesinde belirtilen
esaslar cgergevesinde, yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portféylindeki menkul
kiymetlerin piyasa degerlerinin en fazla %25'i tutarindaki menkul kiymetlerini 6diing verebilir
veya ayni tutari asmamak Uzere 6ding alabilir.Odiing verme ve alma islemi en fazla 90 is
guna sdre ile yapilir.Fon potféyinden 6ding¢ verme islemi, 6ding verilen menkul kiymetlerin
en az %100' U karsiiginda nakit veya Devlet ic Borglanma Senetlerinden olusabilecek
teminatin Fon adina saklayicida bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding
verilen menkul kiymetlerin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde fon yonetimi
teminatin tamamlanmasini ister.Yatinm fonu'nun taraf oldugu 6diung verme ve alma
sbzlesmelerine Fon lehine tek tarafli olarak, sézlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir
hikmudn konulmasi mecburidir.

5.11. Yatinm fonu agiga satis islemi ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

MADDE 6 — FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI

6.1. Fon portfdyiindeki yurtici menkul kiymetler yapilacak bir sézlesme gergevesinde IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde saklanir.

Fon portféytndeki Yabanci Menkul Kiymetler bir sozlesme cergevesinde PRUDENTIAL
BACHE SECURITIES VE CLEARSTREAM BANKING nezdinde agilan hesaplarda saklanir.

Fon portféytindeki altin ve diger kiymetli madenler bir s6zlesme gergevesinde Alternatifbank

A.S.’nin istanbul Altin Borsasi’'ndaki hesabinda saklanir.

6.2. Yatirm fonunu mal varhdi, Kurucu’nun Kurul’dan Teblig’den ve fon i¢tiztigiinden dodan
yukamlGlUklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda hicbir amacla



kullanilamaz. Fon malvarlidi rehnedilemez, teminat gdsterilemez ve Uguncl sahislar
tarafindan haczedilemez.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJiSI

Fon yo6netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde piyasa kosullarina
gbre nakde dontsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon’un, Teblig’in 5’inci maddesi
cercevesinde herhangi bir menkul kiymetten portfdyiinde devamli olarak bulundurma
zorunlulugu olmamakla birlikte, tiriinin “ Hisse Senedi “ olarak belirlenmesi nedeniyle fon
portféyinin devamli olarak % 51 ‘inin mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinan Kamu
iktisadi Tesebbiisleri dahil, Tiirkiye’de kurulmus olan ortakliklarin hisse senetlerine yatiriimasi
gerekmektedir.

MADDE 8 - FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARAGLARLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI

8.1. Fon portféy degerinin %10undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirlamaz.Yatinm fonu tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin
%9’undan fazlasina sahip olamaz.

8.2. Fon portfdéyiune borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir,ancak Kurucu'’nun ve Yénetici’'nin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %10’u ve fon
portféyiniin azami %5’l oraninda yatinm yapabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan dlzenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarlhigi tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portféyine
menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki %10’luk sinirlamaya dahil
degildir.

8.3. Kurucunun, yoéneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin ortagi olduklari
yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak ve igtiziiklerinde belirtiimek kosuluyla; farkh
turlerdeki yatirim fonlarinin katilma belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri ve yatirim
ortaklklarinin hisse senetleri fon portféyiinin %10’una kadar portféye alinabilir. Portfoye
alinan yatinm fonu katilma belgelerinin veya borsa yatirnm fonu katiima belgelerinin toplam
tutari, bu belgeleri ¢gikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz.Bir kurucuya ait olan
ve/veya ayni ydneticinin ydnetimindeki yatirim fonlari toplu olarak, hi¢bir yatirnm fonu veya
borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar.

8.4. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirnm
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portféy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel
islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.5. Tirk Devleti,il Ozel idareleri, Kamu Ortakh§i ideresi ve Belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon portfoy degerinin en az %0 en gok %49 ‘unu olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas! araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portféy degerinin en az %0’1 ve en ¢ok %49’unu olusturur.
Gayrimenkul sertifikalarinin toplami, fon portféyinin en ¢ok %20’si olabilir.

8.6. Fon portféyline alinan Turk 6zel sektdér semaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfdy degerinin en az %0’1 ve en ¢ok %49'u, finansman bonolarinin toplam
degeri fon portfoy degderinin en az %0’1 ve en cok %49 ‘uhisse senetlerinin toplam degeri fon
portfdy dederinin en az %51 ‘i ve en ¢ok %100’U olabilir.



8.7. Fon portfoy degerinin aylik agirlik ortalama bazda en az %25'i devamli olarak mevzuata
goére Ozellestirme kapsamina alinan Kamu lktisadi Tesebbisleri dahil, Turkiye’de kurulmus
ortaklklarin hisse senetlerine yatirilir.

8.8. Portféye,borsaya kote edilmis ve son 90 glinde en az 5 glin islem gérmus hisse senetleri
alinir.Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz.

8.2. maddesinde belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda
degerlendirilemez

8.9. Fon ictiziglnde katiima belgesi yatirrmcisi olarak tanimlanmis sirketlerin ihrag ettikleri
menkul kiymetlerin toplam degeri fon potrféy degerinin azami %25'’i,bunlardan tek bir sirketin
ihrag ettigi menkul kiymetlerin toplam degeri ise fon portfdylinin azami %5’i olabilir.

8.10. Fon portféylinin en az %0 en ¢ok %10’u altin ve kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portfoyline alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gdérmesi
zorunludur.

8.11. Fon portfoéyiine New York, Toronto, Mexico City, San Paolo , Tokyo, Hong, Kuala
Lumpur, Tai-Pei, Pekin, Bombay, Moskova, Frankfurt, Paris, Londra, Roma, Amsterdam,
Madrid, Stokholm, Osla, Kopenhang,Helsinki,Zurih,Dublin, Lizbon, Atina, Budapeste,
Varsova, Briksel, Liksemburg, Viyana, Sidney, Wellington, Tel-Aviv borsalarina kote edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

8.12. Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca ABD, Kanada,
Meksika, Brezilya, Japonya, Hong Kong, Malezya, Taiwan, Cin, Hindistan, Rusya, Almanya,
Fransa, ingiltere, italya, Hollanda, ispanya, isveg, Norveg, Danimarka, Finlandiya, Isvicre,
irlanda, Portekiz, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Belgika, Liksemburg, Avusturya,
Avusturalya, Yeni Zellanda, Israil, Giiney Afrika Cumhuriyeti ve Giliney Kore iilkelerine ait
olanlar alinabilir. Bu Ulkeler disindaki tlkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu
sermaye piyasasl araglarina yatirm yapilamaz. Fon portféy degerinin %25’'inden fazlasi
yabanci bir devlet tarafindan c¢ikarilmis sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fona
yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari alinamaz.

8.13. Fon portfdyline bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarina yalnizca
ikincil piyasa (Secondary Market) islem goérenler ve derecelendirmeye (rating) tabi tutulmusg
olanlar alimir. ligili  kiymetlerin  derecesini  belirleyen belgeler fon nezdinde
bulundurulur.Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan Ulkelerde ihra¢c edilmis sermaye
piyasasi araglari fon portfoyline alinamaz.

8.14. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tGzerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas! araglarina yatirim yapilabilir.

8.15. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglarina satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye icinde, Turkiye’de veya disarida
yerlesik Kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8.16. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri ydnetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tur kisittamalari olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz.
Fonun yabanci Ulkelerden yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin o (lke
dizenlemelerine goére faaliyet gOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yuarGtilir. Yabanci
borsalara fon adina verilen musteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.



MADDE 9 - KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERi SATIN ALINIS FiYATLARININ
TESBITi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

9.1. Degerleme her is gund itibariyle yapilir.

9.2. Fon portféy degeri,portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
9.3. Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara goére tesbit edilir.
9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

9.3.2. Borsada iglem goren varliklar, degerleme guninde borsada olusan agirlikh fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlik fiyati
ve oranidir.

9.3.3. I.M.K.B. Kiigiik iglemler Pazar'nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsa iglem gérmekte birlikte, degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri, son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri ters repo ve repolar
islem gunindeki i¢ verim orani (gunlik nakit giriglerinin nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portféy dederine sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Gizerinden ginlik bilesik
faiz esasina gore hesaplanan faizin ana paraya eklenmesi suretiyle degerlenir.

9.4.” Fon Toplam Degeri’, fon portdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(kurucu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig) distlmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fonun devami suresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar paylari vb.
alindiklari giin Fon’un toplam degerine dahil edilirler.

9.6. “Bir payin degeri’, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadidi pay
sayisina bélinmesiyle elde edilir.inrag edilen katiima belgelerinin timU satilincaya kadar, her
payin degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bdlinmesiyle bulunur.Bu dénem
icinde geri satin alma yoluyla Fon’a geri ddnmus katilma belgelerinden halen Fon blnyesinde
bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan digsulir. Katilma belgelerinin satis ve geri alg
fiyati,belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢garpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon’'un bu maddeye gore her is gunu sonu itibariyle hesaplanan pay degeri miteakip is
gund katiima belgelerinin alim satim yerlerinde acikgca gorulebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur. llan giintinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.

9.8. Bu ictuzikte belirtilen esaslar ¢cercevesinde, katima belgelerinin alim ve satimi Alternatif
Yatirrm A.S. subeleri ve dagitim kanallari aracilidi ile yapilir.

MADDE 10 - FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGESi SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir.Ancak, ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak, o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar zarar tablosu, Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
dizenlenen raporla birlikte Kurucu’nun Yoénetim Kurulu’na sunulur ve onayi ile kesinlesir;
ictlizdgun 11.1 maddesinde belirtilen stirede Semaye Piyasasi Kurulu’na génderilir.

10.3. Fon’da olusan kar, katilma belgelerinin bu igtizigin 9uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tesbit edilen gunlik fiyatlarina yansir. Fon portfdyinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylar kar payl dagitim tarihinin baslangic gininde tahsil edilmesine



bakilmaksizin muhasebelestirilir.Katilma belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bir is gunu
Fon’a geri sattiklarinda ellerinde tuttuklari siire igcin Fon’da olusan kar paylarini almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

10.4. Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar,

a) lIhrag icin ddenen yasal iicret,
b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri igcin 6denen her turli tcretler,

c) Varliklarin nakde cevriimesi ve transferinde dédenen her turli vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizleri,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar,

f)  Portféy yonetim Ucreti.

10.4.3. Diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ile igtiziik tesciline ve tadillerine iligkin noter
Ucretleri,
b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim UGcretleri,

10.5. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak her gin igin Fon Toplam Degeri'nin %0012
(yuzdebindeoniki)'sinden olusan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu tGcret her ay sonunda,
izleyen bir hafta icinde Yonetici’'ye ddenir.

MADDE 11 - FON ILE ILGILI BILGILERIN AGIKLANMA SEKLI

11.1. Kurucu, her hesap déneminin bitiminden itibaren G¢ ay i¢cinde Fon’un bir 6nceki yilla
karsilagstirmali olarak hazirlanmig, bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolar
ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolari ve donem icindeki gelismeleri, takip eden
Uc ay icinde bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gdnderir.
Bagimsiz denetim raporlari gazetede ilan edilmez. Ayrica bunlarin bir 6zeti de katiima
belgesi sahiplerine 15 is gunu i¢inde iadeli taahhUtlt olarak postayla gonderilir.

11.2. llgili mevzuatin Ticaret Sicil'ne tescilini éngérdigii diger hususlar Fon tarafindan
Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan ve yatirimcilarina iadeli taahh(tli posta ile géndermek
suretiyle gonderilir. Fon ile ilgili bilgilerin aciklanmasida ayrica diger yayin organlarindan da
yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gin icinde ay icersindeki menkul kiymet ve katiima
belgesi bilgileri ile fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylik
raporlarin birer 6rnegini Sermaye Piyasasi Kurulu’'na gonderir .S6zkonusu rapor ayni
zamanda yatinmcilara da génderilir. ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirnmciya
sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurul'ca belirlenen esaslar dahilinde degerleme gunini takip eden is gini fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlarinin ginlik olarak
hesaplanmasini gésteren ginlik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu’na génderir.

11.5. Kurucu ve Yénetici,ilgili Teblig’in 42'inci maddesinin (e) bendinde sayilan Kkisilerin
istiraklerinin Unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her



yiin Ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 is glini
icinde Kurul’a yazili olarak bildirir.

11.6. Fon higbir sekilde ilan ve reklam yapamaz.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan surelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganustu olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
33’lUnct maddesindeki esaslar cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12 — FON’A KATILMA, FON’'DAN AYRILMA SARTLARI, FON’'UN SONA ERMESI
VE FON VARLIGININ TASFIYESI

12.1.1 Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde ,Kurucunun izahnamede ilan edecegi
katilma belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.
Kurucu ‘nun kendi adina yapacagdi islemler de dahil alinan tim katilma belgesi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayri olmak Uzere miteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

12.1.2.Alim Talimatlan

Yatirmcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde 14:00’e kadar verdikleri
katilma belgesi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

I.M.K.B. Hisse Senedi Piyasasi ‘nin agik oldugu giinlerde saat 14:00 ‘ten sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

I.M.K.B. Hisse Senedi Piyasasi ‘nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

12.1.3. Aliim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda , talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu , talimatin verilmesi sirasinda , alis islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle , katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis
fiatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica ,katiima belgesi bedellerini iglem
guna tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Alm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin yatirrmci adina nemalandirmak suretiyle
12.1.2 maddede belirlenen esaslar gergevesinde , izleyen ilk islem ginu katiima belgesi
aliminda kullantlir.

12.1.4. Satim Talimatlan

Yatinmcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi ‘nda acik oldugu giinlerde saat 14:00‘e kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takipeden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

I.M.K.B. Hisse Senedi Piyasasi ‘nin agik oldugu giinlerde saat 14:00 ‘ten sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

I.M.K.B. Hisse Senedi Piyasasi ‘nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma belgesi bedelleri ; iade talimatinin , IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin acgik oldugu
glinlerde saat 14:00 ‘ e kadar veya tatil glininde verilmesi halinde , talimatin verilmesini takip
eden ikinci islem giiniinde , iade talimatinin I.M.K.B. ‘nin acik oldugu giinlerde saat 14:00 ‘ten
sonra verilmesi halinde ise , talimatin verilmesini takip eden iglinciu islem gulninde |,
yatirimcilara édenir.

12.2. Kurucu ve Yonetici, katilma belgelerini kendi portféyline alamaz.



12.3. Fon,Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII,no:10 sayili tebliginin 52 ve 53’lnci
maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4. Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, no:10 sayili tebliginin 53’Unci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda fon portféytindeki varliklar. Kurucu
tarafindan borsada satilir.Bu sekilde satisi mimkin olmayan fon mevcudu agik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde
dénisen fon varligi, katiima belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan
itibaren higbir katilma belgesi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

12.5 Tasfiyenin sona ermesi lzerine , Fon adinin Ticaret Sicil’nden silinmesi igin keyfiyet |,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’'ne tescil ve ilan ettirilir , bu durum Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na bildirilir.

12.6. Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, no:10 sayili tebliginin 52’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi halinde , tasfiyesinde uygulanacak usul
Kurucu’nun ve / veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Not: Bu i¢ tlzik hdkimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye
Piyasasi Kurulu igtiztk hikdmlerinin degistiriimesini her zaman talep edebilir ve igtizik
standartlarini degistirebilir.



