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Izahname Kayit Tarihi : 03/10/2003
Izahname Kayit No  : EYF.33-1/1160
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

YAPI KREDI EMEKLILIK A.S.ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET
SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER ~VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI
TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK
ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAY]I
ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA
ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY
ALINDIKTAN SONRA IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY
TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE
TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLI GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

[ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE = IZAHNAME  DEGISIKLIKLERI = TEKRAR  TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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BOLUM A: GENEL ESASLAR

I. Izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yap:r Kredi Emeklilik
A.S. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alimmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim
amagclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmstir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

I1. Tanimlar

Bu izahnamede Yap: Kredi Emeklilik A.S. “SIRKET”, Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, .M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
“SAKLAYICI KURULUS(LAR)”, Yapr Kredi Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayil1 Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade
edilecektir.

BOLUM B: FON ILE iLGILI BILGILER:

I.Tamtic1 Bilgiler

1. GENEL BiLGILER :

Fon’un Unvam Yapi1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Esnek Fon
Fon’un Ad1 Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayis1 | 1.000.000.000 TL /100.000.000.000 Katilma Belgesi

Avans Tutari 100.000 TL
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2.FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karan 01/08/2003 39/924
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06/08/2003 | KYD-354
Fon Igtiiziigii Tescili 11/08/2003 | 90213-2003
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde | 14/08/2003 | Sayi: 5863
ilani

IL.LFonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfoyiine iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoyiiniin tamamin1 degisen piyasa kosullarina gore Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi’nin 5.
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur ve varlik
dagilimi Onceden belirlenmez.  Esnek Fon, yatirim tercihi belirlemek yerine
birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karar1 portfoy yoneticisine
birakan ve piyasa kosullarma gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimini
yapacagint diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirim
kisitlamast yoktur. Sirketimizin fon yOnetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve
degisen piyasa kosullarina gore fon dagilim degisikligi yapmay:1 tercih etmeyen
katilimeilar i¢in piyasa kosullarma gore gerektiginde risk diizeyini de artiran bir fon
yOnetimi politikas1 uygulanmaktadir.

Fon portfoy yapisi/yonetim stratejisi karsilastirma olgiitii  kullanmaya elverisli
olmamasi nedeniyle karsilastirma 6l¢iitii belirlenememistir.
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2. Muhtemel Riskler

Fon portfoyliniin tamaminit degisen piyasa kosullarmma gore Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus Ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi’nin 5.
maddesinde belirtilen varlik tlirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve hem
sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Karsilasilabilecek
riskler; piyasa riski, verim egrisi riski, geri 6dememe riski, enflasyon riski, kur riski,
likidite riski, yeniden yatirim riski, geri ¢agirma(Call) riski ve politik/hukuki risk
olarak siniflandirilabilir;

Piyasa Riski: Finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orami riski, hisse senedi
ve/veya i¢ ve dis kamu borglanma senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeni
ile zarar etme ihtimalidir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalar, devlet i¢ bor¢clanma senetlerinin fiyatlari {izerinde
kisa ve orta vadede olumlu/olumsuz etkili olmaktadir. Faiz oranlarin yiikselmesi
ile, fon portfoylinde yer alan devlet tahvillerinin (eurotahvil dahil) borsa fiyati, her
ne kadar vade sonunda degismeyecek olsa da, diiser. Portfoyde yer alan menkul
kiymetlerin fiyatlarinin diismesi, vade sonuna kadar belli bir getiriyi saglayacak
olmasina ragmen, fonun birim fiyatinin da diigmesine yol acar.

Tirkiye’nin de iginde bulundugu gelismekte olan piyasalarda, hisse senetleri
fiyatlarinin dalgalanmasi oldukga yiiksek diizeydedir ve bu fiyat dalgalanmalarinin

fon degerine yansimasi kaginilmazdir.

Verim Egrisi Riski: Faiz oranlarinin relatif yapisindan kaynaklanan risktir.

Geri Odememe Riski: Menkul kiymeti ihrag edenin yiikiimliiliigiinii yerine getirememe
riskidir.

Enflasyon riski: Nominal faiz oranlarinin enflasyon oranina ciddi oranda bagli olmasi

tlim sabit getirli enstriimanlar i¢in reel getiri agisindan risk yaratir.

Kur Riski: Yabanci Para birimi bazinda ihra¢ olan menkul kiymetler i¢in gecgerli olan
bir risktir. Tiirkiye’deki yatirimeilar i¢in bu tiir menkul kiymetlerde kur riski genelde
faiz riskinden daha fazladir.

Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki dalgalanma potansiyelinin,
yurti¢inde ihra¢ edilen ve bu fonun yatirim alanina giren doviz cinsi ya da dovize
endeksli menkul kiymetlerin uzun donemli getirileri karsisinda ¢ok daha biiyiik
olmas1 sebebiyle, bu fonun uzun dénemdeki Tiirk Lirast cinsi performansi, Tiirk
Lirast’nin yabanci para birimleri karsisindaki degeri ile dogrudan ilintilidir. Baska
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bir deyisle belli bir donemde fonun doviz cinsi getirisi oldukga tatminkar diizeyde
gerceklesirken, Tiirk Lirast’nin 1ilgili yabanci para birimi karsisinda deger
kazanmas1 sebebiyle Tiirk Lirasi cinsi reel getiri oldukc¢a diisiik kalabilmektedir.

Likidite Riski: Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip olmama riskidir.

Yeniden Yatirim Riski: Yatirimlar sonucunda elde edilen nakit akimlarinin daha diisiik
faiz oranlar ile degerlendirilme riskidir.

Geri Cagirma (Call) Riski: Bir menkul kiymetin geri ¢agirilma opsiyonu tagimasi
halinde karsilasilan risktir. Thragcinin bdyle bir menkul kiymeti vadesinden &nce ve

belli bir fiyattan geri almasi durumunda, yatirirmei parasini daha diisiik bir faiz ile
degerlendirme riski ile karsilasabilir.

Politik/Hukuki Risk: Vergi diizenlemeleri ve diger hukuki diizenlemelerdeki
degisiklikler ile yatirimciyi/fonu kayba ugratabilecek olan risklerdir.

Fon, belli bir getiriylr aliabilecek minimum risk ile saglama, yatirimlari
cesitlendirme ve riski dagitma, likidite unsurunu gézetme gibi ana ilkeler 6n planda
tutularak, ¢esitli siire (durasyon) analizleri ve verim egrisi modelleri ile gerektiginde
korunma amacl finansal enstriimanlar da kullanilarak yonetilir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi1 Araclar

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Hisse Senetleri 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 0
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Dis Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 50
Ozel Sektor Borclanma Senetleri (Borsada 0 10
islem géormeyen)

Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Dé6viz) / Katilma 0 20
Hesaplarn (TL/Doviz)

Vadesiz Mevduat (TL/Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri / Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri /Yabanci

Yatirim fonu Katilma Paylari/Serbest Yatirim

Fonu Katilma Paylari/Korumali veya
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Garantili Yatirnrm Fonu Katilma Paylari

Varantlar 0 15

Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim,
Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir s6zlesme cercevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin
en fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir veya
fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alabilir ve 6diin¢ alma orani ile sinirli olmak iizere agiga satis islemi yapabilir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglari iizerinden
diizenlenmis opsiyon soOzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon net varlik
degerini asamaz.

4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhg@indan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarligindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag i¢in 6denen kanuni iicret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek
fon isletim giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

g) Alman kredilerin faizi,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

1) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

J) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifi olarak her giin i¢in net varlik degeri iizerinden
hesaplanan giinliik yiizbinde 5,5 oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Sirket’e ddenir. S6z konusu iicret
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Sirket ve portfoy yoneticisi arasinda Portfdy Yonetim Sozlesmesi esaslarina gore
paylastirilir. Fon isletim gideri kesintisinin yillik olarak karsiligr yaklasik %2 dir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE

SAKLAMA HiZMETINE ILiSKiN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Tlgili Bilgiler :

Yapt Kredi Emeklilik A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangl

miilkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim

ve temsilinden sorumludur.

Yap1 Kredi Emeklilik A.S.” ye iligkin bilgiler agagida verilmistir :

a Kurulus Izin Tarihi ve No:03/12/2002 ve Sayr: B.02.1.HM.0.SGM.0.2.3.1
No0:20/12/2002 81315 (Doniisiim Izni)

b.Faaliyet Izin Tarihi ve No:07/07/2003 ve 42286(EmeklilikRuhsatr)
: Yap1 Kredi Plaza A Blok Biiyiikdere Cad. 34330

c.Merkez Adresi

Levent/ISTANBUL

d.Telefon No : 0212 33676 00

e.Faks No : 021233679 79
f.E-Posta : bilgi@ykemeklilik.com

g.Internet Adresi : www.ykemeklilik.com

Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Bolge Bilgileri:

MUDURLUK

ADRES

TELEFON NO

FAKS NO

Glney Bolge Mudarlagi

Ziya Pasa Bulvari
Hocaoglu Apt.
No: 72/A
Seyhan,01130
ADANA

0322 455 51 00

0322 450 00 34

Ic Anadolu Bélge Mudirligi

Gazi Mustafa
Kemal Bulvari
No:70/2
Maltepe, 06570
ANKARA

0312 294 32 00

0312 205 10 88

Marmara 1 Boélge Mudurlaga

Atatlrk Cad.
No: 25/4
16010 BURSA

0224 280 50 00

0224 280 90 32

Ege Bolge Mudurlaga

Halit Ziya Bulvari
No:74/1
Alsancak,35210
izMIR

0232 498 66 66

0232 466 21 73

Akdeniz Bolge Mudurligi

Recep Peker Cad.

Antalya 2000
Is Mrk.K:3

0242 310 74 00

0242 314 11 04
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07100 ANTALYA

Merkez Bolge Mudurlaga Yildiz Posta Cad. 0212 3559500 0212 35595 99

Yap! Kredi
Gayrettepe Is
Merkezi No:4
Kat:7/8
Gayrettepe,34349
ISTANBUL

Kadikoy Bolge MadurlGgu Sehit Mehmet 0216 571 46 00 0216 57146 9

Fatih Ongil Sk
No:1 Kat:6-7
Kozyatadi,34242
ISTANBUL

Eminoni Bolge Madurlaga Yildiz Posta Cad. 0212 336 37 00 0212 336 38 00

Yap! Kredi
Gayrettepe Is
Merkezi.No:4 Kat:
9/10
Gayrettepe,34349
ISTANBUL

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti:

Fon portfoyiiniin yonetilmesi konusunda Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nden
portfdy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfoy yoneticisi
arasinda yapilan portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfdy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir:
a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 18/07/2001 ve 460373/407955

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 22/01/2002 ve PYS/PY-16/11
c. Merkez Adresi : Biiylikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13-14

34330 Levent/ ISTANBUL
d. Telefon No : 0212 385 48 48
e. Faks No : 02123250123
f. E-Posta : info@ykportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.ykportfoy.com.tr

Portfoy Yoneticisi, Fon portfoyliniin Portfoy Yonetim Soézlesmesi, Sirket’in risk
tercihleri, Fon ictiizligli ve Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri ve Yonetmelik
cercevesinde yonetmekten sorumludur. Portféy Yoneticisi, Fon’un igtliziik hiikiimleri
ve fon yonetim stratejisi dogrultusunda saglikli bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla
Fon’un yatirim yapacag: varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfdy yoOneticisi atanmasim1 ve fon
yonetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin kurulmasim
saglar. Portfoy yoneticileri degistigi takdirde yeni yOneticilerin adi soyadi Sirket’e
derhal yazili olarak Portfdy Yoneticisi tarafindan bildirilir. Sirket, portfoy
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yoneticilerinin degismesi halinde degisikligin kendisine bildirildigi tarihten itibaren {i¢
giin icinde tek tarafli olarak Portfoy Yoneticisi’ne yazili bildirimde bulunmak kaydiyla
sozlesmeyi feshedebilmektedir.

Fon portfoyiine, hi¢bir sekilde rayi¢ degerinin lizerinde varlik satin alinmaz ve
portfoyden bu degerin altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren
varliklar icin borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar i¢in ise islem giiniinde Fon
lehine, alimda en diisiik satista en yiiksek fiyattir.

Borsada islem goren varliklarin alim satimlart borsa kanaliyla yapilir. Fon adina
katilma belgelerinin alim satim1 nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni
giin valorii ile ayn1 gilin valorlii islem saatleri disinda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulunuyorsa IMKB’ce belitlenen islem kurallarina
uyulur.

Portfdy Yoneticisi, Fon portfoyiline hisse senedi alim satim islemlerinde, islemi
gerceklestirirken, Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla IMKB’de islem yapar.

Portfoydeki varliklarin degerini Fon’un igtiiziigiinde belirtilen Fon degerlendirme
yontemlerine gore Sirket belirler; Fon’un katilma belgelerinin ve Fon ydnetiminin
muhasebesi Sirket tarafindan mevzuat hiikiimlerine uygun sekilde tutulur. Portfoy
Y oneticisi, portfoy yonetimi digindaki muhasebe ve operasyon iglemlerinde bulunmaz.

Portfoy Yoneticisi, Fon adina yapilan alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir
ihragct veya aract kurulustan kendi lehlerine bir menfaat sagliyorlarsa, bu durumu
Sirket’e agiklar.

Fon’a her giin icin net varlik degeri lizerinden hesaplanan ve giinliik yiizbinde 5,5
oraninda tahakkuk ettirilen fon isletim gideri kesintisi her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e Odenir. Sirket, portfdy yonetimi komisyonu kriterleri cergevesinde
hesaplanan tutar1 portfoy yonetim sézlesmesi kapsaminda her ayin sonunu izleyen bir
hafta icinde Portfoy Yoneticisine Odemektedir. Bu kriterler; Fon’un getirisinin
karsilagtirma Olgiitiinlin performansinin altinda ya da {istiinde kalmasi ve Kurucu’nun
kurmus oldugu emeklilik yatirim fonlarinin, getiriye gore yapilan diger emeklilik
yatirim fonlar1 arasinda siralamada aldig1 yer olmaktadir.

Fon’un nakit durumunun bu komisyonlar1 6demeye yeterli olmamasi durumunda
Portfdy Yoneticisi’nin, Fon portfoyli icinden gerekli kiymetleri satarak bu
komisyonlar1 Fon adina 6deme hakki saklidir.

Ayrica taraflarin karsilikli olarak mutabik kalmalar: sartiyla Portfoy Yoneticisi’nin
alacagi komisyon oranlar1 degistirilebilir.
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Portfoy
Yoneticilerinin
Ad1 /Soyadi

Gorevi

Son S
Yaptig: Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Yilda

Sermaye Piyasasi
Tecriibesi (Yil)

Murat ONER

Yapi Kredi
Portfoy
Yonetimi A.S.-
Portfoy

Y Oneticisi

2003-....

Emeklilik  Fonlar
Bolimii  Baskani,
Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

2002-2003

Birim  YOnetmeni,
Hazine, Yap: Kredi
Yatirim Menkul
Degerler

1997 - 2002

Uzman , Hazine,
Yapt Kredi Yatirim
Menkul Degerler
1996 - 1997
Sabit Getirili
Menkul Kiymetler
Uzman, Karon

Menkul Kiymetler

14

Ugur BOGDAY

Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. -
Portfoy Y oOneticisi

2008-....
Portfoy
Direktorti,
Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

Y Onetimi

2002-2008
Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. -
Yetkili Portfoy
Y Oneticisi

1999-2002
Ko¢ Yatiriom ve
Menkul  Degerler
AS. — Portfoy
Yoneticisi

1998-1999

Ko¢ Yatiriom ve
Menkul  Degerler
AS. —  Teknik
Analist

14




[LK-KA-IZAH

1996-1998

Yatirim Uzmanm -
Info Menkul
Degerler A.S.

Miirvet
VURAL

Gaye

Yap1 Kredi Portfoy

Yonetimi  A.S.
Portfoy Y Oneticisi

2010-....
Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. -
Ozel Emeklilik
Fonlar1 Portfoy
Yoneticisi

2005-2010

Ergo Portfoy
Y onetimi A.S.-
Yatirim
Fonlari&Emeklilik
Fonlar1 Portfoy
Y éneticisi

2004-2005 Ergo
Portféy ~ YOnetimi
A.S.-Yatirim

Fonlar1 Asistan
Portfoy Yoneticisi

6y1l

II1. Saklama Hizmeti :

1. Saklayic1 Kurulus(lar):

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus 1.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanur.

Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi

c. Faks No
d. E-Posta

e. Internet Adresi

: Sisli Merkez Mahallesi Merkez Cad.

Mecidiyekdy Yolu Sok. No:6

34381 Sisli/ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 315 25 25
0212 315 22 22 (Alo-Takas)

: 02123152526

. bilgi@takasbank.com.tr

: www.takasbank.com.tr
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2. Katihmeilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yd&netmeligi'nin 28. maddesine gore;
Saklayici, Takasbank ve/veya Kurulca yetkilendirilen diger kuruluslardir. Tiirkiye’de
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari fon adina
Takasbank nezdinde saklanir. Bunun disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araglarinin saklanmasi konusunda Sirket, Kurul tarafindan uygun goriilmek ve
Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir bagka saklayicidan
saklama hizmeti alabilir.

Takasbank tarafindan bireysel emeklilik sistemindeki her katilimciya sadece
kendisine ait olacak ve degismeyecek bir sicil numaras: tahsis edilmektedir.
Yatirimeilar, bu sicil numarasini kullanarak ¢esitli emeklilik sirketleri alt hesaplarinda
bulunan kendilerine ait emeklilik yatirim fonu bakiyelerini Alo-Takas araciligiyla
ogrenebilmekte, faks 0©zelligi bulunan telefon kullanarak hesap dokiimlerini
(ekstrelerini) istege bagl olarak tek bir emeklilik sirketi bazinda ya da tiim emeklilik
sirketleri bazinda yazil1 olarak da alabilmektedirler.

Emeklilik sirketleri ile yatirimcilar arasinda g¢ikabilecek herhangi bir uyusmazlik
durumunda, bireysel yatirimecilarin almis olduklar1 hesap dokiimleri hukuki olarak da
delil teskil edecek ve emeklilik yatirnm fonlarinin miilkiyetinin tespitini
kolaylastiracaktir. Miisteri Ismine Saklama sistemi kaydi sistemin temelini
olusturacaktir. Sermaye Piyasast Kurulu, MIS (Miisteri Ismine Saklama) sistemini
etkin bir sekilde kullanmalar1 konusunda yatirimeilarin dikkatlerini ¢gekmektedir. Bu
sistem, yatirimcilara emeklilik yatirim fonlarini daha etkin bir sekilde kontrol ve takip
olanagi saglamaktadir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BIiLGILER:

1. Fon Kurulu Uyeleri
Fon Kurulu Son 5 Yilda Yaptig .
- . A ; Sermaye Piyasasi
Uyeleri Gorevi Isler Tecriibesi (Yil)
Ad1 /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki)
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Taylan
TURKOLMEZ

Genel Mudir —

Yap1 Kredi Emeklilik A.S.

2009-....

Yapt Kredi Emeklilik
A.S. — Genel Miidiir
2006-2009

Yapt Kredi Emeklilik
A.S. — Genel Miidiir
Yardimcist

2002-2005

Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. — Grup Bagkam
1999-2002

Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. — Fon Yonetimi
Miidiirii

19 y1l

Mert ONCU

Genel Mudir Yardimcisi-

Yap1 Kredi Bankas1 A.S

2011-...

Yap1 Kredi Bankasi
A.S.Genel Miidiir
Yardimcist Hazine

Y Onetimi

2010-2011

Yap1 Kredi Bankasi
A.S. Para ve Doviz
Piyasalar1 Direktorii
2006-2009

Yapt Kredi Bankasi
A.S.Para ve Doviz

PiyasalariGrup Bagkanm

14 y1l

Giilsevin
YILMAZ

Genel Mudur —

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi

AS.

2009-....

Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006-2009

Yap1 Kredi Bankasi
A.S., Satis Grup
Baskani, Ozel
Bankacilik ve Varlik
Y Onetimi

2003-2006

Kogbank A.S., Ozel
Bankacilik Satis Grup
Baskani

27yl
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Dr.S.Biilent
ERIS

Genel Midiir Yardimcisi —
Yap1 Kredi Emeklilik A.S.

2003-...
Yapt Kredi Emeklilik
A.S. — Genel Miidiir

Yardimcist

1999-2003
Yapt Kredi Emeklilik
A.S. — Grup Bagkanm

21 yil

Emel BEK

Grup Bagkani —
Yap1 Kredi Sigorta A.S.

2008-....

Yap1 Kredi Sigorta
A.S. — Grup Bagkam
2000-2008

Yap1 Kredi Sigorta
A.S.- Fon Yonetimi
Midiirii

19 y1l

Hande OSMA

Grup Bagkani —
Yap1 Kredi Emeklilik A.S.

2007-....
Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. — Grup Bagkam
2003-2007
Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. — Midiir
1995-2003
Giliney SM.M.M. A.S.
Denetim Miidiir

15 yil

FON KURULU’NUN CALISMA PRENSIPLERI VE GOREVLERI

CALISMA PRENSIPLERI:

a) Kurdugumuz emeklilik yatirnm fonu ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirketimiz yonetim kurulu karariyla en az ii¢ kisiden olusan Fon

Kurulu atanir.

b) Fon Kurulu Uyeleri ve i¢ Denetcisi “Emeklilik Yatirrm Fonlarmin Kurulus ve

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in onikinci maddesinin

tiglincii fikrasinda belirtilen nitelikleri tasir.
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¢) Fon Kurulu Uyeleri’ne, fonu iigiincii kisilere kars1 temsil etmek iizere Sirket
Y onetim Kurulu tarafindan imza yetkisi verilir.

d) Emeklilik yatirim fonu ilgili yazismalarda Fon Kurulu Uyeleri’nin herhangi
ikisinin imzasinin olmas1 yeterlidir.

e) Fon Kurulu Uyesi’nin Sirket i¢inden atanmis olmasi durumunda, Sirket ile
iliskisinin kesilmesi ile Fon Kurulu Uyeligi kendiliginden diiser.

f) Fon Kurulu Uyesi’nin Sirket disindan atanmis olmas1 durumunda, Uye nin Fon
Kurulu'na yazi ile bildirmesi ile Fon Kurulu Uyeligi kendiliginden diiser.

g) Fon Kurulu Uyesi’nin ya da i¢ Denetgi’nin ayrilmas1 durumunda en geg alt: is
giinli i¢inde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yazi ile bildirilir. Yaz1 ekinde,
yeni atanan kisinin ilgili géreve atanmasina iligkin yonetim kurulu karari ile
bu kisi ile ilgili olarak “Emeklilik Yatirnrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik™in onikinci maddesinin
ticiincii fikrasinda belirtilen hususlarin mevcudiyetini tevsik eden belgeler
yer alir.

h) Fon Kurulu Uyeleri siiresiz segilirler. Ancak Sirket liizum goriirse Yonetim
Kurulu’nun karariyla her zaman degistirilmesi miimkiindiir.

1) Fon Kurulu, ayda iki defadan az olmamak kaydiyla, her ayin birinci ve {i¢iincii
pazartesi glinii toplanir.

j) Fon Kurulu Toplantr’larina, Fon I¢ Denetcisi de katilir.

k) Fon Kurulu, gerekli gordiigii takdirde bilgi almak amagh olarak portfoy
yoneticisini ¢agirabilir.

1) Fon Kurulu, iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir. Kararlar toplantida hazir
bulunanlarin ¢ogunlugu ile alinir.

m) Fon Kurulu’nun goriismeleri ve verilen kararlar Fon Kurulu Karar Defteri’ne
yazilir ve hazir bulunanlar tarafindan imzalanir.

GOREVLER:

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon igtiiziigii ve
izahnamedeki esaslar ¢ercevesinde yliriitiilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,
c) Fon adina yapilacak s6zlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

d) Fon portfoyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasi,
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e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,
f) Fon performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmas1 gereken igtiiziik
ve izahname degisikliklerinin katilimecilara ilgili diizenlemelerde 6ngoriilen
siireler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

i) Fonun faaliyetlerine iliskin olarak, giinliik, ii¢ aylik ve yillik olarak
diizenlenecek, raporlarin hazirlanmasi,

i) Gunlik, ii¢ aylik ve yillik raporlarin en az on yil siireyle sirket nezdinde
saklanmasinin saglanmasi,

k) Ic kontrol sisteminin olusturulmast,
) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi.

m) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda karar alinmasi.

Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen
olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karar1 ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Miistesarlifa bildirilmek kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimlar1 durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

I1. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Sermaye Piyasas1 Tecriibesi (Y1)
Ad1/Soyadi Yaptig: Isler

(Yil-Sirket-Mevki)

2005-....

Yap1 Kredi

Emeklilik AS—

Yonetmen

Elif SARIBAY 2003-2005 7 yil
Yapi Kredi
Emeklilik A.S. -
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Uzman

2000-2003

D1s Yatinm Menkul
AS. -

Degerler
Y onetici

I11. Fon ile Tlgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Yap: Kredi Emeklilik Gorevi Son 5 Yilda Yapug1 | Sermaye Piyasast
A.S.'de Fon ile Ilgili Isler Tecriibesi (Yil)
Operasyonel Konularda
Gorevli Personel
(Yil-Sirket-Mevki)
2005 - ...
Ozcan CETINKAYA Uzman Yap1 Kredi Emeklilik 5yl
A.S
Fon Yonetimi —
Uzman
2006 - ....
Yap1 Kredi Emeklilik 4yl
Olgun YAVUZ Uzman AS
Fon Yonetimi —
Uzman
Yap1 ve Kredi Bankasi Son 5 Yilda Yaptig
A.S’de Fon ile Ilgili o Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel Gorevi Tecriibesi (Yil)
Konularda Gorevli
Personel
2007 -....
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon
Hizmet Bolimi-
" . 1. | Boliim Baskani
Ismi DURMUS Fon Miidiirii 12 yil
2005 -2006
Kogbank A.S. Fon
Hizmet ve Saklama

Bolimi Yonetmeni

2003 -2005
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Kogbank A.S.
Operasyon Fon Hizmet
ve Saklama Boliimii
Yetkilisi

2002 - 2003
Kog Portfoy Yonetimi
A.S. Servis Yoneticisi

2008-....

Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Hazine
Operasyon Grubu

Fon Hizmet Boliimii-

Fon Y 6netici
Muhasebe / 14 yil
Kadir AYGUN Operasyon |2005-2008
Yoneticisi | Yapt Kredi Emeklilik
AS.
-YOnetmen
2000-2005
Yap1 Kredi Emeklilik
A.S.- Sef
2007 - ....
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Fon  Hizmet
Boliimii — Uzman
2004-2007
AKBANK AS. -
= Fon Hazine ve Sermaye 6 yil
Giilsen SERDAROGLU | Muhasebecisi | .
Piyasalar1 Yatirim
Fonlar1 Boliimii —
Yonetmen Yrd.
2006 - ...
Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Fon  Hizmet
. Boliimii — Uzman
Suzan CELEBI 20yl
1992 - 2006
Fon Takas |Yap1 ve Kredi Bankasi
Sorumlusu |A.S. Hazine

Operasyon EFT
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Merkezi

1990 — 1992
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Karakdy Subesi

IV. Gorev Tamimlarina iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanim
Fon Operasyon Fon ile 1ilgili kurucu nezdindeki operasyonel islemlerin
Sorumlusu yapilmas.
Fon Miidiirii Bireysel Emeklilik Sistemi ile igili is akisimin siirekliligini

saglamak, Fon Hizmet Birimi ¢alisanlarmin yaptiklari
islemlerin glinsonu kontrollerini kendisine sunulan ¢esitli
raporlara dayanarak yapmak, Fon Kurulu'na ve {ist yonetime
yollanacak raporlarin hazirlanmasinda yontem ve igerik
belirleyerek koordinasyon saglamak.

Fon Muhasebecisi

Fon raporlariin nakit giris ¢ikisini kontrol etmek, Yap1 Kredi
Emeklilik A.S.’den FTP ile otomatik olarak bildirilen fon alis
satig emirleri dogrultusunda fon nakit akis tablosunu
giincelleyerek Portfdy Yoneticisi’'ne bildirmek. Portfoy
Yoneticisi’nin  bildirdigi fon bazinda giinlik islemler
dogrultusunda portféy degerlerini gilincellemek, fon birim
fiyatlarin1 hesaplamak, ilgili taraflara iletmek, muhasebe
kayitlarin1 olusturmak, SPK ve iist yonetime yollanacak
raporlar1 hazirlamak.

Fon Takas
Sorumlusu

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde Emeklilik
Yatirm Fonu islemlerinin varlik tirleri ve portfoy
degerlemeleriyle ilgili bildirimler ile fon islemleri ile ilgili
s0zlesme ve hesap bildirimlerini yapmak, depo bakiyelerinin
kontroliinii  yapmak, fon bazinda giinlik islemler
dogrultusunda portféy degerlerini giincellemek, fon birim
fiyatlarin1 hesaplamak.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Tlgili Kisi ve Kuruluslar

Arasindaki Iliskiler

Fon personeli, fon kurulu iiyeleri ve fon denetcisi ile, emeklilik sirketi ya da portfoy

yonetim sirketinin ve bunlarin yoneticileri ile ¢alisanlart arasinda istihdam, sermaye

veya ticari anlamda dogrudan veya dolayl bir iliski olmayip, es dahil {igiincii dereceye
kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamaktadir.




[LK-KA-IZAH

BOLUME : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portfoyiliniin olusturulmasma 27/08/2003

tarihinde

baslanmis olup

27/08/2003 tarihinde avansin tamamen kullanilmasiyla fon portfyiiniin olusumu
tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 30/09/2003 itibariyle portfoy

yapisi asagida verilmistir.

VARLIK TURU 30/09/2003
TUTARI (TL) %
1. Hisse Senetleri 87.489.750.000 72,59
2. Bor¢lanma Senetleri 33.025.676.712 27,40
PORTFOY DEGERI 120.515.426.712 100,00
NET VARLIK DEGERI 30/09/2003
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 120.515.426.712
Hazir Degerler (+) 559.642.924
Alacaklar (+) 16.537.500
-T1 0
-T2 0
-Diger 16.537.500
Borglar (-) 19.323.472.261
-T1 19.080.000.000
-T2 0
-Yonetim Ucreti 197.755.380
-Vergi Karsiligi 0
-Diger 45.716.881
2.Net Varlik Degeri 101.768.134.875
Dolagimdaki Pay Sayisi 10.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.177
HISSE SENETLERI 30/09/2003
SIRKET UNVANI Nominal Deger Rayic Deger
(TL) (TL)
1-Adana Cimento Sanayi T. A.S. (C) 10.000.000.000 7.880.000.000
2-Ak Enerji Elektirik Uretimi Otoprodiiktér Grubu 8.907.200.000

A.S.

1.600.000.000

3-Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.

850.000.000

10.012.150.000
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4-Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. 1.500.000.000 5.862.000.000
5- Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 2.000.000.000 7.726.000.000
6- Enka Insaat ve Sanayi A.S. 180.000.000 9.194.400.000
7- Finansbank A.S. 8.000.000.000 7.536.000.000
8- Kipa Kitle Pazarlama Ticaret Gida Sanayi A.S. 800.000.000 10.832.000.000
9- Tat Konserve Sanayi A.S. 1.400.000.000 10.040.800.000
10- TUPRAS-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 800.000.000 9.499.200.000
BORC.SNT. 30/09/2003

KIYMET TURU | Nominal Deger (TL) | Vade Tammm | Rayic Deger (TL)

Ters Repo 34.400.000.000 01/10/2003 33.025.676.712

I1. Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler

a. Unvani : Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

b. Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad.Beytem Plaza .No:22 K:9-10 Sisli
ISTANBUL

c. Telefon No 202123153000

d. Faks No :0212 230 8291

e. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla
katilmecimin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik
degerinin dolasimdaki pay sayismna bdliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sézkonusu olmasi halinde, ii¢ basamaga kadar
olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

1. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle yapilir.

2. “Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”in 25. maddesinde belirtilen esaslar ve Fon igtliziigii
cercevesinde fon portfoyiiniin degerlemesinde asagidaki esaslara uyulur :

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin alma gilinlindeki
yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumbhuriyet




[LK-KA-IZAH

Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b. Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem goren varliklar degerleme gilinlinde borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir.

2. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla, bor¢lanma araclari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasast iglemleri,
son islem giliniindeki giinliik bilesik faiz
orani esas alinarak degerlenir.

3. Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve
sermaye piyasast araglari, degerleme
giinii itibariyla olusan en son fiyatlarinin
ilgili olduklar1 yabanci paranin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

c. Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son
aciklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk
eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Degeri belirli olmayan borclanma senetleri ve repolar ise, son is
giiniindeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢
verim orani lizerinden giinliikk bilesik faiz esasma gore
hesaplanan faizin ana paraya eklenmesi suretiyle degerlenir.

f. I.M.K.B.” de gerceklesen lot alt1 islemler sonucunda olusan fiyatlar
degerlemede dikkate alinmaz.

g. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve
kar paylar1 v.b. alindiklar1 glin Fon’un toplam degerine dahil
edilir.

h. Eurobond ve doviz cinsinden Ozel sektor bonolarmin giin sonu
degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30” daki
bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati
(Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli
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fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki
islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son
yer alan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satig fiyat1 ortalamasi)
almir. Degerlemede kullanmilacak kirli fiyat, temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul
Karar1 ile degerlemede kullanilacak fiyatlar ve saatler
disindaki bir zamanda da farkli veri dagitim kanallarindan
degerleme fiyati alinabilir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir.

3. Sirket fona iligkin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiiziigiinii, izahname ve
tanitim formunu, Yonetmeligin 32’nci maddesinde esaslara uygun olarak
hazirlanmis giinliik, ti¢ aylik ve yillik raporlar1, merkezi, bolge miidiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde gilincellenmis olarak
katilimcilarin incelemesi amactyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi
halinde kendilerine verir.

4. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varlig1 halinde fon kurulu karar ile
en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarligi’na
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar1 durdurulabilir veya alim satim
talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar ¢ercevesinde kismen karsilanabilir.

5. Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictiiziiglin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini
herhangi bir isglinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire igin
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Fon'da olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

6. Katilma Belgesi Alimi:

- Katki paylarnn iizerinden, yonetim gideri kesintisi yapildiktan sonra kalan
birikim tutar1 ile katilimcinin tercihi dogrultusunda belirlenen fon dagilim

oranlar1 dogrultusunda, emeklilik yatirim fonlar1 satin alinir.
- Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmeligi Madde 15 geregi; Sirket,
katki paylarini, sirkete intikalini takip eden en ge¢ ikinci is giiniinde

yatirima yonlendirmek zorundadir.
« Katki pay1 6demelerinin ara fonda degerlendirilmesi:

o Teklif asamasindayken gerceklestirilen tahsilatlar Yap1 Kredi Emeklilik

A.S. Para Piyasas1 Emanet Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu olarak tanimlanan arafonda  degerlendirilir.
Katilimeinin  teklifi  sézlesmeye doniistiigiinde arafonda
bulunan pay adetleri satilir ve katilmcinin planinda
belirlenen fon dagilim oranlarina gore fonlar1 alinir.

o Katilimciya ait bilgilerin tespit edilemedigi durumlarda uygulanacak

. Fon Alim Siresi:

katkt paylar1 Yapr Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emanet Likit Karma Emeklilik Yatinrm Fonu olarak
tanimlanan ara fonda degerlendirilir. Bir bagka deyisle,
katilimer tarafindan veya katilimci nam ve hesabina katki
paymin bir kismi veya tamami Odenmesine ragmen
katilimciya ait bilgilerin eksik oldugu, 6denen katki paylarin
emeklilik planinda belirtilen asgari tutarlardan az oldugu
veya emeklilik sozlesmesinin kurulmadigi hallerde, katki
pay1 belirledigimiz ve Miistesarlik ile Kurula bildirdigimiz
Yapt Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit
Karma Emeklilik  Yatirm Fonu’nda  degerlendirir.
Katilimciya ait bilgilerin ve iglemlerin tamamlanmasindan
sonra katilimciya ait fondaki birikimler, varsa emeklilik
planindaki kesintiler yapildiktan sonra emeklilik planinda
belirtilen esaslara gore katilimciya ait bireysel emeklilik
hesaplarina aktarilir.

o Katki paylar1 Fon’da yatirima yonlendirilirken ileri fiyat uygulamasina

bagvurulmaktadir. Bu dogrultuda, portfoy yonetim sirketine
talimat  verildikten sonraki  farkli  giinlerde  alis1
gerceklesecegi i¢in, katki payr gecici olarak Yapr Kredi
Emeklilik A.S. Para Piyasast Emanet Likit Karma Emeklilik
Yatirim Fonu’nda degerlendirilir. Daha sonra gecici olarak
alinan likit fon, katilimcinin planindaki alinmasi istenen fon
tutar1 kadar1 satilarak ilgili fon adetleri alinir ve katilimei fon
hesaplarina yansitilir.
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o Fon, portfoy yonetim sirketine alim bilgilerinin iletildigi giinden bir
sonraki 1§ gilinii gegerli olan birim pay degerleri {izerinden
satin alinarak, Sirketimiz nezdindeki katilimci fon
hesaplarina yansitilir.

7. Katilma Belgesi Satimi:

e Katilmecinin emeklilik, baska bir emeklilik sirketine transfer , bireysel
emeklilik sisteminden ¢ikig, plan degisikligi ve fon dagilim oran
degisiklikleri taleplerinde sahip oldugu fonlar satilir. Katilimcinin emekli
olmasi, bagka bir emeklilik sirketine transfer , bireysel emeklilik
sisteminden ¢ikis islemlerinde katilimcinin sahip oldugu tiim fonlar satilir.
Fon Dagilim orant ya da plan degisikligi talebinde, var olan emeklilik
yatirim fonlar1 kompozisyonu ile talep edilen emeklilik yatirim fonlar
kompozisyonu arasinda farklilik yaratan fonlarin satis1 daha sonra alinmasi
gerekenlerin alis1 yapilmaktadir.

* Emeklilik yatinm fonlart satilirken ileri fiyat uygulamasmna da
basvurulmaktadir. Bu dogrultuda, satis talimati verildikten sonraki farkli
giinlerde satis1 gerceklesecek fonlarin olmasi durumunda, fonlarin satisi, en
son satilabilecek fona gore gerceklestirilir.

* Fon Satim Siiresi:
Katilimcilarin verdikleri satim talimatlarinin Sirketimize ulagtigi ilk is glinii
bitiminde hesaplanacak olan birim pay fiyati ilizerinden satis emri
olusturulur. Satim talimatinin verildigi giinden sonraki ikinci i glinlinde
satis islemi gerceklestirilerek Sirketimiz nezdindeki katilimc1 fon
hesaplarina yansitilir.

Asagida portfoyilin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina bir
ornek verilmistir;

27.08.2003 28.08.2003
Hisse Senedi 64.400.000.000, 67.200.000.000
7.000 lot Tiirk Hisse Senedi
2. Seans Agirlikli Ortalamasi 9.200] 9.600
Tahvil Bono 54.000.000.000 55.752.000.000
40.000 EURO nominal bono
Borsa Rayici 90.000] 92.000
TCMB doviz satis kuru 1.500.000 1.515.000
Tahvil Bono 63.997.000.000 65.415.000.000
100,000,000,000 TL nominal bono
Borsa Rayici 63.997 65.415
Doviz 22.500.000.000, 22.725.000.000
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15000 USD

TCMB doviz satis kuru 1.500.000 1.515.000
Fon Portfoy Degeri - 1 204.897.000.000  211.092.000.000
Fon igletim kesintisi (yiizbindebesbuguk) 11.269.335 11.610.060
Fon Portfoy Degeri - 11 204.885.730.665  211.080.389.940
Katilma Pay Sayisi 20.000.000; 20.000.000
Emeklilik Yatirim Fonu Fiyati 10.244 10.554

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylar1 iicretlilerde yillik {icretin, serbest
meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari ticretin yillik tutarini
asmamak lizere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10
olarak belirlenen oran1 %20’ye, asgari licretin yillik tutarini ise 2 katina kadar
artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan iicretliler adma bireysel emeklilik sistemine ddenen katki
paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sinir1 asmamak tlizere dogrudan gider
olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin
%251 gelir vergisinden ve her tiirlii stopajdan miistesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’1 her tiirlii vergiden muaf
olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatirim fonlarmin kuruluglari dahil her tiirlii islemlerinde
diizenlenen kagitlar damga vergisinden miistesna tutulacaktir.

Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar1 ile emeklilik ve sigorta
sirketleri tarafindan;

a) On y1l siireyle prim, aidat veya katki payr 6demeden ayrilanlara yapilan 6demeler
%15,

b) On yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil siireyle
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prim veya aidat 6deyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan 6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat,
maliliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir.
Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona iade etmis ve fon
paylarim ellerinde tuttuklar: siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarin1 almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6zkonusu degildir.

BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtiiztigii, izahname ve tanitim formu ile li¢ aylik ve
yillik raporlar, Yapt Kredi Emeklilik A.S Genel Midirligi’nde, Bolge
Miidiirliikleri’nde (Giiney Bolge, I¢ Anadolu Bolge, Marmara 1 Bolge, Ege Bolge,
Akdeniz Bolge, Merkez Bolge, Kadikdy Bolge, Eminénii Bolge) ve
http://www.ykemeklilik.com internet sitesi’nde giincellenmis olarak katilimecilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimecilarin talep etmesi halinde kendilerine
verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan
ictlizik ve izahname degisikliklerinden katilimcilarin  yatirim  kararim
etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica
sirketin resmi internet sitesinde ve Tirkiye ¢apinda giinlik yayim yapan iki
gazetenin Tirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin yiiriirliige giris tarihi on
is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir. Ilanlara iliskin gazeteler yayimin
takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilmesi
halinde fonun katilimci sayis1 ve katilimer kitlesi dikkate alinarak farkli bildirim ve
ilan esaslar1 belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar
artirnmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda
birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir
tescil yapilmaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
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saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganiisti durumlarin
varligi halinde Fon Kurulu karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Miistesarlifina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

Dr. S. Biilent ERIS Hande OSMA
Genel Miidiir Yardimcisi Grup Bagkani



