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Kayda Alma Belgesi Tarihi : 18/09/2006
Kayit Belge No : E.Y.F.102-1/1135
Kayit Nedeni . Ilk kayda alma

YAPI KREDI EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (EURO)
IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET
SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIiZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI
TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK
ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAY]I
ALINMADAN [ZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA
ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY
ALINDIKTAN SONRA [ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY
TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE
TESCIL VE TURKIYE TiCARET SICILI GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

[ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE  IZAHNAME  DEGISIKLIKLERI = TEKRAR  TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. Izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Yap1 Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (Euro)
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak
diizenlenmis olup, katilimeilarin fonun yatirnm amagclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

I1. Tanmimlar

Bu izahnamede Yap: Kredi Emeklilik A.S. “SIRKET”, Yap:1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, .M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
“SAKLAYICI KURULUS(LAR)”, Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu (Euro) “FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu
“KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON iLE iLGIiLi BILGILER :

I.Tamtic1 Bilgiler

1. GENEL BiLGILER :

Fon’un Unvani Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amaclhh Kamu Dis Bor¢lanma

Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu (Euro)

Fon’un Tiirii Gelir Amach

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1 | 1.000.000.000 TL ve 100.000.000.000 Adet Katilma Belgesi

Avans Tutari 200.000 TL
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2.FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar1 05/05/2006 | 21/550
Kurulusa iliskin Kurul izni 12/05/2006 | B.02.1.SPK.0.15
-261
Fon Ictiiziigii Tescili 23/05/2006 | 60405-2006
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde | 26/05/2006 | 6564
flam

II.Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfoyiine iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoyiiniin en az %80’ini Euro cinsinden kamu dis bor¢lanma araglarina
(Eurotahvil) yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon portfGyiinde
%80-%100 Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro cinsinden yurtdisi kamu
bor¢lanma araglar1 (Eurotahvil),%0-%30 Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen
doviz cinsinden ya da dovize endeksli bor¢glanma senetleri — EURO, %0-%20 Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen borglanma senetleri ve/veya %0-%20 ters repo —
Borsa Para Piyasasi islemleri ve/veya Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/Katilma Hesaplari
(TL/Doviz), %0-%20 yatinm fonu/borsa yatirim fonu/yabanci yatirnm fonu katilma
paylari/serbest yatirim fonu katilma paylari /korumali veya garantili yatirnm fonu
katilma paylart , %0-%20 borsada islem goren 6zel sektér bor¢lanma araclarindan,
%0-10 borsada islem gormeyen oOzel sektdr bor¢lanma araglarindan, %0-%15
varantlar, %0-%20 varliga dayali menkul kiymetler bulundurarak déviz cinsinden
menkul kiymetlere yatirinm yapmay: tercih eden katilimecilara, vadeli doviz mevduat
getirilerine oranla doviz cinsinden daha yiiksek getiri sunmay1 amaclamaktadir.

Portfoylin performansinin 6lciilmesi amaciyla kullanilan karsilastirma olgiiti, “% 5
KYD O/N Repo Endeksi (Briit ), %4 KYD TL Bono Endeksleri (91 Giin), %1 KYD
OST Endeksi Sabit ve % 90 KYD Eurobond Endeksi EURO-TL" olarak belirlenmistir.

2. Muhtemel Riskler

Fon portfoyliniin en az %380’ini Euro cinsinden kamu dis borg¢lanma araglarina
(Eurotahvil) yatirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Karsilasilabilecek riskler; piyasa
riski, verim egrisi riski, geri 6dememe riski, likidite riski, kur riski, politik/hukuki risk,
Geri Cagirma(Call) riski olarak siniflandirilabilir;
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Piyasa Riski: Finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya c¢ikan faiz orani riski, hisse senedi
ve/veya i¢ ve dis kamu borglanma senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeni
ile zarar etme ihtimalidir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalar, devlet borglanma senetlerinin fiyatlar: {izerinde
kisa ve orta vadede olumlu/olumsuz etkili olmaktadir. Faiz oranlarin yiikselmesi ile,
fon portfoyiinde yer alan devlet tahvillerinin (eurotahvil dahil) borsa fiyati, her ne
kadar vade sonunda degigsmeyecek olsa da, diiser. Portfoyde yer alan menkul
kiymetlerin fiyatlarinin diismesi, vade sonuna kadar belli bir getiriyi saglayacak
olmasina ragmen, fonun birim fiyatinin da diismesine yol agar.

Verim Egrisi Riski: Faiz oranlarinin relatif yapisindan kaynaklanan risktir.

Geri Odememe Riski: Menkul kiymeti ihrag edenin yiikiimliiliigiinii yerine getirememe

riskidir.

Likidite Riski: Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip olmama riskidir.

Kur Riski: Yabanci para birimi bazinda ihrag olan menkul kiymetler i¢in gecerli olan
bir risktir.

Tiirkiye’deki yatirimeilar i¢in bu tliir menkul kiymetlerde kur riski genelde faiz
riskinden daha fazladir. Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki dalgalanma
potansiyelinin, yurti¢inde ihra¢ edilen ve bu fonun yatirim alanina giren doviz cinsi ya
da dovize endeksli menkul kiymetlerin uzun donemli getirileri karsisinda ¢ok daha
biiyiik olmasi sebebiyle, bu fonun uzun dénemdeki Tiirk Lirasi cinsi performansi, Tiirk
Lirast’nin yabanci para birimleri karsisindaki degeri ile dogrudan ilintilidir. Bagka bir
deyisle, belli bir donemde fonun doviz cinsi getirisi oldukca tatminkar diizeyde
gergeklesirken, Tiirk Lirasi’nin ilgili yabanci para birimi karsisinda deger kazanmasi
sebebiyle Tiirk Liras1 lizerinden getirisi olduke¢a diisiik kalabilmektedir.

Politik/Hukuki Risk: Vergi diizenlemeleri ve diger hukuki diizenlemelerdeki

degisiklikler ile yatirimciyi/fonu kayba ugratabilecek olan risklerdir.

Geri_Cagirma(Call) Riski: Bir menkul kiymetin geri ¢agrilma opsiyonu tasimasi

halinde karsilasilan risktir. Thragemnin bdyle bir menkul kiymeti vadesinden &nce ve
belli bir fiyattan geri almasi durumunda, yatirimci parasint daha diisiik bir faiz ile
degerlendirme riski ile karsilagabilir.
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Fon, belli bir getiriyi alinabilecek minimum risk ile saglama, yatirimlar
cesitlendirme ve riski dagitma, likidite unsurunu gozetme gibi ana ilkeler 6n planda
tutularak, ¢esitli siire (durasyon) analizleri ve verim egrisi modelleri ile gerektiginde
korunma amacl finansal enstriimanlar da kullanilarak yonetilir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Yabanci Hisse Senetleri 0 0
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Kamu Dis Bor¢clanma Senetleri-EURO 80 100
Ozel Sektor Bor¢lanma Senetleri 0 20
f')zel Sektor Bor¢clanma Senetleri (Borsada 0 10
Islem Gormeyen)

Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplari 0 20
(TL/Déviz)

Vadesiz Mevduat (TL/Doviz) ) 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri/Borsa 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari/Yabanci

Yatirnm Fonu Katilma PaylariSerbest Yatirnm

Fonu Katilma PaylariKorumal veya Garantili

Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Varantlar 0 15
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 20

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal g0stergeler ve sermaye piyasast araglari iizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon net varlik
degerini asamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim,
Aci8a Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir sozlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin
en fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6diing verebilir veya
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fon portfoyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alabilir ve 6diin¢ alma orani ile sinirli olmak iizere agiga satis islemi yapabilir.

4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarlifindan agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag i¢in 6denen kanuni iicret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim
giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

1) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in net varlik degeri lizerinden
hesaplanan giinliik yilizbinde 5,5 oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir. S6z konusu tiicret
Sirket ve portfoy yoneticisi arasinda Portfdy Yonetim Sozlesmesi esaslarina gore
paylastirilir. Fon isletim gideri kesintisinin yillik olarak karsiligr yaklasik %2 dir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILiSKIiN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Yapt Kredi Emeklilik A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitilmas1 ve inanclh
miilkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim
ve temsilinden sorumludur.

Yap1 Kredi Emeklilik A.S.” ye iliskin bilgiler asagida verilmistir :
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a Kurulus Izin Tarihi ve No:03/12/2002 ve Sayr: B.02.1.HM.0.SGM.0.2.3.1
No0:20/12/2002 81315 (Doniisiim Izni)

b.Faaliyet Izin Tarihi ve No:07/07/2003 ve 42286(EmeklilikRuhsatr)

c.Merkez Adresi : Yap1 Kredi Plaza A Blok Biiyiikdere Cad. 34330
Levent/ISTANBUL

d.Telefon No : 0212 336 76 00

e.Faks No : 02123367979

f.E-Posta : bilgi@ykemeklilik.com

g.Internet Adresi : www.ykemeklilik.com

Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Bolge Bilgileri:

MUDURLUK

ADRES

TELEFON NO

FAKS NO

Giliney Bolge Miidiirligi

Ziya Pasa Bulvari
Hocaoglu Apt.
No: 72/A
Seyhan,01130
ADANA

0322 455 51 00

0322 450 00 34

I¢c Anadolu Bolge Miidiirliigii

Gazi Mustafa
Kemal Bulvari
No:70/2
Maltepe,06570
ANKARA

0312294 32 00

0312205 10 88

Marmara 1 Bolge Miidiirligi

Ataturk Cad.
No: 25/4
16010 BURSA

0224 280 50 00

0224 280 90 32

Ege Bolge Miidiirligi

Halit Ziya Bulvari
No:74/1
Alsancak,35210
[ZMIR

0232 498 66 66

0232 466 21 73

Akdeniz Bolge Miidiirliigii

Recep Peker Cad.
Antalya 2000

Is Mrk.K:3

07100 ANTALYA

0242 310 74 00

0242314 11 04

Merkez Bolge Miidiirligii

Yildiz Posta Cad.
Yapi1 Kredi
Gayrettepe Is
Merkezi No:4
Kat:7/8
Gayrettepe,34349
ISTANBUL

0212 3559500

0212 3559599

Kadikdy Bolge Mudiirliigi

Sehit Mehmet
Fatih Ongiil Sk
No:1 Kat:6-7
Kozyatag1,34242

0216 571 46 00

0216 571 46 96
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ISTANBUL

Emindni Boélge Miidiirliigii Yildiz Posta Cad. | 0212 336 37 00 0212 336 38 00

Yap1 Kredi
Gayrettepe Is
Merkezi.No:4 Kat:
9/10
Gayrettepe,34349
ISTANBUL

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyliniin yonetilmesi konusunda Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nden
portfdy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfoy yoneticisi
arasinda yapilan portfoy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 18/07/2001 ve 460373/407955

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 22/01/2002 ve PYS/PY-16/11

c. Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13- 14 34330 Levent/ ISTABUL

d. Telefon No : 0212 385 48 48

e. Faks No 1021232501 23

f. E-Posta : info@ykportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.ykportfoy.com.tr

Portfoy Yoneticisi, Fon portfoyiiniin Portfoy Yonetim Soézlesmesi, Sirket’in risk
tercihleri, Fon ictiizligli ve Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri ve Yonetmelik
cercevesinde yonetmekten sorumludur. Portféy Yoneticisi, Fon’un igtliziik hiikiimleri
ve fon yonetim stratejisi dogrultusunda saglikli bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla
Fon’un yatirim yapacag: varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfdy yoOneticisi atanmasim1 ve fon
yonetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin kurulmasin
saglar. Portfoy yoneticileri degistigi takdirde yeni yOneticilerin adi soyadi Sirket’e
derhal yazili olarak Portfdy Yoneticisi tarafindan bildirilir. Sirket, portfoy
yoneticilerinin degismesi halinde degisikligin kendisine bildirildigi tarihten itibaren {i¢
giin i¢inde tek tarafli olarak Portfoy YOneticisi’ne yazili bildirimde bulunmak kaydiyla
sozlesmeyi feshedebilmektedir.

Fon portfoyiine, hicbir sekilde rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alinmaz ve
portféyden bu degerin altinda varlik satilmaz. Rayi¢c bedel, borsada islem goren
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varliklar icin borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar i¢in ise islem giiniinde Fon
lehine, alimda en diisiik satista en yiiksek fiyattir.

Borsada islem goren varliklarin alim satimlar1 borsa kanaliyla yapilir. Fon adina
katilma belgelerinin alim satim1 nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni
giin valorii ile ayn1 giin valorlii islem saatleri disinda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulunuyorsa IMKB’ce belirlenen islem kurallarina
uyulur.

Portfdy Yoneticisi, Fon portfoyiline hisse senedi alim satim islemlerinde, islemi
gergeklestirirken, Fon’u temsil eden miisteri numarastyla IMKB’de islem yapar.

Portfoydeki varliklarin degerini Fon’un igtiiziigiinde belirtilen Fon degerlendirme
yontemlerine gore Sirket belirler; Fon’un katilma belgelerinin ve Fon ydnetiminin
muhasebesi Sirket tarafindan mevzuat hiikiimlerine uygun sekilde tutulur. Portfoy
Y oneticisi, portfoy yonetimi digindaki muhasebe ve operasyon iglemlerinde bulunmaz.

Portfoy Yoneticisi, Fon adina yapilan alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir
ihragct veya aract kurulustan kendi lehlerine bir menfaat sagliyorlarsa, bu durumu
Sirket’e agiklar.

Fon’a her giin icin net varlik degeri lizerinden hesaplanan ve giinliik yiizbinde 5,5
oraninda tahakkuk ettirilen fon isletim gideri kesintisi her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e Odenir. Sirket, portfdy yonetimi komisyonu kriterleri cergevesinde
hesaplanan tutar1 portfoy yonetim sdzlesmesi kapsaminda her ayin sonunu izleyen bir
hafta icinde Portfoy Yoneticisine Odemektedir. Bu kriterler; Fon’un getirisinin
karsilagtirma Olgiitiinlin performansinin altinda ya da iistiinde kalmasi ve Kurucu’nun
kurmus oldugu emeklilik yatirim fonlarinin, getiriye gore yapilan diger emeklilik
yatirim fonlar1 arasinda siralamada aldig1 yer olmaktadir.

Fon’un nakit durumunun bu komisyonlar1 6demeye yeterli olmamasi durumunda
Portfdy YoOneticisi’nin, Fon portfoyli icinden gerekli kiymetleri satarak bu
komisyonlar1 Fon adina 6deme hakki saklidir.

Ayrica taraflarin karsilikli olarak mutabik kalmalari sartiyla Portfoy Yoneticisi’nin
alacagi komisyon oranlar1 degistirilebilir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi
Yoneticilerinin Yaptigi Isler Tecriibesi (Yil)
Ad1 /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki)
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Murat ONER

Yap1 Kredi

Portfoy

Yonetimi A.S.

Portfoy
Y Oneticisi

2003-....

Emeklilik  Fonlari
Bolimii  Bagkani,
Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

2002-2003

Birim  YOnetmeni,
Hazine, Yap1 Kredi
Yatirim Menkul
Degerler

1997 - 2002

Uzman , Hazine,
Yapt Kredi Yatirim
Menkul Degerler

1996 - 1997

Sabit Getirili
Menkul Kiymetler
Uzman, Karon
Menkul Kiymetler

14 yil

Ugur BOGDAY

Yap1 Kredi Portfoy

Yonetimi  A.S.
Portfoy Y oOneticisi

2008-....

Portféy ~ YOnetimi
Direktorii,

Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.

2002-2008
Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. -
Yetkili Portfoy
Y Oneticisi

1999-2002
Ko¢ Yatiriom ve
Menkul  Degerler
AS. —  Portfoy
Y oneticisi

1998-1999

Ko¢ Yatiriom ve
Menkul  Degerler
AS. —  Teknik
Analist

1996-1998

14 yil
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Yatirnm Uzmani —
Info Menkul
Degerler A.S.

Miirvet
VURAL

Gaye

Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. -
Portfoy Y oOneticisi

2010-....

Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. —
Ozel Emeklilik
Fonlar1,Portfoy

Y oneticisi

2005-2010

Ergo Portfoy
Yonetimi A.S. —
Yatirirm Fonlarnt &
Emeklilik  Fonlar,

Portfoy Yoneticisi
2004-2005

Ergo Portfoy
Yonetimi A.S.-
Yatirim Fonlari,
Asistan Portfoy
Yoneticisi

6 yil

II1. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kurulus(lar) :

Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi

c. Faks No
d. E-Posta

: Sisli Merkez Mabhallesi Merkez Cad.

Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 6

34381 Sisli/ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 315 25 25
0212 315 22 22 (Alo-Takas)

: 02123152526

: bilgi@takasbank.com.tr
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e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligi’nin 28. maddesine gore;
Saklayici, Takasbank ve/veya Kurulca yetkilendirilen diger kuruluslardir. Tirkiye’de
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari fon adina
Takasbank nezdinde saklanir. Bunun disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araglarinin saklanmasi konusunda Sirket, Kurul tarafindan uygun goriilmek ve
Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir bagka saklayicidan
saklama hizmeti alabilir.

Takasbank tarafindan bireysel emeklilik sistemindeki her katilimciya sadece
kendisine ait olacak ve degismeyecek bir sicil numaras: tahsis edilmektedir.
Yatirimeilar, bu sicil numarasini kullanarak ¢esitli emeklilik sirketleri alt hesaplarinda
bulunan kendilerine ait emeklilik yatirnm fonu bakiyelerini Alo-Takas araciligiyla
ogrenebilmekte, faks 0Ozelligi bulunan telefon kullanarak hesap dokiimlerini
(ekstrelerini) istege bagl olarak tek bir emeklilik sirketi bazinda ya da tiim emeklilik
sirketleri bazinda yazil1 olarak da alabilmektedirler.

Emeklilik sirketleri ile yatirnmcilar arasinda ¢ikabilecek herhangi bir uyusmazlik
durumunda, bireysel yatirimcilarin almis olduklar1 hesap dokiimleri hukuki olarak da
delil teskil edecek ve emeklilik yatirnm fonlarinin miilkiyetinin tespitini
kolaylastiracaktir. Miisteri Ismine Saklama sistemi kaydi sistemin temelini
olusturacaktir. Sermaye Piyasast Kurulu, MIS (Miisteri Ismine Saklama) sistemini
etkin bir sekilde kullanmalar1 konusunda yatirimeilarin dikkatlerini ¢gekmektedir. Bu
sistem, yatirimcilara emeklilik yatirim fonlarini daha etkin bir sekilde kontrol ve takip
olanagi saglamaktadir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BIiLGILER:

1. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi
Uyeleri Yaptigi Isler Tecriibesi (Yil)

Ad1 /Soyadi (Yil-Sirket-

Mevki)
Taylan Genel Miidiir — 2009-....
TURKOLMEZ Yap1 Kredi Yapi Kredi 19 yil
Emeklilik A.S. Emeklilik A.S. —
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Genel Midiir

Emeklilik A.S. -

Emeklilik A.S. —

Emeklilik A.S. -

2006-2009
Yap1 Kredi

Genel Miidiir
Yardimcisi
2002-2005
Yap1 Kredi

Grup Baskani
1999-2002
Yap1 Kredi

Fon YOnetimi
Mudira

Gilsevin
YILMAZ

Genel Midiir —
Yap1 Kredi
Portféy Yonetimi
AS.

2009-....
Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Miidiir
2006-2009
Yap1 Kredi
Bankas1 A.S., Satis
Grup Bagkant,
Ozel Bankacilik ve
Varlik Yo6netimi

2003-2006
Kogbank A.S.,
Ozel Bankacilik
Satis Grup Baskani

27 yil

Mert ONCU

Genel Miidiir
Yardimecisi-Yap1

Kredi Bankas1 A.S.

2011-...
Yap1 Kredi
Bankas1 A.S.
Genel Midiir
Yardimcist Hazine
Y Onetimi
2010-2011
Yap1 Kredi
Bankas1 A.S.Para
ve Doviz

Piyasalar1 Grup

14 yil
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Direktorii
2006-2009
Yap1 Kredi
Bankasi Para ve
Doviz Piyasalari
Grup Bagkani

Dr. S. Biilent ERIS

Genel Miidiir
Yardimcisi —
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S.

2003-...
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S. —
Genel Midiir
Yardimcisi

1999-2003
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S. -
Grup Bagkani

21yl

Emel BEK

Grup Bagkan1 —
Yap1 Kredi Sigorta
AS.

2008-....

Yap1 Kredi Sigorta
A.S. — Grup
Baskani
2000-2008
Yap1 Kredi Sigorta
A.S.- Fon
Y onetimi Mudiirii

19yl

Hande OSMA

Grup Bagkan1 —
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S.

2007-....
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S. -
Grup Bagkani
2003-2007
Yap1 Kredi
Emeklilik A.S. —
Miidiir
1995-2003
Giliney S.M.M.M.
A.S. Denetim
Miidiir

15 yil
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a)

b)

g)

h)

)
k)

D

a)

FON KURULU’NUN CALISMA PRENSIPLERI VE GOREVLERI
CALISMA PRENSIPLERI:

Kurdugumuz emeklilik yatirnrm fonu ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirketimiz yonetim kurulu karariyla en az ii¢ kisiden olusan Fon
Kurulu atanir.

Fon Kurulu Uyeleri ve I¢ Denetgisi “Emeklilik Yatirim Fonlarmim Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y®netmelik”in onikinci maddesinin
ticlincii fikrasinda belirtilen nitelikleri tasir.

Fon Kurulu Uyeleri’ne, fonu iigiincii kisilere kars: temsil etmek iizere Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan imza yetkisi verilir.

Emeklilik yatirim fonu ilgili yazismalarda Fon Kurulu Uyeleri’nin herhangi
ikisinin imzasinin olmas1 yeterlidir.

Fon Kurulu Uyesi’nin Sirket icinden atanmis olmasi durumunda, Sirket ile
iliskisinin kesilmesi ile Fon Kurulu Uyeligi kendiliginden diiser.

Fon Kurulu Uyesi’nin Sirket disindan atanmis olmasi1 durumunda, Uye’nin Fon
Kurulu'na yazi ile bildirmesi ile Fon Kurulu Uyeligi kendiliginden diiser.

Fon Kurulu Uyesi’nin ya da I¢ Denetci’nin ayrilmasi durumunda en geg alt1 is
giinii icinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yazi ile bildirilir. Yazi ekinde, yeni
atanan kisinin ilgili géreve atanmasina iliskin yonetim kurulu karar1 ile bu kisi
ile ilgili olarak “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in onikinci maddesinin {i¢ilincii fikrasinda
belirtilen hususlarin mevcudiyetini tevsik eden belgeler yer alir.

Fon Kurulu Uyeleri siiresiz segilirler. Ancak Sirket liizum goriirse Y®onetim
Kurulu’nun karariyla her zaman degistirilmesi miimkiindiir.

Fon Kurulu, ayda iki defadan az olmamak kaydiyla, her ayin birinci ve ti¢lincii
pazartesi glinii toplanir.

Fon Kurulu Toplant1’larina, Fon I¢ Denetcisi de katilir.

Fon Kurulu, gerekli gordiigii takdirde bilgi almak amacgli olarak portfoy
yoneticisini ¢agirabilir.

Fon Kurulu, {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir. Kararlar toplantida hazir

bulunanlarin ¢gogunlugu ile alinir.

Fon Kurulu’nun goériismeleri ve verilen kararlar Fon Kurulu Karar Defteri’ne
yazilir ve hazir bulunanlar tarafindan imzalanir.

GOREVLER:

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictiiziigli ve
izahnamedeki esaslar ¢ercevesinde yliriitiilmesi,
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b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,
C) Fon adina yapilacak s6zlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,
d) Fon portfdyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay degerinin

dogru sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,
f) Fon performansinin takip edilmesi,
g) Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken igtiiziik

ve izahname degisikliklerinin katilimcilara ilgili diizenlemelerde 6ngoriilen
stireler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

1) Fonun faaliyetlerine iligkin olarak, gilinlik, ¢ aylhk ve yillik olarak
diizenlenecek, raporlarin hazirlanmasi,

1 Giinliik, ii¢ aylik ve yillik raporlarin en az on yil siireyle sirket nezdinde
saklanmasinin saglanmasi,

k) I¢ kontrol sisteminin olusturulmast,
1) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi.

m) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya c¢ikmasit gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda karar alinmasi.

Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen
olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karar1 ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Miistesarliga bildirilmek kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimlart durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

I1. Fon Denetcileri
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi Tecriibesi (Y1)
Ad1/Soyadi Yaptig: Isler
(Yil-Sirket-Mevki)
2005-....
Yap1 Kredi

Emeklilik A.S—
Y Onetmen
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Elif SARIBAY 2003-2005 7 yil
Yapi1 Kredi
Emeklilik A.S. -
Uzman
2000-2003
D1s Yatinm Menkul
Degerler A.S. -
YOnetici
II1. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler
Yapi Kredi Emeklilik Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 | Sermaye Piyasast
A.S.'de Fon ile Ilgili Isler Tecriibesi (Yil)
Operasyonel Konularda
Gorevli Personel
(Yil-Sirket-Mevki)
) . 2005 - ...
Ozcan CETINKAYA Uzman | Yap1 Kredi Emeklilik 5yl
A.S
Fon Yonetimi —
Uzman
2006 - ....
Yap1 Kredi Emeklilik 4yl
Olgun YAVUZ Uzman |A.S
Fon Yonetimi —
Uzman
Yap1 ve Kredi Bankasi Son 5 Yilda Yaptig:
A.S’de Fon ile Ilgili Gérevi Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel Konularda Tecriibesi (Yil)
Gorevli Personel
2007 -....
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon
o . ;.. .. | Hizmet Bolimi-
Ismi DURMUS Fon Miidiirii Boliim Baskam 12 yil
2005 —-2006
Kogbank A.S. Fon
Hizmet ve Saklama
Bolimi Yonetmeni
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2003 -2005

Kogbank AS.
Operasyon Fon Hizmet
ve Saklama Boliimii
Yetkilisi

2002 - 2003
Kog Portfoy Yonetimi
A.S. Servis Yoneticisi

2008-....

Yap1 ve Kredi Bankas1
A.S. Hazine
Operasyon Grubu

Fon Hizmet Bolimii-
Y Onetici

Fon
Mubhasebe / | 2005-2008 14 yil
Kadir AYGUN Operasyon | Yap: Kredi Emeklilik
Yoneticisi | A.S.
-YOnetmen
2000-2005
Yap1 Kredi Emeklilik
A.S.- Sef
2007 - ....
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Fon  Hizmet
Boliimii — Uzman
.. = Fon
Giilsen SERDAROGLU Muhasebecisi 2004-2007 6 yil
AKBANK AS. -
Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Yatirim
Fonlar1 Boliimii —
Yonetmen Yrd.
2006 - ...
Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Fon  Hizmet
. Boliimii — Uzman
Suzan CELEBI 20yl
1992 - 2006
Fon Takas |Yap1 ve Kredi Bankasi
Sorumlusu |A.S. Hazine

Operasyon EFT




ILK-KA-IZAH

Merkezi

1990 — 1992
Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Karakdy Subesi

IV. Gorev Tamimlarina iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanim
Fon Operasyon Fon ile ilgili kurucu nezdindeki operasyonel islemlerin
Sorumlusu yapilmas.
Fon Miidiirii Bireysel Emeklilik Sistemi ile igili is akisinin siirekliligini

saglamak, Fon Hizmet Birimi ¢alisanlarmin yaptiklari
islemlerin glinsonu kontrollerini kendisine sunulan ¢esitli
raporlara dayanarak yapmak, Fon Kurulu'na ve {ist yonetime
yollanacak raporlarin hazirlanmasinda yontem ve igerik
belirleyerek koordinasyon saglamak.

Fon Muhasebecisi

Fon raporlarinin nakit giris ¢ikisini kontrol etmek, Yap1 Kredi
Emeklilik A.S.’den FTP ile otomatik olarak bildirilen fon alis
satts emirleri dogrultusunda fon nakit akis tablosunu
giincelleyerek Portfdy Yoneticisi’'ne bildirmek. Portfoy
Yoneticisi’nin  bildirdigi fon bazinda giinlik islemler
dogrultusunda portfoy degerlerini gilincellemek, fon birim
fiyatlarim1 hesaplamak, 1ilgili taraflara iletmek, muhasebe
kayitlarim1 olusturmak, SPK ve iist yonetime yollanacak
raporlar1 hazirlamak.

Fon Takas
Sorumlusu

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde Emeklilik
Yatirm Fonu islemlerinin varlik tirleri ve portfoy
degerlemeleriyle ilgili bildirimler ile fon islemleri ile ilgili
s0zlesme ve hesap bildirimlerini yapmak, depo bakiyelerinin
kontroliinii  yapmak, fon bazinda giinlik islemler
dogrultusunda portféy degerlerini gilincellemek, fon birim
fiyatlarin1 hesaplamak.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Tlgili Kisi ve Kuruluslar

Arasidaki Iliskiler

Fon personeli, fon kurulu iiyeleri ve fon denetgisi ile, emeklilik sirketi ya da

portfdy yOnetim sirketinin ve bunlarin yoneticileri ile ¢alisanlar1 arasinda istthdam,

sermaye veya ticari anlamda dogrudan veya dolayl: bir iliski olmayip, es dahil ti¢lincii

dereceye kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamaktadir.
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BOLUME : FINANSAL BIiLGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portfoytiniin olusturulmasina 03.08.2006 tarihinde baslanmis olup 03.08.2006
tarihinde avansin tamamen kullanilmasiyla fon portfoyiiniin olusumu tamamlanmistir.

Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 07.08.2006 itibariyle portfoy yapisi asagida

verilmistir.
VARLIK TURU 07/08/2006
TUTARI (YTL) %
1. Ters repo 5.002,42 2,53
2. Eurobond 192.858.33 | 97,47
PORTFOY DEGERI 197.860,75 | 100,00
NET VARLIK DEGERI 07/08/2006
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 197.860,75
sHazir Degerler (+) 195.001,30
=Borg¢lar (-) 193.893,91
-Ileri Valérlii Takas Borglari 193.798,53
-Yo6netim Ucreti 54,98
-Diger(Denetim Ucreti ve 40,40
Takas Komisyonu Tahakkuku)
2.Net Varlik Degeri 198.968,14
Dolasimdaki Pay Sayisi 20.000.000
3.Birim Pay Degeri 0,009948
BORC.SNT. 07/08/2006
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tamm Rayic Deger
(YTL)
Ters Repo 6.115 YTL TRT160507T18 5.002,42
Eurobond 50.000 EURO DEO0O0AOAU933 101.377,03
TURKEY 9 %
08/01/2011
40.000 EURO XS0170671845 91.481,30
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TURKEY 6 2
10/02/2014

I1. Fon Bilanco ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGILER

a.Unvani :Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

b. Merez Adresi:Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza No:22 K:9-10 Sisli
ISTANBUL

c. Telefon No :0212 31530 00

d. Faks No  :0212 2308291

e. Internet Adresi:www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla
katilmecimin bireysel emeklilik hesabmna aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik
degerinin dolasimdaki pay sayismma bdliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sézkonusu olmasi halinde, li¢ basamaga kadar
olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

1. Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle yapilir.

2. “Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”in 25. maddesinde belirtilen esaslar ve Fon igtiiziigii
cercevesinde fon portfoyiiniin degerlemesinde asagidaki esaslara uyulur :

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden
degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b.  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem goren varliklar degerleme giinlinde borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son iglem gilinlindeki giinliik
bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.

3. Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve
sermaye piyasast araclari, degerleme gilinli itibariyla olusan en son
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3.

4.

fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

c. Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan
fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Degeri belirli olmayan bor¢lanma senetleri ve repolar ise, son is giiniindeki
portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin ana paraya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

f.  ILMK.B.nda gerceklesen lot alt1 islemler sonucunda olusan fiyatlar
degerlemede dikkate alinmaz.

g.  Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar
paylar1 v.b. alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

h. Eurobond ve doviz cinsinden 06zel sektdor bonolarmin giin sonu
degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30° daki bloomberg generic
price alis fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat
(alis fiyat1 ve satis fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karar ile
degerlemede kullanilacak fiyatlar ve saatler disindaki bir zamanda da farkli veri
dagitim kanallarindan degerleme fiyati alinabilir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiiziiglinii, izahname ve
tamitim formunu, Yonetmeligin 32°nci maddesinde esaslara uygun olarak
hazirlanmis giinliik, ¢ aylik ve yillik raporlari, merkezi, bolge miidiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin 1ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
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gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek onemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekceli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varlig1 halinde fon kurulu karar1 ile
en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarligi’na
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar1 durdurulabilir veya alim satim
talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde kismen karsilanabilir.

5. Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictiiziiglin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarithinin baslangi¢c giiniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini
herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢cin Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir.

6.  Katilma Belgesi Alimi:

. Katki paylar1 lizerinden, yonetim gideri kesintisi yapildiktan sonra kalan
birikim tutar1 ile katilimcinin tercihi dogrultusunda belirlenen fon dagilim
oranlar1 dogrultusunda, emeklilik yatirim fonlar1 satin alinir.

. Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmeligi Madde 15 geregi; Sirket,
katki paylarini, sirkete intikalini takip eden en ge¢ ikinci is giinlinde
yatirima yonlendirmek zorundadir.

» Katki pay1 6demelerinin ara fonda degerlendirilmesi:

o Teklif asamasindayken gerceklestirilen tahsilatlar Yap1 Kredi Emeklilik
A.S. Para Piyasasi Emanet Likit Karma Emeklilik Yatirirm Fonu olarak
tanimlanan arafonda degerlendirilir. Katilimcinin teklifi sozlesmeye
dontistiigiinde arafonda bulunan pay adetleri satilir ve katilimcinin
planinda belirlenen fon dagilim oranlarina gore fonlar: alinir.

o Katilimciya ait bilgilerin tespit edilemedigi durumlarda uygulanacak
katki paylart Yapr Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emanet Likit
Karma Emeklilik Yatinm Fonu olarak tanimlanan ara fonda
degerlendirilir. Bir baska deyisle, katilimc1 tarafindan veya katilimci
nam ve hesabina katki paymin bir kismi veya tamami 0denmesine
ragmen katilimciya ait bilgilerin eksik oldugu, 6ddenen katki paylarin
emeklilik planinda belirtilen asgari tutarlardan az oldugu veya emeklilik
sozlesmesinin kurulmadigr hallerde, katki payr belirledigimiz ve
Miistesarlik ile Kurula bildirdigimiz Yap: Kredi Emeklilik A.S. Para
Piyasas1 Emanet Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nda
degerlendirir. Katilimciya ait bilgilerin ve islemlerin
tamamlanmasindan sonra katilimciya ait fondaki birikimler, varsa
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emeklilik planindaki kesintiler yapildiktan sonra emeklilik planinda
belirtilen esaslara gore katilimciya ait bireysel emeklilik hesaplarina
aktarilir.

* Fon Alim Siiresi:
o Katki paylar1 Fon’da yatirima yonlendirilirken ileri fiyat uygulamasina

bagvurulmaktadir. Bu dogrultuda, portfdy yonetim sirketine talimat
verildikten sonraki farkli giinlerde alis1 gerceklesecegi icin, katki pay1
gecici olarak Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasast Emanet Likit
Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nda degerlendirilir. Daha sonra gegici
olarak alinan likit fon, katilimcinin planindaki alinmasi istenen fon
tutar1 kadar1 satilarak 1ilgili fon adetleri alimir ve katilime1 fon
hesaplarina yansitilir.

Fon, portfdy yonetim sirketine alim bilgilerinin iletildigi glinden bir
sonraki is giinii gecerli olan birim pay degerleri iizerinden satin
alinarak, Sirketimiz nezdindeki katilimc1 fon hesaplarina yansitilir.

7. Katilma Belgesi Satimui:

Katilimcimin emeklilik, bagka bir emeklilik sirketine transfer , bireysel
emeklilik sisteminden ¢ikis, plan degisikligi ve fon dagilim oran
degisiklikleri taleplerinde sahip oldugu fonlar satilir. Katilimcinin
emekli olmasi, baska bir emeklilik sirketine transfer , bireysel emeklilik
sisteminden c¢ikis islemlerinde katilimcinin sahip oldugu tiim fonlar
satilir. Fon Dagilim oram1 ya da plan degisikligi talebinde, var olan
emeklilik yatirnm fonlar1 kompozisyonu ile talep edilen emeklilik
yatirim fonlar1 kompozisyonu arasinda farklilik yaratan fonlarin satigi
daha sonra alinmasi gerekenlerin alig1 yapilmaktadir.

Emeklilik yatinm fonlar1 satilirken ileri fiyat uygulamasma da
basvurulmaktadir. Bu dogrultuda, satis talimati verildikten sonraki
farkl1 glinlerde satis1 gerceklesecek fonlarin olmasi durumunda, fonlarin
satis1, en son satilabilecek fona gore gerceklestirilir.

Fon Satim Stiresi:

Katilimcilarin verdikleri satim talimatlarinin Sirketimize ulastig ilk is
giinii bitiminde hesaplanacak olan birim pay fiyati lizerinden satig emri
olusturulur. Satim talimatinin verildigi glinden sonraki {giincii is
gilinlinde satis islemi gercgeklestirilerek Sirketimiz nezdindeki katilimci
fon hesaplarina yansitilir.

Asagida portfoyiin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina

bir 6rnek verilmistir:

24.04.20006, 25.04.2006

Ters Repo 1.000.000,00; 1.000.383,56

1.000.000 YTL - %14 briit faiz

Eurotahvil 206.723,99, 207.815,18
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100.000 USD nominal

Borsa Rayici 156,077 157,055
TCMB doéviz satis kuru 1,3245 1,3232
Doviz 13.245,00 13.232,00
10.000 USD

TCMB doviz satis kuru 1,3245 1,3232
Fon Portfoy Degeri - 1 1.219.968,99, 1.221.430,74
Fon isletim kesintisi (ylizbindebesbuguk) 67,10 67,18
Fon Portfoy Degeri - 11 1.219.901,89, 1.221.363,56
Katilma Pay Sayisi 121.990.189,000 121.990.189,000
Emeklilik Yatirim Fonu Fiyati 0,010000 0,010012

BOLUM G : VERGILENDIRME

Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan {icretlilerde 6dendigi ayda elde
edilen {icretin, serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari
dcretin yillik tutarmmi agsmamak iizere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20’ye, yillik tavani ise asgari
ticretin yillik tutarinin 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan iicretliler adma bireysel emeklilik sistemine ddenen katki
paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sinir1 agsmamak iizere dogrudan gider
olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin
%25°1 gelir vergisinden ve her tiirlii stopajdan miistesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’1 her tiirlii vergiden muaf
olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatirim fonlarinin kuruluslari dahil her tiirlii islemlerinde
diizenlenen kagitlar damga vergisinden miistesna tutulacaktir.

Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta
sirketleri tarafindan;
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a) On yil siireyle prim, aidat veya katki payr 6ddemeden ayrilanlara yapilan
odemeler %15

b) On wil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat, maltliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler
% 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarimin fon igtiizigiinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul diizenlemelerine gore tespit edilen giinliikk fiyatlarina yansir.
Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarimi fona iade etmis ve fon
paylarini ellerinde tuttuklart siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6zkonusu degildir.

BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictiiziigli, izahname ve tanitim formu ile ii¢ aylik ve
yillik raporlar, Yapt Kredi Emeklilik A.S Genel Midirligi’nde, Bolge
Miidiirliikleri’nde (Giiney Bolge, i¢ Anadolu Bélge, Marmara 1Bélge, Ege Bolge,
Akdeniz Bolge, Merkez Bolge, Kadikdy Bolge, Eminonii Bolge) ve
http://www.ykemeklilik.com internet sitesi’'nde gilincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine
verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan
ictiizik ve izahname degisikliklerinden katilimecilarin  yatinm  kararmi
etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica
Tiirkiye ¢apinda giinliik yayim yapan iki gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir.
Yeni hususlarin yiiriirliige giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda
belirtilir. Ilanlara iliskin gazeteler yayimim takip eden alt1 is giinii igerisinde Kurula
gonderilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimcr sayisi ve katilimel
kitlesi dikkate alinarak farkli bildirim ve ilan esaslar1 belirlenebilir.
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Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar
artirnmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda
birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir
tescil yapilmaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin 1lgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganiisti durumlarin
varligi halinde Fon Kurulu karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Miistesarlifina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

Dr. S. Biilent ERIS Hande OSMA
Genel Miidiir Yardimecisi Grup Bagkani



