ERGO EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI HiISSE SENEDI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ERGO EMEKLILIK ve HAYATA.S. Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2013-30.06.2013 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, 30.06.2013 tarihi itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2013-30.06.2013 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2013 Yili ilk Yar1 Degerlendirmesi

Global ekonomideki zayif gorinimin, ylksek kamu borglulugu probleminin,
bankacilik sektoriyle ilgili kaygilarin ve o6zellikle Euro bdlgesinde dagilma
risklerinin gindemi yodun sekilde mesgul ettigi 2012 yilinin ardindan, 2013 yil
godreceli olarak daha dusuk bir risk algisi ve daha olumlu beklentilerle basladi.
Senenin hemen basinda ABD’de mali ucurumu azaltma konusunun uzlasmayla
sonuglanmasi ve de borglanma limitinin ylUkseltiimesinin ardindan, ABD
ekonomisinde Imh toparlanma silireci ve ayni zamanda finansal piyasalarda genis
likidite kosullarinin devami fiyatlandi.

Blyuk merkez bankalari, izlemekte olduklari distk faiz ve genis likidite politikalari
ile istihdami ve blylmeyi yilin ilk yarisinda da mimkin oldugunca desteklemeye
devam etti.

ABD Merkez Bankasi FED, politika faizini sifira yakin seviyelerde tutarken, QE3
tahvil alim programi kapsaminda aylik 45 milyar Dolar tutarinda ABD Hazine tahvili
ve 40 milyar Dolar tutarinda mortgage’a dayali menkul kiymeti ikincil piyasadan
almay!l sardirdd. Avrupa Merkez Bankasi, dusiuk faizlerin gerektigi kadar
strecedini belirtirken, kredi kanallarinin islerlik kazanabilmesi icin gerekirse negatif
mevduat faizini giindemine alabilecedinin sinyalini verdi. Yine ayni donemde Japon
Merkez Bankasl da parasal genislemeye katilarak, tahvil alim programini genigletti
ve %2 enflasyon hedefi tutturulana kadar gevsek para politikasini devam
ettirecedini ifade etti. Ingiltere Hazinesi, Japon Merkez Bankasi’nin yaptigina
paralel sekilde, bankalarin ucuz kredi kullandirmalarini saglayan yeni bir fonlama
planini devreye soktu.

Ancak ABD ekonomisinde i1himli bir blytme trendi sirmesine karsilik, 6zellikle Euro
Bblgesi ve gelismekte olan Ulkeler bu trendi geriden takip etti. Euro Bdlgesinde
bilanco onarim siirecinin devam etmesi dolayisiyla tim gayretlere ragmen kredi
kosullar 2013 yilinda da sikiligini korudu. Bu durum, kitalar arasinda gerek GSYH
blyumesi, gerek istihdam artisi agisindan énemli dlglide farklilasmay! beraberinde
getirdi.

ABD’de olclli bir istihdam artisi ve konut piyasasinda toparlanma goézlenirken,
Euro Bolgesinde Almanya harig tim (lkelerde issizlik oranlan tarihin en yilksek
seviyelerine tirmanmaya devam etti.

Gelismekte olan (lkelerde ise zayif seyreden global talep kosullarinin ihracat
performansi Ulzerindeki olumsuz etkisiyle ticaret hacimleri ve GSYH blyime hizlarn
gozle goruliur sekilde asadi gelirken, bol likiditenin destekledigi ic talep ve o6zel
tiketim artislari dolayisiyla tiketici enflasyonlari genelde yukar yénll bir trend
izledi.

Mayis ayinin sonunda global piyasalarda paradigma, ABD Merkez Bankasi FED’in,
olumlu gelmeye devam eden ekonomik veriler isidinda, toparlanma strdagl




takdirde tahvil alim programinin miktarini azaltabilecedini agiklamasiyla sarsildi.
FED baskani Bernanke, para politikasinin 6nceden kesinlesmis olmadigini ve
ekonomik veri akisina goére sekillenecedini belirtmis olsa da FED’in baz
senaryosuna gore tahvil alimlarinin 2013 senesinin sonuna dogru azaltilacagini ve
muhtemelen 2014 senesinin ortasinda durdurulacadini ifade etmesi, piyasalar
acisindan 6nemli bir paradigma degisikliginin yaklasmakta oldugunu ortaya koydu.
Ust (iste sekiz ceyrek boyunca kontrollii sekilde yavaslayan ve 2012’de yillik bazda
reel olarak %?2.3 bilyiyen Tirkiye ekonomisinde ise, 2013 yili ihmli toparlanma ile
basladi. Turkiye'nin ilk ceyrek GSYH reel blylimesi %3 olarak gercgeklesti.
Bldylmenin dinamiklerini inceledigimizde ise gelismekte olan ulkelerin hemen
hemen timinde oldugu gibi Tarkiye’de de yatinm harcamalarinda kayda deger
distsler gorinmekle birlikte, kamu harcamalarinda ve 06zel tiketim tarafinda
artislar s6z konusu oldu.

TC Merkez Bankas! yilin ilk yarisinda politika faizleri agisindan genelde biylmeyi
destekleyici bir durus sergilerken, ayni zamanda rezerv opsiyon mekanizmasi ve
faiz koridoru gibi para politikasi araclarini kullanarak gerek kur volatilitesini ve
gerekse kredi baylime hizini kontrol altinda tutmaya gayret etti.

Haziran 2013 itibariyla 12 aylik TUFE enflasyonu %8.3 olarak gerceklesirken,
TCMB o6nUmizdeki aylarda islenmemis gida fiyatlarinda dlzeltme bekledigini
belirterek sene sonu TUFE enflasyonu tahminini halen %5.3 diizeyinde tutmaya
devam etti.

Mayis ayinda kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tlrkiye'nin uzun vadeli
yabanci para cinsinden kredi notunu yatirim yapilabilir tlke seviyesine cekti. Bu,
Fitch’in ardindan Tlrkiye'ye verilen ikinci yatirnm yapilabilir tGlke notu oldu. Ancak
hemen 6ncesinde TC Merkez Bankasi’'nin politika faizini ve faiz koridorunu proaktif
bir sekilde asagi cekmesi, hemen sonrasinda ABD Merkez Bankasi FED'in tahuvil
alimlarini azaltabilecegini aciklamasi ve ayni dénemde yurt icinde yasanan
gerginliklerin de etkisiyle, bu olumlu not artisinin piyasaya etkisi oldukca sinirli
kaldi.

2013 yili igin Orta Vadeli Plan‘da ve TCMB'nin beklenti setinde 6ngérilen GSYH
biuyime orani %4 seviyesinde bulunmaktadir. Ancak global fon akiglarinin son
dénemde yon dedistirmesi ve o6zellikle yatirim harcamalarindaki disisin 6ncl
niteligi tasiyabilmesi dikkate alindiginda, bliyiime beklentisinin asadi revize edilme
ihtimali mevcuttur. yatirmcinin temel beklenti setinde Tirkiye ekonomisi igin
ongorilen %4'likblylime tahminine iliskin riskler bugin igin asadi yonltdar.

BOLUM B: FON PORTFOY DEGERI TABLOLARI

Ergo Emeklilikve Hayat A.S.Bliyiime Amacgh Hisse EYF
30.06.2013 Portfoy Degeri Tablosu
A.HiSSE SENEDI 18,951,039.01 92.67%
AKBNK 245,000.00 1,925,700.00 9.42%
AKENR 540,000.00 750,600.00 3.67%
AKFGY 200,000.00 294,000.00 1.44%
ALARK 110,000.00 635,800.00 3.11%
ANACM 180,000.00 493,200.00 2.41%
ASYAB 400,000.00 716,000.00 3.50%
BOYNR 178,000.00 1,018,160.00 4.98%
DOCO 12,250.00 1,035,125.00 5.06%
ENKAI 0.96 4.66 0.00%
EREGL 150,000.86 298,501.71 1.46%
GARAN 190,000.00 1,599,800.00 7.82%




HALKB 120,000.00 1,962,000.00 9.59%
INDES 239,000.00 979,900.00 4.79%
ISCTR 230,000.05 1,311,000.28 6.41%
KOZAA 150,000.00 429,000.00 2.10%
KOZAL 22,000.00 514,800.00 2.52%
KRDMD 0.4 0.58 0.00%
MANGO 0.04 0.01 0.00%
MGROS 40,000.00 790,000.00 3.86%
NTHOL 0.57 1.43 0.00%
RYSAS 0.33 0.23 0.00%
SAHOL 105,000.00 1,065,750.00 5.21%
TATKS 73,290.00 204,479.10 1.00%
TCELL 50,000.00 560,000.00 2.74%
THYAO 115,000.97 862,507.28 4.22%
TKFEN 75,000.88 495,005.81 2.42%
TRCAS 0.92 2.93 0.00%
YKBNK 230,000.00 1,009,700.00 4.94%
TERS REPO-DT
TRT091013T12 1,000,438.90 1,000,438.90 4.89%
BPP 300,192.50 300,192.50 1.47%
VOB Nakit 197,465.99 197,465.99 0.97%
PORTFOY DEGERI 20,449,136.40 100.00%
BOLUM C: FON NET VARLIK DEGERI TABLOLARI
ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amacgh Hisse EYF
30.06.2013 Tarihi itibariyle
Net Varlik Degeri Tablosu

TUTARI(TL) GRUP TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 20,449,136.40 94.71%
B. HAZIR DEGERLER 12,768.33 0.06%
C. ALACAKLAR 2,247,242.01 10.41%
a) Takastan Alacaklar T1 471,149.00 20.97% 2.18%
b) Takastan Alacaklar T2 1,757,598.88 78.21% 8.14%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 18,494.13 0.82% 0.09%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORGLAR 1,116,783.23 -5.17%
a) Takasa Borglar T1 992,400.00 88.86% -4.60%
b) Takasa Borglar T2 90,200.00 8.08% -0.42%




c) Yénetim Ucreti 30,826.26 2.76% -0.14%
d) Diger Borglar 3,356.97 0.30% -0.02%
FON TOPLAM DEGERI 21,592,363.51

FON TOPLAM DEGERI 21,592,363.51

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 724,228,600.92

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Merkezdeki Pay Sayisi 9,275,771,399

Fiyat 0.029814

EK:

Fon kurulu faaliyet raporu

Murat Vanl Sebnem Sezer Birol Glleg

Fon Kurulu Baskani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi




ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2013- 30.06.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIiYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

Ihrag Tarihi :07.11.2008

Fon Tutan : 100.000.000,00 TL
Pay Adedi : 10.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2012 yiln1 genelde yiikselis trendinde gegiren hisse senedi piyasasi, 2013 yilinda daha
volatil bir seyir izledi. Not artirim1 beklentileriyle Ocak ayinda 86.000 seviyelerine
kadar yiikselen endeks, beklentilerin &telenmesi nedeniyle subat ayinda 75.000
seviyelerine kadar bir satis ile karsilasti. Global risk istahinin artmasi, ¢dziim siirecine
yonelik olumlu beklentiler ve ikinci not artirnmi beklentisinin tekrar fiyatlanmaya
baslanmasiyla beraber Subat sonunda baslayan yiikselis trendi, endeksi Mayis ayinda
tarihi zirvesi olan 93.000 seviyelerine kadar getirdi.

Mayis ay1 ortasinda piyasa tarafindan fiyatlanan not artirnminin gelmesi ile endekste
kisa vadede fiyatlanacak yeni bir beklentinin olmamasi, ikinci not artiriminin
piyasadaki coskusunun kisa siirmesine neden oldu. 22 Mayis tarihinde FED baskani
Ben Bernanke’nin parasal genislemeden ¢ikis sinyali vermesiyle beraber ozellikle
gelismekte olan piyasalarda baslayan satis dalgasi endekste 87.000 seviyelerine kadar
bir satis1 beraberinde getirdi. Gelismekte olan iilkelere doniik risk istahinin
azalmasinin yaninda Mayis sonunda igeride siyasi tansiyonun artmasi, endeksteki
satisin sertlesmesine yol agti. Haziran ay1 i¢inde 70.500 seviyesine kadar gevseyen
endekste Haziran sonuna dogru baslayan ytikselis tepkisi ile endeks yilin ilk yarisini
76.300 seviyelerinde kapatt.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri :21.592.363,51 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 1 724.228.600,92 Adet
Dolagimdaki Pay Orani 1% 7.24

Portfoy Dagihimlar: %

Ters Repo 4,89

Hisse Senedi 192,67

BPP 1,47

Diger 0 0,97



4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Cari Y1l Gelir Gider Farki :2.073.979,13 TL
fhrac Degeri :0,009118 TL
02.01.2013 Pay Degeri :0,030835 TL
30.06.2013 Pay Degeri :0,029814 TL
Ihrag Tarihine Gére Getiri : % 266,27
02.01.2013-30.06.2013 Fon Getirisi 1% -4,93

02.01.2013-30.06.2013 Kars. Ol¢. Getirisi : % -3,35

5. Katihmcilarin Karar Vermesini Etkileyecek Diger Ac¢iklamalar
Yoktur.

Fon Kurulu
Murat Vanhi Sebnem Sezer Birol Giileg
Bagkan Uye Uye



