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Gunumuzdssirket dezerlemelerindegirketlerin sahip olduklari paraninstnda kalan iktisadi
varlk olarak tanimlayabilegamiz toplam aktif ve pasif hesaplardakiggéelerinin parasal olarak takdir
ve tahmini yontemleri uygulanmaktadifirket deserlemesinin amacigirketin serbest piyasada
deserinin uygun ve makul olarak tespit edilmesidiitket dezerlemesinde dnemli olan husygketin
yalnizca buginki @@ gecmi ve hatta ilerideki zamanda yapgcdaaliyetlerinin incelenerek Ulke
ekonomisindeki ve faaliyet gostegdisektor icerisindeki rekabet gucunun mali bilgilgardimiyla
analiz edilmesidir.

Deger; herhangi bir nesnenin @adigi toplam fayda, kullanim geri, herhangi bir var§in
bagka birine verildginde kasiliginda alinabilecek nesne miktari olarak tanimlanadhkt Bgka bir
ifadeyle dger, belli bir malin, fikir veya hizmetin gadig1 yararli vasiftir. Bir varliin dezerinin tespit
edilmesi ise dgerleme faaliyetlerini olgturmaktadir. Dgerleme, “para dindaki iktisadi varliklarin
degerinin para olarak belirlenmesi, bil@tmenin bina, arsa, makine-techizat, mal stoks,seklindeki
toplam aktiflerinin dgerinin takdir ve tahmini’seklinde tanimlanmaktadir. Blea bir ifade ile
deserleme, bir malin, fikrin veya hizmetin kendindegkleneni sglama derecesini agarmak buseyin
kiymetini belirlemek amaciyla, s6z konusu nesnéaigllikleri hakkinda bir gorfibildirmektir.

Degerin, objektif ve siUbjektif olmak Uzere iki yonu lbomaktadir. Objektif dger, mal ve
hizmetlerin maliyet ve faydalariyla orantili olaraklirlenen dgerdir. Subjektif dger ise, ksilere ve
arzulara gore belirlenen gerdir. Sirket deserlendirmesinde ekonomik gerleme ise, dgerleme
faaliyetlerinin firmanin karlilik dizeyi dikkatelabrak yapilma yontemidir.

Bir sirket dezerlenirken cgitli varsayimlardan hareket edilerek nispetegiestkemesi kolay olan
maddi varliklarin yaninda, deri bilinmeyen maddi olmayan varliklarin da olmaiagserlemenin
subjektif olculerle yapilmasina neden olmaktaden@ kabul gormgideserleme yontemlerine sirasiyla

asagida yer verilmgtir.
v' Indirgenm§ Nakit Akimlari (Net Bugiinkii Deer) Yoéntemi
Net Aktif Degeri Yontemi
Piyasa Dgeri / Defter Dgeri Yontemi
Tasfiye Dgeri Yontemi
Yeniden Yapma Dgeri Yontemi

Isleyen Tgebbuis Dgeri Yontemi

v

v

v

v

v

v' Emsal Dgeri Yontemi
v Ekspertiz Dgeri Yontemi

v" Amortize Edilmi Yenileme Dgeri Yontemi
v' Temettl Verimi Yontemi

v Piyasa Kapitalizasyon Orani Yontemi

v

Fiyat / Kazanc¢ Orani Yontemi



v’ Fiyat / Nakit Akimlari Yéntemi
v’ Defter Deseri Yontemi

Degerleme kavramsirketlerin bir faaliyet donemi icerisinde parayavigbnesi, kullaniimasi
veya tuketilmesi mumkin olan varlklar toplaminiitieek igin kullaniimaktadir. Busekilde donen
varlklar ile kisa vadeli borc¢lar arasindaki olunflarki anlgilmakta ve 6z sermaye ve uzun vadeli
borglar toplami olan devamli kaynaklar ile duranikéar arasindaki farki belirlenmektedir. Ogie net
calisma sermayesinin belirlenmesi adina yapilagedeme cakmasi ile birlikte gletmenin bor¢ 6deme
gucunun saptanmasinda 6nemli bir gostergegoiddan, kredi veren kurumlarca her zaman Uzerinde
durulan bir konu olmaktadiisletme yonetimi, normal faaliyetlerini dénen varékl ile yiritmeye
calismaktadir. Bu varliklarin finansmaninda isgitjiekaynaklardan yararlaniimaktadir.

Degerleme tekniklerinde referans olarak dikkate alinrarhasebe kayitlarindan biri bilangodur.
Bilanco, bir gletmenin gecmi islemlerini gbsteren bir tablodur ve ghkxleri kaydetmez, maliyetleri
gosterir. Bu yuzden, bilanco glerleme §ini yapan gorevliye durumu kararagbayan ve sonuca yonelik
bir yol gosteremez. Berleme gorevlisini ilgilendiregekli muhasebede kayitli olan veya olmayan fakat
pazarda dger kazandirici unsurlarin ortaya cikarilmasindaneitair.

Yapilan dgerleme ve hesaplama gahasinin sonucunusasidaki faktorler dg@rudan etkileyerek
belirleyici olacaktir. Dgerlemeyi etkileyecek 6nemli hususlar:

* Degerleme ¢aimasi sonucu okan deer ile alim satimsieminde olgan fiyat birbirinden ¢ok
farkli olabilir.

» Alici ve saticinin isteklifii fiyat olusumunda énemli bir husustur.
* Makroekonomik gefimeler hem dgeri hem de fiyati etkiler.

* Gizli degerlerin ortaya cikarilmasi 6nemlidir.

* Her islemin fiyatlamasi farklidir.

« Insan faktori 6nemlidir.

» Kazan-kazan ifkisi kurulmaldir.

Yukarida aciklandigr Gzeresirket degerleme yontemleri birden ¢ok olup, her yontem ayri
bir amaca yonelik ve dgerlerinden farkli sonuclar vermektedir.Bu nedenle dgrleme yapilirken
ama¢ ve hedefe en uygun yontemin oOncelikle belniesi gerekir. Hedeflenen amaca en uygun
yontemin "Duzeltim§ (net aktify Ozvarlik Dgeri" + "Serefiye Dgeri" sirketin rayici degeri
olabilecggine kanaat getirilgii ve sirketinde bu ydnteme gore hesaplama yapilmasiedi@ticin
deserlemede bu yontem tercih edilergkketin alim satima konu edilebilecek guncel, ragiem satimi
konu edilebilecek deeri hesaplanmgtir.Bu rapordasirketin deserlemesi duzeltilngi 6zvarlik yontemi
kullanilarak gercge uygunsirketin buglinki rayici dgeri ve bu tutar Uzerine defter @i ile isleyen
tesebbus dgeri arasindaki farki gostergerefiye tutari eklenerek alim satima konu edilealerayici,
guncelsirket dezeri hesaplanntir.



Reypa Gida Sanayi ve Ticaret L&li.’nin 30 Eylul 2013 tarihi itibariylgirket dezerinin tespit
edilmesi bu raporun konusunu giurmaktadir. Dgerleme ¢akmasi rapor tarihi itibariyla tamamlargni
olup bu tarihten sonraki getneler dikkate alinmargtir.

Calsmada kullanilan varsayimlar ve gahianin sonuclari raporda ayrintili olarak yer alradkt
Degerleme cakmasinda kullanilan veriler ve tahminlgirket yonetimi tarafindan hazirlanarak
tarafimizin incelemesine sunulgtur. Calsmamizin sonuclari ve goulugu sirket yonetimi tarafindan
verilen bilgilerin tamlgina ve d@ruluguna bglidir. Degerleme sirasindgirket yonetiminin tarafimiza
sgzladigl muhasebe vesletme bilgilerine, aciklamalara, varsayimlara vientanlere bgh kalinmis ve
ayrica 30 Eylul 2013 tarihli mali tablolari esasalistir.

Bu calsma Reysa Tasimacilik Ve Lojistik Tic. AS.'i ile imzalanan s6zkgne Uzerine Reypa
Gida Sanayi ve Ticaret Lt8ti. 'nin 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla "Duzeltiis (net aktif) Ozvarlik" +
"Serfiye" ybntemine gore rayici/gincgtket dezerinin tespit edilmesini kapsamaktadir.

Bir sirket kesin dgeri ancak fiili bir algverisle ortaya ¢ikabilir. Bu dgeri 6énceden belirlemek
icin kullanillan bdttin yéntemler, ancak bdyle bingatris icin adil bir rakami hesaplama amaci
tastyabilirler. Bu rapordaki dgerleme ¢cakmasiSirket'in tasfiye dgerinden farklihk gdsterir. Bunun
nedeni bu rapordaki @erleme cakmasinda Sirket'in bagimsiz olarak operasyonlarina devam
edecginin 6ngorulmesidir. Rapordaki bilgiler hichiekilde gelecgi yansitmak amaciyla kullanilamaz.
Tarafimiz, her kgulda, sahislarin vesirketlerin kendi piyasa analizlerini ve 6zel inaeleerini
yapmalarini tavsiye etmektedir.

Tarafimizdan bu calsmada sirketlerin mali tablolarini, raporlarini ve di ger bilgileri
kullanmis ancak bu bilgiler tzerine bir denetim calsmasi gerceklgtirmemistir. Dolayisiyla bu
raporda yer alan mali tablolarda yer alan veriler konusunda herhangi bir goris
bildirilmemektedir.

Bu deserleme cakmasi kapsaminda stz konugtketlerin deserini etkileyebilecek gizli veya
beklenmedik durumlarin olmaglivarsayiimaktadir.

Tarafimiz, bu projede ¢aan dargman ve yoOneticilerin, Reypa Gida Sanayi ve Ticéutelt
Sti.’den hicbir maddi cikar gozetmeiiini beyan eder. Ayni zamanda, tarafimizin biedieme
calismasi icin Reysa Tasimacilik Ve Lojistik Tic. AS. 'den alacgl Ucret, dgerleme cakmasinin
sonuclarina b#i degildir. Bu projede cakan tarafimiz dagmanlari ve yoneticileri Gamsizliklarini
korumaktadirlar. Dgerleme cakmasinda kullanilan varsayimlar ve tahminler ile intalgiler ve
faaliyet bilgileri sirket yonetimi tarafindan g&anms ve bu bilgiler Sirket yoneticileri ile mizakere
edilmistir.

Kurumumuz Hakkinda:

2004 yilinin sonuna gwou Tirkmen Bgimsiz Denetim ve YMM AS. kurulmutur. Faaliyete
gecmesi ile birlikte baamsiz denetimgirketi, Turkmen’in yurtdsi ortaklik olusturma ve yurtici - yurtd
denetim sertifikasyon ggimlerine dncelik vernstir.



Bu cercevede Turkmen, merkezi Londra’da bulunaeriational Practice Group (IPG) —eski adi
ile EU-LEX- Qyelik girisiminde bulunmg ve Ekim 2005 tarihinde IPG’ye tam Uye olgtur.Ardindan,
Tdrkmen Bg&msiz Denetim ve YMM AS. uluslararasi mali denetim ve raporlama faaliyette
bulunmak icin, merkezi ABD’nin bskenti Washington D.C.’de bulunan ve mali denetint-Kigulu
olarak faaliyet gosteren Public Company Accountihwgrsight Board’a (PCAOB) kaurmustur. 2006
yilinin Mart ayinda yapilan keuru, Mayis ayinda sonuclangnve Turkmen, PCAOB tarafindan
mesleki yeterlilge haiz gorilmg ve tam yeterli ve yetkili mali denetim firmasi @i akredite
edilmistir.

Lisanslarimiz/Sertifikalarimiz

A. Uluslarararasi Denetim Lisanslarimiz

|. Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) Washington D.C., ABD. (02 Mayis
2006):

ABD Sermaye Piyasas! Ust Kurumu, Securities anch&Emge Commission’a (SEC) #aolarak calsan
ve 2000 yilinda ywnan Enron ve WorldCom iflaslari ardindan stloulan Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB) da bunlar ardadir. PCAOB, denetim firmalarinin
hazirladiklari mali denetim raporlarini ve raparanygunlgunu denetlemekle gorevli bir Gstkuruldur.
Bir denetimsirketinin uluslararasi alanda hizmet verebilmesn iPCAOB tarafindan akredite edilgni
olmasi gerekmektedir. Bu akreditasyon, denatnketi igin kurumsakeffafligin ve uluslararasi mesleki
yeterliligin semboli olarak goériliyor.2002 yilinda faaliygegmesine ganen, uluslararasi arenada, bu
kadar kisa siUrede elde gttibu bgari Turkmen'’in, Turkiye'de faaliyet gosteren ondelen mali
denetim firmalari arasindaki yerini @amlastirmistir.PCAOB akreditasyonu ile Turkmen, Tirkiye'de
yerlesik yabanci sermayeli firmalara ve yugohda yerlgik banka ve finans kuruflari ile kredi iliskisi
bulunan yerli firmalar igin, uluslararasi gecegfilbulunan raporlama, mali tahlil, ger tespit (due-
diligence) ve mali denetim hizmetleri vermektedir.

Il. International Practice Group (IPG):

Tdrkmen Baimsiz denetim ve Yeminli Mali Miavirlik A.S. Ekim 2005 tarihinden bu yana
merkezi Londra’da bulunan International PracticeoWpr (IPG)'nin Tirkiye temsilcisi olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

B. Yurtici Denetim Lisanslarimiz
|. Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) B§imsiz Denetim Lisansi ( 25 Aralik 2006 ):

Denetim Grubumuza B, Turkmen B&msiz Denetim ve YMM AS. adlisirketimiz, 25 Aralik
2006 tarihi itibar ile Sermaye Piyasas! Kurulu'nd®PK) b&msiz denetim lisansi algtir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’na 2006 Mart ayinda ygnniz bgvuru, uzun inceleme ve tetkiklerin ardindan mispet
sonuclanmy ve firmamiz ‘b&msiz denetim lisansi’ almaya hak kazagtmi Kurul'un bu ydndeki
karari 25 Aralik 2006 tarihli haftalik bultende yalnmstir.Bundan bdyle Turkmen, hali hazirdaki
hizmet portféyine, halka acik yani borsaglam goérensirketler yaninda SPK mevzuatina tabgeti
sirketlere b&imsiz denetim ve raporlama hizmeti vermektedir.



Il. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Bgimsiz Denetim Lisansi(22 Mart 2007):

25 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sermaye Piyas&irumu’ndan SPK bamsiz denetim lisansi
alinmasini takiben Turkmen, EPDK'ya tabi sektor dtuglarinin denetimi icin bgrurmustur.
22.03.2007 tarihi itibariyle, EPDK’dan lisans almds birlikte Tlrkmen, enerji Uretirgirketleri, enerji
dagitim sirketleri, akaryakit datim sirketlerine b&msiz denetim ve raporlama hizmetleri vermeye
baglamistir.

Rapor Kapsami ve Amaci

Sirketle, Turkmen Baimsiz denetim ve YYM A. arasinda “Mali Durum Ogerleme Raporu
Sozlgmesi” imzalanmytir. Hazirlanansirket mali durum dgerleme raporu sorumlu ortak sognetgi
Yeminli Mali Musavir Dr. Nedim TURKMEN tarafindan diizenlerytm.

Raporun amaci ; 30 Eylul 2013 tarihli bilancosurgercge uygun tutarlar Gzerinden gerekli
revizyonlara tabi tutarakirketin reel mali yapisinin, gerge uygun bugunki alim satima kositket
deserinin hesaplanmasiyla sinirhdir.

1. SIRKETIN YASAL DEFTERLER INiN TASDIKINE iLiISKIN BILGILER:

Kurumun "30.09.2013 tarihli Mali Tablolar" bazimrak incelemeler yapilmiolup; yasal
defter tasdik bilgileri gagida sunulmstur.

Defter Nevi Tasdik Makami Tasdik Tarih / Nosu
Yevmiye Defteri Kartal 16. Noteri 28.12.2012 - 3971
Defter-i Kebir Kartal 16. Noteri 28.12.2012 - 39718
Envanter Kartal 16. Noteri 28.12.2012 - 39719

2. KURUMUN SERMAYESI VE ORTAKLIK YAPISI:

Kurumun tescilli sermaye4i0.000.000,00 TLolup, bu sermayenin tamami ddestini Kurum
ortaklarinin hisse dalimi asagidaki gibidir. (Ek:1-2)

Defter Nevi Hisse Orani % | Sermaye TUtari
Reysa Tasimacilik Ve Lojistik Ticaret AS. 99,95 9.999.975,00
Egemen DOVEN 0,05 25,00
TOPLAM 100,00 10.000.000,C0



3. HESAPINCELEMELER 1:

Kaydi Oz Varlik Degeri: Kurumun, 30.09.2013 tarihi itibariyle, defter veldmer (izerinden kayit
altina alinmy hesap tutarlar baz alinarak, aktif tutar toplasdam borg toplam tutarinin ¢ikariimasiyla
elde edilen fark tutardir.Kurumun tarihi g&ler tzerinden hesaplanan 6z vari ifade etmekte olup,
guncel dgeri gostermeyen bir hesaplageklidir.

Rayici Oz Varlik (Net Aktif) De geri: Kurumun, 30.09.2013 tarihi itibariyle, defter veldmder
tzerinden kayit altina alingmhesap tutarlarinin hesaplama gunu itibariyle gergeygun satilabilir,
fiili, rayi¢ degerleri baz alinarak aktif tutar toplamindan bonglam tutarinin ¢ikariimasiyla eldslilen
fark tutardir.isletmenin bir bitin olarak gerini ifade etmez. Bu tutar kurumuerefiye dgerini
icermez.

Serefiye Deseri: Sirketin, defter ve kayitlar Gzerinde goézikmeyenakngelecekte veya mevcut elde
edilebilecek potansiyel kazanclarin dikkate alinnsmsucu hesaplanan @i gosterir. Bu hesaplama
daha cok tahmin ve kalastirma ilkeleriyle birlikte gercekkgirilir. isletmenin bir butiin olarak gerini
ifade eder. Hesaplama yapilirken; hizmet veya #@riml kalitesi, ulusal dizeyde markalarin
mevcudiyeti, sektérde kurumun pozisyonu, persoraditdsi, pazara uzaklik, yeni yatirm ve kazang
potansiyeli, méteri portfoyu, sirketin kredilibitesi, yenisirket kurmanin yasal engelleri gibi bir ¢cok
faktor ve etkenin birlikte deerlendirilmesi gerekmektedir. Net Aktif geri tstlineserefiye tutarinin
ilave edilerek guncel alim satima kogitket deserine ulailir.Sonug olaralgirketin kesin gercek deri
piyasasartlarinda olgur.

Kurum; Atatiirk Cad. Ata 2 Plaza No:77/9 AehiriSTANBUL adresinde muhtelif ticari mal
ve hizmet sagl, kiralama, muhtelif dasmanlik hizmetleri ve sektdrel aracilik faaliye@yktigal
etmektedir.

Kurum; Yeminli Mali Misavirligimizden 30.09.2013 tarihi itibariylgirket alim satima konu
edilebilecek guncel rayici gerinin belirlenmesini talep etgiolup, s6z konusu rapor ekinde sunulan
detayl bilanco ve gelir tablolari Gzerinden yapiteesaplama ve derlendirmelerle sinirli olaralg bu
rapor tanzim edilngtir.

Kurumun; 30.09.2013 tarihli bilangosu hazirlagmwe bu bilango Uzerinde rayi¢ gk ile defter
deseri farkli olabilecek hesaplarin agtirilmasi sglanmstir. Hesaplar tGzerinde negt@ilme (duzeltme)
islemleri tamamlanarak, kurumun; 30.09.2013 taritdiydi degerler ve rayic degerler zerinden
hesaplanip dizenlenen Bilancogkkastirmali olarak gagida tablo halinde sunulngiur. (EK:3)

. KAYD i DEGER RAYIC

AKT IF (VARLIKLAR) DEGER
|- DONEN VARLIKLAR 9.600.756,31 9.888.422,49
A- Hazir Degerler 223,64 223,64
1- Kasa 0,00 0,00
2- Alinan Cekler 0,00 0,00
3- Bankalar 223,64 223,64
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) 0,00 0,00
5- Diger Hazir Dgerler 0,00 0,00
B- Menkul Kiymetler 0,00 0,00




)

1- Hisse Senetleri 0,00 0,00

2- Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 0|00 0,00

C- Ticari Alacaklar 9.024.469,76  9.215.888,3%
1- Alicilar 8.499.13343  8.690.552,02
2- Alacak Senetleri 285.000,0( 285.000,0(
3- Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0/00 0,00

4- Verilen Depozito ve Teminatlar 20.521,/42 20.521,472
5- Diger Ticari Alacaklar 0,00 0,00

6- Stipheli Ticari Alacaklar 652.847,03 652.847,03
7- Supheli Ticari Alacaklar Kanlgi (-) -433.032,12 -433.032,17
D- Diger Alacaklar 2729,99 2729,99
1- Ortaklardan Alacaklar 570,32 570,32
2- Istiraklerden Alacaklar 0,00 0,00

5- Diger Caitli Alacaklar 2.159,67 2.159,67
E- Stoklar 0,00 0,00

1- ilk Madde ve Malzeme 0,00 0,00

3- Mamuller 0,00 0,00

4- Ticari Mallar 0,00 0,00

F- Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri 0,00 0,00

1- Yillara Yaygininsaat ve Onarim Maliyetleri 0,4J0 0,00

2- Tageronlara Verilen Avanslar 0,00 0,00

G- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir

Tahakkuklari 568.190,71 568.190,71
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 112,68 112,68
2- Gelir Tahakkuklari 568.078,03 568.078,04
H- Diger Donen Varliklar 5.142,21 101.389,8(
1- Devreden KDV 0,00 0,00

2- indirilecek KDV 0,00 0,00

3- Diger KDV 0,00 0,00

5- Pain Odenen Vergiler ve Fonlar 0,00 96.247,59
5- s Avanslari 5.142,21 5.142,21
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 9.600.756,31 9.888.422,4¢
II- DURAN VARLIKLAR 7.098,26 63.353,73
A- Ticari Alacaklar 0,00 0,00

1- Alicilar 0,00 0,00

2- Alacak Senetleri 0,00 0,00

B- Diger Alacaklar 0,00 0,00

1- Ortaklardan Alacaklar 0,00 0,00

2- Istiraklerden Alacaklar 0,00 0,00

C- Mali Duran Varliklar 0,00 0,00

1- Bagh Menkul Kiymetler 0,00 0,00

2- Bagli Menkul Kiymetler Dger Disukligu Kars. (-) 0,00 0,00

3- Istirakler 0,00 0,00

D- Maddi Duran Varliklar 6.950,53 63.206,00




1- Arazi ve Arsalar 0,00 0,00
2- Yeralti ve Yerstl Duzenleri 0,00 0,00
3- Binalar 0,00 0,00
4- Tesis Makine ve Cihazlar 0,00 0,00
5- Tasitlar 65.681,73 60.500,00
6- Demirbaglar 9.020,0( 2.706,0Q
7- Diger Maddi Duran Varliklar 0,00 0,00
8- Birikmis Amortismanlar (-) -67.751,20 0,00
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar 0,00 0,00
1- Haklar 0,00 0,00
2- Serefiye 0,00 0,00
3- Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 0,00 0,00
F- Ozel Tilkenmeye Tabi Varliklar 0,00 0,00
1- Arama Giderleri 0,00 0,00
2- Hazirlik ve Gelitirme Giderleri 0,0( 0,00
G- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir

Tahakkuklari 147,73 147,73
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 147,73 147,73
2- Gelir Tahakkuklari 0,00 0,00
H- Diger Duran Varliklar 0,00 0,00
1- Gelecek Yillarddndirilecek Katma Dger Vergisi 0,0d 0,00
2- Diger Katma Dger Vergisi 0,00 0,00
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 7.098,26 63.353,73
AKT IF (VARLIKLAR) TOPLAMI 9.607.854,57 9.951.776,22

PASIF (KAYNAKLAR)

KAYD i DEGER

RAYIiC DEGER

I- KISA VADEL i YABANCI KAYNAKLAR 66.548,03 66.548,03
A- Mali Borglar 0,00 0,00
1- Finansal Kiralaméslemlerinden Borglar 0,00 0,00
2- Ertelenng Fin.Kir.Bor¢.Maliyetleri(-) 0,00 0,00
B- Ticari Borclar 27.354,54 27.354,54
1- Saticilar 27.354,54 27.354,54
2- Bor¢ Senetleri 0,00 0,00
C- Diger Borclar 873,86 873,86
1- Ortaklara Borclar 0,00 0,00
2- Istiraklere Borgclar 0,00 0,00
D- Alinan Avanslar 532,22 532,22
E- Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedsleri

1- Yillara Yaygininsaat ve Onarim HakegdBedelleri 0,0d 0,00
F- Odenecek Vergi ve Dier Yukimlulikler 6.883,90 6.883,90
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 673,72 673,72
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 363,89 363,89
3- Vadesi Ge¢miErtelenmg veya Taksitlendirilmy 5.846,29 5.846,29
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G- Borg ve Gider Karsiliklar 0,00 0,00
1- Dénem Kari Vergi ve @er Yasal YUkumluluk Kay. 0,00 0,00
2- Donem Karinin Rén Odenen Vergi Ve B Yik. (-) 0,00 0,00
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 1 30.903,51 30.903,5]
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 0,00 0,00
2- Gider Tahakkuklari 30.903,51 30.903,51]
I- Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00 0,00
1- Hesaplanan KDV 0,00 0,00
2- Merkez veSubeler Cari Hesabi 0,00 0,00
KISA VADEL i YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 66.548,03 66.548,03
ll- UZUN VADEL i YABANCI KAYNAKLAR

A- Mali Borglar

1- Banka Kredileri 0,00 0,00
2- Cikarilmg Tahviller 0,00 0,00
B- Ticari Borclar 0,00 0,00
1- Saticilar 0,00 0,00
2- Bor¢ Senetleri 0,00 0,00
C- Diger Borgclar 0,00 0,00
1- Ortaklara Borclar 0,00 0,00
2- Istiraklere Borgclar 0,00 0,00
D- Alinan Avanslar 0,00 0,00
E- Borg¢ ve Gider Karsiliklari 0,00 0,00
1- Kidem Tazminat Karliklari 0,00 0,00
2- Diger Bor¢ ve Gider Karliklar 0,00 0,00
F- Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 0,00 0,00
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler 0,00 0,00
2- Gider Tahakkuklari 0,00 0,00
G- Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00 0,00
1- Gelecek Yilara Ertelenen Veya Terkin Edilecek\KD 0,00 0,00
UZUN VADEL I YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 0,00 0,00
l1- OZKAYNAKLAR 9.541.306,54 9.885.228,1¢
A- Odenmis Sermaye 10.000.000,0¢  10.000.000,0¢(
1- Odenm§ Sermaye 10.000.000,0¢  10.000.000,0
2- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farki (-) 0},00 0,00
B- Sermaye Yedekleri 0,00 0,00
1- Hisse Senetleihra¢ Primleri 0,00 0,00
2- Hisse Senetleiptal Karlar 0,00 0,00
3- M.D.V. Yeniden Dgerleme Artglari 0,00 0,00
4-Istiraklerden Yeniden Deerleme Artglari 0,00 0,00
5- Sermaye Yedekleri 0,00 0,00
C- Kar Yedekleri 0,00 343.921,65
1- Yasal Yedekler 0,00 0,00
2- Statlu Yedekleri 0,00 0,00
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3- Olgganiisti Yedekler 0,00 0,00
4- Diger Kar Yedekleri 0,00 0,00
5- Ozel Fonlar 0,00 0,00
6-Pasif Duzenleyici Hesap 0,00 343.921,64
D- Gecmis Yillar Karlari 1.579.305,1§ 1.579.305,1§
E- Gecmg Yillar Zararlari (-) -2.700.048,2¢ -2.700.048,24
F- Dénem Net Kari (Zarar) 662.049,6( 662.04960
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 9.541.306,54 9.885.228,1¢
PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 9.607.854,5] 9.951.776,2%

Rayi¢c Deserler hesaplanirken uygulanan diizeltme kriterleri :

- Demirbg hesap tutarinin satilabilir geri % 30 olarak baz alingtir.
- Kurumun alacaklarina uygulagiadat hesaplamasi rapor tarihi itibariyle guncetatir.
- Kurumun gecmy yil mali zararlari Gzerinden elde edgiceergi tasarrufu dikkate alingtir.

Raporumuzun yukaridaki bolimiinde yer alan bilaaggarildigl Uzere;

Donen Varliklar 9.600.756,31
Duran Varliklar 7.098,26
Aktif Toplami 9.607.854,57
Kisa Vadeli Borclar 66.548,03
Uzun Vadeli Borglar 0,00
Toplam Bor¢ Tutari 66.548,03
Kaydi Oz Varlik Degeri 9.541.306,54

TL olarak kurumun kaydi 6z vagh hesaplanngtir.

Ayrica, duzeltmesiemleri sonrasinda;

Donen Varliklar

9.888.422,49

Duran Varliklar

63.353,73

Aktif Toplami 9.951.776,22
Kisa Vadeli Borclar 66.548,03
Uzun Vadeli Borglar 0,00
Toplam Bor¢ Tutari 66.548,03

Rayi¢ Oz Varlik Degeri

9.885.228,19

TL olarak kurumun rayic 6z varlik deri yani ger¢cge uygun buglinki gincel net aktif gaei
hesaplannstir.
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Kurumun; defter ve kayitlar Uzerinde gozikmeyerca&n gelecekte veya mevcut elde
edilebilecek potansiyel kazanclarin dikkate alinnsmsucu hesaplanaerefiye dgerinin 150.000,00
TL oldugu kiyaslamalar sonucu tahmin edilerek hesaplgtnmHesaplama yapilirken; hizmet veya
drtnlerin kalitesi, ulusal dizeyde markalarin melgeti, sektdrde kurumun pozisyonu, personel
kalitesi, pazara uzaklik, yeni yatirim ve kazantapsiyeli, migteri portfoyd,sirketin kredilibitesi, yeni
sirket kurmanin yasal engelleri gibi bir ¢cok faki@ etken birlikte dgerlendirilmistir.

Net Aktif degeri Ustliineserefiye tutarinin ilave edilerek ( 9.885.228,19 #1150.000,00 TL ) =
10.035.228,19 TLgiuncel alim satima konu olabilecek kurumun bir hitlarak sirket deserine
ulasiimistir. Bu tutar ayni zamanda kurumun aktif pasifigdd olarak hesaplanan rayi¢ (alim satima
konu edilebilir) dgerini de butin halinde ifade etmektedir. Ancak yifessirketin kesin gercek dgeri
piyasasartlarinda olgacaktir.

Kurum; ticaret siciline kayitlL0.000.000,00 TLsermayesinin tamamini 6demalup, 6denmsy
sermaye 0z varlik igerisinde vaxini kismen korumaktadir.

Bu rapor tarafimizin yazili onay!r olmadan SPK ‘'uah¢ gosterilmesi durumunda higbir
sorumluluk kabul edilmez

4. SONUC

Reypa Gida Sanayi ve Ticaret LtdSti. 'nin 30.09.2013 tarihli bilancolar esas alinarafihan
Sirket Degerleme hesap ve incelemeleri sonucunda;

1. Kurumun; genel olarak gida ticaretiylgtigal etmekte oldgu ve fiilen faaliyetlerine
devam etti, kurumun tescilli sermayesinit0.000.000,00 Tloldugu ve tamaminin odenglj 6denms
sermayenin 6zvarlik icerisinde kismen var korudigu,

2. Kurumun; 30.09.2013 tarihkaydi (defter dgeri) 6z varlik dgerinin 9.541.306,54L
olmakla birlikte dizeltilmj gercge uygunrayic (net aktif) degerinin 9.885.228,19 TL oldiu ve bu
tutar Uzerine 150.000,00 Tderefiye tutarinin ilave edilmesiyle birlikte, kessats deserinin piyasada
olusaca varsayimini da dikkate alarak, aktif ve pasifiyiglikte kil olarak bir bitin halinde, alim
satima konu edilebilecek buglinki guncglket deserinin 10.035.228,19 TL olabilecginin
hesapland,

tespit, sonug ve kanaatine varigtm

(Isbu rapor 12 sahife 5 ekten ibarettir.)

Dr. Nedim TURKMEN
Yeminli Mali Mgavir
Sorumlu Ortak Bdenetgi

istanbul, 18 Kasim 2013
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