SERMAYE PiYASASI KURULU TARAFINDAN HENUZ ONAYLANMIS DEGILDIR.
-TASLAK-

BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Ihraca Bilgi Dokiimam

Bu ihracq bilgi dokiiman1 Sermaye Piyasasi Kurulunca ....../...../..... tarihinde
onaylanmustir.

Bu ihrace1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirom
kararlar ihracg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

fhrace bilgi dokiimanmmn ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini ger¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihraggi bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

fhraca1 bilgi dokiimanmimin onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi aracglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihraggcr bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakh@imizin (Www.bantas.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk Piramit
Menkul Kiymetler A.S.’nin (Www.piramitmenkul.com.tr) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrac¢i sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu ihracaa bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrac¢i bilgi dokiimaminin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarin
ongoriilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”


http://www.bantas/
http://www.piramitmenkul.com/
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1. THRACCI BIiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihracgi
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢i bilgi dokiimaninda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
BANTAS Bandirma Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S.
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adnan ERDAN

Yénetim Kurulu Bagkan: IHRACCI BILGI DOKUMANININ

TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Mehmet OSMANOGLU fHRACCI BILGi DOKUMANININ
Genel Miidiir TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
Piramit Menkul Kiymetler A.S.
Yetkilisi
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mert NAYIR IHRACCI BILGi DOKUMANININ
Yonetim Kurulu Uyesi TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyadi:

Ticaret Unvam Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim AS
. Incirli Cad. Yesilada Sk. No:2/7 B Blok Bakirkdy - Istanbul /
Adresi o
Tirkiye

Sorumlu Ortak Bas

. Giircan GUNESER
Denetgi

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin goérevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.



3.SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilanco Kalemleri 2013 2012 2011 2010
Donen Varhklar 17.260.494| 11.991.322| 10.556.168 8.912.471
Nakit ve nakit benzerleri 3.844.395 1.576.115 281.502 859.658
Finansal Yatirmlar 1.086.343 498.068 0 515.307
Ticari Alacaklar 9.016.772 7.580.577 7.196.818 5.327.582
Stoklar 2.639.800 2.238.660 2.939.897 1.985.609
Duran Varhklar 18.388.933 4.725.769 4.825.248 5.518.332
Maddi Duran Varhklar 18.370.765 4.671.709 4.823.311 5.518.332
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0
Aktif Toplami 35.649.428| 16.717.091| 15.381.416| 14.430.803
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.635.330 1.894.079 1.893.725 2.388.107
Finansal Borg¢lar 1.059.394 848.982 949.650 1.568.829
Ticari Borg¢lar 941.474 774.815 633.153 711.300
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.410.928 2.411.507 2.648.237 2.723.061
Finansal Borglar 5.345.700 1.981.155 2.264.872 2.492.676
Ozkaynaklar 26.603.170| 12.411.506| 10.839.454 9.319.634
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.603.170| 12.411.506| 10.839.454 9.319.634
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Odenmis Sermaye 13.000.000 | 10.000.000 | 10.000.000 | 7.500.000
Gelir Tablosu Kalemleri 2013 2012 2011 2010
Net Satislar 23.671.363| 20.387.775| 17.612.829| 14.880.316
Briit Satis Kar 4544784 4.061.543| 2.980.956 1.811.154
Esas Faaliyet Kari/Zaran 3.672.148| 2.218.387| 1.556.812| 1.276.093
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kariy/Zararn 2.400.879| 1.758.395 656.599 910.457
Doénem Karinin/Zararimin Dagilim
- Azinlik Paylan 0 0 0 0
- Ana Ortakhk Paylar 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
Pay Basina Kazan¢/Kayip 24,01 17,58 6,57 9,10

“Yatirnmci, yatirnm kararimi vermeden once ihrac¢cinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihrag¢i bilgi dokiimaninin 9 ve 20

no’lu boliimlerini de dikkate almahdir.”




4. RISK FAKTORLERI
4.1 Thragciya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler

TL bazinda alinan iglerle ilgili satinalmanin doviz iizerinden yapilmasi nedeniyle Sirket’in
kur riski bulunmaktadir. Sirket’in ana maliyet kalemleri dovize baglidir. Ddvizde
yasanabilecek yiikselis sirketin karin1 olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in vadeli satislari nedeniyle Sirket’in tahsilat riski vardir. Sirket miisterilerinin bir
kism1 6deme giiglerini kaybedebilir, boylelikle sirketin alacaklarinin bir kismi siipheli hale
doniigebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve sirketin mali durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirketin yurti¢i ve yurtdis1 miisterileri olan 6zel sektdr kuruluslart ile yaptigi anlasma ve
kontratlar kars1 tarafca iptal edilebilir. Boyle bir gelisme sirketin ciro ve karlilifina
olumsuz yansiyabilir.

Sirketin nitelikli is giiciine dayanmasi ve iretim giderlerinde hammadde ve enerji
kullantminin 6nemli olmasi nedeniyle bu alanlarda maliyet artiglar1 ve sirketin
faaliyetlerine olumsuz etkisi s6z konusu olabilir.

Hizl biiyiime sirketin is yapis tarzinda, miisteri portfoyii ve profilinde, ticari alacaklarinin
(vade, tahsilat yontemi vs.) yapisinda ve kompozisyonunda hizla degisime neden olabilir.
Bu gelismenin yonetimsel riskler dogurabilme olasilig1 mevcuttur.

Taahhiit edilen isin siparisinde olabilecek ortiilii eksik ve hatalara bagli olarak isin teknik
sartnameye uygun teslim edilmemesi sirket agisindan risktir. Bu durumda sirketin hak
edislerini hi¢ veya eksik alma ihtimali ortaya ¢ikacaktir.

Miisterinin i¢ine diisecegi mali sikintilara bagh olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alimamamasi, tahsilat siire¢lerinde yasanabilecek muhtemel aksakliklar nedeniyle sirketin
isletme sermayesi maliyetlerine katlanma riski, bu riski ortadan kaldiracak nitelikte
miisterilerden herhangi bir teminat alinamadigi haller s6z konusu olabilir.

Sirketin isletme sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullanimin getirdigi
finansman yiikii olusacaktir. Sirket iistlendigi siparisleri ¢ogunlukla kendi 6zkaynag: ile
baslatmaktadir, biiyiik capli siparislerde Ozkaynak yetersizligi nedeniyle dis kaynak
kullanimi ihtiyaci olabilir ve bu nedenle sirketin finansman giderlerinde artig goriilebilir.

4.2. Thraccimin icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler

Sirket, metal ambalaj alaninda faaliyet gostermektedir. Metal ambalaj sektorii, gida
sektoriiniin ayrilmaz bir parcasi olup, gida sektdriinde yasanmasi muhtemel her tiirli
olumlu-olumsuz gelisme dogrudan metal ambalaj islerini etkilemektedir. Sirketin satis
gelirleri ile faaliyetlerinin devamliliginin biiyiik 6l¢iide gida sektdriindeki gelismelere ve
Sirketin metal ambalaj isi alabilmesine bagli bulunmaktadir.

Metal ambalaj sektoriiniin en 6nemli maliyet kalemi, hammadde icin kullandigi metal
triinlerdir. Kullanilan metal agirlikli olarak celik olmasi nedeniyle Sirketin hammadde
maliyetleri, metal emtialarin fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana
maliyet kalemlerinin dovizdeki artistan farkli olarak fiyatlarinin artmasi  riski
bulunmaktadir. Beklenmeyen fiyat artislart ile ilgili olarak sozlesmelerde genellikle
koruyucu madde bulunmamaktadir.

Metal ambalaj iiriinlerine mevcut durumda alternatif olan diger ambalaj iirlinlerinde
yasanabilecek olas1 maliyet azaltic1 veya teknolojik gelismeler, metal ambala;j iiriinlerinin



kullaniminin azalmasina yol agabilir ve Sirket’in satis gelirleri bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

- Sirketin mamiillerini girdi olarak kullanan sektorlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar
gibi etkenler neticesinde metal ambalaj dirlinlerin yerine gegebilecek alternatif
malzemelerin kullanilmasi veya yeni ambalaj iriinlerinin gelistirilmesi gibi durumlarin
ortaya c¢ikmasi, Sirket’in faaliyet sonuglarini ve karlilig1 etkileyebilecek bir diger etkendir.

4.3. Mevzuat ve Yasal Diizenlemelere iliskin Riskler

- Sirket’in bagh bulundugu Tiirkiye Cumhuriyeti yasalar1 ve mevzuatlarinda yapilabilecek
degisiklikler sirket i¢in bir risk unsuru olusturabilir. Bu baglamda maliyet unsurlar1 olan
dogrudan ve dolayl vergilere iliskin kamu otoriteleri tarafindan alinabilecek olas1 kararlar
Sirket’in faaliyetlerini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

- Sirket iriinlerinin agirlikga gida sektoriine hitap etmesi nedeniyle, gida iiriinlerinde
kullanilan ambalaj ve paketleme iiriinlerine yonelik yurti¢i ve/veya yurt diginda yapilacak
mevzuat degisiklikleri Sirket i¢in bir risk unsuru olusturabilir. Sirket yeni ¢ikacak sektorel
mevzuatlara uyum saglayamabilir.

4.4. Finansal Risk
4.4.1. Sermaye Riski

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglart igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

Sermaye riski, Sirket’in kaynagi ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6zsermayenin
yetersiz kalabilecegi durumlar1 ifade etmektedir. Bor¢/Ozsermaye oraninda, oranmn 6z
sermaye aleyhine bozulmasi, uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi agisindan sorun yaratir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri ile 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla net bor¢/ 6zkaynak orani
asagidaki gibidir:

Mali Kalemler (TL) 31 Ara.13 31.Ara.12 31.Ara.1l1| 31.Ara.10
Toplam Borglar 9.046.258 4.305.586 4.541.962 5.111.169
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri* 3.844.395 1.576.115 281.502 859.658
Net Borg 5.201.863 2.729.471 4.260.460| 4.251.511
Toplam Ozkaynak 26.603.170 12.411.506 10.839.454 | 9.319.634
Odenmis Sermaye 13.000.000 10.000.000 10.000.000| 7.500.000
Net Borg /Toplam Ozkaynak 196 220 39.3 456
Oranmi %

*Nakit benzeri finansal yatirimlar dahil degildir.

Kaynak: Bagimsiz Denetime Tabi Tutulmus Mali Tablolar




Bantag’in ticari bor¢ ve kredi borcu dahil toplam borglari, 31 Aralik 2013 itibariyla
Ozkaynaklarinin %19,6 mertebesindedir.

4.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.

31.12.2013 itibartyla Sirket’in 9.016.772 TL ticari alacaklari ve 3.692.797 TL ise banka
mevduati kredi (alacak tahsilat1) riskine maruz olan tutarlardir. Ticari alacaklarin 5.524.770
TL’si vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklardan olusmaktadir. Sirket
s6z konusu alacaklarinin bir kismini tahsil edemeyebilir ve bu durumda karsilik ayirmak
suretiyle zarar yazabilir.

Sirket’in kredi riski, Tiirkiye’de bankalarin durumu, mali yapilar1 ve denetimi dikkate alinarak
Siketin banka mevduatlarinin riskinin disiik olacagi kabuliiyle, esasen kendi ticari
alacaklara atfedilebilir. Sirket’in alacaklari tek bir sektdrde yogunlagmistir. Ancak Sirket’in
alacaklari ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski s6z konusu degildir.

Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
maruz kalinan azami kredi | fliskili iliskili | Diger Bankalardaki | Tiirev
riski Taraf | Diger Taraf | Taraf | Taraf Mevduat Araclar | Diger

31 Aralk 2013 0| 9.016.772 0 2.646 3.692.797
31 Arahk 2012 0| .7.580.577 0 0 1.373.576
31 Aralik 2011 0| 7.196.818 0 0 145.836
31 Aralik 2010 0] 5.327.582 0 0 811.185

Kaynak: Bagimsiz denetim raporu-Dipnot 33

4.4.3.Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin banka kredileri, ticari borg¢lar ve diger yiikiimliiliiklerini vadesi
geldiginde nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte
zorlanmasindan kaynaklanmaktadir. Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin
yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte fon akisina sahip olmalar1 gerekir. Ozellikle
ticari alacak ve ticari borglarda vade uyumu biiyiik 6nem arzeder.

S6z konusu risk, kredi kuruluslarindan bor¢lanma limitlerine bagli kalinarak nakit giris ve
¢ikis hacminin eslestirlmesiyle karsilansa da finansal kredilerde bankalarin tanimis oldugu
limitlere de ulasilmas1 durumunda Sirket bu tiir bir riskle karsilasabilir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giiclinii ifade eder.



Sirket’in 0-12 ay aras1 vadesi gelecek olan ve 6demesi gereken ylikiimliiliiklerinin toplami,
31 Aralik 2013 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis bilancolarina gore 2.635.330 TL’dir. Bu
tutarin  1.059.394 TL’sibanka kredisi, 941.474 TL’si ticari borglardan ve diger
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. S6z konusu yiikiimliiliiklerin, alacaklarin tahsil edilmesinden
ve yeni banka kredileri temin edilmesinden saglanan nakit ile karsilanamamasi durumu
likidite riskini olusturmaktadir.

Sirket, nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

31 Aralik 2013 tarihi itibari ile Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin
vade dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
toplami
Sozlesme uyarinca Defter (=1+1+11+1 | 3aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yildan
vadeler Degeri V) kisa (I) arasi (I) | aras1 (IIT) | uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.405.094 6.405.094 1.059.394 | 3.800.245 | 1.545.455
Ticari bor¢lar(net) 941.474 941.474 | 920.755 20.718
-Ticari Borglar 920.755 920.755| 920.755
-Borg Senetleri 2.643 2.643 2.643
-Diger Ticari Borglar 18.075 18.075 18.075
Diger Borglar 0 0

Kaynak: Bagimsiz denetim raporu-Dipnot 33

4.4.4 Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir.

4.4.4.1 Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica
EURO ve ABD Dolar: cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2012, tarihleri itibari ile yabanci para cinsinden parasal
varliklarinin ve parasal ylikiimliilikklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013 31.12.2012
TL Karsihg TL Karsihg
Net Yabanci Para | (Fonksiyonel | ABD (Fonksiyonel | ABD
Varlik/Yiikiimliiliik | Para Birimi) |Dolar1| Avro | CHF | ParaBirimi) | Dolar1 | Avro |CHF
Pozisyonu 1.413.254 |88.917 | 343.765| 244 143.807 | 663.838 | -445.835 | 4.591

Kaynak: Bagimsiz denetim raporu-Dipnot 33

Sirket’in 31 Aralik 2013 yili Bagimsiz denetim raporunda yer verildigi sekliyle, doviz
kurlarinin 31 Aralik 2013 tarihi sonrast %10 artig kaydetmesi halinde Sirket, 141.325 TL kur
geliri, doviz kurlarmin % 10 deger kaybetmesi halinde 141.325 TL kur gideri zarari
yazacaktir.

4.4.4.2 Faiz Oram Riski

Sirket’in bilango tarihi (31 Aralik 2013) itibariyle degisken faiz oranli yiikiimliiliikleri ve
borglar1 olmadig i¢in, Sirket faiz orani riski tasimamaktadir.

Sirket’in, finansal varlik ve yiikiimlilikleriyle ilgili maruz kaldigi faiz orani riski, bu
bolimiin likidite riski kisminda (4.4.3) yer verilmistir.

4.5. Diger Riskler
4.5.1 Cografi Bolgede Ekonomik Politik Degisim Riskleri

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi bolgede ortakligin faaliyetlerini yiiriittiigii iilkelerde
siyasi ve ekonomik kosullarda degisiklikler s6z konusu olabilmektedir. Bu kosullardaki
degisiklikler ortakligin ihracat faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.

4.5.2 Diinya Ekonomik Krizinin Tiirkiyeye Yansimalar Riski

2007 yilindan bu yana diinyada yasanan ekonomik kriz gida sektoriinii olumsuz etkilemistir,
ortakligin icinde bulundugu sektér gida sektoriine bagh faaliyet gdsteren bir sektordiir, bu
acidan metal ambalaj sektorii yasanan ekonomik krizin etkilerini 2011 yilina kadar
hissetmistir. 2013 y1l sonuna dogru gelismekte olan ekonomilerde yasanan sorunlar, global
ekonomik biliylimenin yavaslama ihtimali, gelismekte olan iilke para birimlerinde yasanan
hizli deger kayiplari, yakin cevre iilkelerde siyasi ve toplumsal olaylar, genel olarak global
ekonomik goriiniimii olumsuz etkileyebilir ve bu durum Sirket’in ticari faaliyetlerinde ve
bliylime hedeflerinde beklenmedik kayiplara veya Sirket’in beklenen performansi
gosterememesine sebep olabilir.

4.5.3 Tiirkiye Makro Ekonomik Sartlarindaki Degisimden Kaynaklanan Riskler

Tiirkiye’de uygulanan orta vadeli ekonomik programlar ve 5 yillik kalkinma planlar1 gida
sektorii acisindan biiylime hedefleri icermektedir, ancak yasanan ekonomik durgunluk
nedeniyle gida sektdrii iiriinlerine olan talebin canli tutulmasi hedeflenmektedir. Ulkenin
makro ekonomik sartlarinda istikrarin bozulmasi halinde gida sektoriiniin etkilenmesi
nedeniyle ortaklik faaliyetleri olumsuz sonuglanabilir.
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5. [HRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thragccinin ticaret unvani:

BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

5.1.2. ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Adres: Balikesir Asfalt1 8. Km 20201 P.K.77 Bandirma/Balikesir

Ticaret Sicil Miidirliigii ve Ticaret Sicil Numarasi: Bandirma Ticaret Sicili Miidirligi, 7140
5.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Kurulus Tarihi : 18.04.1986, Siiresiz.

5.1.4. Thragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

T.C. Kanunlarina tabidir, Tiirkiye’de kurulmustur.

Firma Iletisim Bilgileri

Merkez Adresi Balikesir Asfalt1 8.Km 20201 P.K.77 Bandirma/Balikesir
Telefon 0 266 733 87 87 (pbx)

Faks 0266 73387 90

Internet Adresi www.bantas.com.tr

5.1.5.Thracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S, 18 Nisan 1986 tarihinde Oktay Birav,
Adnan Erdan, Fikret Cetin, Muammer Birav, Yiicel Cetin tarafindan kurulmustur. Sirketin
kurulus sermayesi 40 Milyon eski TL’dir. Sirketin 19 Temmuz 2013 tarihi itibariyle
¢ikarilmis sermayesi ise 13 Milyon TL dir.

Sirketin esas faaliyet konusu her tiirlii teneke kutu ve ambalaj sanayi ve ticareti, imalatta
kullanilan her tiirlii tenekenin temini ve depolamasi, metal ofset baski ve serigraf, litograf
yapilmasidir.

Bantags Bandirma Ambalaj Sanayi ve Tic. A.S. Bandirma - Balikesir Asfalt1 8. km'de
bulunan Kutu Olusum ve Bandirma Ornek Sanayi Sitesinde bulunan Metal Ofset
fabrikalarinda en son teknolojiye sahip Metal Ofset baski ve teneke kutu iiretim hatlar ile
misterilerinin istekleri ve talepleri dogrultusunda gidaya uygun peynir, zeytin, tursu,
zeytinyag1, nebati yag, madeni yag ve boya sektdrleri icin teneke ambalaj iiretmektedir. ki
ayr1 fabrika binasinda; Birincisi 3.500 m?® kapali alan1 olan metal ofset tesislerinde, baski
hatlar;, kapak hatlar1, atdlye vb.; Ikincisi 2.500 m? kapali alan1 bulunan kutu {iretim
tesislerinde ise kesim, dikis, liretim, sevkiyat gibi tiretimin tiim iglemleri yapilmaktadir. 2013
yil1 Kasim aymnda metal kutu fabrikasi ek tesis ingaati baglamistir. Yeni yatirim sonrasi metal
kutu fabrikasinda %60 kapasite artis1 saglanacak ve 9500 m* kapali alana ulasacaktir.
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http://www.bantas.com.tr/

Sirket Tarihcesi

1986- Daha onceki yillarda da teneke ambalaj iireten firma, 1986 yilinda BANTAS adini alip
Anonim Sirket'e doniistiiriilmiistiir.

1994- Bandirma sehir i¢indeki fabrikadan, Balikesir Asfalt: 8. km'deki 3000 m? kapali alanda
kurulu yeni fabrika binasina tasinmis ve iretim faaliyetlerine bu modern binada devam
edilmeye baslanmstir.

1995- Crabtree marka Metal Ofset Baski ve Lak hatt1 alinarak kendi ihtiyaglarina ilave olarak
bolgedeki diger teneke kutu ambalaj tiretici firmalara da fason baski yapilmaya baglanmstir.

1999- Soudronic marka toz lak makinasi alinarak, teneke kutu ambalaj govde i¢ dikis
yerlerinin izolasyonu tozlak ile yapilmaya baslandi.

2000- Bandirma Ornek Sanayi Sitesinde 3700 m? kapali alana sahip Ofset Baski fabrikasi
kurulmus ve faaliyete baglanmistir.

2000- Isletme icin TS-EN ISO 9001-2000 Kalite Y&netim Sistemi belgesi almmustir.

2001- Mailender Metal Ofset Baski ve Lak hatt1 alinarak yeni kurulan Ofset Baski fabrikasina
kurulumu gergeklestirilmis ve Ofset baski ve laklama kapasitesi arttirilmistir.

2002- Yeni kurulan Metal Ofset fabrikasinin bakim, tamir, yenileme ve Ar-Ge amagli gereken
makine ve techizatlar alinarak gelismis bir atdlye kurulmustur.

2005- Kutu Olusum fabrikasina SIG marka tam otomatik makas ve Canman ile Frei marka
dikis ve toz lak hatlar1 alinarak teneke kutu iiretim hatlart modernize edilmistir.

2007- 10 kg ve 17 kg tam otomatik tencke kutu ve kapak iiretim hatlar1 alinarak tretim
kapasitesi artirilmigtir.

2007- Isletme igin TS-EN ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim Sistemi belgesi almmustir.

2009- Mailender 222 model 2 Renkli Ofset Baski ve Lak hatti alinmis ve Ofset fabrikasina
eklenmistir. Bu en son ileri teknoloji iirtinii Metal Ofset Baski ve Lak makinasi ile Metal
Ofset Baski ve Laklama kapasitesi artmigtir.

2009- Ofset Baski fabrikasina tam otomatik 500 gr ve 1 kg aliiminyuim kapak iiretim hatlar
kurulmustur.

2010- Kutu Olusum fabrikasina Soudronic marka tam otomatik makas, sifir dikis ve tozlak
tiretim hatlar1 alinarak iiretim kapasitesi arttirilmistir.

2013- Sirket yeni iiretim tesisi kurmak amaciyla sirketin kutu fabrikas1 yaninda bulunan 8.000
m? araziyi satmn almistir. (Firmanimn yeni yatirimini tamamlamasi sonrasi, kutu fabrikasi 9.500
m? kapali alana kavusacaktir. Yapilacak yeni makine yatirimlariyla kapasitede % 60 artis
hedeflenmektedir.)

2013- Sirket paylarinin halka arz1 ve gerekli resmi islemlerin baslatilmasi karar1 alinmistir.
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5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihraccinin 6nemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2010- Kutu Olusum fabrikasina Soudronic marka tam otomatik makas, sifir dikis ve tozlak
tiretim hatlar1 alinarak tiretim kapasitesi artirilmistir. (Soudronic-ot.dikis-toz lak hatti-firin:
702.313,41 TL ve Soudronic-duble kesici makas: 286.671,87 TL yatirim yapilmistir. Bu
yatirim i¢in Halkbank- Diinya bankas1 Kobi kredisi (15.06.2010 tarihinde 431.999 Euro) kredi
kullanilmistir.

2011- Tasit yenileme, eski araglarin satilmasi ve yeni tasit alinmasi (yatirim i¢in kullanilan
tutar 166.792 TL, eski araglarin satilmasindan gelen tutar sonrasi net 80.581 TL), Makine
yatirimi ise Batt Mak kapak delme.kivirma kaliplari.kivirma mak. (23.600 TL + 28.300 TL)
yatirim yapilmustir. Ozkaynak kullanilmistir.

2012- Makine- tesis yatirimi olarak Vatan Mak- Otomatik teneke govde iiretim hatti yatirimi
yapilmistir. Yatirimin gergek tutar1 955.567,07 TL’dir. Bu yatirnmin finansmanin %45,75°1
Giliney Marmara Kalkinma ajansinin hibe desteginden yararlanilarak, geri kalan tutar
(520.079,05 TL) ise 6zkaynak kullanimi ile yapilmistir. Ayn1 yil icinde Vatan mak. Kapama
kontrol cihazi yatirimi, 24.676,55 TL’dir, 6zkaynak kullanilmistir. Sirketin tasit araglari
yenileme ve yeni forklift alim1 yapilmistir.

Sirketin donemler itibariyla maddi duran varlik yatirimlar: agsagidaki gibidir:

Yatirnm (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Binalar 0 0 71.185 29.278
Makine Tesis ve Cihazlar 126.840 644.952 61.050 1.047.735
Tagitlar 55.303 184.942 166.792 202.957
Demirbaglar 6.821 5.799 9.094 7.060
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.705.303 0 0 0
Toplam Yatirim 2.894.267 835.693 308.121 1.287.030

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari-Dipnot 15

2013- Sirket yeni tliretim tesisi kurmak amaciyla sirketin kutu fabrikas1 yaninda bulunan 8000
m? araziyi satin almistir. 2013 Kasim ayinda bina insaati baglamistir. (Firmanin yeni
yatirimini tamamlamasi sonrasi, kutu fabrikasi 9.500 m? kapali alana kavusacaktir. Yapilacak
yeni makine yatirimlariyla kapasitede % 60 artis hedeflenmektedir.)

Ortaklik agiklanan yatirimlarinda, uzun vadeli banka kredisi ile kendi oOzkaynaklarini
finansman kaynagi olarak kullanmaktadir. Yatirimlar tesvik belgelidir.

5.2.2. Thrace tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ortaklik, yeni iiretim tesisi kurmak amaciyla sirketin kutu fabrikas: yaninda bulunan 8000 m?
araziyi 1.750.000 TL’ye satin almigtir. (Firmanin yapacagi yeni yatirimla, kutu fabrikasi
9.500 m? kapal1 alana kavusacaktir.)

Tesis insasina baslanmistir ve 2014 yilinda bitirilerek isletmeye alinmasi planlanmaktadir.
Yatirnmlarda 6zkaynak ve yabanci kaynak (banka kredisi) kullanilmistir. Yeni fabrika
ingsaatina 2013 Kasim ayinda baslanilmistir.
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5.2.3. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

23.05.2008 tarih ve 90420 sayili yatinm tesvik belgesi, 08.09.2011 tarih ve 55967 sayili
miiracaat ile tamamlama vizesi almistir. Yatirim tesvik gimriik ve KDV muafiyeti

konusundadir.

Yatirim Tesvik Belgeleri

Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 29.08.2013 ve 28.08.2013 tarihli 5 y1l siireli iki
adet yatirim tesvigi almistir. Yatirim tesviklerinin ayrintilar agagidaki gibidir.

TESVIK-1 TESVIK-2
Alinma Tarihi 29.08.2013 28.08.2013
Tesvik Numarasi 111657 111634
Kulanim Siiresi 5yl 5yl
Tesvik Tutar: 4.476.919 TL 8.369.876 TL

Tesvigin Yaralanma
Unsuru

Sigorta primi igveren hissesi
destegi ve kurumlar vergisi
destegi

Sigorta primi isveren hissesi
destegi ve kurumlar vergisi
destegi

Allnma Amaci

Ofset baskili metal levha
imalati(sabit kiymet yatirimi)

Muhtelif ebatta teneke kutu
imalati(sabit kiymet yatirimi)

Muhasebelestirilmesi

Yatirim yapildik¢a
aktiflestirilip sabit kiymetlere
eklenerek

Yatirim yapildikc¢a aktiflestirilip
sabit kiymetlere eklenerek

Yatirimin
Finansmani

%20 6zkaynak
%80 yabanci kaynak

%20 6zkaynak
%80 yabanci kaynak

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari-Dipnot 17
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Bandirma Ambalaj Sanayi ve Tic. A.$.’nin esas faaliyet konusu her tiirlii teneke kutu ve
ambalaj sanayi ve ticareti, imalatta kullanilan her tiirlii tenekenin temini ve depolanmasi,
metal ofset baski ve serigraf, litograf yapilmasidir. Sirket dnce ofset baski tesisinde, ambalaj
kutusu imal edilecek metal levhalarin iizerine miisterinin istegi dogrultusunda miisteri etiketi,
tanitim veya logosu gibi dizaynlar1 basmakta, daha sonra ofset baskisi yapilan metal levhalar
metal ambalaj tesisinde istenen ebat, form ve sekillerde metal ambalaj kutusu olarak
tiretilmektedir.

Metal Ambalaj

Firma Metal Ambalaj iiretiminde yillik 15.300.000 adet muhtelif ¢apta metal kutu tiretme
kapasitesini haizdir. Metal Ambalaj iiretiminde 2013 yili itibariyla % 80 kapasite kullanim
orani mevcuttur.

Firmada peynir, zeytin, tursu, zeytinyagi, aycicek yagi ve benzer sektorlerin teneke kutu
ambalajlar1 miisterilerin talepleri dogrultusunda gidaya uygun olarak tam otomatik hatlarda el
degmeden iiretilmektedir.

Gida tiriinlerinde kullanilan ambalaj malzemelerinin iiretim agamasinda, gida tiiziigline uygun
lak, conta ve tozlak kullanilmaktadir. Uriinler, TS-EN 1SO 9001-2008 Kalite Yonetim Sistemi
ve TS-EN ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim Sistemi giivencesindedir.

Uriinlerin kalite ve gidaya uygunluk testlerinden basariyla gectikten sonra, gida giivenligi
kosullarina uygun sekilde ambalajlanarak firmaya ait araglarla miisterilere istenilen tarihte
sevki saglanmaktadir.

Koseli Teneke Kutu Ebatlar: Yuvarlak Teneke Kutu Ebatlar:
90X90mm 0 99mm

90X160mm 0 148mm

116X149mm 0 153mm

160X160mm 0 214mm

199X199mm

215X215mm

235X235mm

Teneke ambalajlarin boylar1 miisterilerin talebi dogrultusunda 55 mm ile 380 mm arasinda
degisebilmektedir.
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Metal Ofset Baski

Sirket, Metal Ofset Baski faaliyetinde yillik 7.581.074 kg. (3.442.500 m?) metal ofset baskili
levha tiretim kapasitesine sahiptir.

Ofset Baski fabrikasinda gidaya uygun laklama ve en yiiksek kalitede metal ofset baski hatlari
ile gerceklesmektedir. Sirket, Metal Ofset Bask1 kalitesine ¢ok biiyiik 6nem vermekte ve bu
amagcla stirekli yeni yatirnmlar yapmaktadir.

Metal Ofset Baski ve laklama hatlarinda, 0,12-0,50 mm kalinliklar1 araliginda, en kiigiik
710X510 mm ve en biiyiik 1200X970 ebatlarindaki teneke levhalara ofset baski ve laklama
islemleri gerceklestirilmektedir.

Ofset baski tesislerinde isletmenin ihtiyacina ek olarak, sektordeki diger teneke kutu iiretici
firmalara da metal ofset baski hizmeti verilmektedir.

Satislarin Segment Dagilim

Sirket {iirlinlerini ofset fabrikasi sonrast metal ambalaj {iriinii olarak sattigindan iiretim
rakamlar1 metal ambalaj {irtinleri agirliklidir.

Satislar (TL) 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31122011 % 31122010 %
Teneke Kutu 22.656.636 948  18.626.886 91,4 15.921.180 90,4 13.590.705 91,3
Diger Uriin ve Hizmetler ~ 1.241.079 57  1.760.889 86 1691.648 9,6 1289611 87
Toplam Satislar 23.897.715 100 20.387.775 100 17.612.829 100 14.880.316 100

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart, Dipnot 3

Sirketin tek vardiya lizerinden hesaplanan tiretim kapasitesi bilgileri asagidadir.

URETIM KAPASITESI MIKTAR
Metal Kutu* 15.300.000 Adet
Metal Ofset Baskili Levha** 7.581.074 kg

Kaynak: *Balikesir Sanayi Odast 10.04.2012 tarihl2/146 numarali Kapasite Raporu
**Balikesir Sanayi Odasi 19.01.2012 tarih12/07 numarali Kapasite Raporu

Ortakligin 2010, 2011, 2012 ve 31.12.2013 itibariyle gerceklesen metal kutu iiretim sayilari
ve kapasite kullanim oranlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uretim Konusu 2013 % 2012 % 2011 % 2010 %

Metal Kutu (adet) | 12.234.645 | 80,0% | 11.421.635 | 74,7% | 10.805.941 | 70,6% | 10.701.291 | 69,9%

Kaynak: Bagumsiz Denetim Raporlari, Dipnot 3 ve Kapasite Raporu

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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6.2. Bashica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya’da Ambalaj Sektorii

Diinya ambalaj sanayi pazari 670 milyar dolar biiylikliigiindedir ve sektorde yillik ortalama
%3 biiyiime gerceklesmektedir. Sektor biyiikligiiniin 2016 yilinda 820 milyar dolara
ulagacagi tahmin edilmektedir. Pazarin % 41’ini plastik ambalaj, % 31’ini kagit-karton
ambalaj, % 15’ini metal ambalaj, % 7’sini cam ambalaj olusturmaktadir.

Ambalaj sanayisi sektoriinde biiyiimeyi saglayan etkenler kentlesme, insaat ve konut
yatirimlari, gelismeye baslayan saglik hizmetleri sektorii ve Brezilya, Cin, Hindistan ve bazi
Dogu Avrupa lilkeleri gibi gelismekte olan ekonomilerdeki hizli biiyiime olarak siralanabilir.
Gelismekte olan bolgelerde harcanabilir kisisel gelirde yasanan artiglar tiikketimi artirmakta ve
artan tiiketim sonucunda ambalaj talebi de yiikselmektedir. Ornegin, tiiketiciler iizerindeki
zaman baskis1 nedeniyle ¢amasir ve bulasik makinesi gibi beyaz esyalarda yasanan talep
artis;, sadece bu esyalarin paketlenmesi i¢in gerekli olan ambalaj talebini degil, bu
makinelerin ¢alistirilmasi i¢in gerekli olan ev bakim {irlinleri talebini ve dolayisiyla bu tiriinler
icin gerekli ambalaj talebini de artirmaktadir.

2016 yilina kadar 43 milyar dolar biiyiiyecegi tahmin edilen gida ve icecek piyasasi, gida ve
saglik hizmetleri ambalajlarinin, global ambalaj piyasasinda en biiyiik nihai kullanim iirtinii
olarak kalmasimi saglamaktadir. 2016 yilina kadar saglik hizmetleri ambalaj piyasasinin her
yil ortalama %#4,5 ve kozmetik ambalaj1 piyasasinin her yil ortalama %#4,2 biiyiiyecegi tahmin
edilmektedir.

2010 yilinda, 137 milyar dolarlik talep ile ABD ambalaj sanayi piyasasinda en biiyiik tiiketici
olmustur. ABD’nin en yakin takip¢isi 80 milyar dolarlik taleple Cin’dir. 2017 yilinda Cin’in
ABD’yi ge¢mesi ve Hindistan’in ambalaj talebini ikiye katlayarak ilk on ambalaj talep eden
tilke arasina girmesi beklenmektedir.

2010 yil1 diinya ambalaj sanayi thracati1 yaklagik 232 milyar dolar olmugstur. Bir 6nceki yila
gore % 18 oraninda artmistir. Diinya ambalaj ihracatinin % 56’sin1 plastik ambalaj, % 31’ini
kagit-karton ambalaj olusturmaktadir. Sirasiyla ihra¢ edilen diger ambalaj iiriin gruplari;
metal, cam ve ahsap ambalajlardir. Diinyanin en biiyiik ambalaj ihracatgi ve ithalatc iilkeleri
Almanya, ABD, Cin, Japonya ve Italya’dur.

Diinva Ambalaj Sanayi Ihracan, (Deger: Milyon ABD $)

Gropan_| 2005 | 2007 | 2008 ] 2009 | quro | Pestes B el vet

Almanya (12),
ABD (9),
Metal 11257 13884 15598 13.131 14.025 italya (7),
Gin (6),
Ispanva (5)
Kaynak: ITC-International Trade Center (Uluslararas: Ticaret Merkezi)-Trademap

! http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf (Erisim 18.01.2014)
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Tiirkiye’de Ambalaj Sektorii

Tiirkiye ambalaj sanayi hizli gelisen bir sektordiir. Son bes yilda ortalama % 6 oraninda
biiyliyen ambalaj sanayi, 2009 yilindaki %5’lik kii¢lilmenin ardindan 2010 yilinda %17,6’lik
bliylime ile hizli bir toparlanma siirecine girmistir. Hizli kentlesme, niifus artisi, yasam
standartlarinin ~ ylikselmesi, kadinlarin i hayatina katilimindaki artis, tiiketim
aligkanliklarindaki degismeler, aligveris merkezlerinin yayginlagmasi ile perakende aligveris
egiliminin artmasi, tiiketim {irtinlerine olan talep artis1 ve ihracatin artmasi sektoriin hizh
gelismesindeki baslica etkenlerdir.

Tirkiye'de ambalaj malzemesi iireten yaklagik 3000 firma mevcuttur. Bu firmalarin biiyilik
cogunlugu orta ve kiigiik Olgekli firmalardir. 53 ambalaj iireticisi is hacmi bakimindan
Tiirkiye'nin en biiylik 1000 sirketi arasindadir. Ambalaj sektoriindeki firmalar yogun olarak

Istanbul, izmir, Bursa, Ankara, Konya, Kocaeli, Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa’da
faaliyet gostermektedir.

Sektorde faaliyet gosteren firmalar; plastik, kagit-karton, metal, cam ve ahsap ambalaj olmak
lizere bes ana grupta liretim yapmaktadirlar. Toplam ambalaj sanayi iiretimi yillik miktar
olarak 5,5 milyon ton civarinda olmustur. 2010 yilinda 7,9 milyar $ olarak gerceklesen sektor
biiyiikliigiiniin 2011 yilinda 9 milyar dolar olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Tiirkive'de Ambalaj Uretimi

I!EIEE_ 2006 | 2009 ] 2010 |
Kadit Ambalaj £0.000 60.000 80.000 80000 117.000
Karton Ambalaj 362.000 415.000 395.000 418.000 503.000
Oluklu Mukavva 1.318.000 1.370.000 1.387.000 1.389.000 1.564.000
Plastik Ambalaj 1.290.000 1.470.000 1.530.000 1.560.000 1.834.500
Metal Ambalaj 302.000 299500 328.500 309500 365.500
Cam Ambalaj 5R3.000 659.000 697.000 567.000 734.000
Ahgap Ambalaj 385.000 385.000 385.000 385.000 420.000
Toplam (ton) 4270.000 4. 658.500 4.802.500 4708500 5538.000
Piyasa Hacmi ($) 5.500.000.000 6.100.000.000 ©.200.000.000 5.900.000.000 7.900.000.000

CirosalGeligme(%) | 7] 1| 2] _____3]34 |

Kaynak: ASD - Ambalaj Sanayicileri Dernegi

Ambalaj tiikketimine alt gruplar bazinda baktigimizda; %39 kagit, karton ve oluklu mukavva
ambalajlar, % 33 plastik ambalajlar, %13 cam ambalajlar, %8 ahsap ambalajlar ve %7 metal
ambalajlar olusturmaktadir.

Tirkiye’de plastik ambalaj iiretimi yaklasik 1,8 milyon tonun iizerindedir. Tirk PE ve PP
dokuma torbalar ve ¢uvallar sektorii 6nemli iiretim ve ihrag kapasitesine sahiptir.

Kagit, karton ve oluklu mukavva {iriinleri, ambalaj sanayinin énemli sektorlerden biri haline
gelmistir ve ambalaj sanayindeki liretimin %39’u bu sektdre aittir. Kagit, karton ve oluklu
mukavva lrilinleri sektoriiniin toplam iiretimi 2,1 milyon tonun tizerindedir.

Metal ambalajlarin {iretim kapasitesi 600 bin tona ulasmustir. Uretimi ise 388 bin ton
civarindadir ve ambalaj sanayi tiretiminde %7’lik paya sahiptir.

Ayrica Tiirk ambalaj sektorii kalitede diinya standartlarina ulagsmigtir. ISO 9000, ISO 14001
ve ISO 22000 alan firma sayisinda 6nemli bir artig vardir. Sektorde arastirma ve gelistirme ve
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bu baglamda yapilan ambalaj tasarimlar1 diinya ¢apinda rekabet edebilmek i¢in biiyiik 6nem
kazanmis durumdadir.

Tirk ambalaj ireticileri ulusal ve uluslararasi ¢evre diizenlemeleri ile ilgili gelismeleri
yakindan takip etmekte ve bu diizenlemelere uyum gostermektedirler. Yiirtirliikte
olan“Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi” ile

a) Cevresel acidan belirli 6l¢iitlere, temel sart ve 6zelliklere sahip ambalajlarin tiretimi,

b) Ambalaj atiklariin olusumunun Onlenmesi, Onlenemeyen ambalaj atiklarinin tekrar
kullanim, geri doniisiim ve geri kazanim yolu ile bertaraf edilecek miktarinin azaltilmasi,

¢) Ambalaj atiklarinin ¢evreye zarar verecek sekilde dogrudan ve dolayli olarak alici ortama
verilmesinin 6nlenmesi,

¢) Ambalaj atiklarinin belirli bir yonetim sistemi icinde, kaynaginda ayri1 toplanmasi,
taginmasi, ayrilmasina iliskin teknik ve idari standartlarin olusturulmasi amaclanmistir.

Metal Ambalaj sektorii

Diinyada ¢evre duyarliliginin giderek yayginlasip artmasi ve bu baglamda, atik maddelerin
yeniden degerlendirilmesi konusunun Onem kazanmasi, geri doniistiiriilebilir ambalaj
malzemelerine olan ilgiyi arttirmaktadir. Manyetik oldugu i¢in toplanmasi/ayristirilmasi daha
kolay olan, % 100 oraninda geri kazanilabilen ve birgok ikame malzemeye gore ¢ok daha hizli
oksitlenerek dogaya karisabilen teneke, bu 6zellikleri ile ¢evre dostu bir ambalaj malzemesi
olarak kabul edilmektedir. Tenekenin, bir¢ok ikame ambalaj malzemesine gore sahip oldugu
bu avantaj, metal ambalaj sektorii ve teneke tireticileri icin simdi ve gelecekte dnemli bir
rekabet tistiinliigii olusturmaktadir.

- Kaynaklanabilirlik,

- Hafiflik,

- Isik, hava ve suya kars1 giiclii bir bariyer olusturmasi,

- Boceklere ve kemirgenlere kars1 yeterli derecede saglam ve dayanikli olmasi,

- _Sterilizasyon i¢in 1sitabilme ve hemen sogutma yapilabilmesi,

- Bozulabilir gidalart giivenilir sekilde muhafaza edebilmesi,

- Sinrli Giretim donemleri olan gida iiriinlerini ileride kullanilmak t{izere saklayabilmesi
- Cekici/parlak ylizey goriintiist,

. oo . . . . S 2
- Insan sagligina zarar vermemesi metal ambalajin tercih edilmesini saglamaktadir.

Sektoriin kullanmakta oldugu ana hammadde Kalay ve Krom Kapli Yass1 Celiklerdir.

Gida sektoriinde kullanilan ambalajlar 9 cesittir. Bunlar teneke, teneke + aliiminyum, cam,
plastik + pet, kagit, oluklu mukavva, aliminyum takviyeli kagit, aliiminyum ve selafon
ambalajlardir. Bunlardan plastik — pet ambalaj, teneke ambalaj, cam ambalaj ve kagit ambalaj
ana gruplari olustururlar. Gida friinlerinin yiizde 87’sinde bu 4 ambalaj grubu

nhttp://www.erdemir.com.tr/urun hizmetler/detay.aspx?SectionID=FjsNDDOJkkyIDWEPzL 4poA%3D%3D&C
ontentld=kYbOp%2BK%2F%2FnB8LAbz2wL jJg%3D%3D (Erisim 20.01.2013)
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kullanilmaktadir. Her gida {riiniiniin 6zelligine gore kullanilan ambalaj tipi degisiklik
gostermektedir.

Tirkiye’de teneke ambalaj1 kullanim oran1 yiizde 20,1 ile ikinci siradadir. Teneke ambalajin
diger ambalaj malzemeleri icerisinde 2. sirada yer alir. Cam ambalaj teneke ambalajin en
yakin takipgisidir. Cam ambalaj ylizde1’lik farkla {i¢ilincii siradadir. 9 ambalajin ylizde 87’sini
4 temel ambalaj tipi olusturmaktadir. Plastik — pet ambalaj ylizde 37’lik kullanim orani ile
birinci sirada, teneke ambalaj ylizde 20,1 ile ikinci sirada yer almaktadir. Cam ambalaj, teneke
ambalajin en yakin takipg¢isidir. Cam ambalaj kullanim orani ylizde20 mertebesindedir. Kagit
ambalaj ise 13,7’lik ylizdesi ile 4. sirada yer almaktadir.®

Metalin yumusayarak sekil verilebilmesi gida ambalaj sanayinde yer almasinda 6nemli bir rol
oynamistir. Metal ambalaj iki gruba ayrilir. Birincisi teneke ambalaj, ikincisi aliiminyum
ambalajdir. Teneke kutu yapiminda c¢elik govdesi ylizde 50 oraninda tahrip olmaksizin
inceltilebilmektedir. Bu ozelligi teneke kutunun yayginlagmasinda etkili olmustur. Isik, hava
su gibi ortam kosullarina kars1 dayanikliliginin yiiksek olmasi, kemirgen ve boceklere karsi
saglam ve dayanikli olmasi, bozulabilir gidalar: giivenilir sekilde muhafaza edebilmesi, sinirli
tiretim donemleri olan gida iiriinlerini ileride kullanilmak iizere saklayabilmesi ve dogada en
kolay yok olan malzeme olmasi teneke ambalajin istlinliiglidiir. Son yillarda kaplama
Ozelliklerinin iyilestirilmesi ve teneke kutunun korozyona dayanikli hale gelistirilmesi, daha
ince kalinliklara inilebilmesi teneke ambalaj sektoriiniin gelismesinde rol oynamustir.*

Tiirkiye’de kullanilan metal ambalaj iiriinlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir.

SEGMENTLER %

GEMNERAL LINE-GIDA 35,10% Yurtl(;l pazarda kullanilan metal ambala_]
GENERAL LINE.BOYA / END 52 o0%| urinlerinin %35,1°1 genel gida, %20,9’u ise
- - gida/konserve liretiminde

GIDA / KONSERVE 20,90% kullanilmaktadir.”
AEROS0OL KUTULARI 13% . o1
TAC KAPAKLAR 3,20% Ayn1 rapora gore, 2011 yilinda Tiirkiye’de

metal ambalaj tiiketimi, kisi bast 4,5 kg

KAVANOZ KAPAKLARI (TWIST OFF)  2,20% | ., italya'da 12 kg, ispanya’da 14.5 kg

D!EFDRATIF KUTULARI 1,40% seviyesindedir.
DIGER (AMBALAJ DISI) 1,30%
TURKIYE - TOPLAM 100%

; 6

Thracat

Tiirk ambalaj sanayi {irlinleri thracatt 2011 yilinda 3,1 milyar dolar olmustur. Ayrica biiyiik
miktarda ambalaj, ihra¢ {irlinli ambalaji olarak dolayli yoldan ihra¢ edilmektedir. Ambalaj
sanayi ihracat1 son bes yilda yillik ortalama % 14 oraninda artmistir. Kiiresel krizden dolay1
pazarlarda meydana gelen daralma nedeniyle ambalaj iiriinleri ihracati 2009 yilinda yaklasik
% 15 oraninda azalmistir. 2010 yilinda ihracat yeniden ivme kazanarak % 22 oraninda artmus,
2011 yilinda ise artis % 24 seviyesinde gergeklesmistir.

® http://www.ambalajsektoru.com/ambalaj-hakkinda/gida-sektorunde-teneke-ambalajin-yeri.html (Erisim
20.01.2013)

* http://www.ambalajsektoru.com/ambalaj-hakkinda/gida-sektorunde-teneke-ambalajin-yeri.html

® ArcelorMittal Ambalaj Celigi A.S. - Ambalaj sektorii ve metal ambalaj sektorii sunumu, Ekim 2011

® http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf (Erigim 18.01.2014)

21



http://www.ambalajsektoru.com/ambalaj-hakkinda/gida-sektorunde-teneke-ambalajin-yeri.html
http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf

Metal Ambalaj grubu, toplam ambalaj sektdriindeki % 9’luk ihracat payma sahiptir. Thrag
edilen baslica iirlinler; aliminyum figilar, diger metal figilar, conserve kutularidir (sert veya
katlanabilir kutular dahil). 2011 yilinda metal ambalaj iirlinlerinin toplam ihracat1 281 milyon
dolar olmustur.

Tirk ambalaj sanayi iirtinleri 200 iizerinde iilkeye, AB iilkeleri basta olmak iizere Bagimsiz
Devletler Toplulugu, Dogu Avrupa ve Orta Dogu iilkelerine ihra¢ edilmektedir. Ulkeler
bazinda baktigimizda ise 2011 yilinda Almanya, Ingiltere, Irak, Fransa, Iran, Hollanda, Italya,
Israil, Rusya Federasyonu ve Romanya baslica ihracat yaptigimiz iilkelerdir. 2011 yilinda
ambalaj sanayi ihracatinda Almanya’nin pay1 % 9, Ingiltere’nin pay1 % 7, Irak’m pay1 % 7,
Fransa’nin pay1 % 6 ve Iran’in pay1 % 5 olmustur.

Tiirkive ’nin Ambalaj Sanayi IThracan, (Deger: Milvon ABD §)

| Ambalajlar ] 2002 | 2003 | 2004 | 2005] 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010} 2011 |

Plastik (*) 490 607 769 956 1109 1.338 1.608 1349 1704 2142
Ahsap 7 9 14 19 24 30 33 28 30 37
Kagtve Karton 140 165 204 235 285 32 427 385 AN 567
Cam 25 23 24 18 17 2 45 36 32 3
Metal 40 LY 82 107 148 192 27 202 2211 281

Diger

[ 12 14 17 18 25 26 21 25 30
1.353 | 1.569 ] 1.960 ] 2.368 | 2020 ] 2.483 | 3.088
Kaynak:TUIK
(") Polietilen veya polipropilen geritlerden drme torbalar ve guvallar dakhil

ithalat’

Tiirkiye’nin ambalaj malzemeleri ithalatt 2011 yilinda yaklasik 3,1 milyar dolar olmustur.
2010 yilina gore yaklasik % 19 oraninda artmistir. En 6nemli ithal kalemleri olan plastic
ambalajlar ambalaj ithalatinin % 49’unu, kagit, karton ve oluklu mukavva ambalajlar ambalaj
ithalatinin % 42’sini olusturmaktadir.

Ambalaj malzemeleri ithalatimizda baslica iilkeler Almanya, Italya, Cin, ABD, Fransa, Giiney
Kore, Ingiltere, Finlandiya, Ispanya ve Belgika’dir. Ambalaj malzemeleri ithalatimizda
Almanya’nin payr % 22, Italya, Cin ve ABD’nin paylar1 % 10 ve Fransa’nmn payr % 5
olmustur.

Tiirkive erAmbamE Sanavi Ithalan, ( D‘?Eﬁ Milvon ABD §)

_ Ambalajlar | Zﬂﬂ-'i -EEEIEEEIEIIII
Plastik (*) 1049 1142 914 1211 1513
Ahsap 1 2 3 4 5 5 7 4 9 8
KagitveKarton 350 492 629 689 819 970 1011 848 1.128 1.287
Cam % 26 35 51 53 58 48 41 69 63
Metal 24 35 32 31 46 48 64 48 81 11ﬂ
Diger Ambalajlar 32 42 64 69 B84 86 75 80

—-m-mm

Kaynak: TUIK
(") Polietilen veya polipropilen sentlerden érme torbalar ve cuvallar dahil

" http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf (Erigim 18.01.2014)
22



http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf

2011-2012 ve 2013/10 aylik ihracat-ithalat®

ihracat (USD) 2011 2012 2013 Ocak — Ekim
Plastik * 2.141.913.608 2.206.013.121 2.064.844.679
Ahsap 36.525.831 35.461.673 30.938.782
Kagit ve Karton 567.045.336 621.573.470 566.329.557
Cam 30.995.800 36.402.423 24.917.540
Metal 281.272.369 280.318.960 247.145.199
Diger 29.759.827 32.318.117 31.303.558
TOPLAM 3.087.512.771 3.212.087.764 2.784.961.317
ithalat (USD) 2011 2012 2013 Ocak — EKim
Plastik* 1.513.141.572 1.525.392.848 1.423.184.887
Ahsap 8.317.418 10.096.321 9.382.163
Kagit ve Karton 1.286.907.413 1.172.689.692 1.071.687.796
Cam 63.275.154 59.692.119 96.859.828
Metal 110.460.058 93.978.880 100.207.274
Diger 87.192.553 90.722.735 83.639.369
TOPLAM 3.069.294.168 2.952.572.595 2.784.961.317

* Plastik ambalaj rakamlarina 6305 GTIP’li polietilen ve polipropilen seritlerden 6rme torbalar ve guvallar dahil
edilmigtir.

Kaynak: IKMIB- ’Hazir Ambalajli Mamullerin Ihracati ve Ithalati”” adli sunum. 6 Aralik 2013- Murat Akyiiz

Toplam 500 milyar dolar ihracat hedeflenen 2023 yilinda, ambalaj sektorii kendi adinda 10
milyar dolarlik dis satim hedeflemektedir. Sektoriin Cumhuriyet'in 100. yilinda hedefi 30
milyar dolarlik bir sektor biiyiikliigiine ulagsmak.

Tiirkiye'de ambalaj sektoriinde biliylimek icin halen biiyiik bir potansiyel barindigi
belirtilirken, Tiirkiye'de kisi basi ambalaj tiikketiminin 2023'e kadar 300 dolarin iizerine
cikacagr varsayillmaktadir. 2011'de diinyada kisi bas1 ambalaj tiiketimi 78 dolar iken, bu
rakam Tiirkiye'de 109 dolard:.

2008 yilinda bas gosteren kiiresel kriz siireci 6ncesi 500 milyar dolarlik bir biiyiikliige sahip
olan diinya ambalaj endiistrisi 2009'da pazarin biiyiikligli 429 milyar dolara geriledi. So6z
konusu donemden itibaren diinya ambalaj sanayinde her yil yilizde 3,5 biiylime kaydedilirken,
2014'te sektor biiylikliigliniin 597 milyar dolara ¢ikacagi tahmin edilmektedir.’

® [KMIB-"Hazir Ambalajli Mamullerin Ihracati ve Ithalati”’ adl sunum. 6 Araltk 2013~ Murat Akyiiz
® http://www.istekobi.com.tr/sektorler/ambalaj-s19/sektore-bakis/ambalaj-b19.aspx (Erisim 14.12.2013)
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2013’de Sektorde Durum (Metal Kutu Ambalaj Ureticileri)

Metal ambalaj sektoriiniin yillik takribi satisinin 700 milyon dolar, ihracatinin ise 100 milyon
dolar oldugu ifade edilmektedir. Metal Ambalaj Sanayicileri Dernegi (MASD) agiklamalarina
gore, sektor hedefinin Tiirkiye ve diinyada, politik ve ekonomik diizelmeye bagli olarak
2011°de yiizde 2 daralan ve 2012 de yiizde 4 biiyliyen pazar1 2007’deki 340 bin ton seviyesine
cikartmak oldugunu bildirdi. 2012 yilinda Tiirkiye’de yaklasik 329 bin ton ambalaj celigi
kullanildig1 ve miktar olarak metal ambalajin toplam ambalaj piyasasindaki paymnin yaklasik
yiizde 10 oldugu, deger payinin ise yiizde 15 civarinda oldugu belirtilmektedir.. “Celik
ambalaj 2013 ilk yar1 performansi Ortadogu ve Kuzey Afrika’daki olaylar ve Avrupa ile ABD
ekonomik konjonktiir nedeniyle 2012 yili ilk yarisina gore biraz geride gitmesine ragmen
satiglarin yilin ikinci yarisinda hizlanacagimi ve yilin biliylimeyle kapanabilecegi tahmin
edilmektedir.*

Avrupa’da (EU27) 2010°da iiretilen toplam kalay ve krom kapli ambalaj ¢eliginin miktarinin
4 milyon 856 bin ton oldugu dikkate alindiginda, Tiirkiye de tretilen toplam kalay ve krom
kapli ambalaj celiginin EU27’de ki payr binde 6’dir. Avrupa’da niifus 830 milyon 400 bin
denebilirse, tiikketim kisi basina 6 kg seviyesindedir. Tiirkiye’de ise niifus 75 milyon olduguna
gore, bu rakam kisi basina 4 kg seviyesine denk gelmektedir.**

Uretilen kutu ve kapaklarin yaklasik olarak yiizde 65’inin gida, yiizde 20’sinin endiistriyel
tirlinler ve yiizde 15’inin ise aerosol {riinlerin ambalajlanmasinda kullanilmaktadir. Metal
ambalajlarin kuru gidadan bira, meyve suyu ve mesrubat sanayisine; boya, vernik, miirekkep
sanayisinden gemi ve tekne boyalarmin yani sira petrol sirketlerine; oda spreyleri, sa¢
spreyleri, deodorantlar, tras kopiik ve jel kutularindan ekran temizleyicileri, ahsap parlaticilara
kadar genis bir alanda kullanilmaktadir. MASD iiyesi 40 sirketin oldugu, sektdriin tamaminda
ise faaliyet gosteren 50’den fazla sirket oldugu ve yaklasik 5 bin kisinin istthdam edildigi
tahmin edilmektedir.*

Ambalaj sektoriimiiziin biyiikliigt, 2012 yilin1 14 milyar dolara ulastigi ve 200 - 250 milyar
dolarlik bir ekonomik hareketliligi etkiledigi tahmin edilmektedir. Buna ek olarak, Tiirk
ambalaj sektorlii Avrupa’da yasanan talep azalmasi ve finansal kriz nedeni ile zora diisen
Avrupali rakiplerinden dogan boslugu dolduruyor. Avrupali sirketlerin karlilik noktasini
yakalamakta zorlanmalar1 nedeniyle {iiretim Tiirkiye’deki sirketlere kaymakta ve Tiirk
sirketleri kapasite artirmaktadir. Tiirkiye ambalaj sektoriiniin bu ¢ikisi ile birlikte Avrasya’nin
bolgesel merkezi olma yolunda ilerliyor. Tiirk ambalaj firmalar1 yurtdisindan bazi firmalari
satin almistir. Ayrica, yurtdisindan bazi biiyiik firmalar yerli ireticilerimizle ortakliga
gitmektedirler.*®

19 http://www.kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm (Erisim
12.12.2013)

1 http://www. kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm (Erisim
12.12.2013)

12 http://www. kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm (Erisim
12.12.2013)

'3 http://www.cevko.org.tr/cevko/lc-Sayfa/Cevko/Haberler/asd_ambalak_sektoru.aspx Erisim 11.12.2013)
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Sirketin Sektordeki Konumu:

Metal ambalaj sektoriinde tiretim miktarmin  yillik 388.000 ton civarinda oldugu
kaydedilmektedir.**

Bantas’in iiretim kapasitesi, metal kutu iiretiminin ayni1 zamanda ofset fabrikas1 iiretiminin
sonucu oldugu dikkate alindiginda Bantas’in ofSet kapasitesi 7.581.074 Kg’dir. Buna gore
Sirket tiretimi %90 ofset kapasite kullanim1 ile 6.823 ton’dur.

Sirket iiretim miktari, Tiirkiye tiretimi ile karsilastirildiginda Sirket’in yurti¢ci metal ambalaj
sektor pay1 %1,72 seviyesindedir.

Tiirkiye’de {liretilen metal ambalaj iiriinlerinin %65’inin gida sektoriinde tiiketildigi ifade
edilmektedir.”® Buna gore Tiirkiye gida sektorii i¢in metal ambalaj iiretimi yaklasik 252.200
ton civarindadir.

Bantas’in, agirlikli olarak gida sektorii i¢in metal ambalaj iireten bir sirket oldugu dikkate
alindiginda, Sirket’in gida sektoriinde kullanilan metal ambalaj sektoriindeki payr %2,71
seviyesindedir.

Tiirkiye’de iretilen metal ambalaj driinlerinin %35’inin gida sektoriinde, gida/konserve
disindaki genel gida adi altinda tiiketildigi ifade edilmektedir.'® Buna gore Tiirkiye gida
sektoriinde bu segment i¢in metal ambalaj liretimi yaklasik 135.800 ton civarindadir.

Bantas iiriinlerinin, gida sektoriinde, kendi segmenti iginde kullanilan metal ambalaj
sektorlindeki pay1 % 5,02 seviyesindedir.

Yhttp://www.endustriotomasyon.com/UserFiles/AttachmentFiles/Dosya/ID_3909_tr TR/1_Ambalaj_Sektoru_H
em_%C4%B0ddiali_Hem_Kendine Guvenli.pdf (Erigim 20.01.2014) ve
http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf (Erisim 18.01.2014)

!> http://www.kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm (Erisim
12.12.2013)
18 ArcelorMittal Ambalaj Celigi A.S. - Ambalaj sektorii ve metal ambalaj sektdrii sunumu, Ekim 2011
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http://www.ibp.gov.tr/pg/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf
http://www.kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm

6.2.2. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihraccinin net satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi

hakkinda bilgi:

Uriin Bazinda Satis Dagihm

Satislar (TL) 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31122011 % 31.12.2010 %
Teneke Kutu 22.430.284 94,8 18.626.886 91,4 15.921.180 90,4 13.590.705 91,3
Diger Uriin ve Hizmetler  1.241.079 5,2 1.760.889 86 1.691.648 9,6 1.289.611 8,7
Toplam Satiglar 23.671.363 100 20.387.775 100 17.612.829 100 14.880.316 100
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart, Dipnot 3
Yurtici-Yurt Dis1 Satis Dagilim
Satis Gelirleri 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
Yurtici Satiglar 23.014.454 19.766.534 16.762.888 13.339.325
Yurtdist Satislar 715.878 703.178 948.290 1.638.712
Diger Gelirler 167.383 41.818 1.700 10.013
Briit Satislar 23.897.715 20.511.530 17.712.878 14.988.050
Satis fadeleri (-) (17.397) (12.635) -1.968 -595
Satig Iskontolari (-) (208.956) (111.120) -98.082 -107.139
Net Satislar 23.671.363 20.387.775 17.612.829 14.880.316

a) Yurti¢ci Satis Dagihm :

01.01.2013 - 31.12.2013

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010
yillar1 itibari ile yurtici cografi bolgelere gore satis dagilimlar agagidaki gibidir

Teneke Kutu Satis Miktar1/ Adet Net Satislar %

Marmara Bolgesi 10.253.267 17.831.627 78,70%
I¢ Anadolu Bolgesi 70.054 273.590 1,21%
Ege Bolgesi 1.069.808 3.395.939 | 14,99%
Akdeniz Bolgesi 72.199 204.222 0,90%
Karadeniz Bolgesi 20.540 55.510 0,25%
Dogu Anadolu Bolgesi 22.048 85.742 0,38%
Glineydogu Anadolu Bolgesi 33.900 117.930 0,52%
Yurt Dig1 Satiglar 692.829 692.076 3,05%
Toplam 12.234.645 22.656.636 | 100,0%
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Diger Gelirler Satis Miktar1/ Adet Net Satislar

Marmara Bolgesi -- 1.049.894

Yurt Dis1 Satiglar -- 23.802

Diger Gelirler(Destekler) -- 167.383

Toplam -- 1.241.079

Ara Toplam 12.234.645 23.897.715

Satigtan Iadeler -- (17.397)

Satis Iskontolar1 -- (208.956)

Net Satislar 12.234.645 23.671.363
31.12.2012

Teneke Kutu Satis Miktarn / | Satis Miktar1 / | Net Satislar %

Adet Kg.

Marmara Bolgesi 9.948.638 - 15.354.047 81,9%
I¢c Anadolu Bolgesi 68.991 -- 229.317 1,2%
Ege Bolgesi 621.666 -- 2.217.077 11,8%
Akdeniz Bolgesi 46.925 -- 168.886 0,9%
Karadeniz Bolgesi 1.762 -- 4.073 0,0%
Dogu Anadolu Bolgesi 24.068 -- 95.414 0,5%
Gliney Dogu Anadolu - - --

Yurt Dig1 Satiglar 709.585 - 681.826 3,6%
Toplam 11.421.635 -- 18.750.641 | 100,0%
Diger Gelirler

I¢c Anadolu Bolgesi 950.038 338.399 1.697.655

Ege Bolgesi 1.000 -- 55

Yurt Dig1 Satiglar 45.000 -- 21.361

Diger Gelirler(Destekler) -- -- 41.818

Toplam 996.038 338.399 1.760.889

Ara Toplam 12.417.673 338.399 20.511.530

Satistan ladeler -- -- -12.635

Satis Iskontolart -- -- -111.120

Net Satislar 20.387.775
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31.12.2011

Teneke Kutu Sl )xjielf[tarl / R 1}\<’Igi]l.(tar1 / Net Satislar %
Marmara Bolgesi 9.382.112 -- 13.377.143 83,5%
I¢c Anadolu Bolgesi 10.713 -- 26.213 0,2%
Ege Bolgesi 431.388 -- 1.530.948 9,6%
Akdeniz Bolgesi 10.159 -- 36.139 0,2%
Karadeniz Bolgesi 34517 -- 86.797 0,5%
Dogu Anadolu Bolgesi 24.812 -- 88.308 0,6%
Giliney Dogu Anadolu 1.001 -2 2.969 0,0%
Yurt Dig1 Satiglar 911.239 -- 872.713 5,4%
Toplam 10.805.941 -- 16.021.230 | 100,0%
Diger Gelirler
Marmara Bolgesi 595.250 766.376 1.586.852
Ege Bolgesi -- -2 27.164
Karadeniz Bolgesi 5.108 -- 354
Yurt Dig1 Satiglar 48.250 -- 75.578
Diger Gelirler(Destekler) - = 1.700
Toplam 648.608 766.376 1.691.648
Ara Toplam 11.454.549 766.376 17.712.878
Satistan ladeler -~ -- -1.968
Satis Iskontolar1 -- -- -98.082
Net Satislar 17.612.829

31.12.2010

Teneke Kutu Satis Miktar:1 / Adet et 1}\</[gi]ktar1 J Net Satislar %

Marmara Bolgesi 9.268.850 -- 11.709.973 | 85,5%
I¢ Anadolu Bolgesi 11.263 -- 38.269 0,3%
Ege Bolgesi 246.932 -- 794.976 5,8%
Akdeniz Bolgesi 6.639 -- 19.057 0,1%
Karadeniz Bolgesi 16.265 -- 37.457 0,3%
Dogu Anadolu Bolgesi 33.200 -- 111.046 0,8%
Yurt Dis1 Satiglar 1.118.142 -- 087.661 7,2%
Toplam 10.701.291 -- 13.698.439 | 100,0%
Diger Gelirler
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Marmara Bolgesi 541.286 358.639 626.195
Ege Bolgesi 5.880 -- 2.352
Yurt Dig1 Satiglar 13.250 378.871 651.051
Diger Gelirler(Destekler) -- -- 10.013
Toplam 560.416 737.510 1.289.611
Ara Toplam 11.261.707 737.510 14.988.050
Satistan Iadeler -- -- -595
Satis Iskontolar1 -- -- -107.139
Net Satislar 14.880.316

Kaynak: Bagimsiz Denetim raporlari —Dipnot 3

b) Yurtdisi1 Satis Dagilm : Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010

tarihleri itibari ile yurt dig1 satiglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.2013 - 31.12.2013

Firma Adi Ulke Tutar %
ILHAN SAN S.A. ILHAN FOODS BELCIKA 482.256 | 67,37%
DECOBOX-SBM PRODUCTION ISRAIL 178.994 | 25,00%
EXELANS LTD BULGARISTAN 22.455 |  3,14%
JN JUNITA D.0.0. SIROKi BRIJEG BOSNA HERSEK 16.071 | 2,24%
OMEGA COMERC D.0.0. BOSNA HERSEK 16.101 | 2,25%
TOPLAM 715.878 | 100,0%
31.12.2012

Firma Adi Ulke Tutar %
ILHAN SAN S.A. - [LHAN FOODS BELCIKA 519.026 | 73,8%
D.SANTZILOTIS MIDILLI 20.348 2,9%
EXELANS BULGARISTAN 14.040 2,0%
DECOBOX ISRAIL 149.764 |  21,3%
Toplam 703.178 | 100,0%
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31.12.2011

Firma Adi Ulke Tutar %
ILHAN SAN S.A. - ILHAN FOODS BELCIKA 793.166 TL 83,6%
DECOBOX ISRAIL 136540 TL | 14,4%
ROSENFELD PROMATION ISRAIL 18.585 TL 2,0%
Toplam 948.290 TL | 100,0%
31.12.2010

Firma Adi Ulke Tutar %
ILHAN SAN S.A. - ILHAN FOODS BELCIKA 938.748 | 57,3%
ALMADIA LIBYA 596.592 | 36,4%
ROSENFELD ISRAIL 87.024 5,3%
KOROSTE] MACARISTAN 16.349 1,0%
Toplam 1.638.712 | 100,0%

Kaynak: Bagimsiz Denetim raporlar: — Dipnot 3

Ortaklik net satiglarinin hi¢ birini siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler ve
cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar tizerinden gerceklestirmemistir.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ortaklik faaliyetlerinin, i¢inde bulundugu sektdr ve pazar itibariyla yurtigi ve yurtdis
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afetlerden etkilenme durumu mevcuttur.

6.4. Ihraginin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iuiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Yoktur.
6.5. Ihraceimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sirket’in sektordeki konumuna iliskin degerlendirmeler, sektoriin yapisi ve kapasitesi ile ilgili
kaynaklardan derlenen bilgiler ile Sirket liretim rakamlarinin karsilastirilmast yoluyla elde
edilmistir. Bu durum haricinde Sirket’e 6zel olarak bagimsiz kaynaklarca yapilmis bir calisma
bulunmamaktadir.

Yararlanilan kaynaklar asagida gosterilmistir.

http://www.ibp.gov.tr/pa/sektorpdf/sanayi/ambalaj.pdf

http://www.kobiden.com/metal-ambalaj-sektoru-2013u-buyume-ile-kapatacak--21980h.htm

http://www.istekobi.com.tr/sektorler/ambalaj-s19/sektore-bakis/ambalaj-b19.aspx

http://www.ambalajsektoru.com/ambalaj-sektoru/turkiye-ambalaj-sektorunde-nerede-2.html

http://www.endustriotomasyon.com/UserFiles/AttachmentFiles/Dosya/ID 3909 tr TR/1 Am
balaj Sektoru Hem %C4%B0ddiali Hem Kendine Guvenli.pdf

http://arsiv.mmo.orq.tr/pdf/000006A2.pdf
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http://www.istekobi.com.tr/sektorler/ambalaj-s19/sektore-bakis/ambalaj-b19.aspx
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http://www.endustriotomasyon.com/UserFiles/AttachmentFiles/Dosya/ID_3909_tr_TR/1_Ambalaj_Sektoru_Hem_%C4%B0ddiali_Hem_Kendine_Guvenli.pdf
http://arsiv.mmo.org.tr/pdf/000006A2.pdf

http://www.ambalaj.org.tr/files/Ambalajbulteniicerik/dosya/eylul-ekim-2011-dosya.pdf

http://www.tuyap.com.tr/webpages/ambalaj/sektor-raporu.pdf

http://www.cevko.org.tr/cevko/lc-Sayfa/Cevko/Haberler/asd ambalak sektoru.aspx

ArcelorMittal Ambalaj Celigi A.S. - Ambalaj sektorii ve metal ambalaj sektorii sunumu, Ekim
2011

IKMIB-’Hazir Ambalajli Mamullerin ihracat1 ve ithalat’’” adli sunum. 6 Aralik 2013- Murat
Akyiiz

6.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Ihraccmin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Ortaklik herhangi bir grupa dahil degildir veya ortakligin tiizel kisi olarak ortak oldugu baska
bir organizayon yoktur.

7.2. ihragcinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimin dokiimii:
Yoktur.
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGIiLER

8.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihraccinin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip
oldugu ve yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrac¢i tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Ortakligin makina, tasit bina, arsa, arazi seklinde maddi duran varligi bulunmaktadir. Maddi
Duran Varliklarin, bilangolarda kayitl net defter degerleri asagidaki gibidir.

Net Defter Degerleri (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 729.450 11.020 11.020 11.020
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 3.582 6.256 10.407 14.558
Binalar 5.643.253 535.474 549.945 492.708
Makine Tesis ve Cihazlar 8.368.733 3.724.796 3.890.987 4.629.259
Tagitlar 891.502 366.301 332.584 346.424
Demirbaglar 28.941 27.862 28.367 24.361
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.705.303 0 0 0
Toplam 18.370.764 4.671.709 4.823.310 5.518.330

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

*31.12.2013 tarihi itibariyla Maddi Duran Varlik’lardaki biiyiikk artis, Maddi Duran
Varliklarin yeniden degerlemesi nedeniyledir. Ayrmtili bilgi isbu Ihrage1 Bilgi Dékiimani’nin
8.4. Maddesinde yer almaktadir.

Sirketin maddi duran varliklarinin detayr asagidaki gibidir. Ayrica Sirket’in maddi duran
varliklarindan, makine-tesisat varliklarinin listesi, isbu Ihragci Bilgi Dokiimani’nin 8.4.
Maddesinde rayi¢ degerleriyle de yer almaktadir.

Edinilme Kullanim
Sabit Kiymet Adi Tarihi yeri Defter Degeri
Canakkale Asfalti Bezirci Koyii 481 parsel | 21.02.2001 Bos 11.020
Arsalar Degerleme farki 718.430
Net defter degeri 729.450
BINALAR 31.12.1995 75.875
BINALAR 31.12.1997 7.941
BINALAR 31.12.1997 2.002
BINALAR(Ornek San.) 31.12.2001 269.825
=2 BINALAR (3) 31.12.2002 39.424
3 BINALAR 31.12.2003 Fabrika 16.706
2’1 TRAPEZ&TRIFON-CATI YAP. 31.10.2004 binalar 43.874
® | SISTEM YAPI-KAPI YAPIMI 24.03.2005 1.910
TEKNIK MET.-METAL RAF 23.02.2006 4.767
SISTEM YAPI-KAPI YAPIMI 09.03.2006 1.985
TRAPEZ TRIFON-CATI 15.03.2006 12.196
ILAVE MEKANIK ATOLYE 31.03.2006 7.467
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TRAPEZ TRIFON-CATI 13.06.2007 2.700

TEKNIK MET.-METAL RAF 02.04.2008 1.763

ILAVE ASMA KAT 30.06.2008 32.780

TRAPEZ TRIFON-CATI 01.11.2008 26.033
ISTANBULLUOGLU-CELIK YER

KAPLAMASI 24.04.2009 12.188

KAPI SISTEMLERI-Y.HIZLI KAPI (KUTU) 03.06.2010 5.830

ILAVE INSAAT-KUTU FAB. 31.12.2010 23.449

CEPHE KAPL.-KUTU FAB. 15.04.2011 71.185

Ara Toplam 659.900

Amortisman (-) 138.897

Degerleme farki 5.122.250

Net defter degeri 5.643.253

LTG MAILANDER OFST. 31.05.2001 2.529.217

DOGU 1 KG. KALIP 03.01.2001 0.383

DOGU KAPATMA MAK. 15.02.2001 13.714

DOGU KAPATMA MAK. 15.02.2001 13.714

DOGU 30 TON PRES 30.04.2001 7.264

DOGU 30 TON PRES 30.04.2001 7.264

DOGU 30 TON PRES 30.04.2001 7.264

BALYA CEV. MAK. 28.02.2001 7.853

LAK MAKINASI 31.05.2001 11.505

ISCELIK 1/2 KG. DIP KALIBI 27.09.2001 4,913

ISCELIK 1/2 KG. SISIRME 24.09.2001 6.190

= MILKO 15.01.2001 1.869

<wn DOGU 1 KG. K. ACMA 26.12.2001 12.729

g DOGU 1 KG. SISIRME 26.12.2001 9.334

= YILDIRIM SOG.KOMPRASOR 05.08.2002 Uretim 2.517

2 |KAPATMA MAK (DOGU MAK ) 02.10.2002 | Makineleri 20.288

E KAPAK KENAR KIVIR.MAK. 05.11.2002 7.985

%ﬂ BIRLIK TORNA TEZ. 13.05.2002 5.237

HIDROLIK MASA 10.05.2003 2.568

1500/15 HP ELEKTRO MOTOR 31.07.2003 439

CEMBER MAKINASI S102 26.08.2003 1.388

FREZE MAK.DIGITAL OKUYUCUSU 08.12.2003 3.597

DOGALGAZ HATTI-OFSET 30.12.2003 138.132

BONBON KALIBI 30.12.2003 17.076

OTOMATIK DAREKS CONTA 30.12.2003 34.152

30 TONLUK PRES 30.12.2003 40.982

KORLING KAPAK KIVIRMA MAK. 30.12.2003 17.076

KAPATMA MAKINASI 30.12.2003 17.076

TEKNOLIFT-Akiilii istifleme Arc 15.03.2006 3.694

FICI SISIRME MAK. AKTiF HIDROLIK 03.06.2004 1.970
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CEMBER MAKINASI-PLASTER AMB.

02.07.2004

945

3.127

14.351

5.044

1.604

13.909

2.370

1.427

7.402

14.819

9.373

355.069

607.019

20.000

13.000

10.000

30.000

1.279

1.598

1.036

57.554

8.000

2.229

6.000

1.670

2.967

27.000

2.499

495.319

555.947

3.278

6.700

5.188

19.000

12.000

625.938

1.600

5.047

11.500

YIKAMA MAKINASI-CAZIP KIYMAN 22.07.2004
KOMPRASOR-DALGAKIRAN A.S. 06.09.2004
OPAL AMB. - CEMBER MAK-KUTU 25.10.2004
OPAL AMB. - CEMBER MAK-OFST 09.11.2004
CONTA MAKINASI 31.12.2004
3 MT. KONV. BANT 31.12.2004
3 MT. KONV. BANT 31.12.2004
KORAY MAKINA-EKS. PRES 31.12.2004
DOGU MAK.-KEN. ACM. MAK. 31.12.2004
DOGU MAK.-17 KG. KALIP 31.12.2004
SIG-OT. KESICI MAKAS 31.12.2004
FREI AG-OT. DIKI$ MAK., TOZ LAK VE

STRIP LAK KAP., KURUTMA FIRINI

KOMPLE SET 31.12.2004
KUTSAN-OT.PRES(VATAN MAK.40) 28.02.2005
DOGU-KENAR ACMA MAK.1 AD. 30.08.2005
KUTSAN - OTOMATIK PRES 1
AD.(MANUELDEN OTOMATIGE DONDU-ILK

GIRIS 24.08.2000) 23.09.2005
KUTSAN - OTOMATIK PRES 1 AD. 12.11.2005
BANTAS-STREC MAKINASI 31.12.2005
BANTAS-CONTA FIRINI 31.12.2005
BANTAS-CONTA MAKINASI-1/2 KG 31.12.2005
DOGALGAZ HATTI-KUTU 31.03.2006
DOGU MAKINA-SISIRME MAK. 04.04.2006
TEKNIK METAL-SABIT MALZ RAFI 08.04.2006
NET KALIP-148 mm DiP KALIBI 04.05.2006
USTUNEL-CEMBER MAKINASI 16.05.2006
NET KALIP-100 mm DELME KALIBI 26.07.2006
BANTLI KONVEYOR-OLCSAN 29.08.2006
CONTA MAKINASI-BANTAS A S. 29.08.2006
OTOMOTIK SISIRME,FORMA,KENAR ACMA

MAK.KOMPLE SET 29.08.2006
OTOMATIK DIKi$ MAK.VE TOZ LAK

HATTI-CANMAN 29.08.2006
ARAS MATB.-RENK OKU.TEST CiH. 06.02.2007
DIALOG ELEKT.-REGULATOR 15.05.2007
BANTAS-CONTA FIRINI 31.12.2007
DOGU MAK.-17 KG. KIV.ETEK KALIBI 31.12.2007
DOGU MAK.-17 KG.KORLING KALIBI 31.12.2007
CAPELLA-OT.PRES-OT.KAP.-CONT.MAK. 31.12.2007
USTUNEL-CEMBER MAKINASI 05.06.2008
BANTAS-STRECH MAKINASI 30.06.2008
TEZ-iS-DiK. MAK. KALBR. KAFASI 18.09.2008
YILDIRIM SOG. KOMPRESOR 2 ADET 31.10.2008
DOGU MAK. OT. KAPAMA MAK. 3 ADET 18.11.2008

26.700

51.000

34




KBA MET. PRINT - KOMPLE OFSET HATTI

31.12.2008

2.318.758

5.956

187.355

10.000

15.000

5.000

7.000

9.972

25.345

10.500

6.000

8.750

9.813

12.250

8.750

1.000

2.300

19.437

3.000

5.000

6.500

20.000

11.250

13.000

988.985

1.650

23.600

28.300

7.500

0

32.225

49.471

5.500

13.000

520.079

24.677

2.291

OPAL AMB.-CEMBER MAKINASI 12.01.2009
FEKET -KONVEYOR-INTERDECK (OFST.

MAK. TAMAMLAYICISI) 31.03.2009
BINGOL-YUV. VE KOS. KONIKLEME MAK.

KALIPLARI 2 AD. 29.07.2009
ERKEKOGLU - 30 TON PRES 1 AD. 03.09.2009
HIDRONORM-RULO ACICI VE SURUCUSU 1

AD. 15.09.2009
DIALOG ELEKT.-REGULATOR 1 AD. 01.10.2009
VIDEOJET-TARIH VE SERi NO BASMA MAK. | 28.10.2009
ARI MAK. -FREZE TAKIM TEZGAHI 17.11.2009
ZIRVE KALIP-0,5 KG. ALM. DIP KALIBI 1

AD. 30.11.2009
ZIRVE KALIP-KORLING MAK. 1 AD. 30.11.2009
ZIRVE KALIP-0,5 KG. ILACLAMA MAK. 1

AD. 30.11.2009
VIDEOJET-TARIH VE SERI NO BASMA MAK. | 18.12.2009
ZIRVE KALIP-1 KG. KIVRK KENAR ALM.

KALIBI 1 AD. 22.12.2009
ZIRVE KALIP-1 KG. OTM. CONTA MAK. 1

AD. 22.12.2009
ZIRVE KALIP-1 KG. KALIP ELEKT. PANOSU

1 AD. 22.12.2009
ZIRVE KALIP-PNOMATIK SURUCU 1 AD. 22.12.2009
ONARE-CEMBER MAK. 1 AD. 25.12.2009
HIDRONORM-RULO ACICI 1 AD. 11.01.2010
JENMAR JENERAOR 1 ADET 05.03.2010
FEKET LTD. STI. - TRAFO 12.03.2010
DOGU MAK.-BONBON DEL. KAP. KIV.

KALIBI 16.08.2010
ZIRVE KALIP-1/2 KG. DIP KALIBI 01.12.2010
ZIRVE KALIP-1 KG. DiP KALIBI 01.12.2010
SOUDRONIC-OT.DIKIS-TOZ LAK HATTI 31.12.2010
Refmak-Tavan Vinci 26.04.2011
BATI MAK-KAPAK-DELME-KIVIRMA

KALIPL. 03.05.2011
BATI MAK. - KIVIRMA MAKINASI 11.06.2011
JENSER-JENERATOR 09.12.2011
KBA MET. PRINT - KOMPLE OFSET HATTI 31.12.2008
CAPELLA-OT.HAT. YED. PARC. 22.02.2012
BANTAS-FORMA MAKINASI 30.06.2012
TEZ-IS - FORMA MAK. FORM KALIPLARI 13.09.2012
ALTUNEL MAK.-DELME-KAPAK-KIVIRMA

KALIPLARI 14.12.2012
VATAN MAK.-OTOMATIK TENEKE GOV.

URETIM HATTI 26.12.2012
VATAN MAK.-KAPAMA KONTROL CIHAZI 26.12.2012
YILDIRIM SOG. - KURUTUCU DK 190 1 AD. 14.02.2013
REPROMAK-KALIP BANYO MAKINASI 04.03.2013
MAKSAN MAK-OTM. 5 KG. DiP KALIBI 22.04.2013

23.370

14.000
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BEYZ ELEKTRONIK -EKRAN & BIIGISAYAR
(17 KG. OTM. HAT )-(N-49) 18.07.2013 20.747
OTKON MUH. - 17 KG. KAPAK HATTI FIRIN
MOTORU (N-56) 19.07.2013 2.768
BEYZ ELEKTRONIK -OT. KAP. MAK.
MOTORU (17 KG. OTM. HAT )-(N-49) 12.08.2013 2.907
BEYZ ELEKTRONIK -EKRAN (17 KG. OTM.
HAT )-(N-49) 1 AD. 08.10.2013 12.758
MAKSAN MAK-135 MM.17 LiK SIBOP
DELMA BONBON KAPAK KALIBI 1 AD. 22.11.2013 20.000
DOGU MAKINA-17 KG. OTOMATIK KALIP 1
AD. 21.12.2013 28.000
Ara Toplam 10.540.660
Amortisman (-) 7.555.133
Degerleme farki 5.383.206
Net defter degeri 8.368.733
Connect-10PH733 18.12.2002 0
REMORK-ALTINORDU LTD.-FAO MAK.
REMORK TENTESI-10PN598 23.09.2004 28.891
YASAR KAROSER-KASA-10PA049 24.10.2005 6.200
MUSLUBASLAR-10 PH133 17.03.2006 0
GellyJL100T9 02.09.2002 2.567
RENAULT KAMYON-KOCASLANLAR -10
NV 800 VE KASASI 27.04.2006 69.420
RENAULT KAMYON KOCASLANLAR -
10AAR69 VE KASASI VE KUR FARKI 24.04.2007 83.687
RENAULT KAMYON-KOCASLANLAR -
10ABC97 01.08.2007 94.395
FORD MINUBUS MUSLUBASLAR-10 ABD
29 03.08.2007 27.368
CELIKBILEK-AKULU FORKLIET 14.09.2007 3.681
» 10 NL 649 HYUNDAI KAMYONET 02.03.2009 17.000
< Enka Pazarlama Forklift + Akii (Ofset) Faizleri 06.05.2009 50.749
d Biiyiiksoylu Ltd. Sti. 10 AFY 12 Kamyonve Fabrika
> Kasasi -+Faizleri 05.03.2010 tasitlar 0
g 10 AFY 12 Kamyonet Faizleri 30.06.2010 0
10 AFY 12 Kamyonet Faizleri 30.09.2010 0
Yiikselen - Romork 10 PT 196 27.12.2010 27.500
MERCEDES - 10 ADN 17- KIST 21.12.2010 113.725
10 AFY 12 Kamyonet Faizleri 31.12.2010 0
TOYOTA JEEP-10ACB50-KIST 19.02.2008 70.423
TOYATA-COROLLA 10 ACV 50-KIST 23.07.2008 42.437
10 PA 798 Ford Minibiis 28.02.2011 39.543
Muslubasglar-Ford Connect - 10 NN 498 KIST 30.06.2011 30.827
Otokog - 10 NZ 912 Kamyon ve Kasasi -
+Faizleri 31.10.2011 96.061
10 PA 798 Ford Minibiis-FAIZ TAHAKKUKU 31.12.2011 162
Muslubaslar-Ford Connect - 10 NN 498 KIST -
FAIZ TAHAKKUKU 31.12.2011 168
Otokog - 10 NZ 912 Kamyon ve Kasasi -
+Faizleri 31.12.2011 31
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Orkun Otomv.-10 AHD 50 Kamyon

Kasasi+Faizleri 29.02.2012 110.070
Orkun Otomv.-10 AHD 50 Kamyon Faizleri 30.06.2012 3.738
Enka Pazarlama Forklift 03.04.2012 50.231

Yiikselen - Kayar Perdeli Kapali Kasa (10 NV
800) 24.07.2012 14.000
Orkun Otomv.-10 AHD 50 Kamyon Faizleri 30.09.2012 3.464
Orkun Otomv.-10 AHD 50 Kamyon Faizleri 31.12.2012 3.438
Yiikselen Karasor -Rémork -10 AJZ 18 07.03.2013 30.000
Somtag-Dacia Lodgy 7 - 10AKK50+faizi KIST | 22.07.2013 25.303
Ara Toplam 1.045.077
Amortisman (-) 742.411
Degerleme farki 588.835
Net defter degeri 891.501

Kaynak: Bantas Muhasebe Kayitlari ve Bagimsiz Denetim Raporlar

8.2. Thraccimin maddi duran varhklarmn kullanmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve
Ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur. Sirketin varliklar1 {izerinde higbir
rehin ve ipotek yoktur. (31 Aralik 2012; Yoktur)

Kaynak: Bantas Bagimsiz denetim raporu-dipnotl5

8.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.S.,Ortakligin 30.06.2013 tarihli mali tablolarinda yer alan maddi duran varliklarin giincel
degerlerinin tespiti amaciyla Ortaklifa ait metal kutu ve metal ofset iiretim tesisleri ile
Canakkale Asfaltt Bezirci Koyl 481 parsel Bandirma / Balikesir adresindeki arsa i¢in Maddi
Duran Varlik Degerleme Raporlar1 diizenlemistir. S6zkonusu Degerleme Raporlar1 izahname
ekinde yer almaktadir. Buna gore; Balikesir Asfaltt 8.Km. 10201 P.K. 77 Bandirma /
Balikesir Adresinde bulunan Metal Kutu Fabrikasi i¢in KDV hari¢ 9.170.000.-TL; 600 Evler
Mah,Ornek Sanayi Sitesi 10201 Bandirma / Balikesir —adresinde bulunan Metal Ofset
Fabrikas1t i¢in KDV hari¢ 6.680.000.-TL; Canakkale Asfalt1 Bezirci Koyii 481 parsel
Bandirma / Balikesir adresindeki arsa i¢cin KDV hari¢ 1.458.900.-TL deger tahmininde
bulunulmustur (Arsanin yarisi Bantag’in miilkiyetindedir). 31.12.2013 itibariyle Ortaklik
Maddi Duran Varliklar1 18.370.764 TL net defter degeri diizeyindedir. Ortaklik
0zkaynaklarinda maddi duran varlik deger artiglar1 11.222.085 TL yeniden degerleme 6l¢iim
kazanci olarak yer almistir.

(Maddi duran varlik degerlemesine iliskin raporlar ekte yer almaktadir.)
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BANTAS OFSET FABRIKASI
8.4.1.Makine Tesisat Degeri

1

[EEN

R

Y

Kapak hatt1 (17 1t); KPL JUAN CAPELLA marka

Sac Kesici Rulo Makas; 3 bicakli

Kapak Besleme Unitesi; KPL JUAN CAPELLA marka; Cobra 25M tipi,
3762 seri numarali, 2007 yil1 imali

1.0tomatik Pres; 2007 y1l1 imali

Konveyor; KPL marka, 2,5 uzunlugunda, 3780 seri numarali
2.0tomatik Pres; 2007 yil1 imali

Konveyor; 1m uzunlugunda

Kapak Conta Makinesi; KPL JUAN CAPELLA marka, Elefant CNC tipi,
3761 seri numarali, 2007 y1l1 imali

Kurutma Firini; 2m x 2 m x 0,6 m ebatlarinda

Cikis Konveyorii; 2,75 m uzunlugunda

Depo Konveyorii; 2 m uzunlugunda

Kurutma Firini; 3,25m yiiksekliginde

Kapak hatt1 elektrik panolari, ekipmanlari ve aksesuarlari ile birlikte

400.000 TL

alip Hazirlama Bolumii

K
1

[EEN

Kalip pozlama makinesi; DAYE marka; 04 tipi, 560 seri numarali, 1997
yil1 imali

Kalip pozlama makinesi; SACK marka, 101325 tipi, 1320 x 1070
ebatlarinda, 10895838 seri numarali

10.000 TL

Kalip Banyo Makinesi; REPROMAK marka, 1143 x 1060 mm kalip
yikama ebatli, 2013 yil1 imali

23.500 TL

Kalip Banyo Makinesi; ATAG marka, SLP120/11 tipi, 7902 seri numarali,
2003 yil1 imali

10.000 TL

s

[ =

Aliiminyum Kapak Hatti; (1 kg teneke icin)

Rulo Agici

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, 30 ton kapasiteli,

Tarih ve Seri No Basma Makinesi; VIDEOJET marka, 1510 tipi,
0927115C11ZH seri numarali,

Konveyo6r; 3m uzunlugunda

Kapak Conta makinesi, firma imali

Kapak hatt1 elektrik panosu ve ekipmanlari ve aksesuarlari ile birlikte;

23.500 TL

[ =

N

Aliiminyum Kapak Hatt1 (500 gr teneke i¢in)

Rulo Agicr;

Eksantrik Pres; ERKEKOGLU marka, 30 ton kapasiteli, CFC tipi, 301
seri numarali, 2009 yili imali

Tarih ve Seri No Basma Makinesi; VIDEOJET marka, 1510 tipi,
Konveyor; 3m uzunlugunda

Kapak Conta makinesi, firma imali

Kapak hatt1 elektrik panosu ve ekipmanlari ve aksesuarlari ile birlikte;

23.500 TL

1 | Eksantrik pres; KUTSAN marka, 40 ton kapasiteli

13.500 TL

Atolye Boliimii

1

Freze Tezgahi; GENTIGER MACHINERY INDUSTRIAL marka,
SHCM-97A tipi, 68937 seri numarali, 2009 y1l1 imali

20.000 TL
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Stitunlu Matkap; PKO031 tipi, 2.2 kW kapasiteli, 1104 seri numarali, 2000
yil1 imali

1.700 TL

Universal Torna Tezgahi; CU580M/2000 tipi, 10 kW kapasiteli, 2m
kapasiteli, 1991 seri numarali, 2000 y1l1 imali

17.500 TL

Taglama Tezgahi; 3L722A tipi, 15 kW kapasiteli, 1300 seri numarali, 2000
yil1 imali

28.500 TL

Giyotin Makas; mekanik

750 TL |

Punta Kaynak Makinesi; BAYKAL marka,

1.550 TL |

Delik Delme Makinesi;

500 TL |

T

Kaynak Makinesi; OTTO WELDERS marka, OWD 160 tipi

500 TL |

Metal Ofset Baski, Laklama ve UV Kurutma Hatti (KBA METALPRINT
MAILANDER 222 ) (2 Renkli) 1000x1200 baski ebatli

Besleme Unitesi, 405-049 tipi, 3500 kg kapasiteli, 2008 yil1 imali

Boya Inceltme ve Baski Unitesi;130-006 tipi, 1200 mm x 965 mm bask1
alani, 2008 model y1l1 imali

UV Konveyérlii Kurutma Unitesi; FEKET marka, UVK-UV tipi, 65 KVA
kapasiteli, 0502 seri numarali, 2008 y1l1 imali

Boya Inceltme ve Baski Unitesi; 1200 mm x 965 mm baski alani,130-005
tipi, 2008 y1l1 imali

UV Konveyérlii Kurutma Unitesi; FEKET marka, UVK-UV tipi, 0516 seri
numarali, 2008 yil1 imali

Boya Inceltme ve Baski Unitesi; 1200 mm x 965 mm baski alani,
Laklama Unitesi; 469/431-795 tipi, 2008 yil1 imali, ekipmanlar1 ve
aksesuarlar ile birlikte

UV Konveyérlii Kurutma Unitesi; FEKET marka, UVK-UV tipi, 15 KVA
kapasiteli, 0503 seri numarali, 2008 y1l1 imali

UV Konveyérlii Kurutma Unitesi; FEKET marka, UVK-UV tipi, 65 KVA
kapasiteli, 0501 seri numarali, 2008 yili imali

Istifleme Makinesi;803-194 tipi, 2008 yil1 imali

Su Sogutucu (Chiller); BALDWIN marka, Basic Liner 2.0 L tipi, 2004-
12181 seri numarali, 2008 y1l1 imali

Hava Kurutucu; HERTZ KOPMRESOR marka, HRD 190 tipi, 16 bar, 186
m>/h, 0.66 kW kapasiteli, 49-11-MA 15093 seri numarali,

Metal ofset baski hatti elektrik panolari, kontrol panosu ve tniteleri,
reglilator linitesi, havalandirma sistemleri ve kanallari, diger ekipmanlari
ve aksesuarlari ile birlikte

2.200.000 TL

Metal Ofset Baski Hatt1 ve Siirekli Kurutma Firini; 1000x1200 baski ebatli
Besleme Unitesi; CRABTREE OF GATESHEAD marka, 5000 kg
kapasiteli, TF 6327 seri numarali, 2000 y1l1 imali

Baski1 Unitesi; LTG marka, 122 A tipi, 122 273 seri numarali, 2001 model
yil1 imali

Yan Besleme Unitesi; CRABTREE OF GATESHEAD marka, TF 6328
seri numarali, 2000 y1l1 imali

Yag Yakma Unitesi; Levha Ayiricili; 26/00 tipi, TF6328 seri numaral,
Laklama Unitesi; LTG MAILANDER marka, 469/6 tipi, 261570 seri
numarali, 2001 y1l imali

Siirekli Kurutma Firin1; LTG marka, Propan/Biitan yakitli, 4500 sph
hizinda, Maks. kurutma sicaklig1 220° C, Maks. ¢oziicli miktar1 60 kg/h,

1.400.000 TL
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Isil degeri 12.6 kWh/kg, Maks. tiiketim 65 kWh / kg kapasiteli, 201190
seri numaral1, 2000 y1l1 imali

1 | istifleme Makinesi; TRAGKRAFT marka, 3000 kg kapasiteli
1 | Su Sogutucu (Chiller); BALDWIN marka, Basic Liner 2.0 L tipi, 2004-
0999 seri numarali, 2001 y1l1 imali
1 | Hidrofor,
1 | Su Tanki;
- | Metal Ofset Baski Hatt1 ve Siirekli Kurutma Firin1 elektrik panolari,
kontrol panosu ve liniteleri, dogalgaz hatti, havalandirma sistemleri ve
kanallar1, hattin ekipmanlari ve aksesuarlari ile birlikte
2 | Levha cevirme Makinesi | 3.000 TL |
1 | Basingh Yikama Makinesi; ROTTEST marka, ST180CS tipi, | 1500 TL |
1 | Endistriyel Tip Elektrikli Stiptirge; CFM marka, 137/100 tipi, 3 KW 2.500 TL
kapasiteli, 02AC193 seri numarali, 2002 model y1l1 imali
Yardimci Tesisat ve EKipmanlar | |
- | Elektrik Tesisati; 108.000 TL
1 | Trafo; 400 kVA kapasiteli
- | Salt iinitesi, OG-AG panolari, ana kumanda ve kompanzasyon panosu,
isletme genelinde bulunan toprak alti, tesisat tavasi, antigron, havai vb.
seklinde yapilmis elektrik hatlari, tali kumanda panolart ile tesisata ait
teknik armatiirleri
1 | Dizel Jenerator; EMSA marka,183 kVA kapasiteli, 3951 seri numarali, 15.000 TL
otomatik transfer panosu, enerji besleme hatlari ve ekipmanlari ile birlikte
- | Basingli Hava Tesisati; 35.000 TL
1 | Vidali Kompresor; DALGAKIRAN marka, TIDY 50 tipi, 37 kW
kapasiteli, 511050 seri numarali, 2008 y1l1 imali
1 | Vidali Kompresor; DALGAKIRAN marka, DVK 30 tipi,7 bar- 3,6
m?/dak- 22 kW kapasiteli, 31465 seri numaral
1 | Hava Tanki; DALGAKIRAN marka, 1000 It kapasiteli, 12 kgf
1 | Hava Tanki; DALGAKIRAN marka, EN 286-1 tipi, 10bar, 2007 yil1 imali
1 | Hava Kurutucu; CMY marka,
- | ‘Isletme i¢i kullanim noktalarina kadar olan dagitim tesisatlari, giris/cikis
filtreleri, emniyet ve operasyon armatiirleri ile birlikte
1 | Kullanim Suyu Hidroforu; 2.000 TL
1 | Hidrofor Tank;; CRUWA marka, CRW 100 tipi ayakli
1 | Su Tanki;
- | Aksesuarlari ve isletme i¢i tesisati ile birlikte
- | Dogalgaz tesisati; basing diisiirme istasyonu, emniyet ve operasyon 125.000 TL
armatiirleri, isletme geneli dagitim tesisatlar1 ve donanimlari
Hareketli Makineler | |
1 | Dizel Forklift; CUKUROVA marka, CF 30D tipi, 3000 kg kaldirma 23.000 TL
kapasiteli, 97004CT30D04R seri numarali
1 | Elektrikli Forklift; TCM marka; FB25-7 tipi, 2500 kg kaldirma kapasiteli, 30.000 TL
81N05717 seri numaral1,2008 yil1 imali
OFSET FABRIKASI TOPLAM MAKINE VE TESiSAT DEGERI 4.520.000 TL
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BANTAS METAL AMBALAJ FABRIKASI
8.4.2. Makine Tesisat Degeri

Otomatik Dikis, Toz Laklama ve Kurutma Hatt1 (17 kg lik)
Kaldirma Tablali Diistik Hizli Otomatik Dikis ve Biikiim Makinesi;
SOUDRONIC marka, SOUCAN 110 LT tipi,

Toz Geri Déniisiim Unitesi; SOUDRONIC marka; FDC 1000

COMPACT / 64M-482012 tipi, KM-15649 seri numarali, 2010 yil1 imali

Toz Tasima Aparati; CPF 340 U/64M-1027498, KM-15649 seri
numarali, 2010 y1l1 imali

Kurutma Unitesi; SOUDRONIC marka, GHS 4.5/330 tipi,

Hava Sogutmali Chiller Unitesi; FRIGOSYSTEM marka, TRHW 501
TROPICAL tipi, 19 kW kapasiteli, 10909 seri numarali, 2010 yil1 imali
Sogutma Konveydrii; OLCSAN marka, 23m uzunlugunda

Konveyor; 3.3m uzunlugunda

Otomatik Dikis, Toz Laklama ve Kurutma Hatt1 elektrik panolari,
ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte;

775.000 TL

PR RPN

Otomatik Sisirme, Form Verme, Kenar A¢ma ve Kapama hatti; KPL
JUAN CAPELLA marka, DRAC 25/5 tipi, 51 kW kapasiteli, 5 Bar
basing kapasiteli, 3540 seri numarali, 2006 yil1 imali

Teneke Sisirme Unitesi;

Teneke Form Verme Unitesi;

Kenar A¢ma ve Kivirma Unitesi;

Kapak Takma Unitesi;

Teneke Kutu Ters ¢evirme Unitesi;

Elektrik panolari, kontrol iiniteleri, ekipmanlart ve aksesuarlari ile
birlikte,

315.000 TL

Otomatik Kenar A¢ma ve Kapak Takma Hatti; KPL JUAN CAPELLA
marka, PANTERA TR252A tipi, 20 kVA kapasiteli, 6 kg/cm? basing
kapasiteli, 3749 seri numarali, 2007 yil1 imali

Kenar A¢ma Unitesi;

Kapak Takma Unitesi;

Elektrik panolari, kontrol iiniteleri, ekipmanlar1 ve aksesuarlar ile
birlikte,

190.000 TL

Otomatik Dikis, Toz Laklama Hatt1 ve Kurutma Hatt1 ( 2 — Skg lik)
Otomatik Dikis Makinesi; CAN MAN marka, besleme tiniteli

Toz Laklama Unitesi; FREI AG marka, EPC tipi, 200573 seri numarali
2004 y1l1 imali

Kurutma Firini; FREI AG marka, ECM/G 1X6 tipi, 5Sm uzunlugunda,
200679 seri numaral1,2006 yil1 imali

Hava Kurutucu Unitesi; DONALDSON ULTRAFILTER marka,
Hava Sogutmali Chiller Unitesi; KHL marka, UC 14.K2L.LT tipi,
00UC030796 seri numarali, 2003 y1l1 imali

Konveyor; 3m uzunlugunda

Otomatik Dikis, Toz Laklama ve Kurutma Hatt1 elektrik panolart,
ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte;

Otomatik Dikis, Toz Laklama Hatt1 ve Kurutma Hatt1 ( 250gr — 1 kg lik)
Otomatik Dikis Makinesi; CAN MAN marka, ebatl1 biikme hatli

1.350.000 TL
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Toz Laklama Unitesi; FREI AG marka, MPC tipi, 200679 seri numarali
2006 y1l1 imali

Kurutma Firini; FRET AG marka, ECM/G 1X6 tipi, Sm
uzunlugunda,200573 seri numarali, 2003 yil1 imali

Hava Kurutucu; ULTRATROC marka,

Hava Sogutmali Chiller Unitesi; DELTATHERM marka,

Konveyor; 3m uzunlugunda

Otomatik Dikis, Toz Laklama ve Kurutma Hatt1 elektrik panolari,
ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte;

Otomatik Teneke Govde Uretim Hatt;; VATAN MAKINA marka, ( 1kg
lik)

Manyetik Bantli Kanca V Besleme Konveyorii; VMS KG.5 tipi, 0.75 kW
kapasiteli, 7457 seri numarali, 2012 yil1 imali

Otomatik Teneke Sisirme Makinesi; VMS 0SM.5 tipi, 7,5 kW kapasiteli,
7458 seri numarali, 2012 yil1 imali

Otomatik Cift Tarafli Yatay Kenar A¢ma Makinesi; VMS SKV.5 tipi, 4
KW kapasiteli, 7459 seri numarali, 2012 y1l1 imali

Otomatik Koseli Teneke Kutu Kapatma Makinesi; VMS 0KP.5 tipi, 5
kW kapasiteli, 7460 seri numarali, 2012 yil1 imali

Otomatik Teneke Govde Uretim Hatt1 kapama kontrol cihaz, elektrik
panolari, ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte

730.000 TL

Toz Laklama Makinesine; SOUDRONIC marka, SPS 400 tipi, P 14618
seri numarali, 1999 yili imali, ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte

20.000 TL

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, CDP 300 tipi,30 ton kapasiteli, 43
seri numarali, 1997 yil1 imali

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, CDP 300 tipi,30 ton kapasiteli, 11
seri numarali, 1997 yili imali

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, CDP 300 tipi,30 ton kapasiteli, 36
seri numarali, 1997 yil1 imali

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, CDP 300 tipi,30 ton kapasiteli, 15
seri numarali, 1997 yili imali

Eksantrik Pres; DIRINLER marka, CDP 300 tipi,30 ton kapasiteli,

40.000 TL

Eksantrik Pres; BATI MAKINE marka, 30 ton kapasiteli

6.500 TL |

Eksantrik Pres; DOGUS MAKINA marka, 20 ton kapasiteli,

4500 TL |

Eksantrik Pres; OZTER marka, 30 ton kapasiteli,

26.000 TL |

Eksantrik Pres; CELIK IS marka, 30 ton kapasiteli

6.500 TL |

Eksantrik Pres; 30 Ton kapasiteli

13.000 TL |

Eksantrik Pres;20 ton kapasiteli

13.500 TL |

Eksantrik Pres; TESBIHCI marka, 20 ton kapasiteli

4500 TL |

Eksantrik Pres; BINGOL makine, 10 ton kapasiteli,

6.000 TL |
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Eksantrik Pres; VATAN MAKINE marka, 60 ton kapasiteli, besleme
tinitesi ile birlikte, 1997 yil1 imali

20.000 TL

Kapak Kivirma Makinesi; BATI MAKINA marka, MBC 01 tipi, 1101
seri numarali, 2011 y1l1 imali
Konveyor; 1m uzunlugunda

20.000 TL

Giyotin Makas; Mekanik tip

1.000 TL |
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| Punta Kaynak Makinesi; BAYKAL marka, SPP-60 tipi, 13 seri numarali,

2.500 TL |

[NSREN

| Rulo Makas; TER-MAK marka, X 120 tipi, 5 rulo bigakls,

20.000 TL |
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Mekanik Teneke Uretim Makinalar;

Sisirme Makinesi;

Form Verme Makinesi;

Kapak Kapama Makinesi;

Dikis Makinesi; OZTER marka,

Teneke Kapama Makinesi; DOGU MAKINE marka, mekanik tip,
Sisirme, form verme, kenar agma aparatlar ile birlikte

57.500 TL

Mekanik Teneke Uretim Makineleri
Sisirme Makinesi;

Bombe Sigirme Makinesi;

Kenar A¢ma Makinesi;

Yuvarlak Kenar A¢gma makinesi;
Kapama Makinesi;

Mekanik Dikis Makinesi,

Kapama Makinesi;

145.000 TL

Strecleme Makinesi;

12.000 TL |
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Cemberleme Makinesi; SMB marka, SMB SM1 tipi,111A030948003,
2009 y1l1 imali

17.000 TL

[EEN

Cemberleme Makinesi; JOINPACK marka, ES-102 tipi, 100 kg
kapasiteli, 2003 yil1 imali
Cemberleme Makinesi;

4.000 TL

= W

Serigrafi Baski Firini; 1,5m x 1.8 m x 1.3 m ebatlarinda;

2.500 TL |

[EEN

Otomatik Levha Kesici Rulo Makas hatti;
Otomatik Levha Kesici Rulo Makas; SIG marka, CUT-O-MAT tipi,

3000 kg yiikleme kapasiteli, 1.kesim 500 -1150 mm ebatli, 2. Kesim 700-

1150 ebatli, 20-40 levha/dak kapasiteli, 12046 seri numarali, 2004 yili
imali

Besleme Unitesi; SIG marka, SH II tipi, 3000 kg yiikleme kapasiteli,
platform yiiksekligi, 300-1000 mm, 5035807 seri numarali, 2004 y1l1
imali

Olgiim Makinesi; EAE ELECTRONICS marka, 2004 y1l1 imali
Otomatik Kesici Rulo Makas hatti elektik panosu, kontrol panosu,
ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte

160.000 TL

Otomatik Duble Kesici Rulo Makas hatti;

Otomatik Duble Kesici Rulo Makas; CEPAK (SOUDRONIC) marka;
110MK2 FFS tipi, 922 seri numarali, Maks. Uretim hiz1 40,

Besleme tinitesi;

Uriin Istifleme Makinesi; SITES marka, PN-25/100/100/60/26-CS/NE
tipi, 2010 y1lt imali

Otomatik Cift Rulo Dilme Hatt1 elektik panosu, kontrol panosu,
ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte

240.000 TL

Kapak Contalama Makinesi;
Yatay Conta Kurutma Firini; 6m uzunlugunda, dogalgazli sistem,
Contalama makineleri ve firin ekipmanlar1 ve aksesuarlari ile birlikte

40.000 TL

| Yiik Asansorii; 2 durakli, 1 ton kapasiteli, donanimlari ile birlikte,

17.500 TL |
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1 Istifleme Makinesi; BESTLIFT marka, BL-YMS 1033B tipi, 1000 kg 10.000 TL
kapasiteli, kaldirma ytiksekligi 3300mm 1409 seri numaral1,2007 yili
1 imali
Istifleme Makinesi; 1000 kg kapasiteli, 1600 mm kaldirma yiiksekligi, |
1 | Yiik Yiikleme Rampast, | 3.000TL |
1 | Basingh Yikama Makinesi; ROTTEST marka, ST1860C tipi, | 2.000TL |
- Laboratuvar Ekipmanlart; 5.000 TL
1 Kenet Kontrol Cihazi; ONE VISION CORPORATION marka , (Kesim,
Kalmlik Olgiim ve Fotograflama Kontrolii)
1 Pnomatik Basingli Kapak Kontrol Cihaz;
1 Inkiibatdér; NUVE marka, EN 055 tipi,
- Laboratuvar ekipmapmanlari ve aksesuarlari ile birlikte,
Yardimei Tesisat ve EKipmanlar ‘ |
- | Elektrik tesisati; 126.100 TL
- | Trafo; Salt linitesi, OG-AG panolari, ana kumanda ve kompanzasyon
panosu, isletme genelinde bulunan toprak alti, tesisat tavasi, antigron,
havai vb. seklinde yapilmis elektrik hatlari, tali kumanda panolar ile
tesisata ait teknik armatiirleri
- Basingli Hava Tesisati; 34.400 TL
1 Pistonlu Hava Kompresorii; EKOPA marka, EB-600 tipi, 10 HP/8 Bar
kapasiteli,
1 Vidali Hava Kompresorii; DALGAKIRAN marka, TIDY 50 tipi, 37 kW
kapasiteli, 511051 seri numarali,
2 Hava Kurutucu; DRY ENERGY marka,
1 Hava Tankai;
- Isletme ici kullanim noktalarma kadar olan dagitim tesisatlari, giris/cikis
filtreleri, emniyet ve operasyon armatiirleri ile birlikte
1 Dizel Jenerator; EUROENERGY marka,350 KVA kapasiteli,2005 yili 30.000 TL
imali, otomatik transfer panosu, enerji besleme hatlar1 ve ekipmanlar ile
birlikte
1 Reverse osmosis su Aritma Sistemi; FOKUS marka, 1000 It su tanki ile 3.000 TL
birlikte,
- Dogalgaz tesisati; basing diislirme istasyonu, emniyet ve operasyon 75.000 TL
armatiirleri, isletme geneli dagitim tesisatlar1 ve donanimlari
| Hareketli Makineler | |
1 | Dizel Forklift; NISSAN marka, F6J02A30U tipi, 3 ton kapasiteli | 27.000 TL |
1 Elektrikli Forklift; TCM marka, FB25-7 tipi, 2500 kg kaldirma 45.000 TL
kapasiteli, 8IN08751 seri numaral1, 2012 yil1 imali
METAL AMBALAJ- TOPLAM MAKINE VE TESIiSAT DEGERI | 4.620.000 TL |

Kaynak: Gayrimenkul ve tesisat degerleme raporlart
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

9.1. Finansal durum:

9.1.1. ihraccinin ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler

ve bu degisikliklerin nedenleri:
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BiLANCO(TL) Onceki Onceki Onceki
Cari D6nem D6énem D6énem Dénem
VARLIKLAR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Doénen Varliklar 17.260.494 11.991.322 10.556.168 8.912.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.844.395 1.576.115 281.502 859.658
Finansal Yatirmlar 1.086.343 498.068 0 515.307
Ticari Alacaklar (net) 9.016.772 7.580.577 7.196.818 5.327.582
Stoklar (net) 2.639.800 2.238.660 2.939.897 1.985.609
Pesin Odenmis Giderler 565.625 51.856 50.582 59.491
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 0 5.293 87.369 164.825
Diger D6nen Varliklar 0 40.754 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 17.260.494 11.991.322 10.556.168 8.912.471
Duran Varliklar 18.388.933 4.725.769 4.825.248 5.518.332
Maddi Duran Varliklar (net) 18.370.765 4.671.709 4.823.311 5.518.332
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 8.763 10.974 0 0
Pesin Odenmis Giderler 336 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 0 41.355 1.937 0
Diger Duran Varliklar 9.069 1.731 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 18.388.933 4.725.769 4.825.248 5.518.332
TOPLAM VARLIKLAR 35.649.428 16.717.091 15.381.416 | 14.430.803
KAYNAKLAR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.635.330 1.894.079 1.893.725 2.388.107
Kisa Vadeli Borglanmalar 62.478 60.544 65.309 44.202
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 996.916 788.438 884.341 1.524.627
Diger Finansal Yukumliltkler
Ticari Borglar (net) 941.474 774.815 633.153 711.300
-iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 923.399 662.475 544.007 609.884
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 18.075 112.339 89.146 101.417
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 68.047 60.316 157.302 50.186
Dénem Kari Vergi YukumlGlGg 150.882 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 201.452 51.172 18.313 1.761
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 214.082 158.793 135.306 56.031
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.635.330 1.894.079 1.893.725 2.388.107
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.410.928 2.411.507 2.648.237 2.723.061
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.345.700 1.981.155 2.264.872 2.492.676
Diger Finansal Yukiamlultkler 0 20.770 83.079 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 505.290 409.582 300.286 214.298
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar 505.290 409.582 300.286 214.298
Ertelenmis Vergi YukimlGlGga 559.938 0 0 16.087
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.410.928 2.411.507 2.648.237 2.723.061
OZKAYNAKLAR 26.603.170 12.411.506 10.839.454 9.319.634
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.603.170 12.411.506 10.839.454 9.319.634




Odenmis Sermaye 13.000.000 10.000.000 10.000.000 7.500.000
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 11.222.085

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 145.625 145.625 118.508 41.541
Net Donem Kari/Zarari 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari (165.420) 507.485 64.347 867.636
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 26.603.170 12.411.506 10.839.454 9.319.634
TOPLAM KAYNAKLAR 35.649.428 16.717.091 15.381.416 14.430.803

Finansal Degisim ve analiz

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Toplam Varlik Degisim Oran 113.3% 8,7% 6.6%
Toplam Yiikiimliiliikler Degisim Orani 110,1% -5.20% -11.1%
Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar 34.0% 34.7% 41.9%
Toplam Finansal Borglar/Ozkaynaklar 24.1% 22.8% 29.7%
Toplam Finansal Bor¢lar/Toplam Varliklar 18,0% 16,9% 20,9%

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Mali Tablolar

Toplam Varhiklar Degisim Analizi: Bantas’in satis hacmi 2010 yilindan 2011 yilina %18,4
, 2011 yilindan 2012 yilina (%15,8), 2013 yili satislar1 ise 2012 yil1 satislarina gore %16,1
artis kaydetmistir. Donemler itibariyla artan satis hacmi ile 6zellikle son yilda (31.12.2013
donemi), yatirim icin kullanilan kredi ve Maddi duran Varlik degerlemesine bagl olarak
Sirket bilango kalemleri de artis kaydetmistir. Bu hususlar, bilango analizlerinde 6ncelikle gz
oniinde tutulmalidir. (Sirketin satis ve faaliyetlerine iliskin analiz, isbu ihracc1 bilgi
dokiimaninin 9.2. Bolimiinde yer almaktadir.). Sirket’in Toplam Varliklar1 2010 yilindan
2011 yilina 950.613 TL (% 6,6) artis kaydetmistir. 2011 yilinda ise Sirketin toplam varliklar
15.381.416 TL seviyesinden 1.335.675 TL (%8,7) artigla 2012 yilinda 16.717.091 TL
seviyesine ulagmistir. 2012 yilinda Toplam Varliklar’daki degisimin esas nedeni, ayni yillar
icerisinde Donen Varliklar kalemindeki 1.435.154 TL artis nedeniyledir. 2013 yil sonu
itibariyla Sirketin Toplam Varliklar’t 2012 yil sonundaki 16.717.091 TL seviyesinden
18.932.337 (%113,3) artigla 35.649.428 TL seviyesine ulagmistir. Bu artigsin temel nedeni,
Sirketin Duran Varliklarinda, (yeniden degerleme ve yatirimlar neticesinde) 11.222.085 TL
ve 5.269.172 TL ise donen varliklarda artis kaydedilmis olmasi nedeniyledir.

Doénen Varhklar: Sirketin donen varliklari, 2011 yilinda 2010 yilina goére %18,4 artis
gostererek 10.556.168 TL’ye ulasmistir. Sirketin artan ticari faaliyeti nedeniyle donen varlik
kalemlerinde, stoklar ve ticari alacaklarinda artislar sdz konusudur. Ozellikle ticari
alacaklardaki %35,1 (1.869.236 TL) artis nedeniyle donen varliklardaki yiiksek oranli artigin
en Oonemli sebebi ticari alacaklardaki artig sayilabilir. Sirketin donen varliklari, 2012 yilinda
2011 yilina gore %13,6 (1.435.154 TL) artis gostererek 11.991.322 TL’ye ulagmistir. Bu
artisin ana nedeni ayni yillar igerisinde nakit ve nakit benzeri kalemlerindeki 1.294.613 TL
tutarindaki artigtir. 2013 yillik verilere gore cari donemde ise donen varliklar, 2012 yilina
gore 5.269.172 (%43,9) artisla 17.260.494 TL seviyesine yiikselmistir. Artisin en 6nemli
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sebebi, nakit ve nakit benzeri kaleminde (6zellikle yatirim igin kullanilan kredinin etkisiyle )
2.268.280 TL’lik artis ile ticari alacaklardaki 1.436.195 TL’lik artistir.

Bantas’in bilanco yapisinda Dénen Varliklar’in Toplam Varlik’lara orani, 2010 yilinda %61,8
2011 yilinda % 68,6; 2012 yilinda %71,7 ve 31.12.2013 cari donemde ise %48,4 olarak
gerceklesmistir. 31.12.2013 doneminde Donen Varliklar’in Toplam Varliklar igerisinde
paymin diismiis olmasi, Donen Varliklardaki azalmadan degil, bu donemde Maddi Duran
Varliklar kalemindeki yiiksek artis nedeniyle gerceklesmistir.

Ticari alacaklar: Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2011 yilinda, 2010 yilindaki 5.327.582
TL’den %35,1 artarak 7.196.818 TL seviyesine ulasmistir. Bu artisin temel sebebi, Sirket’in
satty hacminde 2011 yilinda, 2010 yilina gore %18,4’liikk artis nedeniyledir. Sirket’in kisa
vadeli ticari alacaklari 2012 yilinda, 2011 yilina gore satis hacmi %16,1 artis gostermesine
karsin sadece %5,3 artis kaydetmistir. 31.12.2013 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari
alacaklari 2012 yil sonundaki 7.580.577 TL seviyesinden %18,9 (1.436.195 TL) artarak
9.016.772 TL seviyesine yiikselmistir. Ticari alacaklardaki artis, bu donemde satislarin
artmasi ve satiglarda bir miktar vade uzamasi nedeniyle gergeklesmistir.

Duran Varhklar: Sirket’in duran varliklar1 2011 yilinda, 2010 yilindaki 5.518.332 TL’den
%12,6 azalarak 4.825.248 TL seviyesine gerilemistir. Bu azalisin temel sebebi, Sirket’in
Maddi Duran Varliklarinda 695.021 TL’lik azalma nedeniyledir. Maddi Duran Varliklar’daki
2011 yilindaki azalmanin sebebi yeni yatirim tutarina (308.121 TL) gore amortisman ¢ikiginin
yiiksek olmasi (962.412 TL) nedeniyledir. Sirket’in duran varliklar: 2012 yilinda, 2011 yilina
gore %2,1 azalma ile 6nemli bir degisim gostermemistir. 31.12.2013 tarihi itibariyla Sirket’in
duran varliklar1 2012 yi1l sonundaki 4.725.769 TL seviyesinden %289,1 (13.663.164 TL)
artisla  18.388.933 TL seviyesine ulasmistir. Duran Varliklardaki bu yiiksek artis, Maddi
Duran Varliklardaki 13.699.056 TL artistan kaynaklanmistir. Maddi Duran Varliklardaki bu
artisin nedeni ise Sirket’in Maddi Duran Varliklarina yapilan yeniden degerleme sonucu
11.222.085 TL artis kaydedilmesi, ayrica devam etmekte olan yatirimlar boliimiinde izah
edildigi gibi, 2.705.303 TL de yapilan yatirnmlardan kaynaklanmistir

Toplam Kaynaklar Degisim Analizi: Bantas’in toplam kaynaklari, 2010 yilindaki
14.430.803 TL seviyesinden 2011 yilinda bir dnceki yila gore % 6,6 artarak 15.381.416 TL
olmustur. Bu artisda en 6nemli unsurlar, 6zkaynaklardaki 1.519.820 TL artistir. 2011 yilinda
Sirket’in toplam yiikiimliiliklerinde 569.207 TL diisiis olmasma karsin, 2.500.000 TL
sermaye artinmi ve donem kar1 bu artista etkin olmustur. 2012 yilnda Sirketin toplam
kaynaklari, 2011 yilina gore 1.335.675 TL (%8,7) artarak 16.717.091 TL seviyesine
ulagsmistir. Bu artista da, toplam yiikiimliiliikkler 236.377 TL azalmasia karsin, &zellikle
dénem karinin 1.101.796 TL artis kaydetmesinin yiiksek etkisi ile, Ozkaynaklarin %14,5
(1.572.052 TL) artmas1 etken olmustur. 31.12.2013 cari donemde toplam kaynaklar, 2012 yil
sonuna gore 18.932.337 TL (%113,3) artarak 35.649.428 TL’ye ulasmistir. 18.932.337
TL’lik bu yiiksek artisin nedeni Ozkaynaklarin 14.191.664 TL (ki, agirlik¢a 11.222.085 TL si
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi, 3.000.000 TL sermaye artimi, 2.400.879 TL’si
ise donem karindan) artis1 ile toplam yiikiimliliklerin ise 4.740.673 TL artis kaydetmesi
nedeniyledir.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2010 yilindaki 2.388.107
TL seviyesinden 2011 yilinda (494.382 TL) %20,7 azalisla 1.893.725 TL seviyesine
gerilemistir.. Bu azalisin en onemli sebebi, Sirketin 2011 yilinda kisa vadeli finansal
bor¢larindaki 619.179 TL’lik azalis sebebiyledir. 2012 Yilinda Sirketin kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, 2011 yilina gére hemen hemen bir degisim (sadece 354 TL artis, %0,0)
gostermemistir. 31.12.2013 cari donemde kisa vadeli yiikiimliilikler, 2012 yil sonuna goére
%39,1 (741.251 TL) artarak 2.635.330 TL olmustur. Kisa vadeli yiikiimliliiklerin artisi, kisa
vadeli finansal bor¢larda 210.412 TL artig, 166.659TL’si ticari borglarda artis, 150.882 TL’si
donem kar1 vergi ylkiimliiliiglinden olmak {izere ve tutar kiigiik olmakla beraber diger kisa
vadeli yiikiimliilikklerdeki artiglarin toplamindan kaynaklanmigtir

Finansal Borg¢lar: Sirket’in toplam finansal borglari, yillar iginde orani degismekle beraber
agirlikca uzun vadeli borg¢lardan olusmakta olup, kisa vadeli bor¢larinda énemli bir kismu,
uzun vadeli finansla borglarin kisa vadeli kismindan olusmaktadir. 2010 yilindaki Sirket’in
toplam finansal borcu 4.061.505 TL olup, 2011 yilinda 846.983 TL azalisla 3.214.522 TL ye,
2012 yilinda ise 2011 yilina gore 384.385 TL azalisla 2.830.137 TL’ye gerilemistir. 2013
yilinda yeni yapilan yatirimlar dolaysiyla alinan uzun vadeli kredilerin etkisiyle toplam
finansal borg, 2013 yilinda, 2012 yil sonuna gore % 126,3 (3.574.957 TL) artisla 6.405.094
TL seviyesine yiikselmistir. 31.12.2013 yil sonu itibartyla uzun vadeli borglar, 2012 yil
sonuna gore 3.364.545 TL artis kaydederken kisa vadeli finansal borglar ise 210.412 TL artis
kaydetmistir.

31.12.2013 yil sonu itibartyla sirketin finansal borg¢lar1 ve nakit varliklar1 denklestirildiginde
Sirket, 1.474.356 TL net finansal borca sahiptir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin uzun vadeli yiikiimliilikleri, agirlik¢a uzun vadeli
finansal borglarindan olusmaktadir. Sirketin 2010 yilindaki uzun vadeli yiikiimlilikleri
2.723.061 TL seviyesinden 2011 yilinda %2,7 azalisla 2.648.237 TL seviyesinde
gerceklesmis olup dnemli bir degisim arzetmemistir. 2012 yilinda ise Sirketin uzun vadeli
yiikiimliiliikleri 236.730 TL(%8,9) azalis kaydederek 2.411.507 TL olarak gergeklesmistir.
2012 yilinda uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalisin nedeni, uzun vadeli finansal bor¢larda
283.717 TL azalma nedeniyledir. 31.12.2013 déneminde uzun vadeli yikimliilikler, 2012 y1l
sonuna gore %165,8 (3.999.421 TL) artisla 6.410.928 TL seviyesine yiikselmistir. Bu artigin
temel sebebi, yatirimlar nedeniyle kullanilan kredilerin uzun vadeli finansal borglara yansimis
olmasi ve uzun vadeli finansal borglarin 3.364.545 TL artis kaydetmesi nedeniyledir. Uzun
vadeli diger ylkiimliiliikler, 505.290 TL ¢alisanlara iligskin ayrilan karsiliklar ile 559.938 TL
ertelenmis vergi ylkiimliiliigii olusturmaktadir.

Oz Kaynaklar: Sirketin 6zkaynaklari, 2010 yilindaki 9.319.634 TL seviyesinden 2011
yilinda %16,3 oraninda artarak 10.839.454 TL’ye ulagmistir. Sirketin 6zkaynaklarindaki
artisin en 6nemli sebebi, donem karinin haricinde 2.500.000 TL sermaye artimi (1.037.629,50
TL nakit artirirm) olmustur. 2012 yilinda Sirketin 6z kaynaklari, 2011 yilina gore %14,5
artisla 12.411.506 TL seviyesine ¢ikmistir. Bu artisin temel nedeni, bir 6nceki yila gore
dénem karmin (1.101.796 TL) artigla 1.758.395 TL olarak gergeklesmesidir. 31.12.2013
doneminde ise Ozkaynaklar, 2012 yil sonuna gore 14.191.664 TL (%114,3) artarak
26.603.170 TL seviyesine hizli bir yiikselis kaydetmistir. Bu artis, 3.000.000 TL sermaye
artirrm1 (602.181,74 TL nakit artirrm), Maddi Duran Varliklarin yeniden degerlemesinden
gelen 11.222.085 TL tutar ile 2.400.879 TL olarak gerceklesen donem kar1 nedeniyledir.
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9.2. Faaliyet sonuglar:

9.2.1. Thraccinin ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Onceki Onceki Onceki
Cari D6nem Doénem Donem Doénem
GELIR TABLOSU(TL) 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Hasilat 23.671.363 20.387.775 17.612.829 14.880.316
Satislarin Maliyeti (-) (19.126.579) (16.326.232) -14.631.873 -13.069.163
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 4.544.784 4.061.543 2.980.956 1.811.154
BRUT KAR/ZARAR 4.544.784 4.061.543 2.980.956 1.811.154
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.462.475) (1.109.311) -954.945 -994.823
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (780.760) (625.583) -522.432 -467.866
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 (24.434) 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.510.114 507.240 363.017 1.178.190
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (139.516) (591.068) -309.785 -250.562
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.672.148 2.218.387 1.556.812 1.276.093
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylari 0 0 0 0
FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.672.148 2.218.387 1.556.812 1.276.093
Finansal Gelirler 0 0 0 0
Finansal Giderler (-) (689.272) (238.600) -918.237 -349.549
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KAR ZARARI 2.982.876 1.979.787 638.575 926.544
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/ Gideri (581.997) (221.392) 18.024 -16.087
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (571.340) (260.810) 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (10.657) 39.418 18.024 -16.087
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
ZARARI 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem
Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
Doénem Kari/Zararinin Dagilimi 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
-Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 0 0 0
-Ana Ortaklik Paylari 2.400.879 1.758.395 656.599 910.457
Pay Basina Kazang 24,01 17,58 6,57 9,10

Satis Gelirleri: Bantas’in satis gelirleri iki ana gruptan olusmaktadir. Metal ambalaj {iriin
satig1 (teneke kutu) ile diger iriin ve hizmet gelirleri kalemleridir. Sirket’in satiglar1 2010
yilindaki 14.880.316 TL seviyesinden 2011 yilinda %18,4 artarak 17.612.829 TL olarak
gerceklesmistir. 2011 yili satiglarinin %90,4’1 (15.921.180 TL) metal ambalaj iirtini, %9,6’s1
ise (1.691.648 TL) diger gelirler (Diger iirlin ve hizmet gelirleri) olusturmaktadir. Sirket’in
2012 yil satiglar1 ise 2011 yilindaki seviyesinden %135,8 artarak 20.387.775 TL’ye ulagsmuistir.
2012 yili igerisinde metal ambalaj {irlin satiglari, toplam satiglar icinde %91,4 payla
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18.626.886 TL’dir. Sirket’in satiglarinda genel itibariyla bakildiginda Metal ambalaj iiriinleri
(teneke kutu) toplam satiglarin %90-95 araliginda olustugu goriilmektedir.

Satislar (TL) 31.12.2013 %  31.12.2012 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
Teneke Kutu 22.430.284 94,8 18.626.886 91,4 15.921.180 90,4 13.590.705 91,3
Diger Uriin ve Hizmetler ~ 1.241.079 52  1760.889 8,6 1.691.648 9,6 1.289.611 8,7
Toplam Satislar 23.671.363 100 20.387.775 100 17.612.829 100 14.880.316 100

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart

2013 yilinda Sirket’in satislari, bir 6nceki (2012) yilinin 20.387.775 TL seviyesinden %16,1
artigla (net) 23.671.363 TL seviyesine ulasmigtir. 2013 yil1 cari donemde satiglarin % 94,8si
(22.430.284 TL) metal ambalaj iiriinleri olusturmustur.

Sirket’in yurti¢i satislarinin toplam briit satiglarina oran1 2010 yilinda %89, 2011-%94,6,
2012-96,4 ve 2013 yilinda ise %96,3 olarak gerceklesmistir.

Satislarin  maliyeti ve briit karhlhk: Bantag’in satislarmin maliyeti 2010 yilindaki
13.069.103 TL seviyesinden 2011 yilinda %12 artisla 14.631.873 TL seviyesine ylikselmistir.
Ayn1 donemde satislar 18,4 artarken, satislarin maliyetinin %12 artigla sinirli kalmasi, 2011
yilinda briit karliligi, 2010 yilindaki %12,2 seviyesinden %16,9 seviyesine ¢ikarmustir.

2012 yilinda satiglarin maliyeti %11,6 artisla 16.326.232 TL seviyesine yiikselmistir. Fakat
ayni donemde ise satiglar %15,8 artis kaydetmistir. Dolaysiyla satiglarin maliyetindeki
artislarin nedeni, satis gelirlerinin de ilgili yallar icerisinde artis kaydetmis olmasidir. Sirket’in
2012 yilinda briit kar1, 2011 yilindaki 2.980.956 TL seviyesinden %36,2 artarak 4.061.543 TL
seviyesine ulagsmistir. Boylece 2011 yilindaki briit karlilik orant %16,9 seviyesinden %19,9
seviyesine ulagmistir. Sirket’in 2012 yilinda, 2011 yilina gore artan satiglarina (2.774.946 TL)
bagli olarak mamiil maliyetleri 1.870.708 TL artarken, ticari mal maliyetleri ise 178.940 TL
azalis kaydetmistir.

Sirket’in genel itibartyla satislarin maliyeti dagilimina bakildiginda Sirket’in ticari mallar
maliyeti, satilan iirtin maliyetlerine gore oldukea diisiik oranlardadir. Sirket agirlik¢a kendi
triinlerini satmaktadir. Soyle ki, 2010 yilinda satilan mamiiller maliyeti, tiim satislarin
maliyetinin %99,2’sini, 2011 yilinda %93,6’s1n1, 2012 yilinda ise %95,3’1inii olusturmustur.

31.12.2013 doneminde Sirket’in satislarmin maliyeti 2012 yilina goére 16.326.232 TL
seviyesinden %17,2 artarak 19.126.579 TL seviyesine ulasmistir. Bu artisin sebebi, ilgili
donemler karsilastirildiginda da satig gelirlerinin %16,1 artis1 nedeniyledir. 31.12.2013
doneminde Sirket’in briit kari, gegen yila gore, 4.061.543 TL seviyesinden %11,9 artarak
4.544.784 TL seviyesine ulagsmistir. 31.12.2013 donemi itibariyle briit karlilik orani, %19,2
seviyesinde gerceklesmistir.

Faaliyet Giderleri ve Faaliyet karhihig:: Bantas’in faaliyet giderleri (esas faaliyetlerden gelir
ve giderler dahil) 2011 yilinda, 2010 yilindaki 535.061 TL seviyesinden %166,2 artigla
1.424.144 TL seviyesine yiikselmistir. Bu artisin bir kismi, ayni yillar igerisinde satiglarin
%18,4 artis kaydetmis olmasiyla iligkilidir. Fakat faaliyet giderlerindeki yiiksek oranli bu
degisimin esas sebebi, 2010 yilinda esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler kalemi
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netlestirildiginde, bu kalemlerden net 927.628 TL gelir yazilirken 2011 yilinda bu
kalemlerden 53.232 TL gelir elde edilmis olmasi nedeniyledir.

Faaliyet giderleri igerisinde, genel yonetim ve satig-pazarlama giderleri, toplamda 2010
yilinda 1.462.689 TL iken 2011 yilinda 1.477.377 TL’dir ve satislar ayn1 yillar igerisinde 18,4
artarken bu kalemlerdeki artis sadece %0,1 seviyesinde artmustir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden gelir ve giderler dahil), 2010 yilinda 1.276.093
TL iken, 2011 yilinda %22 artarak 1.556.812 TL olarak gerceklesmistir. 2010 yilinda esas
faaliyet kar marj1 %8,58 seviyesinden 2011 yilinda %8,84 seviyesine yiikselmistir.

2012 yilinda Sirket’in faaliyet giderleri (esas faaliyetlerden gelir ve giderler dahil), 2011
yilindaki seviyesinden 9%29,4 artarak 1.843.156 TL’ye yiikselmistir. Esas faaliyetlerden gelir-
gider kalemleri hari¢ tutuldugunda Sirket’in Genel YOnetim-Satis, Pazarlama ve Dagitim ile
Ar-ge harcamalar1 kalemlerindeki toplam gider, 2011 yilina gére %19,0 artisla 1.759.328 TL
olarak gerceklesmistir. Sirketin satiglarinin ayni yillar icerisinde %15,8 artis kaydettigi goz
Oniine alindiginda faaliyet giderlerindeki artis, satislarin artisina paralellik arzetmistir. 2012
yilinda esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler kalemi netlestirildiginde, 2011 yilinda
53.232 TL gelir elde edilmis iken, 2012 yilinda 83.828 TL gider seklinde gerceklesmistir.

Sirket’in 2012 yil1 esas faaliyet kari, 2011 yilina gore %42,5 artarak 2.218.387 TL olarak
gerceklesmistir. Esas faaliyet kar marj1 ise %10,88 seviyesine yiikselmistir.

Faaliyet Giderleri (Genel Yonetim, Satis ve Pazarlama ile Arastirma-Gelistirme giderleri)
toplam satiglara orani, agagidaki gibidir.

GELIR 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2010
Satiglara Satiglara Satiglara Satiglara

TABLOSU(TL) 31.12.2013 Orani 31.12.2012 Orani 31.12.2011 Orani 31.12.2010 Orani

Hasllat 23.671.363 20.387.775 17.612.829 14.880.316

Faaliyet Giderleri

Genel Yonetim -1.462.475 6,2%| -1.109.311 5,4%| -954.945 5,4%| -994.823 6,7%

Pazarlama, Satis

ve Dagitim -780.760 3,3%| -625.583 3,1%| -522.432 3,0%| -467.866 3,1%

Ar-Ge 0 0,0% -24.434 0,1% 0 0,0% 0 0,0%

Toplam -2.243.235 9,5%| -1.759.328 8,6%| -1.477.377 8,4%| -1.462.689 9,8%

31.12.2013 itibartyla Sirket’in faaliyet giderleri (esas faaliyetlerden gelir ve giderler dahil),
2012 wyilindaki 1.843.156 TL seviyesinden %52,7 (970.520 TL) azalisla 832.676 TL
seviyesine inmistir. Bu azaligta en 6nemli etken esas faaliyetlerden gelir-gider kalemlerindeki
degisim etkili olmustur. 2012 yilinda esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemleri
netlestirildiginde 83.828 TL net gider’e karsilik, 2013 yilinda 1.370.598 TL net gelir elde
edilmis olmasidir. Sirketin 2013 yilinda esas faaliyetlerinden elde edilen 1.510.114 TL gelirin,
537.915 TL’si kambiyo kar1, 273.832 TL’si reeskont geliri, 399.740 TL’si konusu kalmayan
karsiliklar (ortaklarca 6denmistir) ve diger kalemlerdeki, faiz ve diger gelirlerdir. Sirketin
faaliyet giderlerinde esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemleri hari¢ tutuldugunda,
2012 yilinda genel yonetim, satig-pazarlama ve dagitim ile Ar-ge harcamalar1 1.759.328 TL
iken 2013 yilinda bu tutar 2.243.235 TL’dir. Sirket’in bu dénemde satiglar1 ise gegen yilin
ayni donemine gore %16,1 (3.283.588 TL) artis kaydetmis olmasi nedeniyle s6z konusu
faaliyet giderleri kaleminde bir artis olmustur.
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31.12.2013 doneminde Bantas firmasiin esas faaliyet kari, gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglarda yasanan %16,1 (3.283.588 TL) artisa bagli olarak, 2.218.387 TL seviyesinden
%65,5 artarak 3.672.148 TL seviyesine ulagsmustir. Sirketin esas faaliyet kar marj1 ise, 2013
yilinda %15,51 olarak gerceklesmistir.

Finansal Gelirler: Bagimsiz denetim raporunda yer alan gelir kalemlerinin kirtlimina gore
Bantas’in 2010-11-12 yillar1 ile 2013 yilinda finansal geliri yoktur. Finansal giderleri ise 2010
yilinda, 349.549 TL, 2011 yilinda 918.237 TL, 2012 yilinda 238.600 TL ve 31.12.2013
doneminde 689.272 TL dir. Ilgili donemlerde, 2011 yil1 haric, finansal giderlerde, kisa vadeli
finansal giderlerin pay1 ¢ok az olup (% 0,04-1,2 seviyesinde) Finansal giderlerin biiyiik kismi,
uzun vadeli finansal bor¢lardan kaynaklanmaktadir. (2011 yilinda kisa vadeli bor¢lanmalarin
finansal giderler icerisinde pay1 %6,81 oranindadir)

Net kar: Bantas firmasinin 2010 yilinda net kar1 910.457 TL iken 2011 yilinda %27,9 azaligla
656.599 TL olarak gergeklesmistir. 2011 yilinda donem karindaki diisiisiin ana nedeni, esas
faaliyetlerden elde edilen kar bir 6nceki yila gore 280.719 TL artmis olmasina karsin, finansal
giderlerde 568.688 TL daha fazla gider olugsmasi nedeniyledir.

2012 yilinda donem kari, 2011 yilina gore %167,8 (1.101.798 TL) artigla 1.758.395 TL
seviyesine yiikselmistir. Donem karinin yiiksek oranda artis kaydetmis olmasinin ana
nedenleri, esas faaliyet karinin bir dnceki yila gére 661.575 TL artis1 ile finansal giderlerde
679.637 TL azalis kaydetmis olmasidir.

31.12.2013 doneminde ise Sirket’in net kari, 2012 yilindaki 1.758.395 TL seviyesinden
%36,5 artarak 2.400.879 TL olarak gerceklesmistir. Donem karmin artisinda, satislardaki
%16,1°1lik artisin donem karma yansimasi ve esas faaliyetlerden elde edilen diger gelirler
kaleminin yiiksek olusu etkili olmustur.

Sirket’in 2010 yilinda net donem kari, satislara oranla %6,1; 2011 yilinda net kar marj1 % 3,7
iken 2012 yilinda %8,6’dir. 31.12.2013 donemi itibariyle net kar orami %10,1 olarak
gerceklesmistir.

Oran Analizi :

ORAN ANALIZI 2013 2012 2011
1.Likidite Oranlan

A Cari Oran 6,55 6,33 5,57
B Likidite Orani 5,55 5,15 4,02
C Nakit Oram 1,87 1,10 0,15
2.Mali Yapi Oranlan

Kaldira¢ Oranmi 0,25 0,26 0,30
Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,07 0,11 0,12
Uzun Vadeli Borg¢lar/Pasif Toplami 0,18 0,14 0,17
Ozkaynaklar/Aktiﬂer 0,75 0,74 0,70
Toplam Yﬁkﬁmlﬁlﬁkler/()zkaynaklar 0,34 0,35 0,42
Finansal Bor¢ Toplami/Ozkaynaklar 0,24 0,23 0,30

52



Finansal Bor¢ Toplami/Pasif Toplami 0,18 0,17 0,21
Duran Varhklar/Ozkaynaklar 0,69 0,38 0,45
Duran Varliklar/Devamli Sermaye 0,56 0,32 0,36
3.Faaliyet Oranlan

Alacak Tahsil Devir Hiz1 3,8 2,8 2,8
Ortalama Alacak Tahsilat Siiresi 95 130 128
Bor¢ Devir Hizi 29,7 23,2 21,8
Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi 12 16 17
Net Isletme Sermayesi (TL) 14.625.164 10.097.243 8.662.443
Net Isletme Sermayesi Devir Hiz1 2,2 2,0 2,0
Stok Devir Hiz1 10,5 6,3 5,9
Aktif Devir Hiz1 0,9 1,2 1,1
4.Karhhk Oranlan

Briit Kar Marji 19,20% 19,92% 16,92%
Esas Faaliyet Kar Marji 15,51% 10,88% 8,84%
Net Kar Marj1 10,14% 8,62% 3,73%

1.Likidite Oranlan

Cari Oran: Donen varliklar ile kisa vadeli yabanct kaynaklar arasindaki iligkiyi gosteren bir
orandir. Cari oranin gorece yiiksekligi, gereginden fazla donen varlik bulundurulduguna,
gorece diisiik kalmasi gereginden az donen varlik bulundurulduguna yonelik bir saptama
icerir. Her isletme igin, her sektor i¢in karakteristik cari oran seviyeleri olusabilmektedir. Cari
oranin 1’den kiigiik olmasi sirketin net isletme sermayesinin negatif olduguna isaret eder.

» Cari Oran = Donen Varliklar /Kisa Vadeli Borglar

Likidite Oram: Likidite orani, cari orani1 tamamlayarak onu daha anlamli hale getirmektedir.
Bu oran, paraya cevrilmesi daha uzun bir siireyi gerektirecek donen varlik kalemlerinin dénen
varlik toplamindan ¢ikarilmasi suretiyle bulunacak biiyiikliik ile kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki iliskiyi 6lgmektedir. Oranin hesaplanmasinda negatif olarak, genellikle sadece
stoklar alinmaktadir. Bunun anlami, isletmenin satiglari durdugu anda kalan donen varlik
kalemleri ile kisa vadeli yabanci kaynaklarin karsilanip karsilanamayacagidir.

» Likidite Oran1 = D6nen Varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Borglar

Nakit Orami: Para ve benzeri donen varlik kalemleri ile kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne
Olclide karsilandigini ifade eder. Diger likidite oranlarina gore daha hassas olan nakit oran,
isletmenin satislarinin durmasi ve alacaklarinin tahsil edilememesi durumunda isletmenin kisa
vadeli borglarim1 ne kadar karsilayabildigini gosterir. Nakit oranin 0,20 olmasi genellikle
yeterli kabul edilir.

» Nakit Oran1 = (Hazir Degerler+Menkul Kiymetler)/ Kisa Vadeli Borglar
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2.Mali Yapi Oranlan

Kaldira¢ Orani: Bu oran, kisa ve uzun vadedeki yabanci kaynaklarin, kaynaklar toplamina
(pasif toplam=aktif toplam) boliinmesi ile elde edilir ve varliklarin ne kadarlik bir kisminin
yabanci kaynaklar ile ne kadarlik bir diizeyinin ise 0z kaynaklar ile finanse edildigini
gostermektedir.

» Kaldirag Oran1 = (Toplam Yabanci Kaynaklar)/ Toplam Kaynaklar

Kisa Vadeli Borg¢lar / Pasif Toplami: Kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
orani, isletmenin varliklarinin ne kadarlik kisminin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir.

Uzun Vadeli Borg¢lar/ Pasif Toplami: Uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
orani, isletmenin varliklariin yilizde kacinin uzun vadeli yabancit kaynaklarla finanse
edildigini gosterir.

Ozkaynaklar/ Aktifler: Bu oran, 6zkaynaklar aktif toplamima (veya pasif toplamina)

boliinmesi ile elde edilir ve varliklarin yiizde kagimin isletme sahip ve ortaklar1 tarafindan
finanse edildigini ortaya koyar.

Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar: Bu oran, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik toplaminin
ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Finansal Bor¢ Toplamn / Ozkaynaklar: Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin ne kadarlik
boliimiiniin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Finansal Bor¢ Toplami / Pasif Bor¢ Toplami: Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin
toplaminin toplam kaynaklara oranini gosterir

Duran Varhklar / Ozkaynaklar: Duran varliklarin 6zkaynaklara orami, aktifteki duran
varliklarin ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Duran Varliklar / Devamh Sermaye: Duran varliklarin devamli sermayeye (Ozkaynaklar +
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar) orani, isletmenin duran varliklarinin ne kadarlik kisminin
uzun vadeli borg¢larla ve 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

3.Faaliyet Oranlar

Alacak Tahsil Hizi/ Siiresi: Alacaklarin devir hizi orani, isletmenin alacaklarini ne kadarlik
bir siire i¢inde tahsil ettigini gosterir. Bu oran, alacaklarin bir donemde kag defa tahsil ettigini
gosterir. Oranin sonucu 360’a boéliindiigiinde, alacaklarin bir yilda kag¢ giinde bir tahsil
edildigi bulunabilir. Alacaklarin devir hizinin artisi isletmenin lehine yorumlanan bir
durumdur ve isletme sermayesinin alacaklara nispeten az miktarda baglandigin1 gosterir.
Tersine devir hizinin azalmasi isletme sermayesinin biiyiik bir boliimiiniin alacaklara tahsis
edildigini belirtir.

» Alacak Devir Hiz1 = Kredili Satislar (Net Satiglar)/ Ortalama Ticari Alacaklar

» Alacak Tahsil Siiresi = 360/ Alacak Devir Hizi

Bor¢ Devir Hizy/ Siiresi: Bor¢ devir hizi isletmenin bir yilda hangi siklikta ticari borg
O0demesi yaptigimi gostermektedir. Oranin diisiik olmasi Sirketin ticari bor¢larini geri 6demede
rahat oldugunu ortaya koyar ve bu durumda sirketin cari ve likidite oranlar diisiik olsa bile,
ticari borglarini geri 6demede rahat oldugunu gosterir. Oranin zamanla ylikselme egiliminde
olmasi ise, sirketin faaliyetlerini (ayn1 hacimde olmak kosuluyla) yiiriitiirken gitgide daha
fazla isletme sermayesine gereksinim duyacagini gosterir.
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» Bor¢ Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Ticari Borglar
» Borg Tahsil Siiresi = 360/ Borg¢ Devir Hizi

Net Calisma Sermayesi Devir Hizi: Net calisma sermayesi devir hizi orani, isletmenin net
calisma sermayesinin bir donemde kag¢ defa devrettigini, net caligma sermayesinin yeterli olup
olmadigin1 gosterir. Bu oranin diisiik olmasi, isletmenin asir1 net ¢galisma sermayesine sahip
oldugunu stok ve alacaklarin devir hizinin yavas oldugunu isletmenin gereksiniminden fazla
nakdi degerlere sahip oldugunu gosterebilir. Oranin yliksek olmasi net calisma sermayesinin
verimliliginin yiiksek oldugunu ortaya koyar.

> Net Isletme Sermayesi Devir Hiz1 = Net Satislar/ Net Isletme Sermayesi

Stok Devir Hizi: Satislarin maliyetinin ortalama stoklara boliinmesidir. Ortalama stok ise
donem bas1 stok ve dénem sonu stokun ikiye boliinmesi ile bulunur. Isletme stoklarmin
donem i¢indeki devir hizin1 bulmaya yarayan orandir. Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin
maruz kalabilecegi fiyat ve talep degismelerinden dogan risklerin azalmasi anlamina gelir.
Bunun yaninda isletmenin likiditenin yiiksekligine ve aktiflerin faydali bir bigimde
kullanildigini isaret eder.

» Stok Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stoklar

Aktif Devir Hizi: Toplam aktifler devir hizi orani, isletmenin tiim aktiflerinin verimliligini
6l¢mede kullanilir. Oranin sonucunun diisiik olmasi, isletmenin aktiflerini verimli bir sekilde
kullanmadigini1 gosterir. Oranin diisiik olmasi isletmenin tam kapasite ile calismadigin
gostermektedir.

4.Karhlik Oranlari

Briit Kar Marji: Isletmenin net satislarinin yiizde kaginin briit satis kar1 oldugunu gdsteren
oranidir. Bagka bir anlatimla, her yiiz liralik satisin igindeki briit satig kar1 tutarini veren
orandir.

»  Briit Kar Marj1 = Briit Kar/ Net Satiglar

Esas Faaliyet Kar Marji: Isletmenin net satislarmin yiizde kacinin faaliyet kar1 oldugunu
yani esas faaliyetlerinden ne 6l¢tlide kar elde edildigini gosterir.

» - Esas Faaliyet Kar Marj1 = Esas Faaliyet Kar1 /Net Satiglar

Net Kar Marji: Donem sonunda elde edilen karin satislara boliinmesiyle elde edilen oran
olup isletmenin satiglarinin ylizde kacinin net kara doniistiiglinii ifade eder.

» Net Kar Marj1 = Net Kar /Net Satislar

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuc¢larina iliskin diger (6nemli) hususlar:
Yoktur.

9.2.3. Thrageinin, ihragci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
hakkinda bilgiler:

Yoktur.
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10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Fon Kaynaklar

Bantas Bandirma Ambalaj Metal ambalaj A.S.’nin 6nemli fon kaynaklari, 6z kaynaklari ve
faaliyetler sonucu elde edilen karlar, ticari borglar ve bankalardan kullanilan kredilerdir.
Sirket fon kaynag olarak kisa donemli finansal borg tercih etmemektedir. Ote taraftan ticari
borglarin fon kullanimi olarak kullanim orani da diisiikk diizeydedir. 2010 yilinda ticari
borglar, toplam varliklarin finansmaninda kullanim oran1 %4,9; 2011 yilinda % 4,1; 2012
yilinda %4,6 ve 31.12.2013 itibariyla %2,6 diizeyindedir. Kisa vadeli finansal bor¢lar ve ticari
borglar beraber goz oniine alindiginda bu oranlar 2010 yil1 i¢in %15,8; 2011 i¢in %10,3; 2012
yil1 i¢in %9,7 ve 31.12.2013 itibariyla %5,6 diizeyindedir. Bu oranlardan hareketle Sirket’in
varlik finansmaninda ve Ozellikle isletme sermayesi finansmaninda dis kaynak-yabanci
kaynak kullanimin oldukga diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.

31.12.2013 doneminde yabanci kaynaklarin, sahip olunan varliklarin finansmaninda kullanim
oranin diisiik olmasinin bir diger sebebi de, bu déonemde maddi duran varlik kalemlerinin
yeniden degerlemesi sonucu toplam varliklarda Onemli bir artis ve karsiliginda da
6zkaynaklarin 6nemli bir artig kaydetmis olmasidir.

2013-2012 2012-2011
Yilhk Yilhk
Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2013 Degisim 31.12.2012 Degisim 31.12.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar  1.059.394  210.412 848.982 -100.668 949.650 1.568.829
Uzun Vadeli Finansal Borglar 5.345.700 3.364.545 1.981.155 -283.717 2.264.872 2.492.676

Toplam Finansal Borg¢ 6.405.094 3.574.957 2.830.137 -384.385 3.214.522 4.061.505

Kaynak:Bagimsiz Denetimden Gegmis Mali Tablolar

Sirket’in tiim finansal bor¢larmin, Sirket’in sahip oldugu varliklarin finansmaninda kullanim
orani veya bir diger deyisle sahip oldugu toplam kaynaklar i¢indeki oran1 2010 yilinda %28,1;
2011 i¢in %20,9; 2012 i¢in %16,9 ve 2013 yil1 i¢in %18,0 diizeyindedir.

Bilangodan goriildiigli lizere firma 6z kaynak agirlikli bir fon kullanimina sahiptir. 2010
yilinda %064,6 seviyesinde olan o6zkaynak kullanimi, 2013 yil sonu itibariyle % 74,6
seviyesindedir.

Fon Kullanim

Sirket’in sahip oldugu kaynaklarin 2010 yili i¢in %61,8°1; 2011 icin %68,6’1; 2012 yil1 i¢in
%71,7’si ve 2013 yili igin %48,4’ti donen varliklarin finansmaninda kullanilmistir.
31.12.2013de bu oranin diismiis olmasi, donen varliklarda azalma oldugundan degil, Maddi
duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucu goreceli olarak toplam varliklar icerisinde
donen varliklarin oranin diismiis olmasi sebebiyledir.

Sirket, vadeli satislar1 nedeniyle miisterilerine ticari olarak bor¢ kullandirmakta ve
miisterilerinden olan alacaklarimin da finansmanini agirlikli olarak kendi kaynaklarindan
finanse etmektedir. Ticari alacaklar i¢in fon kullanimi, sahip olunan tiim kaynaklara oranla
2010 wili i¢in %36,9; 2011 i¢in %46,8; 2012 yili icin %45,3 ve 2013 yilhi igin
%25,3’dlizeyindedir.
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Sirket’in ticari alacak ve ticari borg¢lar1 netlestirildiginde 2010 yili i¢in 4.616.282 TL, 2011
icin 6.563.665 TL, 2012 y1l1 i¢in 6.805.762 TL ve 2013 y1l1 i¢in 8.075.298 TL diizeyinde olup
Sirket, kendi fon kaynaklarindan miisterilerine olan vadeli satislarini finanse etmektedir.

Sirket 2013 yili igerisinde yeni yatirimlari dolaysiyla, ilave uzun vadeli banka kredisi
kullanmis olup bu tutar devam etmekte olan fabrika yatirirmmin finansmaninda
kullanilmaktadir.

31.12.3013 itibariyla Sirket’in, sahip oldugu nakit ve nakit benzerlerinden (nakit benzeri
finansal yatirimlar dahil) finansal bor¢larin diisiilmesi sonucu net 1.474.356 TL finansal
borcu bulunmaktadir.

10.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket 31.12.2010-31.12.2011 déneminde Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akist,
donem kar1 ve amortismanin pozitif etkisine karsin ticari alacaklardaki artis, stoklardaki artis
ve dolaysiyla isletme sermayesindeki artisa bagli olarak -970.849 TL’lik nakit ¢ikisi
gerceklestirmistir. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislart olarak 293.397 TL
nakit girisi gerceklestirmistir. Finansman Faaliyetlerinden elde ettigi nakit girisleri ise 99.317
TL olarak gerceklesmistir. Net nakit dengesi (Giris/cikis net) -578.114 olarak gerceklesmistir.

Sirket 31.12.2011-31.12.2012 doéneminde isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akist
donem kari, amortismanlar ile stoklar ve ticari alacaklardaki azalmaya bagl olarak 3.289.961
TL elde etmistir. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit girisi ise, menkul kiymet alimi ve
maddi duran varlik yatirimlarmma baglh olarak -1.341.541 TL olarak ger¢eklesmistir.
Finansman Faaliyetlerinden Elde edilen Nakit girislerinde ise -653.808 TL olmustur. Net
Nakit Dengesi (Giris/Cikis) 1.294.613 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket 01.01.2013 - 31.12.2013 déneminde Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akist
olarak, ticari alacaklarda artiga ragmen donem kari, amortismanlar ve diger kalemlerin de
etkisiyle 2.435.912 TL lik nakit girisi gerceklestirmistir. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglari olarak 15.272.562 TL nakit ¢ikist gerceklesmistir. Finansman faaliyetlerinden
elde ettigi nakit girisleri ise 15.104.931 TL olarak gerceklesmistir. Yatirim faaliyetleri ve
finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikislari, esas olarak maddi duran varliklarin yeniden
degerlemesi etkisyle olugsmustur. Bu durumun haricinde, finansman faaliyetlerinden yeni
banka kredileri ile yatirim faaliyetlerinde yeni ek tesis yatirimlarinin etkisi s6z konusudur. Net
nakit dengesi (giris/¢ikis net) 2.268.281 TL olarak gergeklesmistir.

Ozet nakit akim tablosu asagidaki gibidir.

01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.01.2011

NAKIT AKIM TABLOSU (TL) 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Donem Bagsi1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.576.115 281.502 859.658
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislart 2.435.912 3.289.961 -970.849
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar1 | -15.272.562| -1.341.541 293.397
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 15.104.931 -653.808 99.317
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B+C)  2.268.281 1.294.612 -578.135
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri 3.844.396 1.576.115 281.502

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlart
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10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Firmanin satis hacminde biiylimeye paralel olarak fon ihtiyacinin Oniimiizdeki donemde
artmas1 beklenmektedir. Artan satislar ile birlikte satislarda vade uzatiminin s6z konusu
olmasi halinde, bu durum bir diger ilave fon gereksinimi doguracaktir. Firmanin stok artig1 ve
miisterilere kullandirilan avanslar fon ihtiyacinin artmasina yol agacaktir.

Fakat firmanin artan fon ihtiyacina karsilik kullanabilecegi yeni fonlar da séz konusu
olacaktir. Sirketin yiikiimliiliikklerin diisiik olmas1 nedeniyle, sirket ticari borg¢larini artirmak
ve vade uzatmak yoluyla 6nemli bir fon kaynagina ulasabilecek durumdadir.

Diger taraftan finansal borclulugun diisilk olmasi nedeniyle de finansal olarak firmanin
bor¢lanma kabiliyeti oldukga yiiksektir.

Sirket’in biiyiimesini saglikli olarak siirdiirmesi ve daha rekabet¢i diizeye ulagmasi sahip
oldugu potansiyel fon kaynaklari ile orantilidir. Sirket yeni yatirimlari ve isletme sermayesini
giiclendirmek ve bunun i¢in ilave fon tahsis etmek i¢in ¢alismalar siirdiirmektedir.

Bantas yeni yapacagi yatirimlarin ve maddi duran varliklardaki artiglarin bir kismina halka arz
yoluyla finansman saglamay1 hedeflemistir. Halka arz gelirinin 6nemli bir boliimii de isletme
sermayesini artirmak yoluyla yani biliylime ile artacak donen varliklarin finansmanini
saglamak amaciyla kullanilacaktir. Halka arz geliri firma i¢in Ozkaynak niteliginde
olacagindan firma fon kullaniminda agirlikli olarak 6zkaynak kullanma yapisini devam
ettirecektir.

Ortaklik artan kar degerleri nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacin1 kendi faaliyetlerinden
kendi yarattigr fonlar ile karsilamaktadir. Bunun etkisi Ortakligin 31.12.2010 itibariyla
2.686.540 TL olan net borgluluk, 31.12.2013 tarihi itibariyla net 1.474.356 TL seviyesine
diismiistiir.

Bantas Mali Kalemler (TL) 31.12.2013| 31.12.2012| 31.12.2011| 31.12.2010
A Nakit ve Nakit Benzeri Degerler* 4.930.738 2.074.183 281.502 1.374.965
B1 Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.059.394 848.982 949.650 1.568.829
B2 Uzun Vadeli Finansal Borglar 5.345.700 1.981.155 2.264.872 2.492.676
B Toplam Finansal Borglar 6.405.094 2.830.137 3.214.522 4.061.505
Net Nakit (A-B) -1.474.356 -755.954 -2.933.020 -2.686.540

*Nakde doniisebilecek finansal yatirimlar dahil
Kaynak:Bagimsiz Denetimden Gegmis Mali Tablolar

Sirketin yiikiimliiliiklerinin az olmasi, faaaliyetlerinin karli olmasi, mali yapisinin kuvvetli
olmast nedeniyle sirket ihtiya¢c duyabilecegi fonlar1 hem kendi kaynaklarindan hem dis
finansman yoluyla rahatlikla temin edebilecek durumdadir.

Sirket biiylimesini siirdiiriitken, ihtiya¢c duyulacak fonun temin edilmesi maksadiyla sirket
halka arz karar1 almis ve halka arz’dan elde edilecek gelirin yatirimlar ve isletme
sermayesinin daha da gii¢clendirilmesi amaciyla kullanmasini planlamistir. Sirket ayrica ek
liretim tesisi insaasi i¢in diisiiniilen, yatirim tesvik belgeli 12,5 milyon TL harcamanin uygun
leasing (finansal kiralama) kosullari olusmasi halinde leasing yontemiyle yapmayi ve halka
arz gelirinin tasarruf edilecek bu kismini da isletme sermayesine ilave etmeyi planlamaktadir.
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10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.5. Yonetim Kkurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihraccimin arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve
gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in
yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirket’in 6nemli bir Ar-Ge faaliyeti yoktur. Sirket’in Ar-Ge harcamalar1 asagidaki gibidir.

31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010

Denetim Giderleri 0 3.000 0 0
Fuar Katilim Giderleri 0 13.277 0 0
Danigsmanlik Giderleri 0 3.248 0 0
Diger Giderler 0 4.910 0 0
Toplam 0 24.434 0 0

Kaynak:Bagimsiz Denetimden Gegmis Mali Tablolar

12. EGILIM BIiLGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.2. Thraccmin beklentilerini onemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu Ihragg1 Bilgi Dokiimani’nin Risk Faktorleri baslikli 4. Boliimiinde aciklanan riskler
haricinde Sirket’in finansal durumunu ve faaliyetlerini Onemli o6lgiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR

TEKNIK URETIM_ OFSET BASKI | | KALITE MALI ISLER
MUDUR MUDURU VE SEVK KONTROL MUDURU
YONETICIsI MUDURU

14.2. idari yapn:
14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 yilda .
Ortakhikta ey
Unvani Adi, Soyadi . ene Siiresi/Kalan Sermaye Pay1
Ustlendigi " ..
v Gorev Siiresi
Gorevler
YoOnetim . - 26.02.2013
Kurulu | Adnan ERDAN | Yonetim Kurulu | oingen | 4073300 14004 33
Baskani .. TL
Bagkant1 itibaren 3 yil
Yonetim . 26.02.2013
Kurulu Fikret CETIN Yonetim K“f.“l.“ tarihinden 4.333.300 %33,33
M Baskan Vekili .\ TL
Uyesi itibaren 3 yil
Y Onetim . 26.02.2013
Kurulu Muammer | Yonetim Kurulu | o iingen [1.473.400TL | %11,33
. BIRAV Uyesi "
Uyesi itibaren 3 yil

Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ihrag¢1 disinda yiiriittiikleri gorev yoktur,

1.4.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tyeleri harici, yonetimde s6z sahibi olan kisiler ve gorevleri hakkinda
bilgiler asagidadir:
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Son 5 Yilda

.o Ihracgida
Ad1 — Soyadi Gorevi/Unvam Ustlendigi Sermaye Payi
Gorevler
Fatih ERDAN Genel Miidiir Genel Midiir 130.000 %1
Mahmut ERDAN | Teknik Midiir Teknik Miidiir 130.000 %1
Soner BERBER Mali Isler 1 v idler Miidiirii - -
Midiirti
Ozaydin ERBAS | Uretim Miidiirii | Uretim Miidiirii - -
: Kalite Kontrol Kalite Kontrol
Elif YALAZ Miidiirii Miidiirii ] ]
Haydar Ofset Baski ve Ofset Baski ve i )
DURUKAN Sevk Yoneticisi | Sevk Yoneticisi

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thrag¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu tyelerinin birbirleriyle akrabalik iliskisi bulunmamaktadir. Y6netimde soz
sahibi personelin akrabalik durumu ise Genel Miidiir Fatih Erdan ve Teknik Miidiir Mahmut
Erdan kardes olup, Sirketin Yonetim Kurulu Baskani Adnan Erdan’in ogullaridir. Bu
durumun haricinde, diger yoneticiler arasinda akrabalik veya evlilik gibi bir durum s6z
konusu degildir.

14.3. Thrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskani — Adnan ERDAN

07.03.1952 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Kamu YOnetimi Boliimii Mezunu olan Sn.Adnan ERDAN, 11 yasinda basladigi
calisma hayat1 icinde Muhasebe meslegi ile istigal olduktan sonra, 1975 yilinda Sn.Fikret
CETIN ile Tapas Koll.Sti’ni kurarak 1985 yilma kadar Insaat taahhiit isleri ile calisma
hayatina devam etmislerdir.

1986 yilindan itibaren “Bantas Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.” ye ortak olarak Yonetim
Kurulu Baskanlig1 gérevini slirdiirmeye devam etmektedir.

Yénetim Kurulu Uyesi — Fikret CETIN

30.07.1950 tarihinde Balikesir’de dogmustur. Istanbul Teknik Universitesi Makine
Miihendisligi Mezunu olan Sn.Fikret CETIN, mezuniyet sonras1 Alarko Holding biinyesinde
calisarak 1975 yilinda Sn.Adnan ERDAN ile Tapas Koll.Sti’nin kurucu ortag: olarak Insaat
taahhiit isleri ile istigal olduktan sonra, 1986 yilindan bu yana “Bantas Bandirma Amb.San.ve
Tic.A.S.” nin ortagi olarak Yénetim Kurulu Uyeligi devam etmektedir.
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Yonetim Kurulu Uyesi — Muammer Birav

13.05.1966 tarihinde Manyas’da dogmustur. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Iktisat
boliimiinden mezun olduktan sonra, Yiiksek Lisansini Marmara Universitesi Giizel Sanatlar
Fakiiltesi Endiistri Uriinleri Tasarimi béliimiinde yapan Sn.Muammer BIRAV, 1992 yilindan
bu yana Bantas Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligine devam
etmektedir.

Genel Mudiir — Fatin ERDAN

01.07.1977 tarihinde Istanbul dogmustur. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Calisma Ekonomisi boliimiinden mezun olduktan sonra, The Univercity of
Findlay’da Yiiksek Lisansini tamamlamistir. 23.09.2005 tarihinde “Bantas Bandirma
Amb.San.ve Tic.A.S.” de calisma hayatina baslayan Sn.Fatih ERDAN, halen Genel Miidiir
olarak ¢alismalarina devam etmektedir.

Teknik Mudir — Mahmut ERDAN

27.05.1984 tarihinde Bandirma’da dogmustur. Yildiz Teknik Universitesi Makine
Miihendisligi bolimii mezunu olan Sn.Mahmut ERDAN, 02.01.2003 tarihinde “Bantas
Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.” de ¢alismaya baslamistir. 2011 yilinda C sinufi Is Giivenligi
Uzmani Belgesi almis olup, 2014 yilinda aldigit A smifi Is Giivenligi Uzmam belgesi ile
Tiirkiye’nin en gen¢ A sinifi Is Giivenligi Uzmani olmustur. Aynm zamanda Teknik Miidiir
olarak ¢alismaya devam etmektedir.

Mali Isler Miidiirii — Soner BERBER

26.07.1967 tarihinde Tavsanli dogmustur. 01.03.1993 tarihinde calisma hayatina “Bantas
Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.  de baslayan Sn.Soner BERBER, halen Mali Isler Miidiirii
olarak ¢alisma hayatina devam etmektedir.

Uretim Miidiirii — Ozaydin ERBAS

05.06.1971 tarihinde Yozgat-Yerkdy’de dogmustur. Lise mezunudur. 20.05.1999 yilinda
“Bantas Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.” de basladig1 calisma hayatina, Uretim Miidiirii
pozisyonunda devam etmektedir.

Kalite Kontrol Miidiirii — Elif YALAZ

01.06.1981 tarihinde Bandirma’da dogmustur. Uludag Universitesi Et Endiistrisi Boliimii
mezunu olan Sn.Elif YALAZ cesitli firmalarda gorev yaptiktan sonra, 08.01.2008 tarihinden
itibaren “ Bantas Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.” de Kalite Kontrol Miidiirii olarak ¢alisma
hayatina devam etmektedir.

Ofset Baski ve Sevk Yoneticisi — Haydar DURUKAN

19.02.1970 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunu
olan Sn.Haydar DURUKAN c¢esitli firmalarda gorev yaptiktan sonra , 04.02.2002 tarihinde
“Bantas Bandirma Amb.San.ve Tic.A.S.” de Ofset Baski1 ve Sevk Yoneticisi olarak ¢aligmaya
devam etmektedir.

14.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Yoktur.
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14.5. Son 5 yilda, ihraccinmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacakcihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageinin ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢cin
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Ust yonetime saglanan faydalar huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali
menfaatlarin toplami ve ayrica verilen d6denekler, yolculuk, konaklama, temsil giderleri, ayni
ve nakdi ikramlar, sigortalar,kidem tazminatlari ve benzeri teminatlardan olusmaktadir.

Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31.12.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar (TL) 360.000 337.500 257.441 218.748

Toplam 360.000 337.500 257.441 218.748

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari

Yénetimde so6z sahibi personel (Genel Miidiir, Teknik Miidiir, Mali Isler Miidiirii, Uretim
Miidiirii, Kalite Kontrol Midiirii, Ofset Baski ve Sevk Yoneticisi) 6denen iicretler toplami
asagidaki gibidir.

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Yoneticilere Faydalar (TL) 119.916 112.886 95.357 71.895

Toplam 119.916 112.886 95.357 71.895

Kaynak: Bantas Bandirma Ambalaj Muhasebe Kayitlar

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢cinin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Ortakhgin yonetici personeli is akitlerinin ortaklik tarafindan feshedilmesi durumunda 4857
sayil1 Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar tazminati hak edilmis izin iicreti v.b ddeme
yikiimliligii dogabilecektir. Yoénetim Kurulu iyelerine ise kidem tazminati karsihigi
ayrilmamaktadir.

31.12.2013 Kidem Tazminati
ADI SOYADI Yiikiimliiliigi- Toplam (TL)
Yoneticiler 55.720,54
Toplam 55.720,54

Kaynak: Bantas Bandirma Ambalaj Muhasebe Kayitlar
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda
Ortaklikta Ustlendigi Gorev Siiresi /
Unvam Adi, Soyadi Gorevler Kalan Gorev Siiresi
Yonetim Kurulu . -
Baskan Adnan ERDAN Yo6netim Kurulu 26.02.2013 tarihinden
Bagkani itibaren 3 yil
Yonetim Kurulu . . Yo6netim Kurulu 26.02.2013 tarihinden
Uyesi Fikret CETIN Bagkan Vekili itibaren 3 yil
Yénet@m Kurulu Muammer Yénetim Kuruly Uvesi 26.02.2013 tarihinden
Uyesi BIRAV Y itibaren 3 yil

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihracg¢1 ve bagh ortakhiklar: tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde so6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Yoénetim Kurulu Uyeleri Adnan ERDAN, Fikret CETIN ve Muammer BIRAV ’1n belirsiz
stireli is sozlesmeleri mevcuttur, bu sézlesmelerde yasal haklar taninmistir (kidem tazminati-
thbar tazminatr).

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tamimlari:

Yoktur. Halki arz1 izleyen 3 ay igerisinde denetimden sorumlu komite ile diger komite iiyeleri
atanacaktir.

16.4. ihracemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Bantas Bandirma Ambalaj A.S’nin kurumsal yoOnetim anlayisi, genel kabul gormiis
uluslararas1 kurumsal yonetim yaklagimlarinda yer alan esitlik, sefaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluk kavramlar iizerinde sekillenmistir. Ortaklik, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
diizenlenen Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum konusuna esas sdzlesmesinde yer vermistir.

Bu baglamda Bantag Bandirma Ambalaj A.S, yOnetiminin tiim faaliyetlerinde, pay ve
menfaat sahiplerine esit davranmayr ve olast ¢ikar ¢atigmalarinin Oniline gegmeyi
amaglamakta, ticari sir niteligindeki ve heniiz kamuya agiklanmamis bilgiler hari¢ olmak
tizere, sirket ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlagilabilir, yorumlanabilir, diisiik maliyetle kolay erisilebilir bir sekilde kamuya
duyurulmasi konusunda tiim hassasiyeti gostermektedir. Sirket yonetimi, tlizel kisilik adina
yaptig1 tiim faaliyetlerinin mevzuata, esas sézlesmeye ve Sirket i¢i diizenlemelere uygun
olmasi konusunda maksimum o6zeni gostermektedir. Ayrica, Ydénetim Kurulu Uyelerinin
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sirket tiizel kisiligine ve dolayisiyla pay sahiplerine karsi olan hesap verme zorunlulugu
bulunmaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca, uygulamalar hissedarlarin paylarini serbest bir sekilde
devretmelerini engelleyecek nitelikte olmamalidir. Bu dogrultuda Esas S6zlesmenin de pay
devrini engelleyici hiikiimler icermemesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede A grubu nama yazili
paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki bulunmaktadir. B grubu nama
yazil1 paylarin devrinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne gore, azinlik pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna temsilci
gondermelerini temin etmek amaciyla esas sozlesmede birikimli oy kullanma y6netimine yer
verilir. Ortakligin Esas Sozlesmesinde, azinlikta kalan hissedarlara da Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu Uyesi belirleme imkani saglayan birikimli oy kullanma yonetimine iligkin
herhangi bir hiikkiim bulunmamaktadir. Bantas Bandirma Ambalaj A.S’nin kurumsal yonetim
ilkeleri uyarinca gerekli kurallara riayet konusunda son derece hassastir. Halka arz sonrasinda
SPK mevzuati geregi sirket tarafindan belirli donemlerde kurumsal yonetim ilkeleri uyum
raporu hazirlanacak olup, s6z konusu raporlar kamuya duyurulacaktir.

Yonetim Kurulu’nun asgari iki tiyesinin SPK mevzuatinda tanimi yapilmis bagimsiz iiye
niteligini tagimast gerekir. Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde
yerine getirilmesini saglamak tizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak denetim
komitesi ve kurumsal yonetim komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri
olusturabilir. Komitelerin olusturma kararlarinda gorev ve calisma alanlar1 esas sozlesme
hiikiimleri de dikkate alinarak belirlenir. Yonetim Kurulu her zaman komitelerin gorev ve
caligma alanlarmi yeniden belirleyebilcegi gibi iiyeliklerinde de gerekli gordiigii degisikleri
yapabilir. Komiteler SPK Kurumsal Yo6netim ilkeleri ve Sirketin esas s6zlesme hiikiimleri
cercevesinde yapilandirilir. Komite baskanlari’nin bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasinda
se¢ilmesi esastir. Komiteler en az iki iyeden olur iki iiyeden olugsmasi halinde her ikisi, ikiden
fazla tiyeden olusuyorsa cogunlugu, icrada gorevli olmayan fliyelerden olusur. Komite
sayisinin Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye sayisim asmasi ve/veya Yonetim Kurulu iiyeleri
arasinda s6z konusu komitenin calisma alanmin gerektirdigi nitelikleri tasiyan kisi
bulunmamasi halinde komite baskani, konusunda uzman {igiincii kisiler arasinda segilebilir.
Komiteler bagimsiz olarak calismalarini yiiriitiir ve Yonetim Kurulu’na onerilerde bulunur.
Komitelerin sirket islerine iliskin olarak icrai karar alma yetkileri yoktur; komitelerin
onerdikleri hususlarda karar alma yetkisi Yonetim Kurulu’'na aittir. Komiteler ¢alismalarinin
gerektirdigi siklikta ve komite baskanmin daveti {lizerine toplanir. Tim calismalar yazih
olarak siirdiiriiliir ve gerekli kayitlar tutulur. Komite toplantilarina glindem konularina iligkin,
komite iiyelerine bilgi vermek iizere komite disindan kisiler davet edilebilir. Denetim
komitesi, sirket faaliyetlerinin, finansal ve operasyonel faaliyetler de dahil, saglikli bir sekilde
yiirlimesini temin amaci ile denetimden sorumlu olmak iizere kurulur. Komite yilda en az dort
kez, her iic ayda bir olmak {izere toplanir. Kurumsal Yonetim komitesi, Sirketin SPK
kurumsal yonetim ilkeleri ile uyumunu izlemek ve sirkete iliskin atamalarda Yonetim
Kurulu’na 6nerilerde bulunmak tizere kurulur.
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Osrenim Varsa Sermaye
Ad1 Soyadi Gorevi g Meslegi | Piyasas1 Faaliyet
Durumu . e
Lisans1 Tiiri
Soner BERBER Mali Isler Miidiirii Lise Muhasebe | Yoktur
Adi Soyadi Is Adresi Telefon Faks E-Posta
Soner Balikesir Asfalti
8.km 10201 P.K.77 |0266 733 87 87/0266 733 87 90 | bantasmetal@gmail.com
BERBER .
Bandirma/Balikesir

Halki arz1 takiben 3 ay igerisinde pay sahipleri ile iliskiler birimine SPK mevzuati uyarinca
lisansl1 bir personel atamasi yapilacaktit.

16.6. Kurul diizenlemeleri uyarmca ihra¢ginin sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarmmn tiirii:

Osrenim Varsa Sermaye
Ad1 Soyadi Gorevi g Meslegi | Piyasasi Faaliyet
Durumu . v o
Lisansi Turi
Soner BERBER Mali Isler Miidiirii Lise Muhasebe Yoktur
Adi1 Soyadi Is Adresi Telefon Faks E-Posta
Balikesir Asfalti _
Soner 8.km 10201 P.K.77 | 0266 7338787 | 0266 7338790 | bantasmetal@gmail.com
BERBER Bandirma/Balikesir

Halk1 arz1 takiben 3 ay igerisinde Sermaye Piyasast Mevzuatt ve kurumsal yOnetim
uygulamalarinda kordinasyonu saglamak iizere, SPK mevzuat1 uyarinca lisansl bir personel
atamas1 yapilacaktir.
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
personel sayisi, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu
sayida goriilen onemli degisiklikler hakkinda agiklama:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle donem i¢inde ¢alisan ortalama personel sayist 114 kisidir. (31
Aralik 2012; 108 - 31 Aralik 2011; 106 - 31 Aralik 2010; 113) Kaynak: Bantas Bagimsiz

Denetim Raporlart

Sirket’in sendikali ¢alisan1 yoktur.

KUTU URETIM FABRIKASI OFSET BASKI FABRIKASI
Unvan 31.12.2012 | 31.12.2013 Unvan 31.12.2012 | 31.12.2013
Ofset Baski ve Sevk
Y6netim Kadrosu 3 3 Yon. 1 1
Genel Midiir 1 1 isyeri Hekimi 0 1
idari Personel idari Personel
Muhasebe&Finans 4 4 idari Personel 3 4
Diger idari Personel 13 17 imalat
imalat imalat 19 18
Teknik Muddr 1 1 Toplam Personel 23 24
imalat 59 61
Lojistik 6 6 insaat* 14
Toplam Personel 87 93

Kaynak: Bantas Bandirma Ambalaj Muhasebe Kayitlar

*Sirket’in Kasim 2013 tarihinde baslayan yeni fabrika insaati nedeniyle fabrika ingaatinda
calisan 14 ilave personel istihdami séz konusudur. Izahnamenin imza tarihi itibarryla fabrika
insaatinda c¢alisan yeni personel sayist 10 kisi olup, Oniimiizdeki donemde Sirket, insaat
islerinin tamamini tageron firmaya devredecektir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yoénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

68



18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar:1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (%5 ve fazlasi olan)
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Durum itibariyle Oy hakki

AdtSoyads L) (%) (L) (%)
Adnan ERDAN 4.073.300 31,33 4.073.300 31,33
Fikret CETIN 4.333.300 33,33 4.333.300 33,33
Muammer BIRAV 1.473.400 11,33 1.473.400 11,33
Emine Sevgi BIRAV 1.430.000 11,00 1.430.000 11,00
Mutlu HASEKI 1.430.000 11,00 1.430.000 11,00
TOPLAM 12.740.000 98 12.740.000 98

Kaynak: 13.03.2013 tarih 8277sayili TTSG

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ortaklardan Muammer BIRAV ve Emine Sevgi BIRAV kardestir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) ez
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama (Yonetim Kurulu iiye
se¢iminde aday gosterme 1 1.000.000 769
Imtiyazi) ’
Adnan ERDAN
Fikret CETIN
Muammer BIRAV
Emine Sevgi BIRAV
Mutlu HASEKI
B Nama Imtiyaz Yoktur 1 12.000.000 92,31
TOPLAM 13.000.000 100
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18.4. ihraccimin yoénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kayna@ ve bu giiciin kotilye kullamlmasimm engellemek icin
alinan tedbirler:

Adnan ERDAN, Fikret CETIN, Muammer BIRAV, yénetim kurulu iiyeleridir.
Adnan ERDAN-Y 6netim Kurulu Baskan1

Fikret CETIN-Y6netim Kurulu Uyesi

Muammer BIRAV-Y6netim Kurulu Uyesi

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yonetim hakimiyetinin kaynagi, sahip olduklar1 imtiyazli ve
imtiyazsiz Sirket paylar1 nedeniyledir.

Yonetim Giicliniin kotiiye kullanilmasint engellemek i¢in alinan tedbir bulunmamaktadir.
Tirk Ticaret Kanununa goére yonetim hakimiyetinin elinde bulunduran pay sahiplerinin,
yonetim kurulu tiyelerinin tist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinei dereceye kadar sihri
yakinlarinin sirket veya bagli ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem
yapabilmesi ve rekabet edebilmesi 6nceden genel kurul onayina tabidir. S6z konusu islemler
var ise hakkinda genel kurulda bilgi sunulur.

Sermaye Piyasast Mevzuatinda yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasma engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Sirketin yonetim hakimiyetine sahip olan ortaklar Bantas
Bandirma Ambalaj Metal ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisini
belirleme hakkina sahip olmakla birlikte Sirketin esas sdzlesmesi ve kurumsal yonetim
ilkeleri uyarinca sirket yonetim kurulunda iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunlulugu
bulunmaktadir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 17/3 maddesine gore halka agik ortakliklar,
iligkili taraflar ile gerceklestirecekleri SPK’ca belirlenecek nitelikteki islemlere baslamadan
once, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karar1 almalar1 zorunludur.
S6z konusu Yonetim Kurulu kararlarinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu
iiyelerinin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin
yeterli bilgiyi igerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyrulur ve iglem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantisinda
goriisiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit ¢ogunlugu ile karar
alinir.

Burada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul kararlart
gecerli sayllmaz. Yine Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. Maddesine gore halka acik
ortakliklarin birlesme, boliinme, mal varliginin tiimiinii veya énemli bir boliimiinii devretmesi
veya Onemli Olgiide degistirmesi, Borsa kotundan ¢ikmasi gibi 6nemli niteklikte islerde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi isin SPK tarafindan belirlenecek usul ve esaslara
uyulmasi zorunludur. Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21.
Maddesine gore de halka acik ortakliklar ve bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin; yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklar1 gercek
veya tlizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve
diirtistliik ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat, {icret, bedel veya sartlar igeren anlagmalar veya
ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi tiretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle
karlarim1 veya mal varliklarim1 azaltarak veya karlarin veya malvarliklarinin artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalar yasaktir. Yine halka acik ortakliklar ve baglh
ortakliklarinin, esas sozlesmelerinin veya ig tiiziikleri ¢cercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir
olarak veya piyasa teamiileri uyarinca karlarini veya malvarliklarin1 korumak veya artirmak
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icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalar1 yoluyla iliskili olduklar1 ger¢ek veya tiizel
kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalarida ortiilii kazang aktarimi
sayilir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 100/1 maddesine gore bu hiikiimlere aykir1 olarak
ortilic kazang dagitimmda bulunmak giiveni kotliye kullanma sugunun nitelikli halini
olusturmakta olup bu sugu isleyenler 3 yildan az olmamak {izere hapis cezasi ile
cezalandirilir.

18.5. Ihragccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

71



19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili agiklama:

Mliskili Taraflardan Alacaklar

Yoktur. (31.12.2012; Yoktur — 31.12.2011; Yoktur — 31.12.2010; Yoktur)

Mliskili Taraflara Borclar

iliskili Taraflara Borglar (TL) 31.12.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Ortaklara Borglar 0 0 0 21.964
Personele Borglar 18.075 112.339 89.146 79.453
Toplam 18.075 112.339 89.146 101.417

Kaynak: Bagimsiz denetim raporu- Dipnot 31

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

72



20. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Thracomin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve ihrag¢1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolan ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son 4 yil
(31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012) ve son yil (31.12.2013) finansal tablolar1 ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari, ihrag¢1 bilgi dokiimani ekinde yer almaktadir.

20.2. Thracci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde
bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim AS
. Incirli Cad. Yesilada Sk. No:2/7 B Blok Bakirkdy - Istanbul /
Adresi . 1
Tiirkiye
Sorum!u Ortak Bas Giircan GUNESER
Denetgi

Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim AS, Ortakligin 2010-2011-2012 hesap donemleri ve
ile 31.12.2013 tarihli son yillik mali tablolar1 iizerinde bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunmustur.

2010-2011-2012 Yillik Denetim ve 30.06.2013 Ara Donem Denetim Goriisii

“’Gortistimiize gore, Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin 30 Haziran 2013 tarihli
stok rakamlarimin haricinde, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 finansal
tablolarinda belirtilen stok ve envater rakamlari i¢in ait oldugu donemlerde yil sonu
sayimlart ve tespitleri yapilmadigindan 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
stoklari ve envanterleri i¢in bagimsiz denetim goriisii verilememektedir.

Yukarida belirtilen sartli goriisii olusturan hususun disinda; Bandirma Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S. ’nin 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarimi, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar
cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

31.12.2013 Tarihi itibariyla Son Yillik Denetim Gériisii

‘Goriistimiize gore, Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. nin 31 Aralik 2013 tarihli stok
rakamlarimin haricinde, 31 Aralik 2012 finansal tablolarinda belirtilen stok ve envater
rakamlart igin ait oldugu donemlerde, bagimsiz denetim sozlesmesi yapilmadigindan, 31
Aralik 2012  tarihli stok ve envanter sayimlari bagimsiz denet¢i nezaretinde
gerceklesmediginden, 31 Aralik 2012 stoklari ve envanterleri icin bagimsiz denetim goriisii
olusmamustir.

Goriigtimiizii etkilememekle birlikte bir hususa dikkat c¢ekmek isteriz, ertelenmis vergi
hesaplamarinda maddi duran varliklara iliskin yapilan degerleme neticesinde ortaya ¢ikan
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deger artis farkinin ertlenmis vergi pasifi etkisi, yiiriirliikteki vergi usiil kanununa gére maddi
duran varligin sirket aktifinde kayitli olarak iki tam yil tutulmasi nedeniyle %5 olarak
hesaplanmis, bu hesaplamanin ozkaynak toplamina miispet etkisi 1.771.908 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle yaptirmis oldugu gayri menkul
,demirbas ve tasitlart ile ilgili degerlemeyi, bilanco tarihi (31 Aralik 2013) itibariyle
giincelleyecek bir degerleme raporu diizenletmemistir. Gortisiimiizii etkilememekle birlikte 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle soz konusu deger artisi /azalist olup olmadigina iliskin gériis elde
edilememistir.

Ayrica sirket siipheli ticari alacak karsiligi olarak kayitlarinda tuttugu 399.740 TL sirket
ortaklarimin tistlenmesi ve bilanco tarihinden sonra fiili olarak odenmesi nedeniyle ,ilgili
tutar cari donem olan 31.12.2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna
gelir olarak kaydedilmistir.

Yukarida belirtilen 31 Aralik 2012 tarihli stok ve envanterlere iliskin sarth goriisii
olusturan hususun disinda; Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadur.

Sorumlu ortak bas denetci Giircan GUNESER olup bu kisinin gérevden alinmasi, gérevden
ayrilmasi veya yeniden gorevlendirilmemesi konularinda olumsuz bir bilgi yoktur.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu tizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.
20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

20.5. Thragcinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile ihragc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun  yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C. Kanunlar ile Sirket Esas
Sozlesmesine uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesinin 15. Maddesi:
Madde 15- Karm Dagitimi

Sirket, kar dagitim1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uyar.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:
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Genel Kanuni Yedek Akcge:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiikiimlerine gore %5 genel kanuni yedek
akce ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak genel kurul tarafindan belirlenen oran ve miktarda birinci kar pay1 ayrilir.

) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Payr:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi1, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay:1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, % 5 oraninda kar payi disiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin
519’uncu maddesinin 2’°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payr nakden ve/veya pay senedi biciminde dagitilmadik¢a; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve kar pay1 dagitiminda yonetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 20°nci maddesindeki diizenlemeler ¢ercevesinde ortaklara kar
pay1 avansi dagitilabilir.

Kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul
tarafindan kararlagtirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz. Sirket tarafindan ayrilan yedek akgeler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 ile
523. maddeleri hiikiimleri uygulanir.

Sirketin 2010-2012 yillar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Yasal diizenlemelere gore diizenlenen
kar dagitim tablolar1 ihrage1 bilgi dokiimani ekinde yer almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili karar1 ile “Sirketimizin 2014-2018
yillart arasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca dagitilabilir bir karinin s6z
konusu olmasi halinde, bu karin tamaminin pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave
edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi i¢in genel kurul toplantilarinda giindemde
madde olusturulmasina’” karar vermistir.
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Sirket’in ge¢cmis yil karlarinin dagitimi asagidaki gibidir.

Bantas (TL) 2010 Yilinda 2011 Yilinda 2012 Yilinda 2013 Yilinda
Dagitilan Dagitilan Dagitilan Dagitilan
-Nakit - - - -
-Bedelsiz - 1.462.370,50 - 2.397.818,26
Toplam - 1.462.370,50 - 2.397.818,26

20.6. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Sirketin 31.12.2013 tarihi itibariyle devam eden veya takip asamasmnda herhangi bir
uyusmazligi bulunmamaktadir.

Sirketin davalar1 ve ayrintilari 31.12.2012 itibariyla ise asagidaki gibidir:

Tarih Firma Adi icra Dairesi Dosya No Bor¢ Tutari
30.12.2008 | En-PaZeyt. Erciiment papatya Bandirma 2. Icra | 2008/990 9.870
30.12.2008 | Topraklar A.S. Bandirma 2. lcra | 2008/5128-5129 11.491
30.12.2008 | Simsirler Gida San. ve Tic. Ltd Sti. Balikesir 4. Icra | 2008/8655 10.665
30.12.2008 | S. S. Mahmutlar Koyt Kalk. Koop. Bandirma 1. Icra | 2008/3098 8.825

Toplam 40.851
13.01.2009 | MDL Gida Ltd.Sti. Akhisar 1. Icra | 2009/78 60.892
31.12.2009 | Gékay Zeytincilik (Yahya Ozkumova) | Bandirma 2. icra | 2009/5252 7.500
31.12.2009 | Gékay Zeytincilik (Yahya Ozkumova) |Bandirma 2. Icra | 2009/3399 7.500
31.12.2009 | Ege Birlik Gida Ur. San. Tic. Ltd. Sti. | Bandirma 1. Icra | 2009/9528 11.200
31.12.2009 | Ege Birlik Gida Ur. San. Tic. Ltd. Sti. | Bandirma 2. Icra | 2009/9456 2.800

Toplam 89.892
13.05.2010 | Aris Gida Tar. Ur. San. ve Tic. Ltd. Sti. | Bandirma 1. Icra | 2010/4217 6.073
18.05.2010 | Boziiyiik Siit San. ve Tic. Ltd. Sti Bandirma icra | 2010/4411 17.286
24.05.2010 | Ege Birlik Gida Ur. San. Tic. Ltd. Sti | Bandirma 2. Icra | 2010/4653 14.000

Toplam 37.360

Genel Toplam 168.103

Kaynak: Bantas Bagimsiz Denetim raporu-Dipnot18

Sirket ortaklarinin almis oldugu karar neticesinde siipheli alacak karsiligi1 olarak ayrilmis olan
399.740 TL karsilig1 ortaklar kendi kaynaklarindan karsilayacaklarini yonetim kurulu karar
ile kararlastirmiglardir. S6z konusu karar neticesinde 6deme 29.11.2013 tarihinde mubhtelif
tutarlarda 6denerek karsilik iptal edilmistir.
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21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Cikarilmis sermaye: 13.000.000 TL
21.2. Kayith Sermaye Tavani:
39.000.000 TL

21.3. Thraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar ihrac¢r paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya donistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Bantas Bandirma A‘_l'tll‘m.l Artirnm Artirim Tiirii/Kaynagi Tigaret

Ambalaj San. Ve Oncesi Sonrasi Artirim (TL) . Sicil - TTSG
Tic. A.S. Sermaye Sermaye | Tutary(TL) - ic .Gazetes.l . NO

(TL) (TL) Nakit kaynaklar | Ilan Tarihi

Sermaye Artirimi 6.000.000,00 | 7.500.000,00|1.500.000,00| 710.719,47| 789.280,53| 24.11.2009| 7445

Sermaye Artirimi 7.500.000,00 | 10.000.000,00 | 2.500.000,00 | 1.037.629,50 | 1.462.370,50 | 22.12.2011| 7967

Sermaye Artinmn* | 10.000.000,00 | 13.000.000,00 | 3.000.000,00| 602.181,74 | 2.397.818,26 | 13.03.2013 | 8277

Sermaye

Azaltlr)xln/Artlrlml** 13.000.000,00 | 13.000.000,00 | 145.625,48 |145.625,48 0,00| 01.08.2013| 8376

*13.03.2013 Sermaye artirrminda TTSG’de ilan edilen 2.397.818,26 TL olarak ge¢mis yil
karlarindan sermaye yapilan ilavenin i¢inde 145.625,26 TL Yasal Yedekler bulunmaktadir.
(2.252.192,78 + 145.625,18)

*%01.08.2013 tarihli 8376 nolu TTSG ile ilan edilen sermaye artimi, es zamanl 145.625,48
TL sermaye azaltimi ve artirimi islemidir.
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13.03.2013 tarihli ve 8277 sayili TTSG’de yayinlanan esas sozlesme degisikligi ile sirket
sermayesinin 1.000.000 TL boliimiinin imtiyazli nama yazili A grubu 12.000.000 TL
boliimiiniin ise imtiyazsiz B grubu nama yazili pay olarak belirlenmesine karar verilmistir.

21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirrmeiya sati
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Thraca bilgi dokiimammin hazirlandigi yil ve bir onceki yilda eger ihrac
halihazirda halka acik bir ortakhk ise ihrac¢inin paylar iizerinde iigiincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Ortaklik Esas sozlesmesi ve TTK hiikkiimleri geregi hazirlanan i¢ yonerge ihracgr bilgi
dokiimani ekindedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amac
ve faaliyetleri:

(Esas Sozlesme Madde 3- Amac ve Konu )

Metal ambalaj geliginden her tiirlii metal ambalaj {iretimi ve ticareti, Imalatta kullanilan her
tirlii ambalaj ¢eliginin temini ve depolamasi, Ofset baski ve serigraf, litograf yapilmasi,
Diger her tiirlii metal dis1 hammaddelerden ambalaj {liretimi ve ticareti

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

(Esas Sozlesme Madde 8- Yonetim Kurulunun Sec¢imi, Gorevleri Ve Yonetim Kurulu
Toplantilar)

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri dairesinde en az 5 iiyeden teskil olunacak bir Yonetim Kurulu tarafindan
yonetilecektir.

Yonetim Kurulu'nda icract olan ve icract olmayan iiyeler ile bagimsiz iiyeler bulunur.
Yonetim Kurulu’'nda goérev alacak bagimsiz liye sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Ydnetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, diger mevzuat ve Sirket
Esas Sozlesmesinde yer alan kendisine ait tanimlanmis gorev yetki ve sorumluluklar haizdir.

Yonetim Kurulu toplantilarinda ve kararlarda Tiirk Ticaret Kanunu’nda aranilan ¢ogunluk
aranir.

Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarinin saglikli bi¢imde yerine getirilmesini saglamak
lizere ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkelerinde agiklanan
komiteleri ve Tirk Ticaret Kanununun 378 inci maddesi uyarinca risklerin erken tespiti
komitesini kurar.
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Komitelerin gorev alanlari, caligma esaslar1 ve hangi liyelerden olusacagi Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri gergevesinde belirlenir ve kamuya aciklanir. Komiteler
bagimsiz olarak ¢alismalarimi ylriitiir ve Yonetim Kurulu’na 6nerilerde bulunur. Komiteler
calismalarinin gerektirdigi siklikta ve Komite Bagkaninin daveti tizerine toplanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
(Esas Sozlesme Madde 6- Sermaye ve Paylar)

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6.1nc1 maddesine gore A grubu
paylarin yonetim kurulu iiye sayisinin yarisint Genel Kurulda aday goOsterme imtiyazi
bulunmaktadir. Halka arz edilen B grubu paylara ait herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Esas s6zlesmenin 8’inci maddesine gore Yonetim Kurulu enaz 5 liyeden olusur ve yarist A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Ortaklik tarafindan yeni imtiyaz Ongoriilmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya
konusunu degistirmesi gibi konularda SPK’n 23.Madde hiikmiine uyulur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katim kosullar1 hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 11- Genel Kurul)

Genel Kurul olagan veya olaganiistli toplanir. Bu toplantilara davette ve yapilacak ilan ve
bildirimlerde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili hiikiimleri
uygulanir ve Genel Kurul toplant: ilanlari, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarithinden asgari {i¢ hafta 6nceden yapilir. Olagan Genel Kurul sirket hesap donemi sonundan
itibaren li¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa toplanir.

Bu toplantida Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerinde yazili olan hususlar incelenerek karara baglanir. Olaganiistii Genel Kurullar
sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ilgili mevzuat hiikiimlerine ve bu esas sdzlesmede yazili
hiikiimlere gore toplanir. Biitiin Genel Kurullar Sirket Merkezinde veya Sirket Merkezinin
bulundugu Balikesir ili igindeki uygun bir yerde toplanur.

Biitiin Genel Kurul toplantilar1 ve toplantidaki nisaplar is bu esas sozlesmede aksi agikca
ongoriilmedikee, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine tabidir.

Toplantilarda Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan toplanti ve
karar alma nisaplar1 uygulanir.

Sirket hissedarlarinin yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi, kayithh sermaye sisteminde
Yonetim Kurulu’na yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin verilmesi, sermaye azaltimi
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin kararlarin
Genel Kurulca kabul edilebilmesi i¢in, toplant1 nisab1 aranmaksizin, ortaklik Genel Kurulu’na
katilan oy hakkin1 haiz paylarin {igte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir.

Olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
yetkililerin her bir A veya B grubu pay i¢in bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda pay
sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uyulur. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.
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Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan pay sahipleri bu toplantilarda, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y®énetmelik
hiiklimleri uyarinca pay sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalara, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda Esas
So6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden pay sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi saglanmasi
zorunludur.

Genel Kurul ile ilgili tiim konular Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili Sermaye piyasasi
Mevzuatina ve Tirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak diizenlenir. Bu konuda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kamuoyuna ag¢ikladigi Kurumsal Yo6netim llkeleri dikkate alinir.

(Esas Sozlesme Madde 12- Genel Kurul Toplantilarinda Temsilci Bulunmasi)

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Glimriik ve Ticaret Bakanligi
Temsilcisinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza etmesi konusunda
Gilimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan yapilacak diizenlemelere uyulur.

21.18. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 6- Sermaye ve Paylar )

(Esas Sozlesme Madde 8- Yonetim Kurulunun Sec¢imi, Gorevleri Ve Yonetim Kurulu
Toplantilan)

Sirket esas sozlesmesi ile A grubu paylara taninan imtiyaz, sermayenin g¢ogunlugunu
olusturan B grubu paylarin ¢ogunlugunun ele gecirilmesi durumunda dahi Sirketin yonetim
kontroliiniin ele gegirilmesini engelleyici niteliktedir. Esas sozlesmenin “Sermaye ve Paylar”
baslikli 6’ 1nc1 ve “Yonetim Kurulunun Sec¢imi, Gorevleri ve Yonetim Kurulu Toplantilar1”
baslhikli 8’inci maddesine gore en az 5 kisiden olusan Yonetim Kurulu Uyelerinden yarist A
grubu paylarin, Esas Sozlesme gergevesinde gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca
secilir. Yonetim Kurulu Uye sayisinin tek sayr olmasi durumunda kiisurat asag: yuvarlanir.
Bu cercevede B grubu paylarin ¢ogunlugunu elde eden bir kisinin s6z konusu imtiyaz
nedeniyle Sirketin yonetim hakimiyetine sahip olmasi i¢in Genel Kurul tarafindan aday
gosterilecek diger Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde yeterli oyu saglamas: gerekir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
(Esas Sozlesme Madde 7- Paylarin Devri)

A Grubu nama yazili paylarin devri Yonetim Kurulu’nun onayina tabi olup paylarin devri pay
defterine kayitla hiikiim ifade eder. A grubu paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin
on alim hakk1 bulunmaktadir.

A grubu nama yazili pay sahiplerinden payini devretmek isteyen hissedar Yonetim Kurulu'na
basvurur. Yonetim Kurulu 6nce devre konu pay1 bagvuru anindaki gercek degeri ile A grubu
pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren ii¢ ay icerisinde A grubu hissedarlar arasindan
talip ¢tkmadigi takdirde Yonetim Kurulu karar ile hissedar payin1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
uyarinca Borsada satmak i¢in kendi paylar1 iizerindeki imtiyazin kaldirilmast igin esas
sozlesme degisikligini Yonetim Kurulu’na teklif edebilir veya Borsa disinda gercek yada tiizel
ticlincii kisilere satarak devredebilir.
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B grubu nama yazili paylar Yonetim Kurulunun onay1 gerekmeksizin Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cergevesinde serbestce devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi1 halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 6- Sermaye ve Paylar )

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tebligleri hiikiimlerine gore c¢ikarilmig
sermayeyi kayitli sermaye miktarina kadar yeni pay ihra¢ ederek artirmaya yetkilidir.
Yonetim Kurulu tarafindan sermayenin bu sekilde artirilmasi halinde mevcut hissedarlarin
yeniden ¢ikarilacak paylart edinmede paylari oraninda yeni pay alma haklari vardir.

Yonetim Kurulu itibari degerinin iizerinde veya altinda pay c¢ikarmaya ve pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarin1 kismen veya tamamen sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarin1 kisitlayict niteklikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
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22. ONEMLI SOZLESMELER

Idari So6zlesmeler: Bantas’in taraf oldugu sozlesmeler asagidaki gibidir.

SIRA [Sozlesmenin . . Sozlesme Baslangic o -
NO |Taraflart S6zlesmenin Konusu SEaalr Tt Bitis Tarihi
N Halka Arz
1 IF;IramIEIMeAnkSU ! Halka Arz Araciligt | bedelinin %5 | 08.07.2013 ¢ Halkai arzin
1ymetler A. +BSMV amamlanmasi
Ozel Bagimsiz
Denetim S6zlesmesi
2010-2011-2012, Basimsi
Randiman YMM |30.06.2013, Denetim
2 |ve Bagimsiz 30.09.2013, 34.729 TL|07.05.2013 Raporlarimin
Denetim A.S 31.12.2013 porarit
. T Teslimi
donemlerine iliskin
0zel bagimsiz
denetim raporlari
Auto Land .
3 |Otomotiv San, | -ra¢ Kiralama LI00 TL Y66 06 0013 | 24 Ay
. Sozlesmesi((Focus) (Aylik)
Tic. A.S.
Yusuf Kara & Hukuki Miisavirlik 1.250 TL.
4 |Harbi Hotan Avukatlik S6zlesmesi (Ayliky| 02:0%:2014 1 Tyllik
5 |Halkbank G Kred 2230000149 67 2012 | Siiresiz
Sozlesmesi Euro
6 |Halkbank CNQEs 5000000118 09 2013 | Siiresiz
Sozlesmesi TL.
7 | Akbank Genel Kregy 5000000144 092012 | 10yl
Sozlesmesi TL.
Denge Degerleme
g ~|Gayrimenkul - Degerleme/Ekspertiz | ) y5, 11 |06,05.2013 | Raporlarmin
Degerleme ve |Hizmet S6zlesmesi teslimi
Danigmanlik A.S.
9 |Ziraat Bankas: | oonel Kredi 4000000107 51 9014 | 10yl
Sozlesmesi TL.
10  |Denizbank Genel Kredi 176.600 Euro | 06.11.2003 | Siiresiz
Sozlesmesi
11 |is Bankas1 G‘(.:‘nel Kre(_jl 1.100.000 03.05.2006 Siiresiz
Sozlesmesi TL.
. Genel Kredi .
12 |Garanti Bankasi N . 500.000 TL.|06.10.2006 Siiresiz
Sozlesmesi

82




23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Bu Ihragg1 Bilgi Dokiimani; sektor yayilarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan
elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongoriilere yer vermektedir. IThracei Bilgi
Dokiimaninda igilincii sahis bilgilerinin  kullanildig1  yerlerde, o bilgilerin kaynagi
belirtilmistir. Bu gibi iigiincii sahis bilgilerinin Ihragc1 Bilgi Dokiimanina dogru bir bigimde
aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor yayinlarinda veya diger herkese acik
bilgi kaynaklarinda iiclincli sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de geg¢irilmemistir.

Bantas, bildigi ve ilgili {i¢iincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Sonug olarak, Ihragei Bilgi Dokiimaninda bulunan verilerin ve tahminlerin metal ambalaj
sektorlinlin ileride gosterecegi performans veya Bantas’in ileride ulasabilecegi sonuglar
yoniinden kesin giivenilir olmayabileceginin géz dniinde bulundurulmasi yerinde olacaktir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S., Bantas tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri ya da
Bantas’in menkul kiymetlerini elde etme hakkini taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. ¢alisanlari, daha 6nce Bantas biinyesinde istihdam edilmemis
olup, Bantag’in yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde
bulunmamuiglardir. Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin, Bantag’in 31.12.2010, 31.12.2011 ve
31.12.2012 tarihli yillik hesap dénemleri ile 31.12.2013 tarihli son yillik hesap donemine ait
finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile Sirket’in maddi duran varliklarinin
degerlemesini yapan gayrimenkul ve makine-tesisat degerleme sirketi ile herhangi bir
baglantis1 bulunmamaktadir.

Bantas’in, 31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli y1llik hesap dénemleri ile 31.12.2013
tarihli son yillik hesap dénemine ait finansal tablolar1 Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim
A.S.tarafindan denetlenmistir.

Bantas’in maddi duran varhklarinin degerlemesi, Denge Gayrimenkul Degerleme ve
Danigsmanlik A.S. tarafindan yapilmistir.

Bantas paylarinin halka arz siirecinde Bantas ile ilgili fiyat tespit raporunu hazirlayan Piramit
Menkul Kiymetler A.S.; bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Randiman YMM ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket’in maddi duran varliklarinin degerlemesini yapan Denge
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. kuruluslarinin uzmanlari,

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
thrag¢ciin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha once istihdam edilmemis her hangi bir ticret almamislardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde liye degillerdir.

23.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.
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23.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:
23.2.a. Bagimsiz Denetim raporlari

Sirket’in, ihragg1 bilgi dokiimani igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2010, 31.12.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2013 tarihli karsilagtirmali finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim raporlari, bagimsiz denetim firmasi Randiman YMM ve Bagimsiz
Denetim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Ortak ve Bas Denetci Giircan
GUNESER “dir.

Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Basdenet¢i Giircan GUNESER

Adresi 1ncirli Cad. Yesilada Sk. No:2/7 B Blok Bakirkdy -
Istanbul / Tiirkiye

Telefon (212) 570 76 45 (pbx)

Fax (212) 570 76 47

23.2.b. Gayrimenkul ve Makine-Tesisat Degerleme Raporlari

Sirket’in, ihrager bilgi dokiimani igerisinde ve ekinde yer alan maddi duran varliklarin rayig
degerini gosteren maddi duran varlik degerleme raporlari, gayrimenkul ve makine-tesisat
degerleme firmas1 Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanmustir.

Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A. S.
Ahmet ARSLAN
Yoneticiler -
Baki BUDAKOGLU
Ahmet ARSLAN
Degerleme Uzmanlari Korhan CAN
Dilek TEZOL
Adresi Tugay Yolu Caddesi No:18 Ofisim Istanbul B Blok
Kat:6 Ofis No:33, 34, 35 MALTEPE/ISTANBUL
Telefon 0 216 369 96 69 (Pbx)
Fax 02163699771

24. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatiriomlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balikesir Asfalti 8. km 10201 P.K.77 Bandirma/Balikesir adresindeki
ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi (www.bantas.com) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) ihrager bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragcinin ihrage bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablolar

26. EKLER

1- Sirket Esas Sozlesmesi

2- 2010-2011-2012 ve 31.12.2013 Dénemi Bagimsiz Denetim Raporlari
3- Bagimsiz Hukukcu Raporu

4- I¢ Yonerge

5- 2010-2011-2012-2013 Kar Dagitim Tablolar:

6- 2010-2011-2012 Kurumlar Vergisi Beyannameleri

8- Gayrimenkul ve Makine Degerleme raporlar:
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