SERMAYE PiYASASI KURULU TARAFINDAN HENUZ ONAYLANMIS DEGILDIR.
-TASLAK-

BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYi VE TICARET ANONIM
SIRKETI A.S

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
el eeveed euvenee. tarihinde onaylanmstir.

Ortakh@imizin ¢ikarilmis sermayesinin  13.000.000 TL’den 21.500.000TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 8.500.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yani sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
2.125.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1
yil siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldig1 miiddetce borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi1 araci notu ihracci bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracci bilgi
dokiimam ve ozet, ortakh@mizin (Www.bantas.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.piramitmenkul.com.tr) adresli
internet — siteleri ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.qov.tr)
..... /eessdeee.... tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslarnt gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea .../.../..... tarihinde onaylanan ihracc¢i bilgi dokiiman1 kapsaminda daha
once ihrac¢ edilen sermaye piyasas1 araclarma iliskin bilgiler asagidaki tabloda
verilmektedir:

Yoktur.


http://www.bantas.com/
http://www.piramitmenkul.com/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa Istanbul / Borsa /
BIST/ BIAS

Borsa Istanbul A.S

Bantas, Sirket, Ortaklik,
Thracei

Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S

EURO (€) Avrupa Birligi Para Birimi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Piramit Menkul / Araci
kurum Piramit Menkul Kiymetler A.S.
SFY Sabit Fiyat Yontemi
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Takasbank
TL Tiirk Lirast
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
Ulusal Muhasebe Standartlar1 /Uluslar aras1 Finansal Raporlama
UMS/UFRS Standartlari
Dolar, USD ($) Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi (ABD Dolar1)
VUK Vergi Usul Kanunu




I. BORSA GORUSU:

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.



1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca

BANTAS BANDIRMA AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adnan ERDAN

Yonetim Kurulu Baskam SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
Yetkili Yatirom Kurulusu

Sorumlu Oldugu Kisim:
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih
Mehmet OSMANOGLU _
Genel Miidiir SERMAYE PiYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden

Yetkili Yatirim Kurulusu Sorumlu Oldugu Kisim:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
Yetkilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Mert NAYIR

Yonetim Kurulu Uyesi SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ihrag¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Pay senedi yatirimeilart iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri digeri ise
sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karin1 nakden dagitmasi veya kar payinin
sermayeye ilavesi nedeniyle ihra¢ edilen paylarin elde edilmesi yoluyla kar pay1 elde edilir.
Sermaye kazanci ise yatirimcilarin paylart elinde tuttugu siirece paylarda olusan deger
artisindan kaynaklanan gelirdir.

2.1.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarmi genel kurullart
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitirlar. Bu cercevede fhragcinin gelecekte yatirimcilara kar pay: dagitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Kar payr sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragginin kar pay
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Kar payr dagitilabilmesi icin once, gecmis yillar
zararinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde
genel kurul onay1 ile kar dagitabilir. Paylar1 Borsa’da islem goren anonim sirketler karini
nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrac ederek dagitabilir. Ayrica,
Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karin1 Sirket bilinyesinde tutup, dagitmamaya karar
verebilir.

Sirket Yonetim Kurulu 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili karari ile “Sirketimizin 2014-2018
yillart arasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca dagitilabilir bir karmin s6z
konusu olmasi halinde, bu karmm tamaminin pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave
edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmas: icin genel kurul toplantilarinda glindemde
madde olusturulmasina’” karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun yukarida yer verilen kar dagitim onerisi kararmin, Sirket genel
kurullarinda onaylanip onaylanmayacagi kesinlik arz etmediginden, pay sahiplerinin kar pay1
alamama riski mevcuttur.

2.1.2. Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket paylar1 halka arz dncesinde aktif olarak Borsa Istanbul A.S’de veya benzer bir drgiitlii
piyasada islem gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati, Piramit Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile belirlenecek olup, fiyat tespit raporu tasarruf
sahipleri satis duyurusu ile beraber ilan edilecektir.

Halka arz i¢in belirlenecek bu fiyat halka arz sonras1 Borsa Istanbul A.S.’de olusacak fiyattan
farklilik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve/veya Sirketin mali
yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda sirket paylarinin fiyati diigebilir. Yatirnmcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karan almahdir. Bunlara ek olarak pay sahipleri sirketin kar ve zararma ortak
olmaktadir. Pay sahibi sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu
tasfiye bakiyesine payr oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda sirket paylariin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye

artirimlarinda yeni pay alma haklarin1 kullanamadiklar1 takdirde paylar1 sermayenin biitiiniine

oranla ortaklik paylarindaki orani azalabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin,

sermaye artirnmi sonucunda, sirket sermayesinde sahip olduklari pay orani gerileyecektir.
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Sirketin paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar
icin aktif veya sirdiirlilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir. Sirketin ana ortaklarin pay satisi, sirketin pay bedelinde bir diisiise neden
olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir. Sirketin aciz haline
diismesi durumunda sirketin hissedarlarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket yonetim kurulu 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili karar1 ile “Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul A.S.’de halka arzi planlamasi nedeniyle halka arz gerceklestigi takdirde halka arz
tarihini takip eden 12 ay boyunca (Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIL128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 9’uncu maddesi geregi “Halka agilmada sermaye artirnmi yoluyla satiga hazir
bekletilen paylarin ihraci” istisna olmak iizere) pay sahiplerinden riighan hakk: bedeli tahsilati
suretiyle bedelli sermaye artirrmi yapilmayacagi hususunda karar almigtir. Ayrica Sirket
paylarinda %10 ve tizeri pay sahibi olan mevcut ortaklar, halka arz tarihinden itibaren 12 ay
boyunca ortak satig1 yapmayacaklar: hususunda taahhiit vermislerdir.

2.2. Sirketin Paylarinda Fiyat ve Hacim Dalgalanmasi Riski:

Sirketin paylar1 daha once halka acik bir piyasada islem gormedigi icin ilk kez olusacak
ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi dalgali bir seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem
gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olugsmamasi durumunda pay sahipleri
istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini satamayabilirler.

Ote yandan yiikselen piyasalardaki diger orneklerde gorildugi tizere sirketi mali performansi
ile iligkili olmadan, Borsa Istanbul’daki genel diislis trendi paylarin islem fiyatin1 ve
likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

2.3. Tiirk Lirasimin Degerindeki Dalgalanmalardan Kaynaklanan Risk:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden islem gorecek ve kar payr 6demesi yapilmasi durumunda bu kar
paylar1 Tirk Lirast cinsinden ddenecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasinin diger para birimlerine
gore degerindeki dalgalanmalar, paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar i¢in bagka
para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

2.4. Hissedarlararas1 Menfaat Catismasi Riski:

Halka arzin tamamlanmasini takiben en fazla paya sahip olan eski hissedarlar sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Eski hissedarlar ayrica Sirketin
yonetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle Y 6netim Kurulu
Uyelerini secebilecek, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. Maddesi kapsami diginda kalan
onemli nitelikteki islemler, kar payr dagitimi ve yeni hisse ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren iglemleri kontrol edebileceklerdir.

Eski hissedarlarin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlariyla ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

2.5. Sirket Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 Cercevesinde Gelecekte Pay
Sahiplerine Kar Pay1 Odeyemeyebilir:

Sirket Yonetim Kurulu 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili karar ile “Sirketimizin 2014-2018
yillar1 arasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca dagitilabilir bir karinin sz
konusu olmasi halinde, bu karin tamaminin pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave
edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi i¢in genel kurul toplantilarinda giindemde
madde olusturulmasina’” karar vermistir.



Bu karara ragmen Sirket’in ticari kar elde edememesi halinde pay sahiplerinin kar pay1
alamama riskleri bulunmaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini1 genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu ¢ercevede Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 2014-
2018 doneminde kar pay1 dagitimi konusunda genel kurul toplantilarinda teklifte bulunulmasi
konusunda prensip karar1 alinmasma ragmen kar payr dagitilacagina iliskin bir garanti
bulunmamaktadir.

2.6. Sirket ve Hissedarlar Tarafindan Ileride Yapilacak Pay Satislarinin Yaratacag
Riskler:

Sirket ve Sirket’in %10 ve daha fazlasina sahip hakim konumdaki hissedarlari, paylarin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 12 ay siireyle (Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VI1.128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9’uncu maddesi geregi Satisa Hazir Bekletilen
Paylar hari¢) pay sahiplerinden riighan hakki bedeli tahsilati suretiyle herhangi bir bedelli
sermaye artirimi yapilmamasi ve dolasimdaki pay miktarinin artirtlmamasi konusunda taahhiit
vermislerdir. Bu siire¢ sona erince Sirket bedelli sermaye artirnmina gidebilme hakkini haiz
oldugundan, boyle bir durumun gergeklesmesi halinde, bu durum pay fiyati {izerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.



3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER
3.1. Isletme sermayesi beyani:

Isletme sermayesi yeterlidir. Son durum itibariyle sirket yonetimi isletme sermayesinin bu
Izahnamenin diizenlendigi tarihi miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglart igin

yeterli oldugunu diisiinmektedir.

Halka arz gelirinin yarisi ile isletme sermayesinin ayrica desteklenmesi planlanmaktadir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 17.260.494| 12.252.132| 10.556.168| 8.912.471
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.635.330 1.894.079 1.893.725 2.388.107
Net isletme Sermayesi 14.625.164 10.358.053 8.662.443 6.524.364
Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Mali Tablolar
3.2. Thrag¢inin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (31.12.2013 dénemi itibariyle) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.635.330

Garantili -
Teminatlh -
Garantisiz/Teminatsiz 2.635.330

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 6.410.928

vadeli kisimlar1 haric)

Garantili -
Teminatlt -
Garantisiz/Teminatsiz 6.410.928

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 9.046.258
Ozkaynaklar 26.603.170
Cikarilmis sermaye 13.000.000

Yasal yedekler 145.625

Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 35.649.428

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 3.710.405

B. Nakit Benzerleri 133.990

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 1.086.343

D. Likidite (A+B+C) 4.930.738




E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 62.478
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 996.916
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 1.059.394
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (3.871.344)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 5.345.700
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 5.345.700
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 1.474.356

Ortakligin 31.12.2013 dénemi itibariyla net finansal borcu 1.474.356 TL’dir.

Sirket ortaklarinin almis oldugu karar neticesinde siipheli alacak karsilig1 olarak ayrilmis olan
399.740 TL karsilig1 ortaklar kendi kaynaklarindan karsilayacaklarin1 yonetim kurulu karari
ile kararlastirmiglar ve ortaklar tarafindan s6z konusu tutar 29.11.2013 tarihinde muhtelif

tutarlarda 6denerek karsilik iptal edilmistir.

Izahnamenin diizenlendigi tarih itibariyle, yukarida yer alan hususun disinda, Sirket’in son
finansal tablo tarihinden (31.12.2013) itibaren, sirketin finansman yapisi ve borgluluk

durumunda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

31.12.2013

31.12.2012

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutari

207.544

891.294

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

Toplam

207.544

891.294

Kaynak : Bagimsiz denetim raporu Dipnot 18

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirketin 6zkaynaklarma oran1 31.12.2013 tarihi

itibariyle % 0,8 dir.
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Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirketin 31.12.2013 tarihi itibariyle devam eden veya takip asamasinda herhangi bir uyusmazligi
bulunmamaktadir. (Bagimsiz Denetim Raporu Dipnot 18)

Sirket ortaklarinin almis oldugu karar neticesinde siipheli alacak karsilig1 olarak ayrilmis olan
399.740 TL karsilig1 ortaklar kendi kaynaklarindan karsilayacaklarin1 yonetim kurulu karari
ile kararlastirmislardir. S6z konusu karar neticesinde 6deme 29.11.2013 tarihinde muhtelif
tutarlarda 6denerek karsilik iptal edilmistir.

3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arz yoluyla satisindan, Sirket sermaye ve emisyon primi, halka arza aracilik
eden yetkili kurulus Piramit Menkul Kiymetler A.S. aracilik komisyonu geliri elde edecektir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin, Sirket Sermayesinde herhangi bir pay1, sermaye iliskisi
ve catisan menfaati yoktur. Ayrica, halka arza aracilik hizmeti veren Piramit Menkul
Kiymetler A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagl olarak
aracilik komisyonu tiicreti disinda baska bir menfaati ve ortakligin pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagsmas1 bulunmamaktadir.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:

Sirket’in yeni yatirimlarmin finansmani, isletme sermayesinin giiglendirilmesi, Sirket’in
bliylimesini saglikli olarak devam ettirmesi, rekabet gilicliniin artirllmasi ve Sirket
bilinirliliginin ve taninirhigimin artirilmasi halka arzin gerekgeleri arasindadir.

Ortakligimizin, halka agilma ile ilgili beklentileri baslik olarak sayilirsa
e Devam eden yatirimlar ile yeni yatirimlarin finansmant
e Isletme Sermayesinin artirilmasi
e Kurumsallasma
e Rekabet giiciiniin artirilmasi
e Saglikli biiylime
e Bilinirlik ve tanimirligin pekistirilmesi
e Kredibilite artis1
o Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi

seklinde 6zetlenebilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:
1. Devam etmekte olan ve planlanan yeni yatirnmlarimizin finansmam

Halka arzdan elde edilecek net gelirle oncelikle baglanmis olan tesvik belgeli yatirimlarimizin
tamamlanmas1 gerceklestirilecektir.
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Kutu fabrikasi (2.500 m?) ve ofset fabrikasi (3.500 m?) kapali alanlarinin iiretim ve stok
alanlarinin yetersiz kalmasi sebebiyle; kutu fabrikasinin yanindaki arsa (8.000m?) 2013
Haziranda alinmis ve Kasim 2013 itibariyla yeni tesis insaat1 baslamistir. Devam eden insaat
hizla tamamlanacaktir. Ofset tesislerine yeni bir lak hatt1 siparis edilmis, pesinati yollanmistir.
Insaat bitimine gdre yatinm programindaki diger siparisler verilecek, kurulum
gerceklestirilerek yatirim tamamlanacaktir.

Her iki fabrika i¢in alinmis yatirim tesvik belge toplami 12.846.795 TL’dir. (4.476.919 TL+
8.369.876 TL)

Arz gelirinin; bir kismi; yeni yatirimlarla artmasi planlanan %60 kapasite artisinin finansman
ihtiyacinda, bir kism1 da; Metal veya plastik ambalaj kolunda, projeleri ve fizibiliteleri hazir
durumdaki yapilacak yatirima yonlendirilecektir.

Sirketimiz, halka arz masraflar1 sonrasi net halka arz gelirinin %50’sini bina ve makine
yatirimi i¢in kullanmay1 planlamaktadir.

2. isletme sermayesinin giiclendirilmesi

Hammaddeyi pesin ddeyerek temin etmekte ve tirlinlerimizi ortalama 6 ay vadeli satmaktayiz.
Artacak kapasite ile, pesin 6deme mal temininde finans ihtiyact dogacaktir

Uygun hammaddenin pesin alinabilmesi, vadeli satiglar, biiyiik olgekli tedarik ihalelerine
katilim, yeni yatimlarin {iretime alinirken isletme sermayesi ihtiyaci vb durumlar, tim Sirket
icin isletme sermayesi ihtiyacini artiracaktir.

Sirketimiz, tahmini net halka arz gelirinin %50’sini isletme sermayesi olarak kullanmayi
planlamaktadir.

Sirket, yeni yatirimlarinin finansmaninda halka arz sonrast gelirin yeterli olmamasi
durumunda, finansal kiralama, banka kredileri veya 6z kaynak kullanarak tamamlamay1
planlamaktadir.
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4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

4.1. Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Pay - Halka Arz
Nama/ Sayisinin I\ll;m?r?;? Toplam Sonrasi
Grubu |Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Dederi ('?L) Mevcut
Oldugu Sayisina (TgL) Sermayeye
Oram (%) Oram
B Nama Yoktur | 8.500.000 41,74 1 8.500.000 39,53
TOPLAM | 8.500.000 39,53

Kaynak:23.01.2014 tarih ve 2014/1 Sayili Yonetim Kurulu Karar

Ortakligin halka arz 6ncesi 13.000.000 TL olan sermayesinde 1.000.000 TL nominal degerli
Pay A grubu, 12.000.000 TL nominal degerli pay B grubudur. Artirilan sermayeyi temsil eden
ve halka arz edilecek 8.500.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar
satisa konu edilmeyecektir. Buna gore halka arz edilecek 8.500.000 TL nominal degerli
paylarin durumu yukaridaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, 2.150.000 TL nominal
degerli ortaklik payi, “’satisa hazir bekletilen pay’’ kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara
iligkin satig islemi, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yillik siire i¢erisinde
bir ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

Pay Bir Pavin Halka Arz
Nama/ Sayisimin Nomir?al Toolam Sonrasi
Grubu |Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Dederi (‘[IBL) Mevcut
Oldugu Sayisina (TgL) Sermayeye
Oram (%) Oram (%)
B Nama Yoktur | 2.125.000 10.36 1 2.125.000 9.88
TOPLAM | 2.125.000 9.88

Sermaye Piyasast Kurulunun V1I-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, izahnamenin KAP’ta ilan
edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca ’satisa hazir bekletilen paylar’’, paylarin borsa fiyati
halka arz fiyatinin ylizde yirmi bes fazlasindan daha fazla yiikselmedigi siirece satisa hazir
bekletilen paylarin satisina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi, paylarin borsa
fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigi
miiddetce miimkiindiir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarin ilgili teblig hiikiimlerini
karsiladig1 durumlarda Ortaklik’in, bu paylar1 satmak konusunda herhangi bir zorunlugu
bulunmamaktadir. Bu paylarin Borsa’da satilip satilmamast konusu Ortaklik’in verecegi
karara baghdir.
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4.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.
4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylart kaydilestirme esaslari c¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakki

- Kardan pay almaya hak kazamilan tarih: ihra¢ edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim
tarihi itibariyla, ithra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit
olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

- Kar payr hakkinin zamanasimmna ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asgimina ugrar. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

- Zamanasiminin Kimin lehine sonu¢ doguracagi: Zaman asimina ugrayan kar pay1 ve kar
payt avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri
uygulanir.

- Kar pay1r hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yurt disinda yerlesik pay sahipleri, yurt
icinde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir. Paylara iliskin haklarin1 kullanim
islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

- Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Kar pay1 ana sozlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca
dagitilacaktir.

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

- Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin
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alinmasini oy haklariin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir
hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

- Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in
SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir. Ancak, esas sdlesmenin 6’nc1 maddesi uyarinca yonetim kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarint kismen veya tamamen simirlandirmaya
yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarimi genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantil1 olarak kullanir.

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve
yonetim kurulunun kéar dagitim Onerisi, sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca kamuya ilan
edilir, genel kurul toplantilarindan 6nce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

- iptal Davasti Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olciide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in Ortakliga, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarima ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigt
veya O0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
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Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas1 acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
agabilirler.

- Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme
madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi
is glinli i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetgi atanmasini isteyebilir.

4.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Bantas Yonetim Kurulu'nun 23.01.2013 tarihli ve 2014/1 sayili halka arza yonelik Yonetim
Kurulu Karar1 (EK-2) asagida yer almaktadir:

¢

1. 39.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde olmak iizere; Sirketimizin ¢ikarilmisg
sermayesinin tamami nakit karsiligt olarak 13.000.000 TL’ den 21.500.000 TL’ye
artirtlmasina, artirtlan 8.500.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden imtiyazsiz B
grubu nama yazili paylarin mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi
suretiyle BORSA ISTANBUL A.S.’de halka arz edilmesine, s6z konusu islemlerin
gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Piramit Menkul Kiymetler A.S. ile
imzalanan 08.07.2013 tarihli Halka Arz Aracilik So6zlesmesi hiikiimleri geregi Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’ne bagvurulmasina,

2. Halka arzin gergeklesmesi halinde halka arz tarihinden itibaren 12 ay siire ile pay
sahiplerinden riighan hakki bedeli tahsilati suretiyle bedelli sermaye artirimi yapilmamasina,
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3. Hisse ihra¢ primi dagitimi ve yillik kar dagitimi suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye
artirrminin halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile sinirlandirilmamasina,

4. Sirketimizin 2014-2018 yillar1 arasinda, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
uyarinca dagitilabilir bir karinin séz konusu olmasi halinde, bu karin tamamiin pay
sahiplerine nakden veya sermayeye ilave edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi
i¢cin genel kurul toplantilarinda giindemde madde olusturulmasina.

5. Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 22 Haziran 2013 tarihli V1I-128.1 sayili Pay Tebligi’nin
“’halka arz i¢in artirtlan sermayenin yiizde yirmibes’i kadar nominal degerli pay, ortaklarin
yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle halka arza iliskin izahnamenin
onaylanmasindan once satisa hazir pay seklinde bekletilir’” hiikkmii ve satigsa hazir bekletilen
paylara iligkin, ilgili tebligin diger hiikiimleri de dikkate alinarak, sirketimizin sermaye
artirimi yoluyla halka arz karar1 aldig1 8.500.000 TL nominal degerli payin yiizde yirmi besi
kadar olan 2.125.000 TL nominal degerli paymn da ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasi suretiyle ‘’Satisa Hazir Bekletilen Pay‘’ kapsamina alinmasina ve bu
paylarin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmesine,

6. Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihra¢ edilecek imtiyazsiz B grubu nama
yazili paylar ile satisa hazir bekletilen paylarin devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 geregi beyaz ciro ile serbestce devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul
A.S.’de islem gorecek imtiyazsiz B grubu nama yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan
pay sahipligi kayitlarinin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlar1 dikkate alinarak izlenmesine
oy birligi ile karar verildi.”’

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek Paylarin devri ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir, ihra¢ edilecek paylar tizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

4.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
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belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincli maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigr tarihten onceki otuz giin i¢inde borsada olusan diizeltilmis agirlikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

4.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile so6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamasi 6ncesinde Sermaye Piyasasi Kurulu disinda diger resmi makamlardan
izin alinmas1 geregi bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 8.500.000 TL olup artirim sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye (21.500.000) oran1 %39,53"diir.

Sirket Yonetim Kurulu 23.01.2014 tarihli ve 01/2014 sayili karari ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, 2.125.000 TL nominal ortaklik payinin,
“’satisa hazir bekletilen pay’’ kapsaminda olusturulmasina” karar vermistir. Satisa hazir
bekletilen paylarin (2.125.000TL) halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye (21.500.000 TL)
oran1 %9,88’dir.

: Halka arz AEL Gl
i, Bir Paymn . Sonrasi
Grubu | Imtiyazlar | Pay Sayisi . edilen paylar
Nominal Degeri (TL) | Toplam (TL) Sermayeye
Oram (%)
B Yoktur 8.500.000 1 8.500.000 39,53
TOPLAM 8.500.000 39,53

Bantas paylarinin halka arzinda ek satis soz konusu degildir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylar1 Borsada Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi —
SFY) Yontemiyle 2 is giinii boyunca halka arz edilecektir. Satisin Mayis-Agustos 2014
doneminde gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangic ve bitig tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu VII-128.1 sayili pay tebligine gore, 2.125.000 TL nominal ortaklik
pay1, ‘’satisa hazir bekletilen pay’’ kapsaminda olusturulmustur. Satis islemi, izahnamenin
KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yillik siire igerisinde bir ya da birden fazla seferde
gergeklestirilebilir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsada Satis” yéntemiyle Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir.
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Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” (Sabit Fiyat Yontemi - SFY) yontemine
gore gercgeklestirilecektir.

Birincil Piyasa islem saatleri: 10:30- 12:00 Talep toplama : 10:30 — 12:00
Dagitim :12:15-12:30

SFY yonteminde tiim emirler, pay senetleri halka arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan tek bir fiyat ile Sistem’e gonderilir (fiyat alan1 bos gec¢ilmez). Bu tek fiyat
Sistem’de yer alir. Farkli bir fiyattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emrin fiyati
degistirilemez. SFY’de tek fiyat girilebilece8i icin “fiyat Onceligi” sézkonusu degildir.
“Zaman onceligi” kurali gecerlidir.

Dagitim Zamani

Dagitim, talep toplamanin 2.giinii, Birincil piyasa bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik yapilir.

Satisa sunulan sermaye piyasasi araclarina talep toplama siiresi icerisinde yeterli talep
gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

Dagitim Sekli

Dagitim sirasinda {i¢ durum sézkonusudur:

Denge : Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.
Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep durumunda
ise dagitim su sekilde yapilir:

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagitilir.
Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne
kadar kargilanmigsa, ona iliskin sézlesme biiytikliigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman 6nceligine gére devam
eder. Sozlesme numaralart emirlerin islem gorerek tiikenme sirasina gore verilir ancak
tamami iglem géren emir yoksa islem sirasina gore verilir.

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.
Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da

- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Ayn1 hesap numarasi ile birden fazla alig emri iletilebilir. Zaman 6nceligine gore siralanmig
emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Ayni hesap numarasimna sahip emirlerden zaman Onceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitim yapilir, bu emir tilkkenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikkendigi takdirde
zaman Onceligine sahip diger emir, dagitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde
devam eder.
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Hesap numaras1 6zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve
ortlisen hesap numaralar1 ayn1 olarak kabul edilmez.

Basvuru Sekli

Sirket paylari Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile satisa
sunulacagindan, halka arzdan pay almak suretiyle Sirket’e ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satis siiresi zarfinda Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi
kurumlardan birine bagvurmalar1 ve Oncelikle yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim
talebinde bulunmalar1 gerekmektedir. Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da islem saatleri
10:30 — 12:00°dir. Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi
Borsa Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S.’nin
aylik biiltenlerinde ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

“Borsada Satis- Borsa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi-SFY)”
yontemiyle paylar satisa sunulacagi igin Borsa Istanbul Anonim Sirketi fiyesi Yatirrm
Kuruluslari araciligr ile halka arza katilan yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim
yapmalar1 gerekmektedir. Halka arza katilan yatirnmcilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kuruluslar tarafindan Piramit Menkul Kiymetler A.S.’ye ait Takasbank
hesabina aktarilacaktir. Piramit Menkul Kiymetler A.S., ihrager Sirket’in asagida yer alan
banka hesabina 6demede bulunacaktir.

Thragcr Sirket’in banka hesap numarasi asagidaki gibidir:

Hesap Sahibi Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Tiirkiye Halk bankasi A.S.

Sube Bandirma Subesi

Hesap No 244-10260433

IBAN No TR37 0001 2009 2440 0010 2604 33

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde  islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmasi
gerekmektedir. Borsa istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarimn listesi Borsa
Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa istanbul A.S.’nin aylik
biiltenlerinde ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayip, paylar sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar, Bantas
onayini miiteakip pay bedellerinin yatirilmis olmasi sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde
bulunan hesaplarina kayden dagitilacaktir. Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi
(T+2) seklinde islemi izleyen ikinci is gliniidiir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin so6z konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Yatirim kurulusu ile Sirket arasinda imzalanan halka arz aracilik sdzlesmesinde yer alan ve
asagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin baslangicindan Once asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Piramit
Menkul Kiymetler A.S. ve/veya paylar1 halka arz edilen Sirket paylarin halka arzini erteleme
ve/veya durdurma ya da Aracilik S6zlesmesi'ni feshetme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiiriitme organi veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, Piramit Menkul ve Sirket arasinda
diizenlenmis olan 08.07.2013 tarihli halka arza aracilik s6zlesmesinden dogan
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli olgiide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arz1 etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetler olmasi,

¢) Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket'i, Sirket’in
faaliyet  gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka
arzin basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

d) Halka arz aracilik sdzlesmesi tarihinden (08.07.2013’den) itibaren BIST-100 Endeksinin
toplam %25’den fazla deger kaybetmesi,(08.07.2013 tarihi BIST-100 Endeks kapanig degeri
71.682°dir)

e) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi, piyasalarin
genel durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanmin gergeklesmeyeceginin taraflarca
Oongoriilmest,

f) Sirket’in yonetici ve ortaklari ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi vb. durumlarin ortaya ¢ikmasi,

g) Halka arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan boyle gercege aykir hale gelmesi sonucunda halka arzi, paylarin fiyatin1 ve
pazarlanmasini etkileyebilecek ol¢iitte olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-5.1 izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiikiimleri saklidir.

Halka arzda paylarim satis islemi bagsladiktan sonra, Sirket veya Piramit Menkul disinda
meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolay1 yetkili ilgili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmas1 durumlar1 harig, halka arz ve satis islemi iptal
edilmeyecektir.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat1 sabit oldugundan farkli fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemiyle
gergeklestirilecek olup karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarin 1 (Bir) adet ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir.
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Talep edilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay miktari ile sinirlidir
5.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satis siiresi iginde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8. Paylari teslim yontemi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

5.1.9. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is gilinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a)Yeni pay alma haklarimin kisitlamp Kkisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tiimiiyle kisitlanmistir. Bu suretle ortakliga yeni
ortaklarin girisi ve ek 6zkaynak temini hedeflenmektedir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iligskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin besinci
fikras1 geregi halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. halk arz siireci sonunda
satilmayan tiim paylar1 halka arz fiyati izerinden satin alma taahhiidiinii ortakliga vermistir.

Satilmayan paylar, halka arz oncesi Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu ile beraber ilan
edilecek olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan halka arz fiyat1 iizerinden halka arza aracilik
eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan satin alinacaktir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin, Bantas ile halka arza aracilik iliskisi hari¢ bagka bir
iliskisi bulunmamaktadir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Adresi Giimiissuyu mah. Inﬁinﬁ cad. Isik Apt. Kat:5
Daire:9-10 Taksim/Istanbul

Telefon (0212) 293 95 00 (pbx)

Fax (0212) 293 95 60
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Internet Adresi Www.piramitmenkul.com.tr

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Piramit Menkul Kiymetler A.S

Miifit Nayir Y 6netim Kurulu Bagkani

Mehmet Osmanoglu Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
Mert Nayir Yénetim Kurulu Uyesi

Nursen Osmanoglu Yénetim Kurulu Uyesi

Zekiye Yolcubal Yénetim Kurulu Uyesi

Yusuf Aygiin Kurumsal Finansman Uzmani

Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Adnan ERDAN Yonetim Kurulu Bagkani
Fikret CETIN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Muammer Birav Yonetim Kurulu Uyesi

Fatih ERDAN Genel Miudiir

Mahmut ERDAN Teknik Miidiir

Soner BERBER Mali Isler Miidiirii

Ozaydin ERBAS Uretim Miidiirii

Elif YALAZ Kalite Kontrol Miidiirii

Haydar DURUKAN Ofset Bask1 ve Sevk Yoneticisi
Coskun ONUR Muhasebe

Biilent FICICI Yeminli Mali Miisavir

Yusuf KARA Avukat

Harbi HOTAN Avukat

Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Giircan GUNESER Sorumlu Ortak Bas Denetci
Ahmet YAKAR Bas Denetci

Leman YESILTAS(Sancakli) Kidemli Denetci

[brahim Degirmenci Yedek Sorumlu Ortak Bas Denetci
Ismail Kersii Yedek Bas Denetci

Okan Bayar Yedek Denetgi
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Thraccimin bildigi 6lciide, ihraccinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. birincil piyasada gerceklesecek olmasi nedeniyle yatirimcilara
yonelik tahsisatta bulunulmayacaktir.

a) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Halka arzin belirlenen siireden daha 6nce sonlandirma durumu s6z konusu degildir. Halka arz
Borsa Istanbul A.S birincil piyasada gerceklesecek olup satis siiresi iki giin olarak
belirlenmigtir. Satisa sunulan sermaye piyasast araclarina talep toplama siiresi icerisinde
yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilecektir.

5.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Borsa Istanbul A.S. birincil piyasa kesinlesmis halka arz kayitlari esas alinacaktir. Borsa
Istanbul A.S. tarafindan satis sonuglari yatirrmer hesaplarmin bulundugu yatirim kuruluslarina
bildirilecektir. Yatirnmcilar alim emirlerinin gerceklesip gergeklesmedigini, alim emirlerini
gonderdikleri yatirim kurulusu vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

5.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
5.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

53.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 (Bir) TL nominal degerli bir adet payin satis fiyati, halka arz 6ncesi ilan edilecek fiyat tespit
raporu ile yatirimeilara duyurulacaktir.

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan islem yaptiklar1 yatirimer kurumlardaki hesaplarinda
tanimli pay alim-satim komisyonu lizerinden alinacak olan pay alim komisyonu disinda
herhangi bir iicret talep edilmeyecektir. Daha 6nce her hangi bir yatirnm kurulusunda hesabi
bulunmayan yatirimcilar i¢in hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.

5.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci:

Bir payin satis fiyati fiyat tespit raporu ilani ile agiklanacaktir. Halka arz fiyatinin
hesaplanmasinda, Indirgenmis Nakit akimlart Yontemi ile Piyasa Carpanlari Yontemi
kullanilacaktir.
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Bu fiyatin hesaplanmasina iliskin hazirlanan degerleme raporu en geg¢ satis baslamadan 4 giin
once Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ayni sekilde ilan edilecektir.

5.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin Kkisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi nedeniyle ortakligin yeni ortak
girisi ve ek 6zkaynak temini menfaati bulunmaktadir.

5.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi Kkisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1)) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar1 halka arz konusu paylar icin édedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik .. . C .
il i Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

. Giimiissuyu mah. indnii cad. Istk Apt. Kat:5 Daire:9-10
Adresi S

Taksim/Istanbul

Telefon (0212) 293 95 00 (pbx)
Fax (0212) 293 95 60
Internet Adresi WWW.piramitmenkul.com.tr

5.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmin
isimleri:

Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan
Paylarin
Yetkili Olusturul- |Aracithgin| Nominal | HalkaArz | Nominal | HalkaArz
Kurulus mussa Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Orani (%)
Pozisyonu
Piramit Bakiyeyi
Menkul Yoktur .. 71 8.500.000 100 Yoktur Yoktur
Yiiklenim
Kiymetler A.S
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http://www.piramitmenkul.com.tr/

Sermaye Piyasast Kurulu’nun V1I-128.1Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikrasi geregi halka
arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S halk arz siireci sonunda satilmayan tim
hisseleri halka arz fiyati lizerinden satinalma taahhiidiinii ortakliga vermistir.

5.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi:

Aracilik sozlesmesi 08.07.2013 tarihinde Bantas ve araci kurum Piramit Menkul arasinda
imzanmistir. S6z konusu sozlesme, araciligin tiirli ve kapsami, Bantag ve Piramit Menkul’{in
hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin
hiikiimler ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun “5.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iligskin hiikiimleri igermektedir.

Sozlesmenin konusu 8.500.000 adet payimn “Bakiyeyi Yiiklenim” araciligiyla “Borsa’da Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

Soézlesme kapsaminda fiyat tespit raporu Piramit Menkul tarafindan hazirlanacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikrasi geregi halka
arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S halk arz siireci sonunda satilmayan tim
hisseleri halka arz fiyati {izerinden satinalma taahhiidiinii ortakliga vermistir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
6.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 borsada heniiz islem gormemektedir. Halka arzda ihrag¢ edilen paylarin borsada
islem gdrmesi Borsa Istanbul A.S. yénetim kurulunun bu konuda verecegi olumlu karara
baglidir. S6z konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani
olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. yonetim kurulunun alacag karar sonucu paylari Borsada
islem gorme tarihi belirlenebilecektir.

6.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragemmin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarmn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemleri.n ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Sirket paylarina yonelik Piyasa Yapicilik faaliyetleri planlanmamaktadir.

6.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigx:

Yoktur.

6.6. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
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7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

7.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.2. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili, halka arza yonelik alinan Yonetim Kurulu
Karari’nin igeriginde halka arz sonrasi 12 ay siire ile pay sahiplerinden riichan hakki bedeli
tahsilat1 suretiyle bedelli sermaye artirim1 yapilmamasi karari alinmistir.

S6z konusu 23.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayili Yonetim Kurulu Karart’nin ilgili bolimii
asagida yer almaktadir.

(13

Halka arzin gergeklesmesi halinde halka arz tarihinden itibaren 12 ay siire ile pay
sahiplerinden riichan hakk: bedeli tahsilati suretiyle bedelli sermaye artirimi yapilmamasina,
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinde %10 ve lizeri paya sahip olan pay sahipleri Adnan ERDAN,
Fikret CETIN, Muammer BIRAV, Emine Sevgi BIRAV ve Mutlu HASEKI’dir. S6z konusu
kisilerin her biri tarafindan V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin altinci fikrasi
kapsaminda verilen taahhiit asagidaki gibidir:

“Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:VII, No 128.1 Tebligi’nin 8’inci maddesi ¢ercevesinde,
Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nde sahip oldugum ortaklik
paylarindan, borsada islem gorecek paylarin tekrar alinip satilmasi durumu harig, hicbir
ortaklik payimi, ortaklik paylarinin borsada islem géormeye baslamasindan itibaren paylarin
borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde borsada satmayacagimi ve bu
paylarin borsada satilmasi sonucunu doguracak hi¢bir islemde bulunmayacagimi, borsa
disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarim da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildirecegimi kabul, beyan ve taahhiit ederim.”

S6z konusu taahhiit VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca
verilmesi gereken taahhiidii de karsiladigindan anilan Tebligin 8’inci maddesinin birinci
fikras1 kapsaminda ayrica bir taahhiit verilmemistir.

S6z konusu ortaklarin sahip olduklar1 paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oranina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

No | Ortagin Halka Arz Oncesi | (%) Halka Arz (%)
Adi,Soyadi/Unvam (TL) Sonrasi (TL)
1 | Adnan ERDAN 4.073.300 | 31,33 4.073.300 | 18,94
2 | Fikret CETIN 4.333.300 | 33,33 4.333.300 | 20,15
3 | Muammer BIRAV 1.473.400 | 11,33 1.473.400 6,85
4 | Emine Sevgi BIRAV 1.430.000 | 11,00 1.430.000 6,65
5 | Mutlu HASEKI 1.430.000 | 11,00 1.430.000 6,65
6 Fatih ERDAN 130.000 | 1,00 130.000 | 0,615
7 Mahmut ERDAN 130.000 | 1,00 130.000 | 0,615
8 Halka A¢ik Kisim 0 0 8.500.000 | 39,53
TOPLAM 13.000.000 100 21.500.000 100
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C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinde %10 ve iizeri paya sahip olan pay sahipleri Adnan ERDAN,
Fikret CETIN, Muammer BIRAV, Emine Sevgi BIRAV ve Mutlu HASEKI’dir.. S6z konusu
kisilerin her biri tarafindan V11-128.1 say1ili Pay Tebligi’nin 9’uncu maddesinin ii¢lincii fikrasi
kapsaminda verilen taahhiit asagidaki gibidir:

“Sermaye Piyasast Kurulu Seri:VII, No 128.1 Tebligi’nin 9’uncu maddesi ¢ergevesinde,
Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nde sahip oldugum ortaklik
paylarindan, borsada islem gorecek paylarin tekrar alinip satilmast durumu harig, hicbir
ortaklik paymmi, izahnamenin Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edildigi tarihten
itibaren bir yil slireyle hicbir sekilde borsada satmayacagimi ve bu paylarin borsada satilmasi
sonucunu doguracak higbir islemde bulunmayacagimi, borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegimi kabul, beyan ve
taahhiit ederim.”

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin besinci
fikras1 geregi halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. halk arz siireci sonunda
satilmayan tiim paylari halka arz fiyati iizerinden satinalma taahhiidiinii ortakliga vermistir.

e¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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8. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Tahmin Edilen Maliyetler Toplam
Maliyet -TL

SPK Kurul Kayit Ucreti* 67.926
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ucreti 21.500
MKK Uyelik Ucreti 21.500
Aracilik Komisyonu 1.028.500
Ticaret Sicil + Noter 10.000
Bagimsiz Denetim 34.729
Hukukgu Raporu 10.000
[lan veya Reklam 25.000
Toplam Maliyet 1.219.156
Satisa Sunulan Hisse Senedi 8.500.000
1 Adet Hissenin Maliyeti 0,14TL

*Satisa hazir bekletilen paylar (2.125.000 pay) icin 6denen SPK Kurul Kayt iicreti maliyetlere dahil edilmistir.

Thragg1 sermaye artirrmi nedeniyle halka arzdan 20.570.000 TL briit nakit girisi saglamayi
planlamaktadir, Halka arza iliskin olarak ihrac¢inin 6demesi gereken toplam maliyet, aracilik,
bagimsiz denetim, yasal iicretler dahil 1.219.156 TL civarinda olusmasi beklenmektedir,
ihragg1 masraflardan sonra 19.350.844 TL civarinda net nakit girisi saglayabilecektir.

9. SULANMA ETKIiSi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirimeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya doniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimcilar
tarafindan pay basina 6denen tutarlar ile, (halka arz siirecinde ihrag¢i tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihra¢g¢inin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile, halka arz sonrasindaki pay
basina defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Buna gore Bantas’in paylarinda goriilecek sulanma etkisi, asagidaki bolim bashiginda
verilmistir.

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz fiyati: 2,42 TL

Halka arz oncesi pay basina Defter Degeri: 2,046 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz oncesi Defter Degeri + Halka

Arzdan Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar1) / 21.500.000 = (26.603.170 TL +
20.570.000 TL - 1.219.156 TL)/ 21.500.000 = 2,137 TL
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Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka Sonras1 Pay Basina Defter Degeri -
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 2,137 TL — 2,046 TL = 0,091 TL

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka Arz Sonras1 Pay Basina

Defter Degeri - Halka Arz Fiyati =2,137 TL - 2,42 TL =-0,283 TL

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

TL 31.12.2013 (2,42 TL'ye gore)
Ortakliga Ait Ozkaynak 26.603.170 45.954.015
Halk Arz Fiyati 2,42
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi 8.500.000
Halka Arz Geliri 20.570.000
Halka Arz Maliyeti 1.219.156
Sermaye 13.000.000 21.500.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,046 2,137
Mevecut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma EtKisi (TL) 0,091
Mevcut Ortaklar igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) 4,45%
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) -0,283
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma EtKisi (%) -11,68%

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarin kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanmasi nedeniyle pozitif sulanma etkisi
0,091 TL %4,45 oranindadir. Yeni ortaklar i¢in negatif sulanma etkisi 0,283 TL ve % 11,68
oranindadar.

32



10. DIGER BILGILER

10.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Sermaye
Piyasas1 Aracit Notu’nda tigiincii sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o bilgilerin kaynagi
belirtilmistir. Bu gibi ii¢iincii sahis bilgilerinin Sermaye Piyasasi Aract Notu’na dogru bir
bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor yayinlarinda veya diger
herkese agik bilgi kaynaklarinda fgiincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu
diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegcirilmemistir.

Bantas, bildigi ve ilgili {i¢iincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s0z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Sonug olarak, Sermaye Piyasast Aract Notu’nda bulunan verilerin ve tahminlerin metal
ambalaj sektoriintin ileride gosterecegi performans veya Bantas’in ileride ulasabilecegi
sonuglar yoniinden kesin giivenilir olmayabileceginin gz Oniinde bulundurulmas: yerinde
olacaktir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S., Bantas tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri ya da
Bantas’in menkul kiymetlerini elde etme hakkini taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. ¢alisanlari, daha dnce Bantas biinyesinde istihdam edilmemis
olup, Bantag’in ydnetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde
bulunmamuglardir. Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin, Bantag’in 31.12.2010, 31.12.2011 ve
31.12.2012 tarihli y1llik hesap donemleri ile 31.12.2013 tarihli son yillik hesap dénemine ait
finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile Sirket’in maddi duran varliklarinin
degerlemesini yapan gayrimenkul ve makine-tesisat degerleme sirketi ile herhangi bir
baglantis1 bulunmamaktadir.

Bantag’in 31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli yillik hesap donemleri ile 31.12.2013
tarihli son yillik hesap donemine ait finansal tablolari, Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim
A.S.tarafindan denetlenmistir.

Bantag’mm maddi duran varliklarinin degerlemesi, Denge Gayrimenkul Degerleme ve
Danigsmanlik A.S. tarafindan yapilmistir.

Bantas paylarmin halka arz siirecinde Bantas ile ilgili fiyat tespit raporunu hazirlayan Piramit
Menkul Kiymetler A.S.; bagimsiz denetim raporlarin1 hazirlayan Randiman YMM ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket’in maddi duran varliklarinin degerlemesini yapan Denge
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. kuruluslarinin uzmanlart;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
thrag¢inin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis her hangi bir licret almamisglardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.
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10.2.a. Bagimsiz Denetim raporlar

Sirket’in, ihrage1 bilgi dokiimani igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2012, 31.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2013 tarihli karsilastirmali finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim raporlari, bagimsiz denetim firmast Randiman YMM ve Bagimsiz
Denetim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanmistir.

Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Basdenet¢i Giircan GUNESER

Adresi Incirli Cad. Yesilada Sk. No:2/7 B Blok
Bakirkdy - Istanbul / Tiirkiye

Telefon (212) 570 76 45 (pbx)

Fax (212) 570 76 47

31.12.2013 Tarihi itibartyla Son Yilhk Denetim Goriisii

‘Goriistimiize gore, Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. nin 31 Aralik 2013 tarihli stok
rakamlarimin haricinde, 31 Aralik 2012 finansal tablolarinda belirtilen stok ve envater
rakamlart igin ait oldugu donemlerde, bagumsiz denetim sozlesmesi yapilmadigindan, 31
Aralik 2012  tarihli  stok ve envanter sayimlart bagimsiz denetgi nezaretinde
gergeklesmediginden, 31 Aralik 2012 stoklari ve envanterleri icin bagimsiz denetim goriisii
olusmamustir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte bir hususa dikkat ¢ekmek isteriz, ertelenmis vergi
hesaplamarinda maddi duran varliklara iligkin yapilan degerleme neticesinde ortaya ¢ikan
deger artis farkinin ertlenmis vergi pasifi etkisi, yiirirliikteki vergi usiil kanununa gére maddi
duran varligin sirket aktifinde kayitli olarak iki tam yil tutulmasi nedeniyle %5 olarak
hesaplanmis, bu hesaplamanmin ozkaynak toplamina miispet etkisi 1.771.908 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle yaptirmis oldugu gayri menkul
,demirbas ve tasitlari ile ilgili degerlemeyi, bilan¢o tarihi (31 Aralik 2013) itibariyle
giincelleyecek bir degerleme raporu diizenletmemigstir. Goriistimiizii etkilememekle birlikte 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle soz konusu deger artisi /azalisi olup olmadigina iliskin goriis elde
edilememistir.

Ayrica sirket siipheli ticari alacak karsiligi olarak kayitlarinda tuttugu 399.740 TL sirket
ortaklarimin tistlenmesi ve bilang¢o tarihinden sonra fiili olarak 6denmesi nedeniyle ,ilgili
tutar cari donem olan 31.12.2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna
gelir olarak kaydedilmistir.

Yukarida belirtilen 31 Aralik 2012 tarihli stok ve envanterlere iligkin sarth goriisii
olusturan hususun disinda; Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2013
ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar: cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.
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30.06.2013 Ara Donem ve 31.12.2012-2011-2010 itibariyla Yillik Denetim Goriisii

“Goriistimiize gore, Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. nin 30 Haziran 2013 tarihli
stok rakamlarimin haricinde, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 finansal
tablolarinda belirtilen stok ve envater rakamlart igin ait oldugu dénemlerde yil sonu
sayumlart ve tespitleri yapilmadigindan 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
stoklart ve envanterleri i¢in bagimsiz denetim goriisii verilememektedir.

Yukarida belirtilen sartly goriisii olusturan hususun disinda; Bandirma Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S. nin 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yia ait finansal performansint ve nakit
akimlarmmi, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar
cergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.”

10.2.b. Gayrimenkul ve Makine-Tesisat Degerleme Raporlari

Sirket’in, ihrager bilgi dokiimani igerisinde ve ekinde yer alan maddi duran varliklarin rayig
degerini gosteren maddi duran varlik degerleme raporlari, gayrimenkul ve makine-tesisat
degerleme firmasi1 Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanmustir.

Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A. S.
Ahmet ARSLAN
Yoneticiler 9
Baki BUDAKOGLU
Ahmet ARSLAN
Degerleme Uzmanlari Korhan CAN
Dilek TEZOL
Adresi Tugay Yolu Caddesi No:18 Ofisim Istanbul B Blok
Kat:6 Ofis No:33, 34, 35 MALTEPE/ISTANBUL
Telefon 0 216 369 96 69 (Pbx)
Fax 0216 36997 71

35



11. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilasabilirler. Bunlar;

- Hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasi karsiliginda saglanan deger artis kazanglarin
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sahibinin gercek ya da tiizel kisi olmasina gore, tam veya dar miikellef
olmasina gore farklilik gosterebilmektedir.

1. Hisse senetlerinin elden cikarllmas1 Kkarsihginda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

193 sayili GVK’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore bankalar ve araci
kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla alim satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarmin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. Ancak ayni kanunun (17) numaral1 fikrasina
gore ise Bakanlar Kurulu bu oran1 %0’a kadar indirmeye, %15’e kadar ¢ikarmaya yetkilidir.

Bu minvalde, 30 Eyliil 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
(22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Kararnamenin eki Kararin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin
(@) bendini degistiren) 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesinin eki Karar’in 1.
maddesi ile tam ve dar miikellef gercek kisiler ve kurumlarin hisse senetlerine iliskin elde
ettikleri kazanglar i¢in tevkifat % 0 olarak belirlenmistir.

Vergi tevkifati i¢in Bakanlar Kurulu karariyla %0’1in iizerinde bir oran belirlenmesi
durumunda, tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci
kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilecek, boyle bir durumda uygulama 193 sayili

GVK’nun Gegici 67. Maddesinin 1. fikrasina gore su sekilde yapilacaktir:

“Aynt menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracindan degisik tarithlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedeli belirlenir.”
“Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi
halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.”

“Ayn1 giin igerisindeki islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabilir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.”

“Ug aylik dénem igerisinde aym tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile
ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde
bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracit alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya
aract kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ve alig tarihi
aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin baska bir kisi veya kurum adina yapilmasi
halinde, alis bedeli ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan1 sira
islem Maliye Bakanligina da bildirilir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin
ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.”
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“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma
teslim edilmesi halinde alig bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyani
esas aliir ve yapilan islem Maliye Bakanligina bildirilir.”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Tam
miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin, Gelir

Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticarl kazang hiikiimleri ¢er¢cevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun 94. Maddesi
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tadbi oldugu hiikiimler c¢ercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 sayili GVK’nun gecici 67. maddesinin 19. fikrasina gore gecici 67 madde hiikiimleri
31.12.2015 tarihine kadar gegerlidir. Bu tarihten sonraki uygulama igin yeni yasal diizenleme
yapilmasi gerekmektedir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nun 75. maddenin ikinci fikrasinin (1) numarali bendine goére “Her nevi hisse
senetlerinin kar paylar1 (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetlerine verilen kar
paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik donemi i¢in faiz olarak veya baska adlarla yapilan her tiirli
O0demeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 katilma belgelerine
Odenen kar paylar ile konut finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen ipotege dayali menkul
kiymetlere ve varlik finansmani fonlarimi temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetlere 6denen faiz, kir payr veya benzeri gelirler dahil.)” menkul sermaye iradi
sayilmaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler
GVK’nun 94. maddesine gore;

Ticaret sirketleri ve is ortakliklar1 tam miikellef gercek kisilere dagitacaklari, GVK’nun 75.
maddenin ikinei fikrasinin (1) numarali bendinde yazili olan kar payi ddemelerini (avans
olarak Odenenler dahil), nakden veya hesaben yaptiklar:1 sirada, istihkak sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar. S6z konusu mevzuata gore sadece kar
pay1 (temettii) 60demelerinden degil, kar payina iliskin avans ddemelerinden de (temettii
avansi) tevkifat yapilacaktir. Tevkifat orami ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmigse de,
Bakanlar Kurulu bu orani bir katina kadar artirabilme ya da sifira kadar indirme yetkisine
sahiptir. Bu baglamda 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karari ile tam
miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kisilere dagitilan kar paylarindan (karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) %15 tevkifat yapilacaktir.

GVK’na 4842 sayili kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nun 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi agmis olmasi1 halinde (2014 yil1 i¢in bu had 27.000 TL’dir), bu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamanu tlizerinde kesinti
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yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir.

Kurum kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gercek kisilere bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi icin tevkifata tabi degildir. Bedelsiz hisse
edinimi gercek kisi ortaklar a¢isindan menkul sermaye iradi sayilmadigi i¢in beyan edilmesi
de s6z konusu degildir.

Temettli avanslar1 kar paylar ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.
2.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef ger¢ek kisiler icin yapilmis olan agiklama cergevesinde yiirlitiilmektedir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin igerisinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlar ile hisse senetlerini Tirkiye’de mukim bir isyeri veya daimi
temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara, diger bir tam miikellef
kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve
madde 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1 kar paylar istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, madde 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi,
yatirrm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylart igin gecerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak {izere yatirnm fon ve ortakliklarindan
alman kar paylarmin kurum kazancma dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar i¢in, dagitimi1 yapan
yatirim fon ve ortakligr biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2).

Mahsup edilecek bu vergi yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gegerli kesinti
orani kullanilarak briitlestirilmesi suratiyle hesaplanmalidir.

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
O0denen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 lizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmami
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.5 Vergi Tevkifatinin ihracci tarafindan kesilmesi zorunluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 doneminde hisse senetlerinin elden
cikartilmas1 karsihiginda elde edilen kazanclar i¢in tevkifat bankalar, arac1 kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylari i¢in tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacaktir.
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12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balikesir Asfalti 8.km 10201 P.K. 77 Bandirma/Balikesir adresindeki
ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢¢inin internet sitesi (Wwww.bantas.com) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

13. EKLER

Ek-1: Halka Arz Gelirinin Kullanimina iliskin Sirket Y&netim Kurulu Karar1 ve Raporu
Ek-2: Halka Arza Yo6nelik Yonetim Kurulu Kararlari

Ek-3: Fiyat Tespit Raporu
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