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I. GENEL HUSUSLAR
I.1. Raporun déonemi
01.01.2014-30.06.2014

I.2. Sirkete iliskin bilgiler

Sirketin Unvam : Istanbul Portfoy Y&netimi A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarasi : 628906/Istanbul

Sirket Merkezi Iletisim Bilgileri : Dereboyu Caddesi No:78 Kat:3 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Telefon :212 227 56 00

Faks :212 22756 01

Internet Adresi : www.istanbulportfoy.com

L.3. Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati1 hiikiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
yonetmektedir.

1.4. 30.06.2014 tarihi itibariyle yonetim kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin ad, soyadlari, bu
gorevlerinin siireleri

Adi Soyadi Unvam Gérev Siiresi
Hasan Turgay Ozaner Yonetim Kurulu Bagkani 29.03.2012
28.06.2015
Alpaslan Ensari Yo6netim Kurulu Bagkan V. 09.03.2012
28.06.2015
Atif Cezairli Yénetim Kurulu Uyesi 20.04.2012
28.06.2015
Tufan Deriner Yénetim Kurulu Uyesi 28.06.2012
28.06.2015
Mehmet Fevzi Celebi Yénetim Kurulu Uyesi 28.02.2014
28.06.2015

Yonetim Kurulu Uyelerinin kisa zgegmislerine asagida yer verilmistir:
Turgay OZANER - Ortak, Yonetim Kurulu Baskam

1990 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Boliimiinden mezun olan Ozaner, 1990-1993
yillar1 arasinda Marbag Menkul Degerler A.S’de Borsa Temsilcisi olarak ¢aligti. Ardindan 1993 yilinda
Global Menkul Degerler’de yurtdisi yatirimcilar ile ¢alisip 2 sene sonra yurt i¢i islemlerinden sorumlu
direktor yardimcist olarak c¢alisti. Bu donemde 6 aylik siirecte Global Menkul Degerler’in New
York’taki istiraki olan Global Securities U.S.’de hem Tiirkiye hem de Global’in kapsadigi Orta Asya
tilkeleri ile ilgili yurt dis1 kurumsal miisterilerin satis ve trading sorumlusu olarak gérev aldi. 1999
Haziraninda Global Menkul Degerlerden ayrildi ve ardindan finansal piyasalarda danigsmanlik yapti.
Ozaner, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim Kurulu
Bagkani’dir.



Alpaslan ENSARI — Ortak, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1990 yilinda Bogazigi Universitesi ingaat Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Ensari, 1992 yilinda
University of Massachusetts’de MBA programindan mezun oldu, okudugu siire igerisinde ayni zamanda
Stone&Webster Engineering Corp.’da calisti. Sonrasinda ABC Danigsmanlik’ta Genel Miidiir olarak
gorev aldi. 1995-2000 yillar1 arasinda Marbas Menkul Degerler’de Sube Miidiirii olarak ¢alisti. 2000-
2002 yillar arasinda Tktisat Yatirim’da Sube Miidiirii olarak calistiktan sonra 2002-2008 yillar1 arasinda
Global Menkul Degerler’de Yonetici olarak gorev aldi. Global Menkul Degerler’de yonettigi Piri Reis
Fonu; A Tipi fonlar igerisinde performans olarak art arda {igiincii ve birinci gelmistir. Ardindan Mira
Menkul Degerler’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev alan Ensari, burada yurti¢i piyasalar ve
portfoy yonetiminden sorumlu yonetici olarak calisti.

Ensari, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi’dir.

Atif Cezairli — Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda ODTU Ekonomi béliimiinden mezun olduktan sonra University of Kansas’ta ekonomi
yiiksek lisans1 ve 1987 yilinda Case Western Reserve Universitesi’nde ekonomi ve uluslararasi finans
dalinda doktora yapan Atif Cezairli, CFA ve CAIA sertifikalarina sahiptir. San Francisco State ve
Bogazici Universitesi’nde kurumsal finansman, uluslararasi finans ve tiirev piyasalar konularinda lisans
ve lisansiistli dersler verdi. 1989 yilinda Toros Menkul Degerler’in kurucu ortagi oldu. 1994 yilinda
Baring Securities’in Istanbul ofisini kurdu ve ING Barings déneminde 1997 yilina kadar Arastirma
Direktorii olarak gorev yapti. Reuters, Institution Investor ve Extel gibi kurumlarda degisik yillarda en
basarili analist se¢ildi. 1997 yilinda Santander Investment’in Tirkiye arastirma ofisini kurdu ve
gosterdigi listlin basarilardan dolay1 1998 yilinda Londra’ya EMEA piyasalar arastirma direktorii olarak
transfer oldu. Rusya, Cekoslovakya, Polonya, Israil, Misir ofislerinin kurulusuna katkida bulundu. 1999
yilinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinden sorumlu arastirma direktorii olarak ING Barings’e geri
dondii. 2007-2009 arasinda TEB Portfdy Yonetimi’nde varlik dagilimi komitesinde yer aldi. 2010
yilinda Arma Portfoy Yo6netim Kurulu'na danigmanlik yapti.

Cezairli, 2012 yili Nisan ay1 itibariyle Istanbul Portféy Yénetimi A.S.’nin ortagi ve Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

Tufan DERINER - Ortak, Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda Ankara Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat boliimiinden mezun olan Deriner, 1996 yilinda Is
Bankasinda Menkul Kiymetler Miidiirliigiinde goéreve basladiktan sonra Is Yatirim’da Hazine
boliimiinde yatirim fonlari, portfdy yonetimi, yatirim fonlarmin ve sirket portféylerinin hisse senedi
kisminin yonetilmesinden sorumlu oldu. 2002 yilinda, yonettigi A Tipi Yatirim Fonu’nu A Tipi Fonlar
arasinda birinci yapmustir. Sirket portfoyiine yapilan islemlerde ciddi kazancglar sagladi ve portfoy
yOnetim birimini biiylittii. 2006 yilinda Yenikdy Sube Miidiirliigii’ne atandiktan sonra sifirdan kurdugu
bu subeyi en karl1 sube konumuna getirdi. 2008 yilinda goérevinden ayrilip Mira Menkul de Genel
Miidiir Yardimcisi olarak calist.

Deriner, 2012 y1l1 Nisan ay1 itibariyle istanbul Portfdy Yonetimi A.S. nin ortagi ve Genel Miidiirii’diir.



L.5. Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler

Sirketimizin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

2014 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,0 472.500 35,0 472.500
Tufan Deriner 25,1 338.850 25,2 340.200
Alpaslan Ensari 25,0 337.500 25,0 337.500
Necati Alpagut Dagdelen 9,8 132.300 9,8 132.300
Atf Cezairli 5,0 67.500 5,0 67.500
Mehmet Fevzi Celebi 0,1 1.350 - -
Tescil edilen semaye 1.350.000 1.350.000
Sermaye taahhiitleri (-) - (187.500)
Toplam 6denmis sermaye 1.350.000 1.162.500

I.6. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin
neler oldugu

Donem iginde esas sozlesme degisikligi yapilmamigtir.

L.7. Son ii¢ yilda dagitilan temettiiler ve oranlari

2011, 2012 ve 2013 yillarinda temettii dagitilmamustir.

L.8. Varsa, ¢cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhgi, finansman
bonosu, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhga
getirdigi yiik ve 6deme imkanlari

Yoktur.

1.9. istiraklerimiz ve bagh ortakhklarimz

Istiraklerimiz ve bagl ortakliklarimiz bulunmamaktadir.

1.10. Merkez dis1 orgiitler

Sirketimiz Istanbul ili sinirlar1 iginde faaliyet gdstermekte olup, merkez dis1 drgiit bulunmamaktadir.

1.11. Personel hareketleri

Sirketimizin 30.06.2014 tarihi itibariyle, personel mevcudu 25°dir. Dénem iginde faaliyetler bazinda
herhangi bir uyusmazlik gozlemlenmemistir.

Sirketimizin 30.06.2014 itibariyle 65.893 TL tutarinda kidem tazminati karsilig1 bulunmaktadir.

Personelimize sosyal haklar diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.



1.12. Y1l icinde yapilan bagislar
Y1l igerisinde yapilan bagis bulunmamaktadir.

1.13. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen énemli olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli olay bulunmamaktadir.
1.14. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz mevcut personel ve yonetimi ile arastirma faaliyetlerini slirdiirmektedir. Buna ek olarak konu
ile ilgili disaridan hizmet de alinmaktadir.

I.15. Yatirim tesvikleri

Sirket donem iginde herhangi bir yatirim tesvikinden yararlanmamustir.

L.16. Rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetler ile sirket ile yapilan islemler

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemleri ile rekabet yasagi
kapsaminda faaliyetleri bulunmamaktadir.

I.17. Yonetim organi iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirketimiz iist diizey yoneticilerine, 01.01.2014-30.06.2014 déneminde saglanan iicret ve benzeri mali
menfaatlerin toplam tutar1 114.827 TL’dir.

II. FAALIYETLER

II.1.Faaliyet Cercevesi

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati1 hiikkiimler ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve
tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde
yonetmektedir.

I1.2. Hizmet iiretimine iliskin faaliyetler
Sirketimizin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yonetmekte oldugu portféy toplami 311.422 bin TL dir.
Bu tutarin 132.072 bin TL’si bireysel, 23.510 bin TL’si tiizel olmak {izere kalan 155.840 bin TL

kurumsal portfoylere iliskindir.

Aym tarih itibariyle aktif yatirimci sayimiz toplam 114’diir. Aktif yatirnmeilarin 7 adedi kurumsal
miisterilerden olugsmaktadir.

Sirketimiz 2014 yilinda hizmet iretime iligkin toplam 1.121.819 TL tutarinda bir hasilat saglamis
bulunmaktadir.



I1.3. i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri

Sirketimizde sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde olusturulan bir i¢ kontrol ve i¢ denetim
altyapist mevcut bulunmaktadir. Yonetimin ihtiyaglar1 ve sirketimizin yapisina gore, sirketin giinliik
faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ve sirket politikalarina

uygunluguna iligkin yapilan denetimlerde bulgular Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

2013 faaliyet yilina iliskin rapor, Sirket miifettisi tarafindan Yo6netim Kuruluna iletilmis ve s6z konusu
rapora iliskin olarak gerekli aksiyon planlamalar1 yapilmaya baslanmistir.

I1.4. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Sirket’in kendi paylarina iliskin bir iktisab1 olmamustir.
IL.5. Hesap donemi icerisinde gerceklestirilen kamu denetimleri

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun goézetim ve denetimi altinda faaliyet gdstermekte olup, cari
donem iginde herhangi bir kamu denetimi gergeklesmemistir.

I1.6. Onemli nitelikteki davalar

Ilgili donemde Sirketimiz aleyhine acilan ve Sirket mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek nitelikte
bir dava bulunmamaktadir.

IL.7. Uygulanan ceza ve yaptirimlar

Ilgili ddSnemde mevzuat hiikiimlerine aykirilik teskil eden uygulamalar nedeniyle Sirketimiz veya Sirket
yonetimi hakkinda uygulanan herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir.

I1.8. Olaganiistii genel kurullara iliskin bilgiler

flgili dénem iginde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantis1 bulunmamaktadir.

III. FINANSAL DURUM
II1.1. Finansal yapiya iliskin bilgiler
Sirketimizin 30.06.2014 itibariyle 6zkaynaklar1 1.311.745 TL, aktif biiyiikligii ise 1.568.950 TL’dir.

Sirket’in dénem sonu itibariyle Donen Varlik toplami 1.227.842 TL olurken, Duran Varlik toplami
341.108 TL olarak gerceklesmistir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Doénen varhklar 1.227.842 2.251.936
Nakit ve nakit benzerleri 861.622 1.191.591
Finansal yatirimlar 152.090 -
Ticari alacaklar 129.095 1.034.162

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 129.095 1.034.162
Diger alacaklar 9.574 4.719

- lliskili taraflardan diger alacaklar 7.000 -

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.574 4.719
Pesin 6denmis giderler 75.461 21.464
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - -
Duran varhklar 341.108 213.491
Maddi duran varliklar 181.801 200.385
Maddi olmayan duran varliklar 12.399 13.106
Ertelenen vergi varliklari 146.908 -
Toplam varhklar 1.568.950 2.465.427
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 191.312 675.585
Ticari borglar - 244.608
Diger borglar 77.799 133.011
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 100.710 120.843
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii - 168.762
Diger kisa vadeli karsiliklar 12.803 8.361

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 12.803 8.361
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 65.893 50.074
Diger uzun vadeli karsiliklar 65.893 49.427

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 65.893 49.427

Ertelenmis vergi ylikiimliiligi - 647
Ozkaynaklar 1.311.745 1.739.768
Odenmis sermaye 1.350.000 1.180.875
Gegmis yillar karlari/(zararlar1) 562.746 (308.964)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak

birikmig diger kapsamli (giderler)/gelirler (3.853) (3.853)

Tanimlanmig fayda planlart yeniden

ol¢iim kazanglar (3.853) (3.853)

Net donem (zarari)/kari (597.148) 871.710
Toplam kaynaklar 1.568.950 2.465.427




ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir T. 30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 1.121.819 517.958 887.743 546.583

Briit kar 1.121.819 517.958 887.743 546.583

Genel yonetim giderleri (-) (1.443.796) (798.085) (977.493) (542.263)
Pazarlama giderleri (-) (141.761) (50.335) (251) 251)
Esas faaliyet (zararn) (463.738) (330.462) (90.001) 4.069

Finansal gelirler 77917 51.002 31.992 12.720

Finansal giderler (-) (358.882) - (2.533) (71)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi/(zarari)/kari (744.703) (279.460) (60.542) 16.718

Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 147.555 54.942 10.031 (1.683)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 147.555 54.942 10.031 (1.683)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zararr) (597.148) (224.518) (50.511) 15.035

Diger kapsamh (gider)/gelir - - (6.540) -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelir unsurlari - - (8.175) -

Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler giderleri - - 1.635 -

Toplam kapsamh gelir/(gider) (597.148) (224.518) (57.051) 15.035

Pay basina kazancg/(kayip)
(Nominal degeri 1 TL) 0,49) (0,18) (0,04) 0,05

IV. DIGER HUSUSLAR

IV.1. Sirketin mali yapisina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmas1 veya borca batik olmasi gibi bir durumu s6z konusu degildir.
IV.2. Sirketin mali yapisini iyilestirici tedbirler

Faaliyet raporumuz tarihi itibariyle Sirketin mali yapisin iyilestirici yonde ek bir tebdbir alinmasina

ihtiya¢ duyulmamakla beraber yeni Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki degisikliklere paralel olarak,
onlimiizdeki donemde sermaye artirimi yapilmasi planlanmaktadir.



IV.3. Sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz kaliteli hizmet anlayisiyla bireysel, tiizel ve kurumsal yatirnmeilarina odaklanarak, piyasa
riski, teknolojik riskler ve operasyonel risklere karsi gerekli onlemleri siirekli olarak almaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulunca “Faaliyet ve I¢ Kontrol Yonetmeligi (Personel Gérev Tamimlari- Yetki
ve Sorumluluklari- Portfdy Yénetim Siireci)” olusturulmus olup, Is Akisi, Gorev Sorumluluklari ve
denetim mekanizmasi ayrintili olarak yapilandirilmis ve i¢ kontrolden sorumlu ydnetim kurulu {iyesi
atanmig bulunmaktadir. Sirketimiz ayrica, bagimsiz denetim sgirketi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir

Sirketimizin iglemleri, sermaye piyasast mevzuati ¢ergevesinde Sirket miifettisi tarafindan i¢ kontrol ve
denetim prosediirlerimiz kapsaminda denetim altinda tutulmaktadir ve denetim raporlar i¢ kontrolden
sorumlu Yonetim Kurulu Uyesine raporlanmaktadir.

Ayrica, sermaye yeterliligi diizenlemeleri ger¢evesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’na 15’er giinde bir

raporlama yapilmaktadir.

IV.4. Ucret politikas

Sirketimizin iicret politikasi, ayn1 sektorde faaliyet gosteren diger Sirketlerin iicret politikalarina paralel
bir seyir izlemektedir. Bir bagka ifade ile iicret politikalarimizda, genel olarak karsilastirilabilir fiyat
yontemi benimsenmektedir.

V. SONUC

Sirketimizin 2014 yili ilk 6 aylik faaliyetleri sonucu 1.121.819 TL esas faaliyet kar1 olugsmus ve cari
donem 597.148 TL zarar ile kapanmig bulunmaktadir.

Saygilarimizla,

14 Agustos 2014, istanbul

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Hasan Turgay Ozaner Alpaslan Ensari

Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Tufan Deriner Atif Cezairli

Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Fevzi Celebi
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