Ata Yatirrm Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak - 30 Haziran 2014 ara hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar ve bagimsiz sinirli denetim
raporu



Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

icindekiler Sayfa
Konsolide ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim raporu ........ccccccoocccvveeeeee i, 1
Konsolide ara dénem finansal durum tabloSU ............coooi i 2-3
Konsolide ara donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu .............ccooeeeeiiiee e, 4
Konsolide ara dénem 6zkaynaklar degisim tablosu ..o 5
Konsolide ara dénem nakit akig tablOSU............ccviiiiiiiiii e 6

Konsolide ara dénem finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar ...........cccocoeiiiis 7-58



1 Ocak — 30 Haziran 2014 ara donem
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim raporu

Ata Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na

Giris

Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.$’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik déneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini ylritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin TlUrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan
ve gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurGtalmistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli élgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim édnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérusu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Ata Yatirnm Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi’nin ve bagl ortakliklarinin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit akiglarinin
Tarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergcege uygun bir gériniminu saglamadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

22 Agustos 2014
istanbul, Tirkiye



Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ara donem

konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot
Varliklar referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Dénen varliklar 44.286.622 44.743.501
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.723.529 13.808.196
Finansal yatinmlar 5 5.461.653 3.399.051
Ticari alacaklar 28.379.375 27.276.175
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 7,27 10.723 -
-iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 28.368.652 27.276.175
Diger alacaklar 8 25.194 31.124
Cari dénem vergisiyle ilgili alacaklar 10 8.984 12.465
Pesin 6denmis giderler 9 687.887 216.490
Duran varliklar 32.786.949 28.925.248
Diger alacaklar 8 580.152 364.460
Yatinm amagli gayrimenkuller 12 22.363.000 19.000.000
Maddi duran varliklar 13 1.478.488 1.581.677
Maddi olmayan duran varliklar 14 548.166 673.951
Serefiye 15 1.566.399 1.566.399
Ertelenen vergi varhigi 25 4.365.065 3.875.200
Diger duran varliklar 11 1.885.679 1.863.561
Toplam varliklar 77.073.571 73.668.749

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ara donem
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Kaynaklar referanslar 2014 2013
Kisa vadeli yukimliiliikler 34.671.319 27.085.105
Kisa vadeli borglanmalar 6 19.150.034 10.402.403
Ticari borglar 14.228.508 15.227.049
-!Ii§ki|i taraflara ticari borglar 7,27 368.044 366.236
-lligkili taraflara ticari olmayan borglar 7 13.860.464 14.860.813
Diger borglar 8 517.817 744.904
Doénem kari vergi yakimluliga 25 28.796 46.060
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 746.164 664.689
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.402.396 2.439.768
Ticari borglar 7 730.686 929.532
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18 1.664.608 1.488.768
Ertelenen vergi yukimluligu 25 7.102 21.468
Toplam 6zkaynaklar 39.999.856 44.143.876
Odenmis sermaye 19 25.000.000 25.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 19 678.286 678.286
Paylara iligkin primler/ iskontolar 958.034 928.078

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelirler ve giderler
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lguim kazang ve

kayiplari (958.221) (906.072)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger

kapsamli gelirler

-Yeniden degerleme ve dlgim kazanglari 19 2.876.229 1.831.092
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 2.502.841 2.405.811
Gecmis yillar zararlari 19 (5.826.477) (2.616.262)
Net dénem kar /(zarar) (3.694.278) (2.668.011)
Kontrol giicii olmayan paylar 18.463.442 19.490.954
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 21.536.414 24.652.922
Toplam kaynaklar 77.073.571 73.668.749

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara doneme ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh sinirh sinirli
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis gecmemis gecmis gegcmemis
Cari Dénem Cari dénem Onceki dénem  Onceki dénem
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2014 2014 2013 2013
Siirduriilen faaliyetler
Hasilat 20 394.636.073 232.350.579  546.534.260 279.028.699
Satiglarin maliyeti (-) 20 (385.828.285)  (227.336.542) (536.758.435) (274.056.708)
Briit kar/(zarar) 8.807.788 5.014.037 9.775.825 4.971.991
Genel yonetim giderleri (-) 21,22 (12.043.799) (6.361.743)  (11.527.969) (6.024.925)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21,22 (492.259) (263.894) (518.839) (259.166)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21,22 (14.003) (7.871) (21.620) (9.093)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 2.335.698 1.301.847 5.171.967 3.529.074
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (1.228.808) (929.411) (724.911) (670.272)
Esas faaliyet kari / (zarari) (2.635.383) (1.859.863) 2.154.453 1.537.609
Finansal giderler (-) 24 (1.529.073) (542.893) (601.288) 60.466
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ (zarari) (4.164.456) (2.402.756) 1.553.165 1.598.075
Sirdiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 378.390 437.155 (676.537) (387.562)
- Dénem vergi gideri 25 (111.978) (31.338) (154.330) (41.782)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 25 490.368 468.493 (522.207) (345.780)
Sirdiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) (3.786.066) (1.965.601) 876.628 1.210.501
Doénem kar/(zararinin) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (91.788) (102.176) 339.859 83.329
Ana ortaklik paylari (3.694.278) (1.863.425) 536.769 1.127.172
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim
kazang/(kayiplari) (69.315) (42.248) (200.419) (200.419)
-Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler 13.863 8.450 40.084 40.084
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme velveya siniflandirma kazanglari kayiplari - - (168.059) (168.059)
-Bagli ortaklik sahiplik oranindaki kismi degisiklikten
kaynaklanan satis zarari/kari - -
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari - - - -
Toplam diger kapsaml gelir/(gider) (55.452) (33.798) (328.394) (328.394)
Toplam kapsaml gelir/(gider) (3.841.517) (1.999.399) 548.234 882.107
Doénemin kapsamli gelir/(giderinin) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (95.091) (98.874) 338.061 81.530
Ana ortaklik paylari (3.746.426) (1.900.525) 210.173 800.577

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagli Ortakliklar

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Gelirler ve Giderler Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
[Tanimlanmis
Fayda Yeniden
Planlarindan abanci Riskten | Degerleme ve Kardan Kontrol
Sermaye Geri Pay ihrag Aktleryal Diger Para | Korunma Siniflandirma Ayrilan Gegmis Ana Gici
Dipnot Odenmis | Diizeltme | Alinmis | Deger Artis _ Primleri/ Kazangve | Kazang/ |Cevirim | Kazang/ Kazang / Diger [Kisitlanmig Yillar Kar /| Net Dénem [Ortakliga Ait Olmayan .
eferanslari Sermaye Farklar Paylar Fonlari Iskontolar Kayiplar Kayiplar |Farklari | Kayiplari Kayiplar_|Kazang/Kayiplar Yedekler Zararlari Kari Zarar_[Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
(30/06/2013)
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi) 19 [25.000.000 678.286 - - 757.094 - - - - 3.414.870 - | 2.309.410 | (2.675.740) | (2.000.486) | 27.483.434 |21.004.783 48.488.217
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklil liskin DU -
TMS19 (Not 2) - - - - - (747.676) - - - - - - - 747.676 - - -
1 Ocak 2014 taril ibariyle iy (Yeniden Dii. i 19 [25.000.000 678.286 - - 757.094 (747.676) - - - 3.414.870 - | 2.309.410 | (2.675.740) | (1.252.810) | 27.483.434 |21.004.783 48.488.217
Hatalara lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - - - - - | (1.252.810) 1.252.810 - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - (166.261) - - - 376.434 210.173 338.061 548.234
Sermaye Arttinmi - - - - - - - - - - - - - - - - -
Temettiler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Gecmis yil kar/zararlarina nakit ilaveler - - - - - - - - - - - - 700.000 - 700.000 - 700.000
Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis /
Azals - - - - - - - - - - - - - - - - -
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis - - - - - - - - - - - - - - - - -
Bagli ortaklik satisindan kaynaklanan gikislar - - - - - - - - - (1.169.901) - - 631.422 - (538.479) - (538.479)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani
Degisikliklerine Bagl Artis / Azalis - - - - 105.255 - - - - - - 7.942 47.725 - 160.922 |(1.222.986) (1.062.064)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan islemler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazang ve kayiplari - - - - - 160.335 - - - - - - - - 160.335 - 160.335
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - -
30 Haziran 2013 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) [25.000.000 678.286 - - 862.349 (587.341) - - - 2.078.708 - [2.317.352 | (2.549.403) 376.434 | 28.176.385 [20.119.858 48.296.243
CARI DONEM
(30/06/2014)
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler (Onceden Raporlanan) 19 [5.000.000 | 678.286 - - 928.078 (906.072) - - - 1.831.092 - | 2405811 |(2.616.262) | (2.668.011) | 24.652.922 |19.490.954 44.143.876
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere lligskin Diizeltmeler-
TMS19 (Not 2) - - - - - - - - - - - - - - - - -
1 Ocak 2014 taril ibariyle iy (Yeniden D i 19 [25.000.000 678.286 - - 928.078 (906.072) - - - 1.831.092 - | 2.405.811 |(2.616.262) | (2.668.011) | 24.652.922 |19.490.954 44.143.876
Hatalara lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - - - - - | (2.668.011) 2.668.011 - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - | (3.694.278) | (3.694.278) (91.788) (3.786.066)
Sermaye Arttinmi - - - - - - - - - - - - (78.038) - (78.038) 78.038 -
Temettiiler - - - - - - - - - - - 94.770 (94.770) - S| (e51.957) (651.957)
Istirak satisindan kaynaklanan cikislar - - - - - - - - - - - - - - - - -
Gegmis yil kar/zararlarina nakit ilaveler (*) - - - - - - - - - - - - 700.000 - 700.000 - 700.000
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis /
Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - -
Pay Bazl Islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis - - - - - - - - - - - - - - - - -
Bagli ortaklik satisindan kaynaklanan gikislar - - - - - - - - - 1.045.137 - - | (1.045.137) - - -
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani -
Degisikliklerine Bagl Artis / Azalis - - - - 29.956 - - - - - - 2.260 (24.259) - 7.957 | (358.502) (350.545)
Kontrol Giicli Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan iglemler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazang ve kayiplari - - - - - (52.149) - - - - - - - - (52.149) (3.303) (55.452)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - -
30 Haziran 2014 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 19 [25.000.000 678.286 - - 958.034 (958.221) - - - 2.876.229 - 12.502.841 | (5.826.477) | (3.694.278) | 21.536.414 |18.463.442 39.999.856

Grup Sirketlerinden Ata Yatinm Menkul A.$.’nin gegmis yil zararlarinin Ata Holding A.S. tarafindan 700.000 TL tutarindaki kismi 30 Haziran 2014 tarihli 2014/8 numaral Yénetim Kurulu Kararlari’'na istinaden nakit
6deme ile kapatilmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
ara dénemlere ait konsolide nakit akis tablolari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz sinrli denetimden gecmis

Cari donem Gegmis dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2014 2013
isletme faaliyetlerden nakit akiglar
Vergi 6ncesi donem kari/ (zarari) (4.164.456) 1.553.165
Donem net kari/zarar mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve tikenme paylari ile ilgili dizeltmeler 13,14 402.035 376.726
Kidem tazminati kargihdi ile ilgili dizeltmeler 18 168.742 73.618
Kullaniimamis izin karsihgi ile ilgili dizeltmeler 18 102.921 110.407
Gider tahakkuklari ile ilgili dizeltmeler 8 (344.527) 929.757
Faiz gelirleri ile ilgili dUzeltmeler 4 21.247 1.948
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili diizeltmeler 5 (96.697) (248.741)
Yatirim amacl gayrimenkul gercege uygun deger dusuklugu 12 (514.193) (198.868)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler 7 (1.103.200) 2.033.104
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler (811.605) (1.562.422)
Ticari borglardaki artis/azalsla ilgili diizeltmeler 7 (998.541) 2.272.904
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 68 (57.148)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Odenen kidem tazminati 18 (95.822) (168.036)
Odenen vergiler 25 (129.242) (133.540)
(7.563.270) 4.982.874
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Finansal yatinmlardaki degisim 5 (1.965.905) 59.446
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari 13,14 (184.042) (188.593)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 13,14 10.981 -
Yatirim amach gayrimenkul alimi 12 (2.848.807) (9.816.132)
Diger nakit girigleri/ ¢ikiglari (350.545) -
(5.338.318) (9.945.279)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Odenen temettiiler 19 (651.957) -
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri/ (¢ikiglarr) 6 8.747.631 (2.267.210)
Kismi istirak satigindan / alimindan kaynaklanan degisimler - (667.759)
Gecmis yil zararlarina nakit ilaveler 19 700.000 -
8.795.674 (2.934.969)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (4.105.914) (7.897.374)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 13.804.912 25.180.943
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 9.698.998 17.283.569

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin (“Sirket” veya bagli ortakliklari ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda "Grup” olarak adlandiriimistir) fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi islemleri ile portféy
isletmeciligidir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan
cikarilip halka arz edilmeksizin satisina ve daha énce ihrag¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin
alim-satimina aracilik etmek, ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhtduyle alim satimi,
yatirnm danigmanhgi, portfoy isletmeciligi veya yoneticiligi faaliyetlerini, her ayri faaliyet icin ilgili
Tebliglerde belirlenen esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”) yetki belgesi
almak suretiyle yapmaktir. Ayrica Grup, SPK'dan tlirev araglarinin alim satimina aracilik yetki
belgesini, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (“VIOB”)'de islem yapmak lizere 3 Subat 2005
tarihinde; yurt digi piyasalarda islem goren tiirev araglarinin alim satimina aracilik (dayandigi varlik ve
gosterge dikkate alindiginda yurt ici piyasalarda islem gérmeyen tirev araglarla sinirli olmak tzere)
yetkisini ise 1 Eyltl 2009 tarihinde almistir. Grup, bunlara ek olarak, 9 Nisan 2013 tarihinde SPK’dan
kaldiragl alim satim igslemleri yetki belgesi almistir.

Sirket 9 Kasim 1990 tarihinde istanbul'da istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 20 Kasim 1990 tarih, 2663
Sayili Tirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmus ve 1990 yilinda faaliyete gegmistir.

Sirket'in merkezi Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Kat: 11 Balmumcu 34349 istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in Merkez (Atakule binasi) subesi ve Bostanci irtibat birosu bulunmakta ve
T-Bank subeleri acenta gorevi gérmektedir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’u kontrol eden nihai ortak Ata Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.’nin ana ortadi %81,92 hisse payi ile Ata Holding A.S.’dir. Grup’un igerisinde
bulunan Ata Gayrimenkul Yatirirm Ortakhdi A.S. disinda hisse senetleri herhangi bir borsada islem
gOérmemektedir.

Grup’un bagl ortakliklari (“Bagh Ortakliklar”) ve temel faaliyet konulari agagida belirtilmistir:
Ata Online Menkul Kiymetler A.S.:

Faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmektir. Kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alma ve verme iglemleri izin belgesine de sahiptir. Bagli
ortaklik ayrica menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhtdu ile alim satimi, yatirrm danismanhgi ve
halka arza aracilik yetki belgelerini SPK’dan 13 Nisan 2001’de almistir. Ayrica bagh ortaklik, SPK'dan
tirev araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesini, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'de islem
yapmak lzere 3 Subat 2005 tarihinde almistir. Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu / Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.

Ata Portfoy Yonetimi A.S.:

22 Kasim 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 27 Kasim 2000 tarih, 5183 Sayili T.Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Baglh ortakligin faaliyet konusu, 3794 Sayili Kanun'la
degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Emirhan Caddesi No: 109
Atakule Balmumcu / Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortaklhidi A.S. (eski adiyla Ata Yatirim Ortakhgi A.S.):

Eski adiyla Ata Yatinm Ortakligi A.$., 20 Mart 1997 tarihinde kurulmus ve 367415/314997 sicil
numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'na kayith bir yatirim ortakligidir. Yatirim ortakliginin
faaliyet konusu, menkul kiymet portfoy yonetimidir. Bagli ortaklik, SPK diizenlemeleri ve mevzuati
cergevesinde faaliyetlerini ylritmektedir ve hisse senetleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) iglem
gormektedir. Emirhan Caddesi No: 109 Atakule Balmumcu / Istanbul adresinde faaliyet
gOstermektedir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Ata Yatinm Ortakhdi A.S. 27 Ekim 2011 tarih ve 2011/14 sayili yénetim kurulu karari ile nevini
Gayrimenkul Yatirim Ortakhdina donustirme karari almis ve 28 Aralik 2011 tarihli YO 46 sayili yazi ile
SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sirket’in 7 Eylul 2012 tarihinde yapilan, Unvan ve statl degisikliklerine iligkin esas s6zlesme
degisikliklerinin onaylandigi Olagan Genel Kurul ve imtitazli Pay Sahipleri Genel Kurulu toplantisinda
alinan kararlar 11 Ekim 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmis, Ata
Yatirim Ortakhdi A.S. olan ticaret Gnvani Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. olarak degistirilmis ve
bu degisiklik 17 Ekim 2012 tarih, 8176 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Bu tarihe kadar Sirket’in esas faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin
yonetilmesi olup Sermaye Piyasasi Kanunu’nun, Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslarini belirledigi
tebliglere uygun sekilde faaliyetlerini sirdirmustar.

Sirketin yeni faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin
dizenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmek Uizere, esas olarak gayrimenkullere,
gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkullere dayali
haklara ve sermaye piyasasi aracglarina yatirnm yapmaktir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Grup’un konsolide ortalama personel sayisi 124°tir (31 Aralik 2013:
136).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, 22 Agustos 2014 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluglar, yasal mevzuata gore dizenlenmis
finansal tablolarin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup ve Turkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Ttrk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“‘KGK”) tarafindan yarurlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No.34 "Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Ara dénem finansal tablolar Grup’ un yasal kayitlarina dayandirilmis ve Grup’un faaliyette bulundugu

temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) olan TL cinsinden ile sunulmus

olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Grup’ un durumunu layikiyla
arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2 Kullanilan para birimi

Grup’un fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine

gore TL olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir.

Grup’un dénem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerini yabanci para degerlemesinde kullandigi
doviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
30 Haziran 2014 2,8919 2,1234
31 Aralik 2013 2,9365 2,1343

2.1.3 Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamigtir.

2.1.4 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlilikler, mevcut yasal hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikimltliklerin yerine
getirilmesinin eszamanli olmasi durumlarinda net olarak gésterilirler.

2.1.5 igletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkkesine goére hazirlamistir.
2.1.6 Kaldirach alim satim iglemleri

Grup, 27 Agustos 2011 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili
“Kaldiragh Aliim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara lligkin Esaslar
Hakkinda Tebli§g”ine uygun olarak faaliyet gostermektedir.

Musteriler adina kaldiragli iglemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir.

Hasilat Grup’un kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olusmaktadir.
2.1.7 Onceki dénem mali tablolarinda yapilan siniflamalar

Grup’un 30 Haziran 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar
sunlardir:

- esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubunda gdsterilen 326.152 TL tutarindaki bakiye
hasilat hesap grubuna,

- esas faaliyetlerden diger giderler hesap grubunda goésterilen 790 TL tutarindaki bakiye finansal
giderler hesap grubuna,

- Net donem kar /(zarar) hesabinda gosterilen 160.335 TL tutarindaki aktieryal kayip/kazang ile ilgili 2013
yilina ait diizeltme kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve
giderler hesabina siniflanmistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2.2.1 Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un cari donem
konsolide finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldigunde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acgiklhk getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlilikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar gergevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin agilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlilik, asgari esik asilmadan yiukimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergegde uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dUsuklagu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hikuUmleri degistiriimistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distilmis geri kazanilabilir
tutarinin 6lgimui ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinnm sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri gercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama
dénemi igin heniz ylrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asadidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve
yorumlarin yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimlultklerin 6lgtilmesi ve siniflandiriimasina iligskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgiminu ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ulen olarak siniflandirilan finansal yukamlaliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yakimluluklerin gercede uygun deger dedisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi tGzerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacakitir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler
UMSK, Aralik 2013’de 2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS’nda

Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki ddnemlerde gergede uygun degerinden Olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekceleri’'nde aciklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa deg@eri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da UFRS 3’Un kapsaminda
olmadigdi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimliliklere degil UMS 39

kapsamindaki diger sd6zlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkultn yatinm amacl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tUzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilar (Degisiklik)

UMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da tgilnci taraf katkilar
g6z 6nine alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilecektir.

UFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin UFRS 11'i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi
edinen isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dugenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, UFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’de UMS 16 ve UMS 38'deki Degisiklikler’i yayinlayarak maddi duran varliklar i¢in
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemli digtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye ddnuk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip élglimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. UFRS 15’e
gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénlik uygulama veya modifiye edilmis
geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler
yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler’in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iliskin bir degdisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi, kauguk
agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlagsma déneminden
sonra bir ddbnemden fazla Grtin verdigi ve isletmeler tarafindan Grtin verme émri siresince tutuldugu
belirtimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik déntstimden
gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldudu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS
16 kapsaminda muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki triin ise UMS 41’deki
satis maliyetleri distlmUs gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve élgme, deger dusikligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybr modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergede uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dislse bagli olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini standardin diger
safhalari da yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde kidem tazminati yikimluligu diginda herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.1 Konsolidasyona iligkin esaslar

Grup’un bagh ortakliklarinin 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle detaylari asagidaki
gibidir;
Sermayedeki Pay Orani (%)

Kurulusg ve Esas faaliyet 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran

Sirket linvani faaliyet yeri  konusu 2014 2013 2013

Ata Online Menkul Kiymetler A.S. Turkiye Araci kurum 67,48 67,48 67,48

Ata Portfdy Yonetimi A.S. Tarkiye Portfoy yonetimi 89,30 89,30 89,30
Ata Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul yatinm

Ortakligi A.S. Turkiye ortakhgi 40,70 39,43 36,63

(&) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Bagl
Ortakliklar’nin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir) asagidaki (b)’'den (d)’nin sonuna
kadar olan maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.

(b)  Bagh Ortakliklar, Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak
kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin
%50’den fazlasini kullanma yetkisi kanalyla; veya (b) Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin
bagli ortakliklariyla olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde
hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagl ortakliklari Gzerindeki guiciyle etkileme
imkéanina sahip oldugu durumda bagli ortaklklarini kontrol etme yetkisi ve guiciine sahiptir.

Bagh Ortakliklarin, finansal durum tablolari ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Ata Yatirrm Menkul Kiymetler
A.S.’nin sahip oldugu Bagli Ortaklklarin kayitli degeri ile 6z sermayesi karsilikli olarak
netlestiriimistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl degderleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynak ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

(c) Bagh Ortakliklarr’nin faaliyet sonuglari, operasyon tzerindeki kontroliin Sirket’e transfer edildigi
tarihten itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

(d)  Bagh Ortakliklar’nin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda ana ortaklik disi pay/azinlik payi olarak gosterilmektedir.

Not 32'de verilen Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’ye ait “Ek Dipnot: Portféy Sinirlamalarina
Uyumun KontrolU” baslikli dipnotta yer verilen bilgiler Sirket'in konsolide olmayan verileridir ve bu
veriler konsolide finansal tablolarda yer verilen bilgilerle 6rtismeyebilir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.2 Hasilatin taninmasi

() Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Grup, portféyiindeki menkul kiymetlerin hasilatini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydeder.

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti komisyonlari, portféy yonetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

Kurumsal finansman gelirleri genel olarak tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri ile temetti gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gére degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettl gelirleri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligski kurulabilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamig kisminin gegici sure ile finansal yatirrmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirrm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim borgclanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

0] Gercede uyqun degder farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ydnelik bir portféylin pargasi olan finansal varliklardir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal gelir/gider hesabina dahil edilir. Ahm satim
amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢cede uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Hasilat/ satiglarin maliyeti” hesabina dahil edilmis olup hazine bonosu ve
devlet tahvillerinden elde edilen faiz gelir/giderleri esas faaliyetlerden diger gelir/ giderler hesabina
dahil edilmistir.
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.$’de (“BIST”) finansal durum tablosu tarihi itibariyle olusan “bekleyen en iyi alis fiyati”
Uzerinden degerlenmistir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gére kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.

Vadesi bir yildan uzun oldugu halde bir yil icinde elden ¢ikarilmasi distnulen finansal varliklar dénen
varliklar icinde finansal yatirim olarak siniflandiriimistir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tirev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun
degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

(i)  Satimaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve alacak olmayan
finansal varliklardan olugsmaktadir. Satiimaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir
bir sekilde o6lculebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir.

(i)  Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusukligu disllerek gosterilir.

Grup, musterilerine hisse senedi alimi igin kredi kullandirmaktadir.
Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmriu boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) ve karsi tarafa olan yiukumlilik musterilere borglar
hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Yatinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirrm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve ger¢cege uygun deger yontemi ile
degerlenir. Yatirrm amacli gayrimenkullerin gergede uygun degerindeki bir degdisiklikten kaynaklanan
kazang veya zarar, olustugu donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklarda deger dustikliigi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger disuklugune ugradiklarina iligskin
gbstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deger dusikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deger disUkItugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varliin etkin faiz orani tGizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisukligu zarari sonraki dbnemde azalirsa ve azalis
deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disikligu zarari, deger disukligundn iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger disukligu hi¢cbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda iptal edilir. Satiimaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger disuklugu
sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deder kayiplari dugulerek
yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varlklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger dusuklUkleri dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. S6z konusu maliyetler, beklenen faydali
Omdrlerine gore 2 ile 25 yil dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Smir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.
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Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &murlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esgit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis degerleri Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
alinan varliklar igin maliyet bedelleri (izerinden ayriimistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira stresince amortismana tabi tutulur.

Siire (Y1l
Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 4-5 yil
Tasitlar, déseme ve demirbaslar 5yil
Haklar 2-25 yil
Ozel maliyetler Kira slresi

Kiralama iglemleri - (Grup’un “kiraci” oldugu durumlar)

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger bitin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel
kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel
kiralama dénemi boyunca kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna yansitilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, B tipi likit yatinnm fonlari, vadesiz mevduat ve satin alim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli
tutarda deger degisikligi riski tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Sirket
yonetimi operasyonel faaliyetleri kapsaminda likidite saglamak amaciyla elinde tuttugu B tipi likit yatinm
fonlarini da bu kapsamda nakit benzerleri olarak siniflamaktadir.

Finansal yukimliliikler

Grup’un finansal yikumlulikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukdmluligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar duslldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukidmlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtiimistir. Finansal ylikimlullkler gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yukumlulUkler veya diger finansal yukumldlukler olarak siniflandirilir.

Diger finansal ytkdmliiliikler

Diger finansal yukumlUlUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yakimlGlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir. Grup’un gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklari
bulunmamaktadir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yikimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimldlugin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Serefiye

isletme satin almasi sirasinda elde edilen serefiye, satin alma tarihi itibariyle gergcege uygun deger
Uzerinden ol¢limus transfer edilmis bedel ile satin alinan igletmedeki azinlik payi tutarlarinin toplami
ile TFRS 3 kapsaminda belirlenen tanimlanabilir varliklarin ve Ustlenilen yukiamlGliklerin satin alma
tarihindeki gergege uygun dederinin net tutarlari arasindaki fark seklinde élgiiimektedir. Serefiye
kayitlara ilk alindiktan sonra, varsa birikmis deger dusUklUklerinin indirilmesinden sonra bulunan
degerle yansitilir. Serefiye yillik olarak veya bir deger disikligu olusabilme olasilidi var ise daha sik
olarak deger diistkligu agisindan gézden gegirilir. Geri kazanilabilir degerin kayitlarda tasinan
degerden az olmasi durumunda, konsolide kar veya zarar tablosunda deger disukligi olusur.

Deger dusuklugindn testi igin, satin alinma sirasinda ortaya gikan serefiye, satin alma sonrasinda
ortaya ¢ikacak faydadan yararlanmasi beklenen nakit yaratan birimler veya gruplar arasinda, bu
gruplarin diger varliklari veya yukumlulukleri icerip icermedigine bakilmaksizin dagitilir. Serefiyenin
dagitildigi birim ve gruplar, yonetimsel amaglar icin serefiyenin izlenildigi en kiicik birim veya grubu
temsil eder.

Deger dusuklugine serefiye ile baglantisi olan nakit yaratan birimlerin veya grubun geri kazanilabilir
degderinin degerlendiriimesiyle karar verilir. Eger nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degeri o birime
bagh tim nakit yaratan birimlerin tutarindan az ise, deger dusikligu zarari olusur. Serefiyeye iliskin
deger disukligu gelecek dénemlerde ters gevriimez.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktari, ddnem kar/zararinin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bdlinmesiyle hesaplanir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢
hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénuk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimlulikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimliligin yerine

getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlulage iliskin risk ve belirsizlikler géz éntinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle yikUimlUligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsilidin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde dlgllmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkuan yukumlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yukumlilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Kurum kazanci ilizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikumlalaga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimlaliagu bilango
tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Yine 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere yeni gikarilan vergi kanunuyla, vergi
yukdmlisi Grup’un iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri sirecinde
fiyatlar piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi
cercevesinde 6rtllU olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi
yoluyla yapilan értalu kar dagitimlari mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate
alinmaz.

1 Mart 2009 tarihinde yUrurlige giren 4697 sayih Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen bent ve (5838
sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen ibareye gore (Yururluk; 01.03.2009) Emeklilik yatirrm
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin (5), sermaye
piyasalarinda yaptiklar igslemler nedeniyle elde ettikleri paralar, (5) (29 uncu maddenin (t) bendinin
degismeden 6nceki sekli) Emeklilik yatinm fonlarinin, sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler
nedeniyle elde ettikleri paralar’ seklini almigtir. ilgili madde uyarinca yatirim ortakliklarinin elde ettigi
gelirler banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisnadir.

Grup’un gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci Kurumlar Vergisi'nden
istisnadir. Gelir Vergisi Kanunu’na gére ise gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi
tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir.
Bu nedenle Sirket’in ilgili ddnemlere iliskin herhangi bir kurumlar vergisi ve gelir vergisi yukimlalugu
mevcut degildir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varhdi, varliklarin ve yukumluluklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiakumlulUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timda igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlilUkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukimluliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli
Olgude yasallagmig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yukimlulUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yukdmluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yéntemlerin
vergi sonugclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukamlalUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimliltklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiukumlultklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimliliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklari ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin yakumlaliklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikkiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caligan Haklari Yukumluligu Karsiligr” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Grup, Turkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumluduar. Kidem tazminati karsihdi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yakimlaltgun, belirli
aktieryal tahminler kullanilarak bugunki degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 18). 1 Ocak 2014 sonrasinda olusan aktleryal kayip ve kazanglar, revize
TMS 19 standardi uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu

primleri 6dedigi stirece baska yukimliligl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Tanimlanmisg katki planiari

Grup c¢aliganlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi disinda ¢aligsanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

ikramiye 6demeleri

Grup s6ézlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yikimlGlik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri igin karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli iglem ve opsiyon borsasi (“VIOB”) iglemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandiriimaktadir. DGnem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler hesabina kaydedilmistir. Acgik
olan islemlerin piyasa fiyatlar Gzerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandiriimasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gosterilmigtir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettu
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

lligkili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya igletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili saylir:

S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lsletmelerden birinin tiglincii bir igletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lgletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme lzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.
iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yukimlGluklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin
transferidir.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukdmlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket Ust dlizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu tyeleri, genel madur ve genel miduar yardimcilari
olarak belirlemistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlulik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikamlulik ve taahhdtleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuclardan farkhiik
gOsterebilmektedir.

Grup y6netimi konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi
olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas
kaynaklari g6z 6éniinde bulundurularak varsayimlar yapar.

llisikteki konsolide finansal tablolarda baslica tahmin ve varsayim igeren kalemler agsagidaki
gibidir:

Kidem tazminati yukimlalGga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan
faydalara iligkin kargiliklarin detaylari Not 18’de yer almaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Yoénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Grup yonetimi bu finansal tablolarda,
is planlarini da g6z 6ninde bulundurarak, gegmis yil zararlari ile cari ddneme iliskin olusmus olan
zararinin tamami Uzerinden ertelenmis vergi varligi ayirmigtir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Grup’un
konsolide finansal tablolarinda tasidigi 2009, 2010, 2011, 2012 ve 2013 yilindan devreden mali zarar
tutarinin 1.883.598 TL' lik kisminin vergiden indirim konusu yapilma suresi 2014 yilinda sona
erecektir. Grup, 6nceki dénemlerde bu tutar Gzerinden hesaplamis oldugu ertelenmis vergi varligini
finansal durum tablosu disI birakmistir.

Serefiye hesaplanmasinda indirgenmis nakit akimi yéntemi kullaniimistir.

Grup, alinan gayrimenkullerin, yatirirm amacli gayrimenkuller olarak siniflandiriimasinda
degerlendirmelerini asagidaki sekilde yapar:

- Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin
tutulan araziler ve binalar yatinm amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve makul deger
yontemi ile degerlenir.

Yatirnm amaclh gayrimenkuller baglangigta maliyeti ile l¢ulir ve sonrasinda gergege uygun
degerinden olcllerek ilgili degisimler olustugu donemde kar veya zarara kaydedilir. Satin alinan
yatirrm amacl bir gayrimenkulin maliyeti satin alma fiyati ile bu islemle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalardan olusur. Grup yatirim amagch gayrimenkullerin ger¢cege uygun deger hesaplamasinda
emsal karsilastirma ydntemiyle olusan degerleri finansal tablolarina yansitmistir. Yatirrm amacli
gayrimenkullerin gercege uygun degeri SPK tarafindan onayl “Gayrimenkul Degerleme Firmalari”
listesi icerisinde yer alan sirketler tarafindan yapiimaktadir. Degerleme sirketi yatirnm amacl
gayrimenkullerin gergege uygun degerini yakin donemde pazara ¢ikarilmis ve satiimis benzer
gayrimenkulleri dikkate alarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler gcergevesinde fiyat ayarlamasi
yapildiktan sonra, konu tasinmaz i¢in arsa payi ortalama m? degeri, cografi konum, alan, imar durumu,
fiziksel kosullar ve pazar kosullarini géz 6niinde bulundurarak belirlemistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3. Boliimlere gore raporlama

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup, tim operasyonel islemlerini yurtici
piyasalardan gergeklestirmekte oldugundan bélimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir
farkl faaliyet alani ve farkh cografi bolge ya da Sirket'in operasyonel gelirlerinin %10’nundan fazlasini
elde ettigi tek bir musterisi bulunmamaktadir.

4, Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kasa 105.219 69.341
Bankadaki nakit 6.916.963 2.401.984
-Vadesiz mevduat 2.789.373 1.424.200
-Vadeli mevduat 4.127.590 977.784
Yatirim fonlari (*) 1.878.086 8.547.371
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 777.493 2.789.500
VIOB iglem teminatlari 45.768 -
9.723.529 13.808.196

* Yatinm fonlari Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. B tipi likit yatirim fonlarindan olusmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yatirim fonlari detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gergege uygun Gergege uygun

Maliyet deger Maliyet deger

Yatirim fonlari 1.765.679 1.878.086 8.038.746 8.547.371

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

Para cinsi Faiz orani Vade tarihi Maliyet Kayith deger

1 Temmuz-18
TL %9,50-%11,25 Temmuz 2014 4.103.252 4.127.590

4.103.252 4.127.590

31 Aralik 2013

Para Cinsi Faiz orani Vade Tarihi Maliyet Kayith deger
TL %7,75-%10,25 2 Ocak- 3 Subat 2013 975.000 977.784
975.000 977.784
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

4. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle borsa para piyasasindan alacaklarinin
detayl asagida sunulmaktadir.

30 Haziran 2014

Para cinsi Faiz orani Vade tarihi Maliyet Kayith deger
1 Temmuz-

TL %8,75-%10 7 Temmuz 2014 777.300 777.493

777.300 777.493

31 Aralik 2013

Para cinsi Faiz orani Vade tarihi Maliyet Kayitl deger
TL %4-%8,25 2 Subat 2013 2.789.000 2.789.500
2.789.000 2.789.500

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri de@erler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diisulerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013 30 Haziran 2013

Nakit ve nakit benzerleri 9.723.529 13.808.196 17.288.767
Faiz tahakkuklari (24.531) (3.284) (5.198)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 9.698.998 13.804.912 17.283.569
5. Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gercege uygun deger farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar 5.142.231 3.079.629
Satilmaya hazir finansal varliklar 319.422 319.422
5.461.653 3.399.051
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Finansal yatinmlar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar:

Alim-satim amaclh finansal varliklar:

30 Haziran 2014

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Devlet tahvilleri 4.613.928 4.666.785 4.666.785
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 84.543 84.776 84.776
Borsada iglem goéren hisse senetleri 127.055 161.611 161.611
Yatinnm fonu 220.008 229.059 229.059
5.045.534 5.142.231 5.142.231

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle alim-satim amagli finansal varliklar igindeki 1.420.276 TL nominal
degerli (31 Aralik 2013 - 657.018 TL nominal degeri) 1.629.895 TL makul degeri (31 Aralik 2013-
675.095 TL makul degeri) olan bor¢lanma senetleri repo islemleri kapsaminda geri alma taahhidi ile
Grup’un musterilerine satiimis olup, bu islem karsihdinda musterilerden saglanan nakit tutari repo
islemlerinden saglanan fonlar olarak ticari borglar igerisinde yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar:

31 Aralik 2013

Maliyet Makul degeri Kayitli degeri

Devlet tahvilleri 2.543.910 2.540.704 2.540.704
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 191.686 192.119 192.119
Borsada iglem gdéren hisse senetleri 126.875 128.866 128.866
Yatinm fonu 220.008 217.940 217.940
3.082.479 3.079.629 3.079.629

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle alim-satim amagli finansal varliklar igerisinde bulunan hazine
bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz oranlari %1,91 — 8,45 arasindadir (31 Aralik 2013 - %2,93 -
10,07 arasindadir).

Grup’un 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 1.457.274 TL (31 Aralik 2013: 1.459.385 TL) tutarinda kayitli
degeri bulunan 1.450.000 TL (31 Aralik 2013: 1.400.000 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine
bonolari istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye (“Takasbank”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na
teminat olarak verilmistir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Finansal yatinmlar (devami)

Borsada islem gormeyen satilmaya hazir finansal varliklar:

30 Haziran 2014

Ortakhk
payi Tutar
(%) TL
Borsa Istanbul A.S. (¥) 0,08% 319.422
0,08% 319.422
31 Aralik 2013
Ortakhk
payi Tutar
(%) TL
Borsa Istanbul A.S. (*) %0,08 319.422
%0,08 319.422
™*) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138 inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas

sozlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dérdii Borsa istanbul A.S. (BIST)'nin mevcut lyelerine, binde
ligi Istanbul Altin Borsasinin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye
Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.” Hikm ¢ergevesinde, BIST’in Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz
2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda belirtildigi (izere Borsa istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan Grup'un
elinde nominal degeri 319.422 TL olan 31.942.188 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu finansal yatirim finansal durum
tablosunda, BIST'in ilan ettigi makul deger esas alinmigtir.

6. Kisa vadeli bor¢glanmalar
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Borsa Para Piyasasi’na borglar 18.950.034 10.402.403
Banka kredileri(*) 200.000 -
19.150.034 10.402.403

*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Ata Online Menkul Kiymetler A.$. tarafindan Turkland Bank’tan alinan 1
Temmuz 2014 vadeli ve %13,50 faiz oranina sahip Turk Lirasi banka kredisinden olusmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle borsa para piyasasina olan yukimlaliklerinin
detayl agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

Para cinsi Faiz orani Vade tarihi Maliyet Kayith deger
TL %9,10-%11,45 1 Temmuz 2014 18.945.000 18.950.034
18.945.000 18.950.034

31 Aralik 2013

Para cinsi Faiz orani Vade tarihi Maliyet Kayith deger

31 Aralik 2013-
TL %6,90-%8,45 2 Ocak 2013 10.400.000 10.402.403

10.400.000 10.402.403
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
iligkili taraflardan alacaklar (Not 27) 10.723 -
Diger taraflardan alacaklar 28.368.652 27.276.175
-Kredili musterilerden alacaklar (*) 16.344.468 14.252.194
-Vadeli iglemlerden dogan teminat alacaklari 7.179.168 8.595.876
-Takas ve saklama merkezinden alacaklar (**) 2.887.669 3.772.700
-Musterilerden alacaklar 1.494.355 393.129
-Kisa vadeli ticari alacaklar 434.640 233.924
-Sipheli ticari alacaklar 934.521 934.521
-Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (***) (906.169) (906.169)

28.379.375 27.276.175

*) Grup, bilancgo tarihi itibariyle borsada islem géren musterilerine ait hisse senetlerini verdigi kredilerine karsi
teminat olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani %16,22 dir. (31 Aralik 2013: %13,18)

(**)  Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi bakiyesinin 2.413.605 TL tutarindaki kismi musterilerin
kaldirach alim satim iglemlerinden kaynaklanan takasbank nezdindeki musteri varliklarindan olugsmaktadir.

(***) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yukarida stipheli ticari alacaklar satirinda gosterilen
ve 906.169 TL icin karsilik ayrilmis olan 934.521 TL tutarindaki ticari alacak disinda vadesi ge¢cmis ve
supheli hale gelmis alacak bulunmamaktadir. Karsilik ayrilmayan 28.352 TL tutarindaki supheli alacagin
tahsil edilecegi ve davanin ihtilaf tahkimde ¢6ziimlenecegdi 6ngoérilmektedir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 28’de verilmistir.

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

iligkili taraflara borglar (Not 27) 368.044 366.236
Diger taraflara borglar 13.860.464 14.860.813
-Vadeli igslemler borsasi musteri teminatlari 7.179.168 8.595.876
-Musterilere borglar 1.090.127 3.422.473
-Takas ve saklama merkezine borglar (*) 3.479.237 1.571.176
-Repo islemlerinden saglanan fonlar 1.619.447 677.655
-Saticilar 364.948 419.227
-Diger kisa vadeli ticari borglar 127.537 174.406
14.228.508 15.227.049

*) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi bakiyesinin 2.413.605 TL tutarindaki kismi musterilerin
kaldiragh alim satim islemlerinden kaynaklanan kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminatlarindan
olusmaktadir.

Ticari bor¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 28'da verilmistir.

Uzun vadeli ticari borglar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Diger ticari borglar 730.686 929.532
730.686 929.532

Uzun vadeli ticari borglar bakiyesi Grup’un gayrimenkul alimina iligkin olarak Baysag insaat’a olan 20
Nisan 2016 vadeli borcundan (bor¢ senetlerinden) olusmaktadir.
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8. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Personel avanslari 25.194

31.124

25.194

31.124

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi (VIOB) islem teminatlari (*) 460.591 350.998
Verilen depozito ve teminatlar(**) 119.561 13.462
580.152 364.460

* 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ViOB islemleri ile ilgili degerlenmis ve

nemalandiriimis teminat tutarini ifade etmektedir.

(**) 30 Haziran 2014 tarihi itibari ile Takasbank’a verilen teminatlar ile kiralama islemleri igin

kiralayanlara verilen depozitolari igermektedir.

Kisa vadeli diger borglar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 476.803 360.859
Gider tahakkuklari 33.524 378.051
Odenecek KDV 7.490 5.994

517.817 744.904

Odenecek vergi ve fonlarin 188.798 TL’si miisteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj)

olusmaktadir (31 Aralik 2013 - 227.847 TL).

9. Pesin 6denmis giderler
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler (*) 559.869 206.590
Verilen ig avanslari 128.018 9.900
687.887 216.490

*) Gelecek aylara ait giderler genel olarak Grup’un saglik sigorta giderlerinden olusmaktadir.

10. Cari donem vergisiyle ilgili alacaklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denen vergi ve fonlar 8.984

12.465

8.984

12.465
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
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11. Diger duran varlklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari

1.885.679

1.863.561

1.885.679

1.863.561

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle KDV alacaklarinin 1.782.000 TL’si Grup’un bagh ortakliklarindan Ata
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.’nin gayrimenkul alimlarindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2013 —

1.782.000 TL).

12.  Yatinnm amagh gayrimenkuller

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkullerde gergeklesen hareketler

asagidaki gibidir:

1 Ocak ) Makul deger 30 Haziran

2014 llaveler Cikiglar degisimi Transferler 2014

Giresun-igyeri 3.840.000 (452.806) - 452.806 - 3.840.000
Adana - 16 Nolu isyeri 1.740.000 (108.000) - 108.000 - 1.740.000
Adana - 17 Nolu isyeri 2.460.000 (12.000) - 12.000 - 2.460.000
Adana - 18 Nolu isyeri 2.895.000 (141.000) - 141.000 - 2.895.000
Tekirdag, Corlu (Arsa) 2.275.000 122.355 - (122.355) - 2.275.000
Diizce (Arsa) 3.020.000 78.705 - (78.705) - 3.020.000
Ordu (Arsa) 2.770.000 (27.410) - 27.410 - 2.770.000
Gebze (Arsa) - 3.388.963 - (25.963) - 3.363.000
19.000.000 2.848.807 - (*)514.193 - 22.363.000

1 Ocak ) Makul deger 30 Haziran

2013 llaveler  Cikiglar degisimi  Transferler 2013

Giresun-igyeri ) 3.360.000 27.194 - 372.806 - 3.760.000
Adana - 16 Nolu Isyeri - 1.632.000 - 108.000 - 1.740.000
Adana - 17 Nolu Isyeri - 2.448.000 - 12.000 - 2.460.000
Adana - 18 Nolu Isyeri - 2.754.000 - 141.000 - 2.895.000
Tekirdag, Corlu (Arsa) 2.020.000 46.470 - (486.470) - 1.580.000
Dazce (Arsa) - 2.908.468 - 51.532 - 2.960.000
5.380.000 9.816.132 - 198.868 - 15.395.000

* 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, yatirirm amach gayrimekullerde meydana gelen makul deger
degisimi tutari 514.193 TL 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile bu tutar 838.874 TL olup s6z konusu
deger degisimlerinden olusan 324.681 TL tutarindaki fark kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger giderler hesabina dahil edilmistir (Not 23).

Sirket'in elinde bulundurdugu yatirnm amagch gayrimenkullerin makul degerleri lisansli gayrimenkul
degerleme sirketlerince hazirlanan ekspertiz raporlari ¢gergcevesinde ve mevcut ekonomik sartlardaki
muhtemel satis fiyatlari baz alinarak “emsal karsilastirma” degerleme yéntemiyle belirlenmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yatinm amagh gayrimekuller Gizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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12. Yatirim amagh gayrimenkuller (devami)

Grup’a ait olan Giresun’daki isyerinin sigorta degeri 1.000.000 TL ve Adana’da bulunan 3 adet
isyerinin toplam sigorta degerleri ise 1.100.000 TL'dir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Grup’un yatirrm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi kira geliri
278.559 TL’dir (Not 20) (30 Haziran 2013: 50.206).

Giresun, Isyeri:

Giresun Ili, Merkez iigesi, Kapu Mahallesi (izerinde konumlu, 135,80 metrekare yiizélgiimiine sahip
112 ada, 12 pafta ve 12 numarali parsel lizerinde bulunan binadir. Bina 25 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ekspertiz raporunda piyasa degeri 3.840.000 TL olarak gdsterilmistir.

Adana, 16,17 ve 18 no’lu isyeri:

Adana Ili, Gukurova ligesi, Karalarbucagi Mahallesi, 21M-1V pafta, 6608 ada, 2 no'lu parsel (izerinde
yer alana 16,17 ve 18 no’lu isyerleridir. Isyerlerinin 24 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ekspertiz
raporunda piyasa degeri 7.095.000 TL olarak gdsterilmistir.

Tekirdag, Corlu Arsa:

Tekirdag ili, Corlu ilgesi, Muhittin Mah. 37 pafta 31 ada 27 no’lu parselde kayitl taginmazdir. Arsanin
23 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ekspertiz raporunda piyasa degeri 2.275.000 TL olarak
gOsterilmigtir.

Diizce, Arsa:

Dizce ili, Merkez ilgesi, Cami Kebir Mahallesi, 20. M. 4.b pafta, 185 ada, 6 no’lu parselde kayitli
arsadir. 23 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ekspertiz raporunda piyasa degeri 3.020.000 TL
olarak gosterilmigtir.

Ordu, Arsa:

Ordu ili, Altinordu ilgesi, Yenimahalle Mahallesi, ismet Paga Caddesi tizerinde 41 kapi no'lu yerde
konumlu 23 pafta, 238 ada, 37 no'lu parselde kayitl arsadir. 4 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
ekspertiz raporunda piyasa degeri 2.770.000 TL olarak gdsterilmistir.

Gebze, Arsa:

Kocaeli ili, Gebze ilgesi, Hacihalil Mahallesi, 90 ada, 25 parselde konumlu “Arsa” nitelikli, mevcutta
restoran, mali musavir ve noter olarak kullanilan 1 adet binadir. 20 Subat 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ekspertiz raporunda piyasa degeri 3.363.000 TL olarak gdsterilmistir.
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13. Maddi duran varliklar

Makine ve Ozel
Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2013 acilis bakiyesi 353.672 5.886.410 - 1.069.218 2.375.628 9.684.928
Alimlar - 144.945 - 958 991 146.894
Cikiglar - (73.718) - (25.691) (91.949) (191.358)
30 Haziran 2014 kapanig bakiyesi 353.672 5.957.637 - 1.044.485 2.284.670 9.640.464
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 acilis bakiyesi (127.906) (5.254.694) - (983.233) (1.737.418) (8.103.251)
Donem gideri (3.537) (130.727) - (15.863) (90.137) (240.264)
Cikiglar - 69.542 - 24.152 87.845 181.539
30 Haziran 2014 kapanig

bakiyesi (131.443) (5.315.879) - (974.944) (1.739.710) (8.161.976)
31 Aralik 2013 itibariyle net

defter degeri 225.766 631.716 - 85.985 638.210 1.581.677
30 Haziran 2014 itibariyle net

defter degeri 222.229 641.758 - 69.541 544.960 1.478.488

Makine ve Ozel
Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2013 acilis bakiyesi 353.672 5.764.394 10.751 1.053.786 2.374.264 9.556.867
Alimlar - 99.418 - 25.542 24.646 149.606
Cikiglar - - (10.751) - - (10.751)
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi 353.672 5.863.812 - 1.079.328 2.398.909 9.695.722
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (120.833) (5.012.972) (10.751) (960.159) (1.737.763) (7.842.478)
Doénem gideri (3.542) (125.552) - (15.645) (79.148) (223.886)
Cikislar - - 10.751 - - 10.751
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi (124.375) (5.138.524) - (975.803) (1.816.910) (8.055.613)
31 Aralik 2012 itibariyle net defter

degeri 232.839 751.422 - 93.627 636.501 1.714.389
30 Haziran 2013 itibariyle net

defter degeri 229.297 725.288 - 103.525 581.999 1.640.109

Donem iginde muhasebelestiriien maddi duran varliklara iliskin deger dusukligu bulunmamaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 240.264 TL tutarindaki donem amortisman gideri genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir (30 Haziran 2013 — 223.886 TL) (Not:22).
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14. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan
duran varliklar

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 4.000.221
Ahmlar 37.148
Cikislar (4.006)
30 Haziran 2014 kapanig bakiyesi 4.033.363
Birikmis itfa payi

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (3.326.270)
Doénem gideri (161.771)
Cikiglar 2.844
30 Haziran 2014 kapanig bakiyesi (3.485.197)
31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri 673.951
30 Haziran 2014 itibariyle net defter degeri 548.166

Maddi olmayan
duran varliklar

Maliyet degeri

1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 3.736.355
Almlar 38.987
Cikislar -
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi 3.775.342
Birikmis itfa payi

1 Ocak 2013 aglilisg bakiyesi (3.018.288)
Dénem gideri (152.840)
Cikislar -
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi (3.171.128)
31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 718.067
30 Haziran 2013 itibariyle net defter degeri 604.214

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari, telefon ve data hatlarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklarin itfasinda kullanilan faydali émurler 2 ile 25 yil arasinda degismektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 161.771 TL tutarindaki dénem itfa payi genel yénetim giderlerine dahil

edilmigstir (30 Haziran 2013 — 152.840 TL) (Not:22).
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15. Serefiye

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Serefiye 1.566.399 1.566.399

1.566.399 1.566.399

Serefiye, Ata Online Menkul Kiymetler A.S.’nin 2000 yilinda satin alinmasi ile ortaya ¢ikmistir.

Grup, serefiyenin geri kazanilabilir degerini hesaplamis ve 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle serefiyeye
iliskin herhangi bir deger disukligu tespit etmemistir. Deger diisukligi olup olmadiginin test edilmesi
amaciyla geri kazanilabilir deger; indirgenmis nakit akimlari ydntemine gére hesaplanmistir. Bagli
ortakliklarindaki pay degisimlerinden kaynaklanan degisim finansal tablolara yansitiimistir.

16. Taahhiitler

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle mUsteriler adina saklanmasi amaciyla Takas ve
Sakalma A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili,
hisse senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Yatirim fonlari 7.302.229.361 9.580.921.801
Hisse senetleri 265.488.073 275.977.067
Devlet tahvili ve hazine bonosu 64.569.132 79.984.950
Ozel sektdr banka bonosu 40.234.543 46.683.079
Eurobond 62.000 62.000
Vadeli kontratlar 3.519 18.053

7.672.586.628 9.983.646.950

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un kendi adina vermis oldugu teminat
mektubu ve teminat senetlerinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 25.850.000 25.850.000
Borsa Istanbul A.S. 12.760.500 12.760.500
Sermaye Piyasasi Kurulu 171.000 171.000
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5.000 5.000
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi - 20.000
Diger 7.200 7.200

38.793.700 38.813.700

Ayrica Grup’un 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle musteri adina tuttugu 2.220.272 USD, 51.566 EUR, 2.641
GBP ve 510 CHF karsihgi 4.874.392 TL déviz emanetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2013 - 10.782.196
USD, 59.968 EUR, 2.600 GBP ve 510 CHF karsihgi 10.845.274 TL).
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17. CGalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Diger kisa vadeli borglar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 524.980 400.617
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 221.184 264.072

746.164 664.689

18. GCalisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminati karsihigi 733.490 660.571
Kullaniimamig izin karsilig 931.118 828.197

1.664.608 1.488.768

Yurirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yakamlultga vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci Maddesi hikmU geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukamlaliga bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar, 30 Haziran 2014
itibariyle 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsili§i herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlaligan
bugunkl degerinin tahmini ile hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktier dederleme yéntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gdre toplam yukimlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktuer éngoriler kullaniimistir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani (%) 8,6 8,6
Beklenen licret/limit artislar (%) 5 5

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénem igerisindeki kidem tazminati kargiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Acilig bakiyesi 1 Ocak 660.570 508.041
Odenen kidem tazminati (95.822) (168.036)
Hizmet maliyeti 71.787 62.853
Faiz maliyeti 27.640 10.665
Aktleryal kayip/kazang 69.315 200.419
Dénem sonu itibariyle — 30 Haziran 733.490 613.942
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19. Ozkaynaklar

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibari ile sermaye yapisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Pay Pay tutar Pay Pay tutar

Ortaklar orani % TL orani % TL
Ata Holding A.S. 81,92% 20.480.000 81,92% 20.480.000
Korhan Kurdoglu 10,74% 2.685.000 10,74% 2.685.000
MTF SPV | Limited 7,14% 1.785.000 7,14% 1.785.000
Diger 0,20% 50.000 0,20% 50.000
Toplam 100,00 25.000.000 100,00 25.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 678.286 678.286

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 25.000.000 adet
tamami imtiyazsiz hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2013: 25.000.000 adet hisse).

Grup’un bilango tarihi itibariyle imtiyazl hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Yeniden degerleme ve 6lgim kazanglari 2.876.229 1.831.092

2.876.229 1.831.092

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle finansal varliklar deger artis fonu, Ata Yatinm Menkul Kiymetler
A.$.nin bagl ortakliklarinin hisse satis karlarini icermektedir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Yasal yedekler 2.502.841 2.405.811
2.502.841 2.405.811

Turk Ticaret Kanununa gdére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup
sermayesinin %9%’ini agsan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadidi surece dagditilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gecgmis yillar karlari / (zararlarr) (5.826.477) (2.616.262)

(5.826.477) (2.616.262)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.
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19. Ozkaynaklar (devami)

Grup’un Turk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladidi finansal tablolarinda yer alan
net dénem karindan varsa bilangodaki gegmis yil zararlari disildikten sonra ulagilan tutar Gzerinden;

a) Tark Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis
sermayenin %20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci
temettu ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olagantisti yedek akge olarak
ayrilarak gegmis karlarina ilave edilir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine yiizde
bes oraninda kar pay! 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin ylizde
onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki dagitiimamis karlarin
sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitiimasi durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmis olmasi durumunda, Genel
Kurul, ¢ikariimis sermeyenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu
serbestge karar baglayacaktir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, dizeltme sonucu olugan ge¢cmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkun olmakta ve
bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Grup Sirketlerinden Ata Yatinm Menkul A.S.’nin gegmis yil zararlarinin Ata Holding A.S. tarafindan
700.000 TL tutarindaki kismi 30 Haziran 2014 tarihli 2014/8 numarah Yénetim Kurulu Kararlari'na
istinaden nakit 6deme ile kapatiimigtir.

Odenen temettii:

30 Haziran 2014 tarihi itibari ile 6denen temettl tutari 651.957 TL'dir. (31 Aralik 2013 — 280.958 TL).
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20. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hasilat 2014 2014 2013 2013
Devlet tahvili satislari 356.556.855 217.039.489 413.981.683 206.090.357
Ozel sektor tahvili satiglar 10.141.778 6.203.804 49.183.938 46.394.867
Hisse senedi satiglar 9.645.481 118.948 83.780 6.696
Yatirim fonu satiglar 4.440.027 1.828.412 4.012.959 1.914.700
Finansman bonosu satiglari 3.950.670 1.495.284 20.980.606 6.412.458
Banka bonosu satislari 1.418.258 1.418.258 48.994.141 13.561.983
Kira gelirleri 278.559 137.167 50.206 50.206
386.431.628 228.241.362 537.287.313 274.431.267
Hizmet gelirleri

Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 4.262.603 2.213.034 4.567.920 2.249.056
Portfdy yonetim komisyonlari 1.457.805 769.045 2.396.818 1.230.894
Vadeli igslemler alim/satim aracilik komisyonlari 861.624 453.410 899.652 491.400
Kaldiragh alim satim iglemleri gelirleri 745.845 339.909 808.092 522.741
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 392.347 21.223 233.711 30.611
Fon satig komisyonlari 54.209 28.904 67.537 29.722
Halka arz aracilik komisyonlari 437 437 4.548 4.548
Diger komisyon ve gelirler 74.836 67.755 40.879 17.710
7.849.706 3.893.717 9.019.157 4.576.682

Hizmet gelirlerinden indirimler
Musterilere komisyon iadeleri (901.203) (448.313) (769.226) (450.174)
(901.203) (448.313) (769.226) (450.174)
Musterilerden alinan faiz gelirleri 1.255.942 663.813 997.016 470.924
1.255.942 663.813 997.016 470.924
Hasilat 394.636.073 232.350.579 546.534.260 279.028.699
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satiglarin maliyeti 2014 2014 2013 2013
Devlet tahvili aliglar (356.299.362) (216.761.233) (413.531.541)  (206.022.037)
Ozel sektor tahvili alilari (10.138.801) (6.200.712) (49.182.468) (45.843.193)
Hisse senedi alislar (9.545.065) 402.410 (61.135) (10.499)
Yatirim fonu ahislan (4.435.821) (1.827.348) (4.009.478) (2.207.201)
Finansman bonosu alislari (3.950.948) (1.495.285) (20.980.606) (6.412.458)
Banka bonosu alislari (1.418.258) (1.418.258) (48.993.207) (13.561.320)
Hizmet Uretim maliyeti (40.030) (36.116) - -

(385.828.285)

(227.336.542)

(536.758.435)

(274.056.708)
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve gelistirme

giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Genel yonetim giderleri (-) (12.043.799) (6.361.743) (11.527.969) (6.024.925)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (492.259) (263.894) (518.839) (259.166)
Arastirma gelistirme giderleri (-) (14.003) (7.871) (21.620) (9.093)
(12.550.061) (6.633.508) (12.068.428) (6.293.184)
22. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Personel (icret ve giderleri (7.181.879) (3.752.886) (6.667.498) (3.567.061)
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri (1.079.591) (549.309) (1.063.862) (522.694)
Danismanlik vb. hizmetlere iligkin Ucretler (705.978) (413.228) (716.941) (411.870)
Vergi resim harg resmi takip giderleri (494.737) (260.970) (505.958) (254.288)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (492.259) (263.894) (518.839) (259.166)
Amortisman ve itfa giderleri (402.035) (199.683) (376.726) (186.074)
Ulasim giderleri (384.360) (197.705) (345.447) (167.522)
Kira giderleri (344.291) (169.477) (195.356) (95.553)
Yonetim giderleri (292.645) (151.803) (272.905) (149.826)
Haberlesme giderleri (204.454) (106.165) (237.829) (121.465)
Sigorta giderleri (171.626) (96.512) (173.096) (86.554)
Kullanilimamisg izin kargih@: gideri (102.921) (102.921) (53.703) (53.703)
Huzur hakki (88.085) (45.350) (80.589) (33.845)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (75.260) (34.624) (75.477) (36.740)
Reklam ilan ve temsil giderleri (51.742) (32.506) (245.106) (147.057)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (14.003) (7.871) (21.620) (9.093)
Kidem tazminati karsiligi (3.605) (3.605) (94.518) (94.518)
Diger giderler (460.590) (244.999) (422.958) (96.155)
(12.550.061) (6.633.508) (12.068.428) (6.293.184)
23. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2014 2014 2013 2013
Finansal yatinmlar deg@er artis / (azaliglari) 684.837 852.032 175.001 119.258
Yatinm fonlari deger artis/(azalslari)(*) 677.291 43.580 376.358 121.578
Musteriden alinan masraflar 525.369 217.696 361.461 51.512
Mevduat faiz geliri 129.413 72.790 39.544 19.623
Déviz alim satim geliri 74.749 19.602 108.596 80.708
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 67.793 20.412 45.902 25.827
Reeskont faiz geliri 21.394 20.303 7.868 7.868
Vadeli iglemler borsasi sézlesmeleri gelirleri 15.370 12.438 4.967 1.956
Kur farki gelirleri 14.682 11.731 36.480 30.672
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 7.722 6.482 3.300 1.220
Repo ve ters repo faiz gelirleri 3.572 848 15.143 12.191
Menkul kiymet alim satim karlari 1.389 1.389 - -
Temettl gelirleri(**) - - 1.755.987 1.672.305
istirak kazanglari(***) - - 1.868.313 1.578.802
Yatinm amach gayrimenkuller gercege uygun deger degisimi - - 198.868 59.478
Diger finansal gelirler 112.117 22.544 174179 (253.924)
2.335.698 1.301.847 5.171.967 3.529.074
*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle tutar Ata Gayrimenkul ve Yatirm A.$.’ye ait B Tipi yatirim fonlarinin deger artis azalislarindan
kaynaklanmaktadir. )
**) 30 Haziran 2013’ te sona eren alti aylik ddnemdeki temetti gelirleri Grup’un istiraki olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$." nin

2012 yili karinin bedelsiz sermaye artirrminda kullanilmasi nedeniyle olugsmustur.

(***) 30 Haziran 2013’ te sona eren alti aylik dénemdeki istirak kazanglari Grup’un istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin riighan
hisselerinin satigi ile 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanmig olan Ata Invest Dubai GCC

Limited’in hisse satigindan kaynaklanan gelirlerdir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

23. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyetlerden diger giderler 2014 2014 2013 2013
Finansal yatinmlar deger artis / (azaliglari) (733.328) (660.466) (307.785) (274.432)
Yatinm amagl gayrimenkuller gergege uygun deger
degisimi (324.681) (124.622) - -
itfa ve faiz gideri (110.686) (110.686) (393.959) (372.673)
Reeskont faiz giderleri (2.154) (2.154) - -
Finansal varliklar reeskont gideri (55) (55) (11) (11)
Menkul kiymet alim satim zarari - 1.543 (1.572) (1.572)
Diger faaliyet giderleri (57.904) (32.971) (21.584) (21.584)
(1.228.808) (929.411) (724.911) (670.272)
24. Finansal giderler
Grup’un 30 Haziran 2014 tairihi itibari ile finansal giderlerinin detayi asagidadir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Faiz giderleri:
-Borsa para piyasasi faiz giderleri (734.718) (423.675) (339.831) (168.472)
-Banka kredileri faiz giderleri (3.750) (2.391) (923) (59)
-Diger faiz giderleri (4.642) (2.913) (59.650) 334.528
Yatirnm fonu deger azalislari (508.625) - - -
Kur farki gideri (111.680) (33.332) (31.580) (25.051)
Teminat mektubu komisyonlari (89.629) (45.491) (90.074) (45.772)
Banka masraflari (53.161) (28.912) (51.493) (23.744)
Diger finansal giderler (22.868) (6.179) (27.737) (10.964)
(1.529.073) (542.893) (601.288) 60.466

25.  Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (ertelenmis varlik ve yukiimliliikler dahil)

Donem kan vergi yikiimliliugii:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Cari kurumlar vergisi karsihgi 111.978 220.852
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (83.182) (174.792)

28.796 46.060
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki vergi 1 Ocak - 1 Ocak —

karsihig::

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

Cari kurumlar vergisi karsihgi (111.978) (154.330)
Ertelenmig vergi geliri 490.368 (522.207)
378.390 (676.537)
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

25.  Vergi varlik ve yiukiumlulukleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Kurumlar vergisi

Grup, Tlrkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Ttrk Vergi Kanunu ana Grup ve bagh
ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki
konsolide finansal tablolarda yansitilan vergi karsiliklar konsolide edilen Sirketler ayri birer tizel kisilik
olarak dikkate alinarak hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2013: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2014
yilil kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanclari zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusilmek tzere, azami 5 yil taginabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’na
gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Gelir Vergisi Kanunu’na gdre ise gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari
ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir. Bu nedenle bagli ortakligin ilgili ddnemlere iligkin herhangi bir
kurumlar vergisi ve gelir vergisi yakimluligu mevcut degildir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim Sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Grup’un gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci Kurumlar Vergisi'nden
istisnadir. Gelir Vergisi Kanunu’na gére ise gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi
tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir.
Bu nedenle Grup’un ilgili ddnemlere iliskin herhangi bir kurumlar vergisi ve gelir vergisi yukimluluga
mevcut degildir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

25. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)
Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’'na ("UMS”) gére
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligi ve yukimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagdida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yikimlGliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2013 -
%20).

Turkiye'de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar
olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yakumlulukleri olan bagli ortakliklar ile netlestiriimez ve ayri
olarak gosterilir.

Ertelenmis vergi varhgi/yiikiimlaligi 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6mur farklari (116.244) (141.862)
Kidem tazminati karsihgi 117.427 123.580
Kullanilmamis izin karsiligi 176.180 156.011
Mali zarar Uzerinden ayrilan 4.168.860 3.717.136
Finansal varlik degerleme farklari 11.740 (1.133)
Toplam 4.357.963 3.853.732
Ertelenmis vergi varligi (*) 4.365.065 3.875.200
Ertelenmis vergi yukimluliiga (*) (7.102) (21.468)

(*) Konsolide olan sirketlerin ayri ayri net ertelenmis vergi varlik ve yukumlallklerini ifade etmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibari ile Grup’un (2014 yilinda sona erecek 1.883.598 TL hari¢ olmak lzere)
20.844.303 TL (31 Aralik 2013 — 18.585.679 TL) tutarinda gelecede ait karlara karsi netlestirebilecegi
kullanilmayan vergi zarari vardir ve bu zararlara ait 4.168.860 TL (31 Aralik 2013 - 3.717.136 TL)
tutarinda bir ertelenmis vergi varligi hesaplanmistir. Vergi zararlarinin vadesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

2014 yilinda sona erecek (*) (1.883.598) (4.391.291)
2015 yilinda sona erecek (2.949.536) (1.883.598)
2016 yihinda sona erecek (6.153.909) (2.949.536)
2017 yihnda sona erecek (2.173.496) (6.153.909)
2018 yilinda sona erecek (5.425.140) (2.579.326)
2019 yilhinda sona erecek (4.142.222) (5.019.310)

(22.727.901)

(22.976.970)

*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasidigi gegmis yillardan
devreden mali zarar tutarinin 1.883.598 TL’lik kisminin vergiden indirim konusu yapilma siresi
2014 yilinda sona erecektir. Grup, 6nceki dénemlerde bu tutar Gzerinden hesaplamis oldugu
ertelenmis vergi varligini finansal durum tablosu disi birakmis olup bu tutar tzerinden

ertelenmig vergi kargiligr ayirmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

25. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Ertelenmis vergi varhigi / (ykimlUlugu) hareketleri agagdidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) hareketleri 2014 2013
1 Ocak, acilis bakiyesi 3.853.731 3.814.300
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 490.368 (522.207)
Gelir tablosunda muhasebelestiriimeyen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) 13.863 40.084
30 Haziran kapanis bakiyesi 4.357.962 3.332.177

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosundaki vergi

ve azinlik paylari 6ncesi zarar (4.164.456) 1.352.746
Beklenen vergi (%20) 832.891 (270.549)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 17.882 (38.483)
Vergi matrahina yapilan ilave ve indirimlerin etkisi (417.865) (377.840)
Vergiden muaf bagh ortaklik vergi etkisi (54.518) 10.335

378.390 (676.537)

26. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda hisse basina kar/zarar hesaplanmamistir.

27.  lligkili taraf agiklamalan

Grup’un ana ortagi ile esas kontrolu elde tutan taraf Tlrkiye'de kurulmus olan Ata Holding A.S.’dir.
Grup ile bagli ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edildiklerinden bu notta agiklanmamisgtir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida aciklanmistir:

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan olan ticari alacaklarin
ayrintis1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ata Gayrimenkul Gelistirme Yatirim ve ingaat A.S. 5.278 -
Ata Invest Dubai Limited 5.445 -
10.723 -
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27.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

b) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflara olan ticari borg¢larin ayrintisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Seras Servis Organizasyonlari ve Tic. A.S. 161.478 180.301
Ekur ingaat San.Tic. A.S. 136.358 -
ATP Ticari Bilgisayar AJ! ve Elekt. Gig Kayn. Uretim ve Paz. Tic.
A.S. - (Yazilim lisans bedeli) 30.222 161.149
Ata Gayrimenkul Gelistirme Yatirim ve insaat A.S. 28.061 1.486
Arbeta Turizm Org. ve Tic. A.S. - (Seyahat giderleri) 8.295 2.566
Datascope Bilgi ve iletisim A.S. 3.630 -
Ata Holding A.S. - 20.734
368.044 366.236

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibari ile yonettigi ancak kontrol edemedigi i¢in konsolide edilmeyen
fonlari; Ata Yatirnrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon),
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. A Tipi Karma Fonu, Ata Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B
Tipi Buyime Amach Degisken Fonu, Ata Yatirirm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B Tipi Degisken
Fonu, Ata Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu, Ata Yatirrm Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi B Tipi Semsiye Fonuna Bagl Aktif Degisken Alt Fonu (Ugiincii Alt Fon), Ata Yatirim
Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu
(Birinci Alt Fon), Ata Yatirinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Verim
Odakl Degisken Alt Fonu (ikinci Alt Fon), Ata Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi B Tipi Tahvil
ve Bono Fonu, Ata Yatirirm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Serbest Yatinm Fonu’dur.

c) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren donemlerde iliskili taraflardan elde edilen
gelirler ile iligkili taraflara 6denen giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan alinan gelirler:

Hizmet gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Yatirnm Fonlari (Alinan
yatirim fonu ve portféy yonetimi, fon satis komisyonlari) 1.444.979 2.117.280

1.444.979 2.117.280
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27.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

iliskili taraflara 6denen giderler

Genel yonetim giderleri: 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Ata Holding A.S. (danismanlik gideri) 521.855 440.314

Seras Servis Organizasyonlari ve Tic. A.S. (hizmet bedeli) 632.989 581.290

ATP Ticari Bilgisayar Agi A.$. (yazihm hizmet bedeli) 463.989 419.854

Bedela ingaat ve Tic. A.S. (kira giderleri) 320.542 144.450

Arbeta Turizm Organizasyon ve Tic. A.S. (seyahat giderleri) 65.121 53.064

Ata Gayrimenkul Gel.Yatirim ve Ins. A.S. (danigsmanlik gideri) 27.072 -

2.031.568 1.638.972

d) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerde Ust dlizey yoneticilere
sa@lanan menfaatlere iliskin ayrintili bilgi asagidaki gibidir:

. 1 Ocak- 1 Ocak —
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Ucretler 1.803.247 1.447.977
Arag gideri (kira, benzin vb) 218.713 161.207
Saglik sigortasi gideri 20.976 18.972

2.042.936 1.628.156

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutari
10.659.000 TL’dir (31 Arahk 2013: 10.570.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢cin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhuddu ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %40'1,

d) Yatirrm danigmanhgi faaliyeti i¢in, ahm satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10'u,
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34’'liin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekablil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar
ve degerleme gliniinden énceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket’ in bagl ortakliklarindan Ata Online Menkul Kiymetler A.$’nin asgari 6z sermaye tutari
4.353.000 TL ve Ata Portféy Yonetimi A.$’nin asgari 6z sermaye tutari 444.000 TL’dir (31 Aralik 2013-
sirasiyla 4.316.000 TL ve 427.000 TL).

Grup ve bagh ortakliklari, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lzerine odaklanmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Grup menkul kiymetlerini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda gunluk olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portféyin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portféyu, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gcercevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar deg@isim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye
indiriimesine galisiimaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, muUsterilerin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yukiumluliklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve 6ngorilen sekilde yerine getirememelerinden dolayi olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlasma yikumlulUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi
riski agirlikl olarak faaliyetlerini ylrattigu Tarkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde Yonetim Kurulu limitlerine uygunluk esastir.

Dizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontroli yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastirimaktadir. Teminatin olmasi gerekenden agagi dismesi
durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Ahma Kabul Edilebilir Menkul
Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer alacak BiST’te islem
goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka agiklik orani, likidite, dolagimdaki
pay sayisi gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir.

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal durum tablosuna yansitilan ve
906.169 TL tutarinda karsilik ayrilmis bulunan stpheli ticari alacaklar (dipnot 7) disinda vadesi
gecmis ancak deger disukligine ugramamis ve kosullari yeniden goérisilmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri bazinda
maruz kalinan kredi risklerini gdstermektedir. Maruz kalinan azami kredi riski tutarinin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
] . Bankalardaki
30 Haziran 2014 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 10.723 28.368.652 - 605.346 6.916.963 6.239.146
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 16.344.468 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 10.723 28.368.652 - 605.346 6.916.963  6.239.146
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 16.344.468 - - - -
B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dusukligline ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - R
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - R

D. Deger dustkluglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 934.521 - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - (906.169) - - - -
- Deger duisUklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - R

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
) _ Bankalardaki
31 Aralik 2013 lligkili taraf Diger taraf _lligkili taraf _ Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - 27.276.175 - 395.584 2.401.984 6.188.551
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 14.252.194 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 27.276.175 - 395.584 2.401.984  6.188.551
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 14.252.194 - - - -
B. Kosullari yeniden goriistilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dusikligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusiklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - R
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - R

D. Deger dustkliglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 934.521 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - (906.169) - - - -
- Deger disUklugi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumlulUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskiyle yénetmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yukimlaliga bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal yikimldllklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Tlrev olmayan finansal yikumlGlikler iskonto ediimeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Turev olmayan finansal yikiumliliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagilminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arzetmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamistir.

Sozlegsme
30 Haziran 2014 uyarinca nakit 3-12
cikiglar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (1) (D) arasi (lll) uzun (IV)
Turev olmayan
finansal yikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 19.150.034 19.150.034 19.150.034 - - -
Ticari borglar 14.228.508 14.228.508 14.228.508 - - -
Sozlesme
31 Aralik 2013 uyarinca nakit 3-12
cikiglar toplami 3 aydan ay arasl 1-5 yil 5 yildan
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (1) (D) arasi (lll) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yukimlulikler
Kisa vadeli borglanmalar 10.402.403 10.402.403 10.402.403 - - -
Ticari borglar 15.227.049 15.227.049 15.227.049 - - -

Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi Gzere, d6éviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlilikler ve bilango disi yikiumliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yukimliltklerin dagihmi asagidaki gibidir:

TL Karsihgi

(Fonksiyonel para

30 Haziran 2014 birimi) ABD Dolan Euro lngiliz Sterlini isvigre Frang:
Nakit ve nakit benzerleri 1.532.193 602.796 57.930 22.774 400
Ticari alacaklar 118.561 55.487 256 - -
Toplam varliklar 1.650.754 658.283 58.186 22.774 400
Ticari borglar - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - -
Net yabanci para pozisyonu 1.650.754 658.283 58.186 22.774 400
TL Karsiligi
(Fonksiyonel para ) )
31 Aralik 2013 birimi) ABD Dolari Euro Ingiliz Sterlini Isvicre Frangi
Nakit ve nakit benzerleri 776.239 270.512 41.234 21.888 400
Ticari alacaklar 131.731 61.721 - - -
Toplam varliklar 907.970 332.233 41.234 21.888 400
Ticari borglar (4.380) (2.457) - - -
Toplam yukimlilikler (4.380) (2.457) - - -
Net yabanci para pozisyonu 903.590 329.776 41.234 21.888 400

Grup, musterileri adina tuttugu doévizli bakiyeleri aktifte “nakit ve nakit benzerleri icerisindeki bankalar
hesabinda”; ve ayni tutari pasifte “ticari borglar igerisindeki musteriler doviz hesaplarinda takip
etmektedir. Bu tutarlar, yapanci para pozisyonu tablosuna dahil edilmemistir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riskine duyarlilik

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini ve isvigre Frangi kurlarindaki %10’luk artisa
ve azaliga olan duyarlihdini géstermektedir. %10’luk oran, Ust dizey ydneticilere Grup i¢inde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir. Duyarlihik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk
kur degdisiminin vergi 6ncesi etkilerini gosterir.

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
30 Haziran 2014 kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari 'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / (deder kaybetmesi) halinde
ABD Dolari net varlik / yukimlulik 139.780 (139.780)
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -

Euro 'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
Euro net varlik / yikimlulik 16.827 (16.827)
Euro riskinden korunan kisim (-) - -

GBP 'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
GBP net varlik / yakimlilik 8.220 (8.220)
GBP riskinden korunan kisim (-) - -

CHF'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / (deder kaybetmesi) halinde
CHF net varlik / yikimlalik 95 (95)
CHF riskinden korunan kisim (-) - -

Net etki 164.922 (164.922)
Kar / Zarar

Yabanci Yabanci

paranin paranin

deger deger

31 Aralik 2013 kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari 'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / (deder kaybetmesi) halinde
ABD Dolari net varlik / yukimlilik 70.335 (70.335)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

Euro 'nun TL karsisinda % 10 dederlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
Euro net varlik / yikimliliik 12.100 (12.100)
Euro riskinden korunan kisim (-) - -

GBP 'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
GBP net varlik / yikimllik 7.680 (7.680)
GBP riskinden korunan kisim (-) - -

CHF'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / (deger kaybetmesi) halinde
CHF net varlik / yuakimlGlik 96 (96)
CHF riskinden korunan kisim (-) - -

Net etki 90.211 (90.211)
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukumluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Degigken faizli araglar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 575.630 681.655

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde finansal enstriimanlarin maruz kaldigi faiz orani
riskleri baz alinarak belirlenmigtir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir
disus/yikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

30 Haziran 2014 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yuksek olsaydi ve diger tim
degdiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 7.193 TL (31 Aralik 2013 — 34.422 TL) daha dusuk
olacakti. 30 Haziran 2014 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan disuk olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 7.360 TL (31 Aralik 2013 — 39.977 TL) daha
yuksek olacakti.

Bilanco tarihi itibariyle finansal varliklarin ve yukiumlultklerin kalan vadelerine goére dagilimi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014

1layakadar 1lay-3ay 3ay-1yill 1yil-5yil 5yl Gizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7.117.848 - - - - 2.605.681 9.723.529
Finansal yatirnmlar 4.360.817 - 622.565  316.923 1.636 159.711 5.461.653
Ticari alacaklar 22.707.750 - 5.671.625 - - - 28.379.375
Diger alacaklar 23.122 2.072 - 580.152 - - 605.346
Toplam finansal varliklar 34.209.537 2.072 6.294.190  897.075 1.636  2.765.392 44.169.902
Kisa vadeli bor¢lanmalar 19.150.034 - - - - - 19.150.034
Ticari borglar 14.228.508 - - 730.686 - - 14.959.194
Diger borglar 517.817 - - - - - 517.817
Toplam finansal kaynaklar 33.896.359 - - 730.686 - - 34.627.045
Net likidite fazlasi / (acigi) 313.178 2.072 6.294.190 166.389 1.636  2.765.392 9.542.857
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

1layakadar lay-3ay 3ay-1yil 1yil-5yil 5yl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.863.756 - - - 8.944.440 13.808.196
Finansal yatirmlar 1.937.326 - 460.303 135.950 15.516 849.956 3.399.051
Ticari alacaklar 27.276.175 - - - - - 27.276.175
Diger alacaklar 31.124 - - 364.460 - - 395.584
Toplam varliklar 34.108.381 - 460.303 500.410 15.516  9.794.396 44.879.006
Kisa vadeli borglanmalar 10.402.403 - - - - - 10.402.403
Ticari borglar 15.227.049 - - 929.532 - - 16.156.581
Diger borglar 744.904 - - - - - 744.904
Toplam kaynaklar 26.374.356 - - 929.532 - - 27.303.888
Net likidite fazlasi / (agigi) 7.734.025 - 460.303  (429.122) 15.516  9.794.396 17.575.118

Diger fiyat riskleri

Grup, hisse senedi yatirnmlarindan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30
Haziran 2014 tarihi itibariyle BiST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %10’luk bir artig/azalis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un vergi 6ncesi kar/zararinda
263.194 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2013: Grup’un vergi 6ncesi kari/zararinda 361.899 TL
artis/azalis olugsmaktadir).

Grup, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinde sinifladigi B tipi
likit yatinm fonlarinin birim pay degerinde, para ve sermaye piyasalarinda meydana gelecek
dalgalanmalar ile fon portféy degerinde meydana gelecek degisiklikler sebebiyle fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in, B tipi likit yatirim fonun birim pay degerinin %1’lik artis ve
azalisina olan duyarlihdini gésterir.

Birim pay Birim pay

Birim pay degerinin degerinin

30 Haziran 2014 Adet / Nominal degeri artigi azaligi
B Tipi likit yatinm fonu 6.319.180 0,297204 18.781 (18.781)
Birim pay Birim pay

Birim pay degerinin degerinin

31 Aralik 2013 Adet / Nominal degeri artigi azaligi
B Tipi likit yatirim fonu 29.979.310 0,285109 85.474 (85.474)
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yakumlalUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukamllikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikimllikler, varlik ya da yikimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) ekli konsolide finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile gOsterilmis olup raporlama tarihi
itibariyle gergcege uygun deger seviyeleri birinci seviyedir.

30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirnmlar

Devlet tahvilleri 4.666.785 - -
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 84.776 - -
Borsada islem gdren hisse senetleri 161.611 - -
Yatirim fonu 229.059 - -
Yatirrm amagh gayrimenkuller - - 22.363.000
Toplam varliklar 5.142.231 - 22.363.000
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergegde uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatirmlar

Devlet tahvilleri 2.540.704 - -
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 192.119 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 128.866 - -
Yatirim fonu 217.940 - -
Yatirim amaclh gayrimenkuller - - 19.000.000
3.079.629 - 19.000.000
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ekli konsolide finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukuamlalikler disindaki finansal araglarin gergege uygun degerleri asagidaki tabloda sunulmustur.

Itfa edilmis Itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen gosterilen
finansal Krediler ve finansal Defter Gergege Dipnot
30 Haziran 2014 varhiklar alacaklar  yiukumliliikler degeri uygun degeri referanslan
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.723.529 - - 9.723.529 9.723.529 4
Ticari alacaklar - 28.379.375 - 28.379.375 28.379.375 7
Diger alacaklar - 605.346 - 605.346 605.346 8
Finansal yakumltlikler - - 19.150.034  19.150.034 19.150.034 6
Kisa vadeli borglanmalar - - 14.959.194  14.959.194 14.959.194 7
Ticari borglar
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gobsterilen gosterilen
finansal  Krediler ve finansal Defter Gercege Dipnot
31 Aralik 2013 varliklar alacaklar yukimlilikler degeri  uygun degeri referanslar
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.808.196 - - 13.808.196 13.808.196 4
Ticari alacaklar 27.276.175 - 27.276.175 27.276.175 7
Diger alacaklar 395.584 - 395.584 395.584 8
Finansal yukimlulikler
Kisa vadeli borglanmalar - - 10.402.403 10.402.403 10.402.403 6
Ticari borglar - - 16.156.581 16.156.581 16.156.581 7

29. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

30. Finansal tablolar 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
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31.

Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina uyumun kontrolii

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri Il, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi’nin
16.maddesi uyarinca finansal tablolarinin dipnotlarina “Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalarina Uyumun
KontrolU” baslikl ayri bir dipnot maddesi eklemistir. S6z konusu dipnotta yer verilen bilgiler SPK’nin

Seri:ll, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’nin 16.maddesi
uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler niteligindedir ve SPK’nin Seri: 1ll, No:48.1,

“Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina iliskin Tebligi’nin portféy sinirlamalarina uyumun kontroliine iligkin
hikdmleri gevresinde hazirlanmistir.

Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Ana Hesap Kalemleri ilgili Diizenleme (TL) (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(b) 3.900.056 8.549.122
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler,
B Gayrimenkule Dayali Haklar I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(a) 22.363.000 19.000.000
c istirakler 11, No:48.1 sayili Teblig, Md 24/(b) - -
iligkili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) I, No:48.1 sayil Teblig, Md 23/(f) - -
Diger Varlhklar 2.028.367 1.885.145
D Toplam Varliklar (Aktif Toplami) Ill, No:48.1 sayil Teblig, Md 3/(p) 28.291.423 29.434.267
E Finansal Borglar IIl, No:48.1 sayili Teblig, Md 31 - -
F Diger Finansal YUkimldlikler I, No:48.1 sayil Teblig, Md 31 - -
G Finansal Kiralama Borglari IIl, No:48.1 sayili Teblig, Md 31 - -
H iligkili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) I, No:48.1 sayil Teblig, Md 23/(f) - 3.586
i Ozkaynaklar I, No:48.1 sayil Teblig, Md 31 27.168.867 28.171.273
Diger Kaynaklar 1.122.556 1.259.408
D Toplam Kaynaklar I, No:48.1 sayil Teblig, Md 3/(p) 28.291.423 29.434.267
Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Bilgiler ilgili Diizenleme (TL) (TL)
Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 yillik
Al Gayrimenkul Odemeleri igin Tutulan Kismi I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(b) - -
A2 Vadeli/Vadesiz TL/Déviz I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(b) 2.019.574 1.751
A3 Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari Ill, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(d) - -
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali
B1 Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(d) - -
B2 Atil Tutulan Arsa/Araziler I, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(c) - -
C1 Yabanci Istirakler Ill, No:48.1 sayil Teblig, Md 24/(d) - -
c2 isletmeci Sirkete Istirak Ill, No:48.1 sayili Teblig, Md 28/1(a) - -
J Gayrinakdi Krediler IIl, No:48.1 sayili Teblig, Md 31 - -
Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait
K olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Ill, No:48.1 sayil Teblig, Md 22/(e) - -
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi
L Araglari Yatirimlarinin Toplami Ill, No:48.1 sayili Teblig, Md.22/(1) 1.878.086 -
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31. Ekdipnot: Portféy sinirlamalarina uyumun kontrolii (devami)

Asgari/Azami

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Portfoy Sinirlamalari ilgili Diizenleme Hesaplama Oran (TL) (TL)
Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek 11l, No:48.1 sayih Teblig, Md
bedelleri 22/(e) K/D Azami %10 0% 0%
11l, No:48.1 sayil Teblig, Md
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar 24/(a),(b) (B+A1)/D Asgari %51 79% 65%
11l, No:48.1 sayih Teblig, Md
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ile Istirakler 24/(b) (A+C-A1)/D Azami %49 14% 29%
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar, 111, No:48.1 sayih Teblig, Md (A3+B1+C1)/D
Istirakler, Sermaye Piyasasi Araclari 24/(d) Azami %49 0% 0%
11l, No:48.1 sayih Teblig, Md
Atil Tutulan Arsa/Araziler 24/(c) B2/D Azami %20 0% 0%
11l, No:48.1 sayih Teblig, Md
isletmeci Sirkete Istirak 28/1(a) c2/D Azami %10 0% 0%
111, No:48.1 sayih Teblig, Md
Borglanma Siniri 31 (E+F+G+H+J)/i Azami %500 0% 0%
Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/ Ozel Cari-Katiima Hesabi ve TL Cinsinden 111, No:48.1 sayih Teblig, Md
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi 24/(b) (A2-A1)/D Azami %10 7% 0%
11l, No:48.1 sayil Teblig ,
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Yatirimlarinin Toplami Md. 22/(1) L/D Azami %10 7% 0%
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