BU IZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
FON ICT0ZOGD ILE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE
SUNULMAK VE UCRETS1Z OLARAK KENDILERINE VERILMEKR /ZERE YETERL}L
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YEN{ BIR TUTAR ARTIRIMINA
KADAR GECERLI OLUP, IZAHANAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEK]
DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TORKIYE TICARET SiCiLi
GAZETESI’NDE 1LANINI MUTEAKIP BU 1ZAHNAMENIN EEK? HALINE GETIRILIR.
YATIRIM DONEMI B GIC TARIHI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLER! TEKRAR TESCH. ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

YATIRIMCILAR, FONA YATIRIM YAPMADAN ON FONUN, BU
1ZAHNAMEDE ACIKLANAN RISKLERINI VE DICER O Gz
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

YAPI VE KRED! BANKASI A.S
GALATA SERBEST YATIRIM FONU
50,000,000,000.00 ADET 1. TERTIP 1. tHRAC
KATILMA PAYLARININ SATISINA ILISKIN
1ZAANAMEDIR.

YAPI ve KREDI BANKASI A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'na
dayamilarak, 24/02/2014 tarihinde isranbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 32736 sicil numaras e
alunda kaydedilen (28/02/2014 tarih ve 8518 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen)
Fon igtiiziijll hilkiimlerine gre yonetilmek {izere, halktan katilma paylan karsilifinda toplanacak
paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagtilmas; ve inangh miilkiyet esaslarina gtire
sermaye piyasas: araglan, ters repo ve Kurulca uygun gorillen diger finansal varliklardan olusan
portfyll igletmek amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 12/02/2014 tarih ve 12233903.305.01-
104 sayilt izni ile kurulmug Yap: ve Kredi Bankasi A.§. Galata Serbest Yatinm Fonu katilma
paylarinin satigina iligkin izahnamedir.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tirii : Katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tizere kurulmusg
olan fonlar ‘Serbest Yatinm Fonlan’ (Hedge Funds) olarak
adlandirilir.

2. Fon Tutan :  500,000,000.00-TL

3. Pay Sayi1 : 50,000,000,000.00 Adet

4, Stiresi : Fon siiresizdir.

5. Nitelikli Yatinmc: : Yerli ve yabanci yatinm fonlan, emeklilik fonlan, yatinm

ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy
yonetim girketleri, ipotek finansmam kuruluglan, emekli ve yardim
sandiklari, vakiflar, 506 sayii Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici
20'nci maddesi uyannca kurulmug olan sandiklar, kamuya yararh
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu
Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger yatrimcilar ve fon
katilma paylanmn alun tarihi itibariyle en az I milyon TL tu

Tdrk ve/veya yabanci para sermaye pi




gergek ve tiizel kigilerdir.
II. FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISE:

Fon portfSyiindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon ictOzligfine
uygun olarak segilir. Y&netici tarafindan igtiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:
VII, No:10 sayih Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon genel olarak sabit getirili ve onlara dayah tiirev araclarina yatrim yapmay: amaglasa da
oldukca genig bir varlk yelpazesi igerisinde yatrimlarim yOnlendirecektir.Bu kapsamda Fon
Turkiye’de mukim girketler tarafindan ibrag edilmig 6zel sektér menkul kiymetlerine (pay senetleri
ve borglanma araglari) ve kamu borglanmna araglanna (DIBS) yatrmm yapacaktr. Bunun yaninda
Fon, yabanci borsalarda kote olmug yabanc: girketlerin pay senetleri ve tahvillerine ve yabanci
filkelerin ihrag ettii tahvil ve bonolara da yatmm yapabilir, Fon, d8viz piyasasindaki
dalgalanmalardan faydalanmak amaciyla ddvize dayali forward/finansal vadeli islem sdzlegmesi ve
vadeli iglemlere dayali opsiyon alip satabilir.

Fon piyasa gartlan uygun oldugunda gegitli SWAP sbzlegmeleri yapabilir, varhia dayah menkul
kiymetlere (Credit Link Notes (CLN), asset-backed securities, mortgage-backed securities vs.)
uzun veya kisa poziyon alarak yatrim yapabilir. Fon ayrica Credit Default Swap (CDS)
sdzlesmelerinde uznr veya kisa pozisyon alabilir, '

Diger yeadan Borsz istanbul Vadeli Isl:m ve Opsivon Piyasam (VIQPY'nda iglem g#ren vadeli
kontratlar da portfiye dahil edilebilir. BIST-100 Endeksi veya BIST-30 Endeksi’ne dahil pay
seaetlcii ve bu endeksler Uizerine yazilan opsiyon sdzlesmeleri ile ddviz;symetli madenler, faiz,
finansal gistergeler ve sermaye piyasas: araglan fizerinden dilzenlenmi opsiyon s8zlegmeleri
portfSy ybneticisinin risk/getiri tercihine bagh olarak portfiye dahil edilebilir,

Fon altin, kiymetli madenler ve diger emtialar tizerine yazilmug tiirev araglarmi da portfSytine dahil
edebilir. Fon G20 tilkelerine ait Yabanci Borsa Yatmum Fonlarina (ETF) da piyasamn 8ngordigt
kogullarda yatirrm yapabilir. Amlan tim bu varliklar igin herhangi bir vade veya tutar s
bulunmamaktadrr, ancak Kaldirag Riski kisit: gegerli olacaktr.

Fon ydneticisinin hedefi, yitksek getiriyi miimkiin olan en diistik risk ile elde etmektir, Bu hedefe
erigebilmek icin ybneticinin izleyecepi temel ybntem, Ongdrillen piyasa dogrultusunda
geligtirilecek olan yonld (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir. Yatrim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon ahnabilir. Dolaysiyla, belirli
dénemlerde Fon’un performansi, piyasanin genel performansindan ayngabilir,

Fon’un belirli bir karsilagtirma Slgtittl (kistasi) bulunmamaktadir.

Yonetici portfSy gesitlemesine 8nem verecek ve portfye alinacak menkul kiymet/vadeli islem
sbzlegmelerinin likit olanlarina 8ncelik verilecektir.

Fon, portfSy getirisini artirmak igin kredili menkul kiymet alim yapabilir ancak, Kaldirag Riski
kisit1 gegerlidir. Ayrca, portfy ydneticisinin risk/getiri tercihine bagh olarak endeks
kontratlarinda veya BIST-30 Endeksine dahil olan pay senetlerinde kisa pozisyon almnabilir.
Kredili menkul kiymetler ahmn ve kisa pozisyonlarda kredi teminatlarma ve limitlerine riayet
edilmesi zorunludur, =




Fon, yatinm yapaca@: varliklarda top-down (makro analizden mikro analize gegis) ve bottom-up
(mikro analizden makro analize gegig) ydntemlerini yukaridaki strateji dahilinde uygular.

Portfy ydneticileri, makro analizlerinde &ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tilrkiye
ekonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa gdriigl olugtururlar. Bu tngdril
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde,
ekonomik bylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt digmdan portfdy ve direkt
sermaye girigleri, d8viz piyasas: geligmeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate ahnarak yatmrim
yapilacak varlk dagilimini belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise herhangi bir varlikta
olugan fiyat anomalisi tizerine baglar.

Portfy yoneticisi, temel ekonomik ve finansal analizler ile portfy dagilimum gergeklestirir. Bu
dagilimlan yaparken zamanlama agisindan teknik analizden de yararlamlabilir.

Piyasa Notr Pozisyon almmas: gerekti3i durumlarda Yonetici elde tutugu varhiga kargihk gelecek
tutarda vadeli iglemler, opsiyon ve tezgah istd tlirev sbzlegmelerinde kisa pozisyon alabilir.
Ayrica, olusturulacak olan “ikili Yatirim (Pairs Trading)” poziyonlarinda birbirlerine benzer iki
varlikta bir uzun ve digerinde kisa pozisyona girilerek, nisbi fiyat degisimi dngorillerinden
faydalamlabilir. Fon Borsa Istanbul Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasinda veya tezgahfistii
piyasada (OTC) taraf olunacak vadeli iglemlerde uzun/kisa ddviz pozisyonu alabilir.

Vadeli iglem sbzlesmeleﬁ nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerini
. .asgbilir. Portfiye alnan vadeli islem sbzlegmelerinin Fon’un yatmm stratejisine uygun olmas:
zorutiludur. Fon agiga satig islemleri gergeklestirebilir.

IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatrmeilar Fon’a yatim yapmadan 8nce Fon’un temel yatmim risklerini incelemelidirler.
Yatrimcilarin Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangi¢ degierinin
altina diigebilecefini ve/veya yatmmmlannmn tamamm kaybedebileceklerini g6z Onilnde
bulundurmalan gerekir.

1. Fon’un karglagabilecefi muhtemel riskier
Fon’un kargilagabilecefii muhtemel riskler agafidaki gibidir:

1, Piyasa Riski

Piyasa riski, yatrim araglarimn piyasa fiyatlarindaki hareketlere bagh olarak Fon portf8y degerinin
azalmas riskidir. Sermaye piyasas: araglar1 ve bu araglara dayanan tiirev sSzlegmeleri, dayanak
varhklarin piyasa hareketlerine bagh olarak kayip riski tagir. Spot pozisyonlarla dengelenen
koruma amagh pozisyonlarda bu kayip riski sinirhdir. Ancak ahm-satim fiyat farklari ve spot
pozisyonla tiirev iglem kontratmn birebir aym1 varha dayanmamasi gibi sebepler bekienen
korunmay: engelleyebilir.

Tiirev sBzlegmelerinin piyasa degerleri dogalan geregi dalgalanmalara maruz kalir. Bu kontratlarda
ahnan yatirnn amagh pozisyonlar, piyasa hareketleri beklenen yonde geligmezse, 8nemli zararlarla

“ sonuglanabilir.
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Butiin menkul kiymet ve tlirev yatinm araglam kayip riski tagir ve Fon tarafindan onceden
belirlenen stratejiler dogrultusunda gegitli menkul kiymetlere ve diger araglara yapilacak olan
yatrimlar 6nemli ekonomik riskler icerir.

Makro ekonomik dengelerdeki degigmeler, Merkez Bankalarimin uyguladig: politikalar veya
politik gelismeler dogrultusunda olusan faiz dalgalanmalar1 sonucunda borglanma araglan ve
borglanma araglarina dayanan sdzlegmelerin piyasa degerleri dalgalanmalara ve dolayis ile zarara
maruz kalabilir. Bundan &tiirii s6z konusu araglara yatirim yapildiginda fon zarar edebilir.

2. Tuarkiye'ye Ait Ekonomik ve Politik Riskler

Fon agwlikh olarak Tirkiye’de iglem gbren ve Tirkiye’de olugan ekonomik ve politik
gelismelerden etkilenebilecek yatirnm araglarma yatirim yapmay: planlamaktadr. Bu nedenle,
Fon'un performans: bitytik 8l¢tide Tirkiye'deki genel ekonomik ve siyasi geligmelere bagh
olacaktm.

Tirkiye’nin iginde bulundugu jeopolitik konum geregi, gerek komgu fllkeler ile iligkiler gerekse
komgu tilkelerde olugan siyasi geligmeler Tiirk menkul kiymetlerine yapilan yatirimlar fizerinde
Onemli riskler olugturabilir.

3. Kur Rigki

Kurlardaki degigikliklere bagh olarak, Fon portfSyiinde yeralan dviz cinsi varliklarm degerinde
wrays cikabilecek azaliglar d8viz kura riskini-chegturur, For katilma-uaylarsa. TL olarsk ihrag.
eder. Fon zaman zaman aktiflerinin bir kismim veya tiimiinii yabanci menkul kiymetler, emtia,
krymetli madenler, ddviz veya dovize endeksli enstriimanlara yatrabilis—Bu tilr yatirim araglarinin
fiyatlan da doviz kurlarinda olugacak dalgalanmalardan etkilenebilir. D8viz kurlan serbest
piyasadaki arz-talep dengesiyle belirlenir. Uluslararasi Sdemeler dengesi, ekonomik ve mali
kogullar, devlet mildahaleleri, spekiilasyon ve yurtdis: piyasalardaki dalgalanmalar arz ve talebin
tizerinde etkilidir.

4. Borglanma ve Kaldirag Etkisi

Fonun aktiflerinde bulunan net varhklarindan daha fazla miktarda yatmim yapmas: Fonda kaldirag
etkisi yaratw. Kaldirag ya borglanma yolu ile ya da tiirev araglar kullamilarak elde edilebilir.
Kaldirag daha yitksek getiri potansiyeli saglamakla beraber, sermaye zarari ve faiz gideri kaynakl
kayip risklerini de arttirmaktadir. Yatrim yapilan araglar deger kaybettigi takdirde normalde
olugacak kayiplara ek olarak Fon, kullandif1 kaldirag oraninda da deger kaybeder, Buna ek olarak
borglanmaya iliskin faiz giderleri de Fonda olugabilecek zararlan arttrr. Torev araglar
kullamilarak elde edilen kaldmragta ise, egier tlrev araglar koruma amach degil yatmim maksath
alinmg ise ters durumda olugabilecek piyasa kogullarmda Fonda olabilecek zarar artabilir.

5. Turev Arag Islemlerinden Kaynaklanan Riskler
Trev arag iglemleri hem organize piyasalarda hem de tezgahtisttl piyasalarda gergeklesebilir.

Vadeli satiy sOzlegmelerinin fiyatlarmda herhangi bir smrlama yoktur, Vadeli iglemleri
gergeklegtiren kurumlar Fondan iglem kargilig: ve iglemin tiiriine gére teminat yatirmasim talep
edebilir. Karg: tarafin sdz konusu stzlegmelerde piyasa yapiciligina devam etme veya zorunlu
kotasyon girme zorunlulugu yoktur. Bu tfir sdzlesmelerde zaman zaman alim ve satim fiyat1
arasindaki farkin gok ytiksek oldugu durumlar olabilir. Bu durum Fonun fiyattanmasinda ve Fon
pozisyonlar1 azaltmak istedifinde zorluklarla karsilagilmasina neden olabilir. Vadeli satig

by mk v E

e



sozlegmeleri bir ya da birkag kars: taraf ile yapilabilir; sbzlegmelerin birden fazla kars: tarafla
yapildig1 durumlar likidite sorunlarinin gikmasina neden olabilir.

Satin alma opsiyonlarinin satum ve ahmuna iligkin riskler vardr. Korunma amagh satin alma
opsiyonu saticismin zarari, elinde bulundurdugu varhfin fiyatiin opsiyon kullanma fiyatim
gegmesi halinde, elinde bulundurdugu varhfm kazancindan mahrum kalmasidir. Korunmamig
satin alma opsiyonu saticis: teorik olarak simrsiz fiyat artig riskini fistlendiginden, sdzlesmeden
zarar etme riski de sinwrsizdrr. Satin alma opsiyonunun alicis: ise opsiyonu satin alrken ddedigi
primin timfinii kaybetme riskini {istlenir.

Satis opsiyonlarinin satum ve alimina iliskin riskler vardr. Korunma amagh satiy opsiyonu
saticismn zarar, kisa satig yaptifs varhgm fiyatinm opsiyon kullanma fiyatmin altina diigmesi
halinde, kisa satig yaptif varliktan kazanacafi kardan mahrum kalmasidir. Korunmamug satig
opsiyonu saticis1 teorik olarak sinrsiz fiyat diigilg riskini @istlendiginden, stzlegmeden zarar etme
riski de sinirsizdir. Satig opsiyonunun alicis1 ise opsiyonu satin alirken ddedigi primin ttimiin
kaybetme riskini tistlenir.

Fon zaman zaman swap sdzleymelerine de girebilir. Swaplar genellikle piyasa riski, likidite riski,
yasal risk ve iglem risklerini igeren gegitli riskleri igerirler. Bunlara ek olarak swaplar Snemli
duzeyde kaldirag gdrevi gorilp ve bazi durumlarda ytiksek miktarda zarar riski igerebilir.

6. Karsa Taraf Riski
“Kaen toraf sistipPour port@ylinde perplon ssankul - kiymetlor ve sizlegmeler join sotwre yamlan . o

filke hazineleri de dahil olmak tizere, kars: tarafin ylik{imliiliilinil yerine getirememe riskidir.

Karg: tarafin yiikiimliiliklerini yerine-getirememesinin baglica nedenleri ise iflas etmesi yada -
8deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda, Fon portfylinde bulunan varhklar, tiim yasal

iglem kayitlarna ve sdzlegmelere kargin, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Fonun yatinm

yapmas: 8ngdrillen yatmrm araclar, degisen dilzeylerde kars: taraf riski tagimaktadr. Organize
piyasalarda maruz kahnan kary taraf riski tezgahfistll piyasalara oranla cok daha digiiktiir,
Ozellikle tezgehlisth tirev stzlesmelerine iligkin yitkiimialilklerin yerine getirilmeme olasihj:

Fonun temel karg: taraf riskini olugturmaktadir, Bu durum Fonun ve Fon yatinmecisinin ekonomik

ytnden zarar gdrmesine neden olabilir.

7. Agiga Satig

Ag13a satig, sahip olunmayan ve borg alinarak satilan menkul kiymetleri ileri bir tarihte iade etme
ytkimlilogiidiir. Aciga satilan menkul kiymetin fiyatinin digmesi kar, fiyatimn yitkselmesi ise
zararla sonuglanr. Agiia satigta, fiyat teorik olarak sinirsiz artabilecefinden, sinirsiz zarar etme
riski vardir. Agik pozisyonu hizh yiikselen piyasa kosullarinda kapatmaya c¢aligmak, “agik
pozisyon sikigmas1” diye adlandinlan, piyasa kosullarindan daha yilksek yapay bir fiyat artigina
neden olabilir. Agik pozisyonu kapatmak igin satin almacak menkul kiymetin, organize veya
tezgahiistil piyasalardan gereken miktarda temin edilebileceginin de bir garantisi yoktur.

8. Odiing islemleri

Fon sahip oldufu menkul kiymetlerin bir kismim araci kuruluglar vasitasiyla ddiing olarak verebilir
ve karsihfinda komisyon geliri elde eder. Bu &diing iglemleri, 8diing verilen menkul kiymetin
piyasa &egerinin en az %100’tine karpihik gelen nakit veya sabit getirili menkul kiymet teminat1
glmak surétiyle yapilacak olmakla beraber, 8diing menkul kiymetlerin istenen zamanda iade
edilmemesp veya teminatin deger kaybetmesi riskleri s6z konusudur. p Py
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9. Likidite Riski
Likidite riski, Fon portfbyindeki finansal varliklarin makul degerine yakin fiyattan hizla nakde
gevrilememesi ve Fonun yatmmcilara olan taahhiltlerini yerine getirecek kaynag temin
edememesi riskidir. Piyasa derinlifinin azalmas: ve gegitli sebeplerle piyasa fiyatiun makul
degerden uzaklagmasi Fonu likidite riskine maruz birakabilir.

10. Operasyonel Risk

Piyasa ya da kars: taraf riski ile iligkili olmayan nedenlerden dolay1, operasyonlar sonucunda zarar
olugmas ihtimali operasyonel risk olarak tarumlanabilir. Operasyonel risk; kullamlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi igsel etkenlerin yan sira,
organize piyasalardaki sistem arizalan, dogal afet, politik rejim degigikligi gibi dis etkenlere de
bagh olabilir.

Operasyonel risk unsurlar, Fon fiyatmin yanhs hesaplanmasi, fiyatin geg agiklanmas, pay
ahm/satim iglemlerinin gergeklesememesi gibi olumsuziuklara neden olabilir. Temel risk unsuru,
ku]]amlap sistemlerden kaynaklanan hatalarin olugmasidir.

11. Yogunlasma Riski

Yogunlasma riski, belli bir varliga, varlik grubuna ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmasi sonucu
Fonun bu varhiym ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fonun, stratejisi dogrultusunda

yapti yatmmlar yogunlagma dogurur ve alman pozisyonlarm tersinde olugan piyasa kogullarinda

~Fopyn zarar-etwmo riskini olugtumee > oo G oo o .

12. Yasal Risk

Yasal risk, Fonun halka arz edildii dSnemden sonra yasal mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden Fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda ortaya gikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Fon
portfyiinde yer almas: planlanan titrev araglar igin hem Torkiye’de hem de diinyada hizh gelisen
bir yapilanma ve dilzenleme siireci s8zkonusudur ve bu da Fonun maruz kaldig1 yasal
zorunluluklan ve Fon getirisini etkileyebilir.

Yukandaki risklere iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’mun “Menkul Kiymet Yatinm
Fonlarimin Risk Ydnetim Sistemlerine [ligkin [lkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karari,
Seri: VII, No: 10 Sayih “Yatmim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi” ve diger Sermaye Piyasas:
Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk ydnetimi esaslar1 ohgturulmugtur.

Fonun i¢ denetimi kapsaminda risk ySnetim sistemi yilda en az bir kez denetlenerek, bulgu ve
degerlendirmeler rapora baglamr.

2. Risklerin Hesaplanmasinda Kullan:lan Yéntemler

Tm risk Slgtimleri igin Yabanci para cinsinden degerlerin TL'ye gevriminde TCMB doviz satig
kuru kullamlir.,

Piyasa Riski

Fanun tagidigs piyasa riski “Riske Maruz Deger” (RMD) yaklagir ile izlenecek ve dimitlenecektir.
RMD limiti Fon Kurulu karan ile degigtirilebilirr RMD ySntemi, Fon pertfSyifide yeralmasi




planlanan tiim enstrimanlarin ve bunlara dayal tfirev araglarin tek baglarina ve birbirleriyle
etkilegimli olarak portfdy genelinde ugrayabilecekleri muhtemel kayb istatistiki metodlarla 8lgen
bir yaklagumdr.

RMD, Fon portfdylinde yeralan araglarin karmagiklik derecesine ve matematik modellemeye
uygunluklarina bagh olarak, tarihsel simiilasyon, parametrik veya Monte Carlo simillasyonu
ydntemleriyle Slgtilebilir. Fonun RMD limitlerinin izlenmesinde, genig bir yelpazedeki yatirim
araglarina uygulanabilir olmas: nedeniyle tarihsel simfilasyon ydntemi esas almmakta ve difer
ytntemlerle hesaplanan RMD verileri de RYMUB tarafindan degerlendirilmektedir.

Fonun RMD hesaplamalan RiskTtirk yazilimi kullamlarak yapilmaktadir. Risk Tiirk yazahnm ile,
Fon igthiz0flinde yeralan titm yatirim araglarm kapsayabilen, agafidaki niteliklerde bir RMD
modeli olugturulacaktir:

Fon geneli ve tek tek yatirim araglar: bazinda RMD seviyeleri 8lgiimil

Marginal ve incremental RMD ile yeni portfSy dagilim kararlarinin desteklenmesi
Senaryo analizi

Duyarhilik analizi

Volatilite 8ictimleri

Stres testleri

Geriye doniik test (Backtesting)

RMD limiti ve parametreleri Kurucu tarafindan fon portfly degeri izerinden belirlenir ve fon
adiiia karar verme Yetkisine ‘Safip Y8netim-Kuruld veya delege edifen Fou Kurulu visafiodanwz~ wx
revize edilebilir,

flgili kimit giinlok olarak izlenerek, asim halinde Yonetim Kurulu veya delege edilen Fon
Kurulu’na uyan verilir. Uyan verilen merci’in aksi ydnde bir karannin olmamas: halinde Fon
yoneticisi beg iggiinll icerisinde portfSy dafilimmm RMD limitleri igine ddnecek gekilde
degistirmek zorundadir,

Karg: Taraf Riski

Karsl taraf riski, Fon portfSyiine portmye dahil edilen borsa dig1 tilrev araclar ile yatmm yapilabilir
seviyeye denk gelmeyen borglanma araglari maruz kalinan agik pozisyon fizerinden hesaplanir.
Yatrim seviyeye denklik Yatirim Fonlar: Esaslar1 Tebligi Madde 32 ger¢evesinde kontrol edilir.

Karg: Taraf Riski limiti ve parametreleri Kurucu tarafindan fon toplam degeri fizerinden belirlenir
ve fon adina karar verme yetkisine sahip YOnetim Kurulu veya delege edilen Fon Kurulu
tarafindan revize edilebilir.}lgili limit giinltk olarak izlenerek, agim balinde Yonetim Kurulu veya
delege edilen Fon Kurulu'na uyan verilir. Uyan verilen merci’in aksi ydnde bir kararnin
olmamas: halinde Fon ydneticisi beg iggfinil igerisinde portfdy dagilimmi limitin i¢ine dSnecek
gekilde degistirmek zorundadir,

Likidite Riski

Likidite riski fon portfSyline dahil edilen pay senetleri ile borglanma araglan igin hesaplanir ve
yatiim arac1 bazinda takip edilir; yu kadar ki T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilen borglanma
araglar1 hesaplama digindadr.
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Likidite Riski limitleri ve parametreleri Kurucu tarafindan fon toplam degeri izerinden belirlenir
ve fon adina karar verme yetkisine sahip Yonetim Kurulu veya delege edilen Fon Kurulu
tarafindan revize edilebilir. Ilgili limit ginlitk olarak izlenerek, agim halinde Y6netim Kurulu veya
delege edilen Fon Kurulu’na uyan verilir. Uyar: verilen merci’'in aksi ydnde bir karanmn
olmamas: halinde Fon y8neticisi beg iggilnil icerisinde veya inangh miilkiyet esaslan gercevesinde
piyasa sartlannm elverdigi en kisa siirede portfy dagiimm limitin igine donecek gekilde
degigtirmek zorundadr.

Yoguningma Riski

Yopunlagma Riski limitleri ve parametreleri Kurucu tarafindan fon toplam degeri iizerinden
belirlenir ve fon adina karar verme yetkisine sahip Y6netim Kurulu veya delege edilen Fon Kurulu
tarafindan revize edilebilir. llgili limit giinliik olarak izlenerek, agim halinde Y6netim Kurulu veya
delege edilen Fon Kurulu’na uyan verilir. Uyan verilen merci’'in aksi ydnde bir kararmin
olmamas: halinde Fon y®neticisi bes iggilnil igerisinde portfdy dagilumm limitin i¢ine ddnecek
sekilde degigtirmek zorundadir.

Kaldirag Riski

Kaldirag Riski limitleri ve parametreleri Kurucu tarafindan fon toplam degeri fizerinden belirlenir
ve fon adina karar verme yetkisine sahip Yonetim Kurulu veya delege edilen Fon Kurulu
tarafindan revize edilebilir. flgili limit giinltik olarak izlenerek, agim halinde Yonetim Kurulu veya
delege edilen Fon Kurulu’na uyan verilir. Uyar1 verilen merci’in aksi ydnde bir karannin

slmisnmsy-halinde Toa.ySneticisi bes-igalind-igssisind~ portfy dafshrum limitin icine dinecek

gekilde degigtirmek zorundadir.
3. Fonun Risk Limitleri
Fonun risk limitleri agagidaki gibidir:

RMD 6lgiim ydntemi: Tarihsel simiilasyon (2 yilhk gegmi veri seti ile)
RMD Gitven Aralifi1: %99

RMD Elde Tutma Stiresi: 1 giin

RMD Limiti: %5

Piyasa Riskd

Kars: Taraf Riski Parametresi: Maruz Kalinan Agik Pozisyon / Fon Toplam
Karsi Taraf Riski |Degeri
Kars: Taraf Riski Limiti: %250

Pay Senetleri Parametresi: Islem gériilen teskilatrmg piyasada kaydedilen
son bir yildaki ortalama glinliik iglem hacmi

Pay Senetleri Limiti: %400

Likidite Riski Borglanma Araglan Parametresi: Belirli bir bor¢lanma aracimn Fon

portfyline alinan miktarm o borglanma aracinin toplam ibrag miktarina
orani.

Borglanma Araglan Limiti: %20

YoBunlasma Riski Parametresi: Maruz Kalman Ag¢ik Pozisyon / Fon
Toplam Degeri

Yoguniasma Riski (p,y Senetleri Limiti: Tek ihraggs igin %25; Toplam %600

I e



Kolektif Yatirim Kuruluglar: Limiti : Tek kurucu igin %25; Toplam %50
Tiirev Araglar: Tek Yatirim Araci %25; Toplam %600

Kaldirag Riski

Kaldrag Riski Parametresi: Maruz Kalinan Acgik Pozisyon / Fon Toplam
Degieri
Kaldmrag Riski Limiti: %600

IV. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:
Fon Teblig’in 42. ve 43. maddelerinde belirtilen sinirlamalara tabi degildir.

Fon’un kargilagabilece§i muhtemel riskler ve bu riskler i¢in olugturulmug risk limitleri bu
izahnamenin madde III.Temel Yatirim Riskleri baghg altinda belirtilmigtir.

V. FON PORTFOYUNUN YONETIME VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Yap: ve Kredi Bankasi A.§. riskin dagitilmas: ve inanglh
millkiyet esaslarina gdre, Fon’un pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde ydnetim ve
temsilinden sorumludur, Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi sirasinda digaridan saglanan
- -hizmetlerden yararlanilmas, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldwmaz.

2 Yonetici: Fon portfyll Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan kurucu ile yapilan bir

~ ez e POILEDY. yODEtin shizlesmesi cercevesinde g;;mavc Piyasasi Kanuml, 1lg1h Tebligler ve Fon
Igtizagn hitkimlerine uygun olarak yﬁnet '

3. Saklama Kurulugu: Kurucunun Fon varhgmm korunmas1 ve saklanmasina iligkin sorumlulugu
devam etmek iizere, Fon portfiyiindeki varliklar ve ters repo iglemine konu menkul kiymetler
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Euroclear, Citibank Luxembourg nezdinde muhafaza
edilecektir,

V1. FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:
Fon’da gorev alan kigilere iligkin bilgiler agagiida verilmektedir:

Ad Soyadi

Ghrev

Son 5 Yilda Yaptith Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Tecrlbes]
()

Atanmasina liskin
Ydnetim Kurulu Karan
Tarihl ve Sayisi

Emir Kadir
Alpay

Fon Kurulu
Baskam

2013- Yapi Kredl Portfdy Ydnetiml A.S. Portfdy
YOnetimi, Genel Madir

16

2011-2013 Yapi ve Kredl Bankas) A.S., Tlrev
Araclar ve Dbviz Piyasalan Grup MDdOrd

2010-2011 Kurumsal Satis Direktrd

2006-2010 Kurumsal Satis Yoneticisi

18.09.2013- 70-95

Hayrettin
Bolent imre

Fon Kurul Oyesi

2010- Yapr Kredl Portfdy Yonetiml A.S. Portfoy
Yénetimi, Portfiy Yénetim! Genel Mildir Yardimcis)

23

2006-2010 Yap Kredi Portfty Ydnetimi A.S. Portfdy
Danigmanlifii ve Magteri lliskiler! BBIOMO Bagkam

2002-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.S. Midar,Ozel
Portfdy Ybnetimi,sonra Risk Ydnetimi - Mdsteri
tiskileri MOdord /

20\

18.09.2013-70-95
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Sabahattin
Incekas

Fon Kurul Oyesi

2007- Yap) Kredi Yatinm Menkul Degderler A.S / Mall

isler ve Operasyon Grubu Bagkan

2001-2007 Kag Yatirim Menkul Deierler A.S / Genel
Mdir Yardimais)

29

18.09.2013-70-95

2009-Yapi ve Kredl Bankas) A.S./Grup Bagkamn

Ayse Imre
Taylo

Fon Kurul Uyest

2009- Yap ve Kredl Bankas A.S. / Pazarlama ve
Uriin Yonetim| Direktdrd

2007-2008 Citibank A.S./BoI0m Baskani
2005-2007 Citibank A.S./ Proje Yoneticisi

20

18.09.2013-70-95

'_U'Q'ur Boliday

Serbest
Fonlar
Yoneticisi

2011- Yapi Kredl Portfdy Yonetimi A.S., Serbest
Fanlar / Grup MOdard

| Yeti Po

2010-2011 Yapr  Kredl
A.S., Serbest Fonlar / Direktdr

Portfdy  Yonetiml

2009- 2010 Yap: Kred) Portféy YOnetimi A.S.Hisse
Sen. ve Karma Fonlar / Direldtir

2007-2009 Yap: Kredl Portfdy Yonetiml A.S., Hisse
Sen. ve Karma Fanlar / Kideml Partfdy Ydneticisl
2003-2007 Kog Portfdy Ydnetiml A.S.,Yatnm Fonlan
Yaneticisi

2002-2003 Kog Portfdy Yonetiml A.S., Yatinm
Fonlan / Portféy Ydneticisl

_ Sg_mlh Kara

Serbest
Yonetitis)

Fonlar

18

2011- Yap Kredl Portfdy Yonetimi A.S., Serbest
‘Fontar / MOdQr

Portity  Yonetimi

2009-2011

Yep  Kredi

Murat Cinar

Fon Denetgist

2006- Yap) ve Kred| Bankas: A.S, Hazine Operasyon
Fon Kontrol Yoneticisi

2003-2006 Yam Kredl Portfdy Yonetimi A.S. -
Mofettly

2001-2003 Yap: Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S.
- Mifettls Yardimais

13

18.09.2013-70-95

Ismi Durmug

Fon MOdird

2007- Yap: ve Kredl Bankas: A.S. Hazine Operasyon
Grubu Fon Hizmet BalOmd / Fon Hizmet Madort

2005 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve Sakiama
BoIOMD Ydnetmenl

2003-2005 Kocbank A.S. Fon Hizmet ve Sakiama
BBIOMD Yetkilis!

13

18.09.2013-70-95

Canan Cirpici

Fon Hizmet Biriml
YBneticis!

2012- Yap ve Kredl Bankas: A.S. Hazine Operasyon
Grubu Fon Hizmet Balimi- Yatinm Fonlar Ydneticisl

2007-2012 Yam ve Kredl Bankas) A.§. Hazine
Operasyon Grubu Fon Hizmet B8lOmi- Yatnm
Fonlan Uzman

2005-2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve Saklama
BaIamO Yetkiiist

Hasan Feyzl
Kuzu

Fon Uzmam

2006- Yapi ve Kredl Bankas: A.S. Hazine Operasyon
Grubu Fon Hizmet BAIOMD - Uzman
2003-2006 Kocbank A.S. Fon Hizmet ve Saklama

BBIOMG Yetkllsl

11

VII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPiTI:

Katilma paylarmn degeri, Fon Ictilzigli ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Seri:VIl, No:10
Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde hesaplanir. Buna gére, Fon portfSyiine borsa digindan
alnacak varliklarn deferlemesinde, bu varhklarin piyasa fiyatim en iyi yansgacak sekilde Fon—Q

| Y
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Kurulu tarafindan belirlenmig degerleme yontemleri kullamlir. S6z konusu degerleme esaslarma
agagida yer verilmistir:

Fon portfSyline alinan varhklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir, Yabanc para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satm alma giin@indeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez Bankasi ddviz satig
kuru ile garpilmas suretiyle bulunur.

Borsada iglem gdren varhklar deferleme gilninde borsada olugan agrhikh fiyat ve oranlarla
deperlenir, Su kadar ki, iglem gordiigi borsada kapamij seansi uygulamasi bulunan varliklarin
degerlemesinde kapamg seans fiyati kullamlr.

Borsa Istanbul A.S. kgtk iglemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate almmaz.

Borsada iglem gormekle birlikte degierleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢
verim oram (giinlitk nakit giriglerini nakit ¢ikiglarina egitleyen iskonto orami) ile degerlenir.

Yukanidaki gekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri, repolar ve diger finansal varhklar
ise, piyasa fiyatmu en iyi yansttacak gekilde Fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cercevesinde de@erlenir.

Portfydeki yabanci para birimi {izerinden gikarilan menkul kiymetler satin ahindiklar1 borsada
degierleme giin® itibariyle olusan fiyatlarmnm ilgili olduklar: yabanci paranmn T.C. Merkez Bankas:
dBviz alis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir. Gelir ortaklifs senetleri ile ddvize endeksli gelir

ortakli senetleri ve ddvize endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. md. gergevesinde
yapilir.

SR e R S el Lok A

Fon degerlemesinin givenilirliini saglamak amaciyla, borsa dij tilrev araglar degerlemede
kullamlacak fiyatin doggrulamasi, her fon fiyat agiklama ddneminde RYMU Grubu tarafindan
gergeklegtirilecektir.

RYMU Grubu Fon’un fiyat agiklama dSnemlerinde, Risk Ttirk yazilimm veya kendi geligtirdigi
modelleri kullanarak, Fon portfSylindeki tirev araglar igin fiyat hesaplar. Bu tlrev araglar icin
tezgehfistii piyasada olugmug bir fiyat varsa ve RYMU Grubu tarafindan hesaplanan fiyattan
onemli bir farklilk icermiyorsa, Fon degerlemesinde tezgahilsti piyasada olugan fiyat kullambr.
Tezgahlistdl piyasada fiyat olusmadifs veya olugan fiyatm makul bir defierlemeyi yansitmadif
durumlarda, Yonetim Kurulu veya delege edilen Fon Kurulu’na uyan verilir. Fon degerlemesinde
Uyan verilen merci’in karan kullamlr,

Borsa Digi Tilrev Araglarin Degerlenmesi
e Fon degerlemesinin giivenilirlifini sajlamak amaciyla, borsa diyi titrev araglari
degerlemede kullamlacak fiyatin dogrulamasi, Fon’un her fiyat agiklama dSneminde
RYMU Grubu tarafindan gergeklegtirilir.

o RYMU Fon'un fiyat agiklama donemlerinde, Risk Tiirk yazihmim veya kendi geligtirdigi
modelleri kullanarak, Fon portfSyiindeki tilrev araglar i¢in fiyat hesaplar.

o Bu tiirev araglar igin tezgahiistil piyasada olugmug bir fiyat varsa ve RYMU Grubu
tarafindan hesaplanan fiyattan Onemli bir farklihk igermiyorsa, Fon degerlemesinde
tezgahilstd piyasada olugan fiyat kullamlir.




o Tezgahiistl piyasada fiyat olugmadifi veya olusan fiyatn makul bir degerlemeyi
yansitmadifn durumlarda, Fon degierlemesinde Yonetim Kurulu veya delege edilen Fon
Kurulu’na uyan verilir. Fon degerlemesinde Uyarn verilen merci’in karar: kullanilrr.

VIIL. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas: ve
Orani: Kurucu’ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifii donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig olarak her ay icin fon toplam degerinin yillikk %0,80"inden
olugan bir yBnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay bagim izleyen bir hafta iginde
Kurucu, Y6netici ve araci arasinda paylagtirilir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Borsa Istanbul A.§. tarifesi gegerli olup, Repo-Ters Repo
pazarmda gergeklestirilecek iglemlerin TL tutarlan ilzerinden bir gecelik iglemierden
0.000005 (milyonda beg), vadeli iglemlerden ise 0.000005 (milyonda bes) X vade glin
sayis1 oramnda; Tahvil ve Bono Piyasasi’nda saat 14.00 8ncesi TL tutarlar1 {izerinden
0.00001 (ybzbinde bir) oraninda ve saat 14.00°den sonra aym giin valorld gerceklegtirilen
islemler ise 0.00002 (ytizbinde iki) oraninda kurtaj karsihf aynlarak deme glininde araci
kuruma 8deme yapilir.

3. Kargihk Ayrilacak Giderler ve Tutarlari: Yonetim Ucreti, Borsa lstanbul A.§. Tahvil Borsa
Paylari, Takasbank Sakiama Komisyonu, Denetim ilcreti icin haftahik olarak kargihk ayrilir.

-4 Kurul Ocreti: ¥anun’un 130’uncu maddesinin (3). fikras1 uyarinca takvim yih esas alinarak
ficer ayllkk donemlerin son iy giniinde Fon’un toplam degieri Uzerinden %0.005

~ = (y"zkind-heg) orannda hessplanacak kayda alma iicreti izleyen on ig glinl igerisinde Kurul
hesabina yatirifir. d i

IX. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Agagida tahmini tutarlar: gdsterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacaktur.

GIDER TURD _ TUTARI (TL)

Tescil ve Tian Giderleri 6,000
| Dier Giderler 31,000
TOPLAM 37,000

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMES]:

1. Fon PortfSy Igletmecilifi Kazan¢larnm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatnm fonlarmin portfdy igletmeciliinden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfBy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca, A ve
B Tipi ayrum olmaksizin %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas Kanununa gire

kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarimn katilma paylarnnmn ilgili oldufu™fona iadesi %10~
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamh ko it ve({_/flr sirketlerce
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elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited girket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yaunm fonu ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldufu Maliye Bakanlhifinca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler %0 oraminda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.!"

Siirekli olarak portftyliniin en az %51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren
hisse senetlerinden olugan yatinm fonlanmin bir yidan fazla stireyle elde tutulan katima
belgelerinin elden gikarlmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlarin Térkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihjh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem gdren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasindan sajlanan ve gegici 67 nci maddenin
(1) numarah fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazancglan ve
bu kurumlann daimf temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsarminda
vergi kesintisine t@bi tutulmug kazanglan igin yillik veya zel beyanname verilmez.

- KATILMA PAYI SAHIPLERIN{N HAKLARI:

-4, Fon'de clugan kar, katlme paylanme.Fon Igtiz0gi'nde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasam Kurulu diizenlemelerine gbre tespit edilen fiyatarina yansw. Kauima gayi
sahipleri, paylanm Fon'a geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire icin Fon'da olugan
kardan paylanm almg olurlar.

2. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolanm, ilgili hesap veya varsa yatnm dbneminin
bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim
gliniinfin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gilniinil takip eden ilk i gtinii
son bildirim tarihidir. Fon'a iligkin finansal tablolar ayrica KAP'ta ilamm miiteakip 10 iy
giinil igerisinde katiima pay sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir.

3. Kurucu, Fon'a iligkin finansal raporlari, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz
denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz: ekinde
kendisine ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina
iligkin ytmetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinc: ig giinil mesai saati bitimine
kadar KAP’ta agiklar.

Fon, portfdy dailim raporu hazirlama yiiktimliiliginden muafur.

Fiyat raporu katilma pay: fiyati agiklama dénemlerinde dilzenlenir. Stz konusu raporlar

degerleme giinil itibanyla Takasbank’a gtnderilir. Fiyat raporlannin kamuya agiklanmasina

gerek yoktur.

6. Fiyat raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, kurucunun

www.yapikredi.com.tr adresli internet sitesinde, yatinmcilar tarafindan kolaylikla

ulasilabilecek gekilde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay: satia yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

7. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatinmcinn yatinm

kararlanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmayi gerektirecek nitelikte olanlar

-—

Ll o

| M\

w tth bifgi igin bkz. www.gib.gov.tc y '
: Ay o - pt vé Kredi Ban ;
Ga rbagt Yatinfr-onu



kurucu tarafindan ylrrlige girig tarihinden en az 30 giin nce katilma pay: sahiplerine
iadeli taahhiitlii olarak postayla bildirilir.

8. lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degigiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar arhirimina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yatinm dnemi baglangi; tarihinde birlegtirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlegtirmeden dolay: yeni bir tescil yapilmaz. {zahname ve
igtiizik katilma pay1 alim satum yapilan yerlerden ticretsiz olarak temin edilir.

9. Katlma paylari miigteri bazinda Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracihk eden kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

10. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistil
olaylann ortaya gikmasi durumlaninda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye
Piyasas: Kurulu dilzenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma pay birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve alum satumlar durdurulabilir.

11, Fon’un karg taraf riski ve piyasa riskinin hesaplanmasinda kullamlacek yontemler
hakkinda yatinmcilara iadeli taahhtitlil posta yoluyla bilgi verilecektir.

12. Limit agtmu durumunda miigterilere pay fiyamn hesaplanmasina miiteakip 5 iggtind
igerisinde, iadeli taahhiitlii posta yoluyla bildirimde bulunulur.

X1 TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, agagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

1. Fon ictitaiiFilndeld stironin-song ermesi,. -

2. Kurucunun Fon kurma kogullarim kaybetmesi,

3. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, Fon'un kendi maliyetlerini kargilayamaz
durnmda olmasi ve benzer nedenlerle Fon'un devammmin yatimmcilann yaranna
olmayaca@imn Kurul’ca tespit edilmig olmasi.

Fon’un sona ermesi durumunda fon portfSyiindeki varhklar kurucu tarafindan borsada
satilir, Fon’un taraf oldugiu borsada iglem grmeyen stzlegmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde sati1
milmkiin olmayan Fon mevcudu, agik artwma veya pazarhik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varh, katiima pay: sahiplerine
paylan oramnda dagatibir, Fesih amindan itibaren higbir kaulma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

Kurucunun iflasy halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegii bagka bir kuruluga tasfiye amaciyla
devreder. Saklayici kurumun iflas: halinde kurucu, Fon varlifim Kurul'ca uygun goritlecek bagka
bir kurulusa devreder.

X1II. KATILMA PAYI ALIM SATIM iSLEMLERINE iLISKIN BiLGILER:

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma payr
alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Katilma paylarinin alim ve satim bu kuruluglarin yam sira Fon’un siirekli bilgilendirme formunda
ilan edilen araci kuruluglarca da yapilir. Katilma paylan alim ve satim iglemlerini yapacak araci
kuruluglarin tiim dagitim kanallannda Fon paylaninm ahm satimina aracilik edilecegi yatinmoilanin
bilgisine sunulur.

Kurucu’nun kendi adina yapacaf: iglemler de dahil alman tiim katlma payr alim satm
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sifa numaras: verilir ve

iglemler bu dncelik sirasina gtire gergeklestirilir. // N\
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13.1. Alim Talimatlar

Fon’a sadece “Nitelikli Yatinmci”lar yatinm yapabilir. Yatinmeilarin fon pay: ahminda asgari
limiti 100,000 TL.'dir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik olduBu giinlerde, yaunmeilar her aymn
onbeginci giiniinden (tatil glinil olmas: halinde takip eden isgiinil) 1 ig giinll tncesi saat 14.00’a
kadar ve her ayin son iggiiniinden 1 igginil dncesi (yil sonunda ise son iggiiniinden 2 iggiinil
Oncesi) saat 14.00’a kadar katilma pay: alim talimat: verebilir.

Yatirimcilann;

a Her ayn onbeginci giiniinden (tatil glinfl olmas: halinde takip eden iggiinil) 1 iy glinil 6ncesi
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan her ayin onbeginci giini (tatil
giinli olmas: halinde takip eden isglinii) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat
izerinden takip eden ig giinil

o Her ayin son iggiiniinden 1 iggtinil dncesi (yil sonunda ise son iggiinfinden 2 iggiint ncesi)
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlan ise o aym son i§ giini (1l
sonunda ise son iggfiniinden 1 dnceki iggilnil) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden takip eden ig gfinil yerine getirilir.

o Ay onbeginci giiniinden 1 iggiinil ncesi saat 14.00°dan sonra ve son iggiiniinden 1 iggiinti
Oncesi saat 14.00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve bir sonraki yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden

yerine getirilir.

132 Al Bedellerinin TaiNil ksusliars - EainT.

Alm talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelmm Kurucu tarafmdan tahml
edilmesi esastir. Alim talimatiait pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay—
sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinil tahsil etmek #izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanar.

Ahm talimatimn kargihffinda tahsil edilen tutar yatnme: adina nemalandinlmak suretiyle 13.1.
maddede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

13.3, Satim Talimatian

Yatinmcilanin her ayin 15'ine kadar (15. giiniin tatil giinil olmasi halinde bir &nceki iggtiniine
kadar) Borsa Istanbul A.§. Borglanma Araglan Piyasasi’'mn agik olduu giinlerde saat 14.00’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan, o ayin son iggiiniinde, yil sonlarinda ise o aymn
sondan ikinci iggliniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden takip eden iggiiniinde
yerine getirilir.

Ayn 15’inden sonra verilen satim talimatlan, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden yerine
getirilir. Bozulan pay kargih tutar iizerinden -olugmugsa- Performans Primi kesintisi yapilir.

Yatunmcilanin Fon katilma belgesine yatinm yaptiklan siire boyunca olugan Fon getirileri aym
détnemdeki Kurumsal Yatinme: Yoneticileri Dernegi (KYD) ! Aylik Mevduat Endeksi ile
kargilaginlir. Fon getirisinin, KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi getirisinin iizerinde olmasi
durumunda KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi getirisini gegen kismin %20’si Performans Primi
olarak-hesaplanur.
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13.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslamn

Katilma pay: bedelleri; bozum talimatinmn, her ayin 15’ine kadar (15. glinfin tatil giinil olmasi
halinde bir dnceki iggtinine kadar) Borsa Istanbul A.§. Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 14.00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden aym ilk
iglem giinfinde, yilsonlarinda ise o ayin son ig giinfinde yatirimeiya 8denir. Bozum talimatimin ayin
ilk iki haftasmdan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci aym ilk iglem
glintinde, yatirimcilara 6denir.

13.5. Y1l Sonu Performans Primi Tahsilat:

Yilsonu iglemlerinde performans primi hesaplamalari Serbest Fon katiima pay: sahibi tiim
milgteriler igin yapilacaktrr, Y1l sonunda, yil sonu stok tutarnin tiimdl bozum tutarrymig gibi
diigiintilerek performans primi hesaplamr.

Y1l sonunda fonun getirisinin KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi’nin getirisinin izerinde olmas:
durumunda KYD 1 Ayhik Mevduat Endeksi getirisini gegen kismun %20’si Performans Primi
olarak hesaplanir. Hesaplanan Performans Primi yatrmcmin mevcut paylar: bozularak tahsil
edilir. Performans-Primi tahsilat: icin bozulan. fon paylan igin yeni performans primi hesaplanmaz.
Performans Primi tahsilat1 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

~Humapleumrys sonu. perfornens-priminin negati® gikmasi durumungda o wil yelsouu performans .
primi kesilmez ve negatif defier takip eden yila aktanlarak yapiacak performans primi
hesaplamasindan digiiltr. -

13.6. Kurucu tarafindan katilma paylarimn fon adina alim satwm esastir. Kurucu ve/veya yonetici
tarafindan gerekli gdriilmesi halinde fon katilma belgeleri kendi portfSylerine dahil edilebilir.

1. Katilma paylar1 milsteri bazinda Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluglardan hesap durumlar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

2. Savas, eckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldufiu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiist
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasass Kurulu’nun izni ve Sermaye
Piyasast Kurulu dilzenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma pay: alim satimlar1 durdurulabilir.

Asagidaki kogullarm gergeklegsmesi halinde Kurucu tarafindan fon katiimcisindan bozum
islemlerinde ve yilsonlarinda performans primi tahsil edilir:

Performans Primi hesaplamasi i¢in yatmimcilarin Fon katilma belgesine yatirim yaptiklan siire
boyunca olugan Fon getirileri aym doSnemdeki Kurumsal Yatirime: Yoneticileri Dernegi (KYD) 1
Ayhk Mevduat Endeksi ile kargilagtmiir. Fon getirisinin, KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi
getirisinin {izerinde olmas1 durumunda KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi getirisini gegen kismin
%20’si Performans Primi olarak hesaplanir.

 Tahsil edilecek performans primi FIFO (ilk giren ilk ¢ikar) ySntemine gre hesaplanarak kesilir. > '\5
Agirhkh Ortalama’ya gore de Performans da hesaplanir ve FIFO ydnteming gore hesapl o \
e
]
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ile arasindaki fark sistemde “mfigteri alacagi” olarak saklanir. Bir sonraki performans priminde
hesaplanan performans tutarmdan “milgteri alacag:” dilgiiliir ve eier bu sekilde hesaplanan toplam
performans tutan 0°dan bitytikse FIFO yntemine gore hesaplanan prim tahsil edilir.

1) Bozum Islemlerinde:

Bozum iglemlerinde yatinmemmn farkh dénemlerde yaptifi tim alimlarin toplamu karda ise
performans primi kesilir, degilse kesilmez.

2 onu Isl de

Yilsonu iglemlerinde performans primi hesaplamalar1 Fon katilma pay1 sahibi tim migteriler igin ,
yilsonu stok tutarimin tiimil bozum tutariymig gibi diigtintlerek yapilir.

Hesaplanan Performans Primi yatwmcimin meveut paylan bozularak tahsil edilir. Performans
Primi tahsilat: 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir. Performans Primi tahsilat1 i¢in bozulan fon
paylan i¢in yeni performans primi hesaplanmaz.

Hesaplanan yil som performans priminin negatif ¢ikmas: durumunda o y1l yisonu performans
primi kesilmez ve negatif defer takip eden yla aktanlarak yapilacak performans primi
_hesaplamasindan diighlir.

; - )
_@@_%\«. : e - 4 £ i ine

FIFQ’ya Gire Toplam Performans: Fon getirisinin kistas getiriyi gecen kxsmm. %20’sinin
bozulan pay miktan ve Fon alim fiyat: ile garpiimas: sonucu hesaplanir.

Hesaplamada farkh tarihlerde yapilan tim Fon ahmlarina iligkin hesaplamalar yapilarak bunlarm
toplam alimir.

Afarhkh Ortalamaya Gore Performans: “Toplam Nispi Performans Tutan™nn Bozulan Pay
Miktar1 / Bozum Oncesi Fon Stok Miktan ile ¢arpiimasi sonucu hesaplanir.

Milgteri Performans Primi Alacak Kutusu: “FIFO’ya Gore Toplam Performans” ile “Agrhkh
Ortalamaya Gore Performans” arasindaki farktir. Toplami Snceki dénemlerden gelen Alacak
Kutusu bakiyesinin dahil edilmesi ile elde edilir.

Toplam Nispi Performans Tutar: Fon getirisinin kistas getirlyi gegen kismumin %20’sinin
bozum 6ncesi Fon stok miktar1 ve Fon alim fiyat: ile ¢arpilmasi ile hesaplanr.

Toplam nispi performans tutan hesaplamasinda farkh tarihlerde yapilan tiim fon ahmlarmna iligkin
hesaplamalar ayr ayr1 yapilarak toplam alinur.

“Performans Primi” Hesaplanan “Toplam Nispi Performans Tutar 0’dan bilylikse, FIFO’ya gore
hesaplanan oranda tahsil edilir.

Bir sonraki performans primi hesaplamasmda ‘Toplam Nispi Performans Tutar’’ degerinden
“*Mtigteri Performans Primi Alacak Kutusu’’ diig@lir,

Ornek Hesaplamalar:
1- Yatimme: Ara Dnem Pay Satisinda Performans Primi Jcreti Hesaplamas:

 Bozum 1: / ' ~
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Bu dmek hesaplamada yatinmei Subat ayinda birim fiyatr 100 TL’den 1.000 adet katima pay:
satm almig ve bu paylarin Mart ay1 sonu itibariyle 500 adetini 103 TL’den satmugtir. Fonlar: aldif
tarih itibariyle kistas degeri 100 TL iken, bozum tarihi itibariyle Kistas degeri 102 TL dir.

Ahm Pay | Bozum Pay | Fon Fiyat Kistas Kalan Pay Adedi
Adedi Adedi

Oeak

Subat 1.000 100 100

Mart 500 103 102 500 (1.000-500)

Bu dnemde fonun getirisi (103/100)-1 =%3 olmugtur. Kistas getirisi ise (102/100)-1 =%2 olarak
gerceklegmistir. Buna gore nispi performans tutan (%3 %2)x%20xl 000x100= 200 olmugtur ve
Nispi Performans Tutar btiytiktiir 0 oldugundan performans primi kesilecektir. FIFO’ya gore
Toplam Performans, (%3-%2)x%20x500x100= 100 TL olarak hesaplanmiy ve bu tutarda
performans primi kesilmigtir, Agirhkh ortalamaya gére performans da, 200x500/1,000= 100 olarak
gergeklesir. Bir sonraki bozum hesaplamasinda dikkate alinacak Miigteri Performans Primi Alacak
Kutusu = FIFO’ya Gore Toplam Performans - Agirlikli Ortalamaya Gore Performans = 100-100 =
0 olacaktur.

Bozum 2: Bu 8rnek hesaplamada yatinmoi Mart ay: sonundaki 500 adet katilma pay: fizerine
Nisan aymnda birim fiyat: 103 TL’den 2.000 adet, Haziran ayinda ise birim fiyat:1 106 TL’den 1.000
adet katiima pay) satm almig ve bu paylarn 1.000 adetini 106 TT.’den Teramuz aynda satmugtir,

Ahm Bozum Fon Kistas Kalan Pay Adedi
Pay Adedi Pay Adedi | Fiyah
Ocak _
Subat 1.000 100 100 0
Mart 500 103 102
Nisan 2.000 103 103 1500
Mayis 109 104
Haziran 1.000 109 105 1.000
Temmuz 1.000 106 106 2,500 (0+1.500+1.000)

Bu donemde Fonun her bir alima gore getirisi siras: ile Subat ay1 icin (106/100)-1= %6, Nisan ay1
icin (106/103)-1=%2,91, Haziran ay: ig¢in (106/109)-1= -%2,75 olarak gergeklesmigtir. Kistas
getirileri ise siras: ile Subat ay igin (106/100)-1=%6, Nisan ay1 (106/103)-1=%2,91, Haziran ay1
icinse (106/105)-1=%0,95tir. Portfyde bulunan 3 farkh alim igin mevcut pay adetleri dikkate
alinarak Toplam Nispi Performans Tutan ,ise

[(0.06 - 0.06) x %20 x 500 x 100 ] + [(0.0291 - 0.0291) x %20 x 2000 x 103] + [(-0.0275 - 0.0095)
x %20 x 1000 x 109] = -806,6 TL’dir. Bu bozumda ge¢misten gelen milsteri alacak kutusu dikkate
alinacak olup Toplam Nispi Performans Tutar1 — Milgteri Performans Primi Alacak Kutusu = -
8066 + 0 = -806,6 < 0 oldugundan bu bozum iglemi sonucu performans primi
kesilmeyecektir, FIFO’ya Gore Toplam Performans =0 olacaktwr. Agirhikhi Ortalamaya Gore
Performans -806,6 x 1000 / 3500 = -230,45 TL olup bir sonraki Toplam Nispi Performans
Tutar’ndan diigiilecek Misteri Performans Primi Alacak Kutusu 0 + 0-(-230 45)= 230,45 TL
olarak giincellenecektir.
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Bozum 3: Bu 6rnek hesaplamada bir 6nceki milgteri portfdyll devam ettirilmig ve Agustos aymnda
birim fiyat: 110 TL’den 500 adet katilma pay1 satmugtar.

Abm Bozum Fom Kistas Kalan Pay Adedi
Pay Adedi Pay Adedi | Fiyat
Oeak _
Subat 1.000 100 100 0
Mart 500 103 102
Nisan 2.000 103 103 1.000
May:s 109 104
Haziran 1.000 109 105 1.000
Temmuz 1,000 106 106
| Afustos 500 110 107 2.000 (0+ 1.000 + 1.000)

Agustos aymda yapilan fon bozumunda yine performans primi Kkesintisi yapilip yapilmayacag:
hesaplanacaktir. Mevcut katilma paylan iginde Mart aymda yapilan fon alimmna ait herhangi bir
pay kalmams ofup Nisan ve Haziran aymndaki alimlar igin fon ve kistas getirileri hesaplanacaktir.
Fonun her bir ahima gdre getirisi siras: ile Nisan ay igin (1 10/103)-1 =%6,8 , Haziran ay igin
(110/109)-1= %0,92 olarak gergeklegmistir. Kistas getirileri ise sirasi ile Nisan ay1 igin (107/103)-
1= %3,88, Heziran ay igin (107/105)-1 = %]1,9’dir. Toplam Nisbi Performans Tutar: [(0.068-
0.0388) x %20 x 1500 x 103] + [(0.0092 - 0.019) x %20 x 1000 x 109] = 688,64 TL'dir. Toplam
Nispi Performans Tutar1 — Miigteri Performans Primi Alacak Kutusu = 688,64- 230,45 = 458,19 >
0 oid:Zundan bu bozum iglemi sonucu periormans primi kesileeektis. FIF0ya Giie-Topiasmr-: oo
Performans (%6.8 - %3.88) x %20 x 500 x 103 = 300,76 TL olarak performans primi
kesilecektir. Agirlikh Ortalamaya Gore Performans = 688,64 x 500 / 2500 = 137,73 TL. Bir
sonraki Toplam Nispi Performans Tutan’ndan dilitlecek Miisteri Performans Primi Alacak Kutusu
230,45 + 300,76-(137,73)= 393,48 TL olarak giincellenecektir.

2- Y1l Sonu Performans Primi Ucreti Hesaplamas:

Yilsonu islemlerinde performans primi hesaplamalan igin yil igerisinde portfSy harcketlerinin
agagidaki gibi olustufiu varsayilarak yil sonu stok tutarmin tim@l bozum tutanymuy gibi
digintilerek performans primi hesaplanmsgtir.

Alm Bozum Fon Kistas Kalan Pay Adedi
Pay Adedi Pay Adedi | Fiyat
Ocak
Subat 1.000 100 100 0
Mart 500 103 102
Nisan 2.000 103 103 0
Mayis 109 104
Haziran 1.000 109 105 0
Temmuz 1.000 106 106
| Afiustos 500 110 107
Eylil 112 108
| Ekdm . 113 109
Kasim 114 110
Arahk 2.000 112 111 0(0+0+®) el

|
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Y1l sonunda toplam pay olugturan Nisan ayma ait 1.000 adet ve Haziran aymda alim gergeklegen
1.000 adet katilma paylan i¢in fon getirileri siras: ile Nisan ay1 icin (112/103)-1= %8,74, Haziran
ay1 igin (112/109)-1=%2,75 olarak gerceklegmigtir. Kistas getirileri ise (111/103)-1=7,77, Haziran
ay1 igin (111/105)-1=%5,71'dir. Toplam Nispi Performans Tutan [(0.0874-0.0777) x %20 x 1000
x 103] + [ (0.0275 - 0.0571 ) x %20 x 1000 x 109 }= -445,36 TL’dir. Toplam Nispi Performans
Tutar= -445,36 < 0 oldugundan yilsonunda miigterilerden performans primi kesilmeyeceldtir.
FIFO’ya Gore Toplam Performans= 0 olacaktir. Agirhkli Ortalamaya Gére Performans = -445,36
x 2000 / 2000 = -445,36 TL. Bir sonraki yila aktanlip performans primi hesaplamasinda dikkate
almacak, Misteri Performans Primi Alacek Kutusu 393,48 + 0-(-445,36)= 838,84 olarak
giincellenecektir.

Not: Hesaplamalardaki rakamlar srnek amach kullamimig ve gelecege donilk bir beklenti
icermemektedir, Hesaplamada yapilan yuvarlamalardan dtiri rakamlarda kiigitk farkhibkiar
olabilir.

XIV. NITELIKLI YATIRIMCILARA ARZLA iLGiLl BILGILER

1. Katilma paylan, .44/ 2al\| tarihinden jtibaren bedelleri tam ve nakden tahsil edilmek
suretiyle satig gintndeki deperleri fizerinden satilacaktir.

. _E‘:;}v‘is o e e A S AR b bl uuﬁhg_a;:gjﬁm. s : . l TEI—IEFO_N NO
Yap: ve Kredi Bankas1 A.$. Genel Midirligi 0212 339 70 00

Bitytlkdere Cad. Yap Kredi
Plaza D Blok Kat:6 Levent -
{stanbul

2. Katiima Pay1 Ahm Satimnmn Yapilacag Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. ve YKB Genel Mudiirliiii 02123397000
tiim gubeleri Btytikdere Cad. Yap: Kredi

Plaza D Blok Kat:6 Levent -

Istanbul

3. Kurucunun ve Yneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKB Genel Mudiirligii 0212 339 70 00
Bliyikdere Cad.Yap: Kredi Plaza D
Blok Kat:6 Levent - Istanbul

[UNVAN ADRES TELEFON NO
FiroprKredi Porifby Yonetimi | YKB Genel Madarloga 0212 385 48 48
AR Bilytkdere Cad.Yapr Kredi Plaza A
: Blok Kat:13 Levent - Istanbul
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mmamédé yer alan bilgilerin dogrulygunu kanuni ye

1 ve Kredi Bankasi

Ayse imre TOYLO Galgta Serbest Yatirin Fon

Fon Kurulu Uyesi
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sorumluluklarimiz gergevesinde

smi DURMUS
Fon Miudiirii



