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1. GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ  ORTAKLIĞI HAKKINDA GENEL BİLGİ: 

 
 
Unvanı  : Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş 
Merkezi         : İstanbul 
Kuruluş Tarihi         : 25.09.2006 (Marbaş B Tipi Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı A.Ş.    

unvanı  ile kurulmuştur. 
 

Dönüşüm Tarihi          : 30/04/2012 tarihinden itibaren  Gedik Giri şim Sermayesi Yatırım  
Ortaklığı’na  dönüşmüştür. 
 

Faaliyet Konusu                      : Esas olarak Türkiye’de kurulmuş veya kurulacak olan, gelişme 
potansiyeli taşıyan ve kaynak ihtiyacı olan girişim şirketlerine uzun  
vadeli yatırımlar yapmaktır. 

Şirket’in İnternet Sitesi          : www.gedikgirisim.com 
Şirket Adresi                           : Cumhuriyet Mah.E-5 Yan Yol No:29 Yakac ık/Kartal-İSTANBUL 

 
Telefon-Faks                          : (0216) 452-36-24  / :(0216) 377 11 36  
Ticaret Sicil No                       : 601638 
Kayıtlı Sermaye Tavanı          :  20.000.000.-TL 
Çıkarılmış Sermaye                : 20.000.000.-TL 
Halka Arz Tarihi                     : 29-30 Kasım 2006-01 Aralık 2006 

 
 

2. Yönetim Kurulu ve Genel Müdürlük Organizasyonu 
 

Yönetim Kurulu 
 

Yönetim Kurulu üyeleri 19.04.2012 tarihli olağan genel kurul toplantısında  3 yıl süre ile görev 
yapmak üzere seçilmişlerdir. 
 
Erhan TOPAÇ     Yönetim Kurulu Başkanı 
Hilmi Çınar SADIKLAR   Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı 
İrfan  İKİZ      Yönetim Kurulu Üyesi 
Mine Tülay Könüman      Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 
Ahmet Aydede                 Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 
 
Genel Müdürlük 
 
Caner Gülbek 
Genel Müdür Vkl. 
 
BAĞIMSIZ DENETİM FİRMASI 
Eren Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. 
Member Firm of Grant Thornton  International 
  
Yönetim Kurulu ve Denetleme Kurulu  üyeleri Türk Ticaret Kanunu ve diğer ilgili  mevzuatta tayin ve 
tespit edilmiş bulunan tüm salahiyetle mücehhezdir.  
 

Payı  
 
(%) 
 
 
 

http://www.gedikgirisim.com
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3.  Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı  Faaliyet Konusu 
 

Faaliyet  Konusu 
 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 25.09.2006 tarihinde İstanbul Ticaret siciline 
“Marbaş B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş.” unvanı ile tescil ve 29.09.2006 
tarihli, 6653 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmuştur. 2012 yılında 
yapılan unvan değişikliği ile “Marbaş B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş.” olan 
Şirket unvanı, 19.04.2012 tarihli Olağan Genel Kurul toplantısında görüşülerek, 30.04.2012 
tarihinde İstanbul Ticaret Sicil Memurluğunca “Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı 
A.Ş.” olarak değiştirilmiştir. 
 
Şirket, kayıtlı sermayeli olarak ve çıkarılmış sermayesini, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Girişim 
Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına ilişkin düzenlemelerinde yazılı amaç ve konularla iştigal 
etmek ve esas olarak Türkiye’de kurulmuş veya kurulacak olan, gelişme potansiyeli taşıyan ve 
kaynak ihtiyacı olan girişim şirketlerine yapılan uzun vadeli yatırımlara yöneltmek üzere faaliyet 
gösteren halka açık anonim ortaklıktır. 
 
Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Şirket’in lider sermayedarıdır. Şirket paylarının %98,99  
GDKGS koduyla Borsa İstanbul(BİAŞ)’da  işlem görmektedir. 

 
Ortaklığımızın  kayıtlı sermaye tavanı 20.000.000 TL ve çıkarılmış sermayesi 20.000.000 
TL’dir. Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. A Grubu imtiyazlı paylara sahip Şirket’in 
yönetimine hakimdir. 
 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş., gelişme potansiyeli taşıyan ve kaynak ihtiyacı 
olan şirketlere doğrudan veya dolaylı olarak ortak olunması veya borçlanma araçlarının satın 
alınması ile finansmanlarının desteklenmesini hedeflemektedir. Girişim sermayesi şirketlerinin, 
sınai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan araç, gereç, malzeme, hizmet veya yeni 
ürün, yöntem, sistem ve üretim tekniklerinin meydana getirilmesini veya geliştirilmesini 
amaçlamaları ya da yönetim, teknik veya sermaye desteği ile bu amaçları gerçekleştirebilecek 
durumda olmaları gereklidir. 
 

4. Ortaklık Yapısı 
 

Kuruluşumuzun 31 Aralık 2013 tarihi itibariyle ortaklık yapısı aşağıdaki tabloda yer aldığı 
gibidir. 
 

Ortağın Ticaret Unvanı/Adı Soyadı Sermayedeki Payı 
(TL) 

Sermayedeki 
Payı 
(%) 

Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş (A Grubu) 200.000,00 1,000 
Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş (B Grubu) 17.140.076,18 85,700 
Hülya Gedik Sadıklar 200,00 0,001 
Hakkı Gedik 200,00 0,001 
Erhan Topaç 23.957,66  0,120 
Halka Açık 2.635.566,16  13,178 
TOPLAM 20.000.000,00 100,000 

** 08.01.2014 tarihi itibariyle Şirketin ortaklık yapısı değişmiş olup, Şirket ortaklarından   Hülya Gedik Sadıklar’ın  
şirket sermayesi içindeki 200 adet payı, şirket ortaklarından Hakkı Gedik’e devredilmiştir. Devir işlemi sonrasında 
Hakkı Gedik’in şirket içindeki pay adedi  400  olmuştur.  
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Şirket, 27.08.2013 tarih ve 347 sayılı yönetim kurulu kararı çerçevesinde; 5.148.000 TL olan 
çıkarılmış sermayesinin tamamını nakden karşılamak suretiyle 14.852.000 TL arttırarak, 
20.000.000 TL’ye çıkarmıştır.  
 
Şirket’in çıkarılmış sermayesini oluşturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal değerdedir. 
20.000.000 adet payın 200.000 adedi A Grubu imtiyazlı paylardan, 19.800.000  adedi B Grubu 
adi paylardan oluşmaktadır. Borsada işlem görmeyen A Grubu imtiyazlı  paylar Gedik Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş.’ne aittir. (A) grubu pay sahipleri, Yönetim Kurulu Üyeleri’nin üçte 
ikisinin seçiminde aday gösterme imtiyazına sahiptir. (B) grubu payların herhangi bir imtiyazı 
bulunmamaktadır. 
 
31.12.2013 tarihi itibariyle Şirket sermayesinde Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 
toplam %86,70 oranında payı bulunmaktadır.  

 
 

5. Genel Ekonomik Durum ve Sermaye Piyasaları 
 

Geride bıraktığımız  2013 yılı  dünyada  ve   Türkiye’de önemli  sorunlarla karşı karşıya gelinen 
zor bir yıl oldu. 
 
Suriye’de iç savaş devam etti. Suriye krizi ile birlikte Arap Baharı durma noktasına geldi. Orta 
Doğu'da istikrarın sağlanması zorlaştı.  Ekonomik alanda Mayıs ayı sonunda Amerikan Merkez 
Bankası Başkanı’nın tahvil satın alma politikasından vazgeçebileceklerini açıklaması, finans 
piyasalarında ciddi bir sarsıntıya yol açtı.  AB’deki ekonomik kriz devam ederken, Çin’in 
büyüme hızının önemli ölçüde düşebileceği korkusu 2013 yılına  damgasını vurdu. 

 
2013 yılı dip ve zirvelerin yaşandığı bir yıl oldu 
 
Türkiye’de 2013 yılına genel olarak baktığımızda, yılın ilk yarısında kredi notu artışının 
desteğiyle sermaye piyasalarında ciddi fon girişlerinin piyasalarda önemli yükselişleri 
sağladığını izledik. Piyasa faizlerinde yüzde 4.6 gibi tarihsel dip seviyesi görüldü. Türkiye 
borsası gelişmekte olan ülke piyasalarından yılın ilk yarısında pozitif ayrışarak 22 Mayıs’a kadar 
TL bazında yüzde 19 yükselişle 93.398 seviyesindeki tarihi zirvesine ulaştı. Öte yandan, FED’in 
Mayıs ayında likiditeyi azaltmaya başlayacağını ilan etmesi gelişmekte olan piyasalarda satışları 
artırdı. 
 
2013 yılını yurtiçinde ve yurtdışında önem derecesi en yüksek iki konuyla tamamlandı. 
Yurtiçinde yılın son günlerinde ortaya çıkan yolsuzluk soruşturması, Türkiye’nin en önemli üç 
güçlü yönlerinden biri olan siyasi istikrar için bir tehdit oluşturduğu algısı ile piyasalarda sert 
satışlar getirdi. Yurtdışında ise FED’in parasal genişlemeyi azaltma programına fiilen başlaması 
gelişmiş ülke piyasalarında pozitif algılandı.  
 
2013 yılında dünyada yaşanan gelişmeler 2014 yılının ekonomide ve uluslararası ilişkilerde 
istikrar arayışları içinde geçeceğini bize söylüyor. Bu anlamda küresel siyasette istikrara dönük 
olumlu gelişmeleri bekleyebiliriz. 
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2014 Yılı Beklentilerimiz 
 
2014 yılının izlenecek önemli konuları yurtiçinde yerel seçimler ve Cumhurbaşkanlığı seçimi, 
yurtdışında ise küresel büyümede toparlanmanın seyri ile ABD’nin borç tavanı görüşmeleri ve 
makro verilere bağlı olarak FED’in tahvil alımlarını nasıl bir takvim ile azaltacağı olacaktır. 
Yerel seçimler sonrasında siyasi belirsizliğin azalmasıyla piyasalarda nispeten daha olumlu bir 
ortam görebileceğimizi düşünüyoruz. Öte yandan, FED’in tahvil alımlarında azaltıma başlaması 
Türkiye gibi gelişen piyasalar için yüksek büyüme hikayesinin bittiği daha dalgalı bir seyrin 
olacağı bir yıl olacağını gösteriyor.  
 
Böyle bir küresel ortamda Türkiye ekonomisinin 2013’te %4, 2014’te de %2 seviyesinde 
büyümesini bekliyoruz. Öte yandan 2013 sonunda %7,8 seviyesinde gerçekleşeceğini tahmin 
ettiğimiz TÜFE enflasyonun 2014 sonunda %7,1’e gerileyeceğini, cari açığın 2013’teki 61 
milyar dolardan gelecek sene 57 milyar dolara gerileyeceğini öngörmekteyiz.  
 
BIST 100’de ağırlığı oluşturan bankalar için 2014’te daha yüksek bir fonlama maliyeti ve yeni 
düzenlemeler karlılık üzerinde baskı yaratacağını düşünüyoruz. Dolayısıyla 30 Mart 2014’deki 
yerel seçimler sonrasında siyasi gündemin hafiflemesi ve en azından yılın ilk sonuçlarının belli 
olacağı ilk çeyrek sonuna kadar banka hisselerinde baskı görülebilecek ve bu tüm piyasaya 
yansıyacaktır. Finans dışı şirketler ise 2014’de düşük büyüme ortamında zorlanabilecek, 2013’e 
göre esas faaliyet karlarında belki çok düşük oranlarda artış sağlayabileceklerdir. Öte yandan 
TL’de değer kaybının getireceği finansal yükün etkisi ile karlarda baskı görülebilecektir. 2013’de 
borsa şirketlerini toplam karlarında %8 olan artışın 2014’de %2’ye gerilemesini bekliyoruz. 
2013’ün sonu itibarıyle bu beklentilerin bir kısmının fiyatlandığını söyleyebiliriz. Özetle; 
2014’ün ilk yarısında bir miktar daha baskı altında kalmasını beklediğimiz borsada endeksin 62-
65.000 seviyelerinin görülebileceğini, ikinci yarı için ilk yarısına göre daha iyimser bir 
beklentiyle 76-79.000 seviyelerinin test edilebileceğini düşünüyoruz.  

 
6. Türkiye’de M&A ve Girişim Sermayesi Piyasası 
 

Deloitte tarafından hazırlanan 2013 Birleşme ve Satın Alma İşlemleri Raporuna göre, 
Türkiye’de 2013 yılında M&A piyasasında toplam  217 adet işlem gerçekleşti. İşlem hacmi ise 
yaklaşık 17,5 milyar dolar oldu. 2013 yılındaki işlem sayısı 2012 yılında gerçekleşen işlem 
sayısından yaklaşık %14, iş hacmi ise 2012 yılına kıyasla %38 daha düşüktür. Rapora göre 
özelleştirmeler %38’lik bir pay ile toplam işlem hacmi üzerinde belirleyici rol oynamıştır. 
Yabancı yatırımcıların işlem hacmine katkısı %30 ile tarihsel olarak en düşük seviyesinde 
gerçekleşmiş  ve yabancı yatırımcıların işlem hacmi de 2012’ye göre % 60 gerilemiştir. 
 
Sektörel olarak işlem sayısı bazında enerji 24, üretim 29 gıda 18 işlem ile öne çıkmış, işlem 
hacmi bazında ise enerji, finansal hizmetler ve altyapı  ilk 3 sırayı almıştır.  
 
2013 yılında 100 milyon ABD Doları ve üzerinde işlem değeri olan 26 adet büyük ölçekli satın 
alma işlemi yapılmıştır. Aynı  dönemde Girişim Sermayesi sektörü 2013 yılını 35 adet işlemle, 
2012 yılındaki işlem sayısının %39 altında kapatmıştır. 
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Türkiye’de 2013 Yılında Gerçekleşen Girişim Sermayesi Yatırımları 
 

 

Alıcı Ülkesi Hedef Şirket Sektör 
Hisse 
Oranı 

Değeri          
(USŞ 

milyon) 
1 The Abraaj Group BAE Yörsan Gıda 80,0% N/D 
2 The Abraaj Group BAE Republica Academic Apartmens Gayrimenkul N/D ND 
3 Actera Group Türkiye Çelebi Havacılık Lojistik&Ulaşım 50,0% 144 
4 Actera Group Türkiye Kamil Koç Lojistik&Ulaşım 100,0% N/D 
5 Actera Group Türkiye Standart Profil Üretim 100,0% N/D 
6 Aslanoba Capital Türkiye Buldumbuldum.com E-Ticaret 20,0% 3 
7 Aslanoba Capital Türkiye Ehil.com E-Ticaret 93.9% 1 
8 Aswar National Group Kuveyt Benal Danışmanlık Enerji 50,0% N/D 
9 Bancroft Private Equity İngiltere Ttilsepeti.com E-Ticaret N/D N/D 
10 Crescent Capital Türkiye Kuzeykaya Elektrik Üretim Enerji 100,0% N/D 
11 EBRD İngiltere Graniser Granit Seramik Üretim N/D 14 
12 EBRD , 212 Capital Partners İngiltere Evim.net E-Ticaret 37.5% 5 
13 Esas Holding Türkiye Ayakkabı Dünyası Perakende N/D N/D 
14 Gedik Girişim Sermayesi Türkiye Orya Organik Gıda Gıda 49,0% 3 
15 GIC Real Estate Singapur Feriköy Gayrimenkul Yatırım 

(Optimum İstanbul AVM) 
Gayrimenkul 50,0% 117 

16 GIC Real Estate Singapur Kurtköy Gayrimenkul Yatırım 
(Ankara Optimum AVM) 

Gayrimenkul 150,0% 165 

17 Globalturk Capital;Mitsui Private 
Eguity 

Japonya Tempo Çağrı Merkezi  İnternet&Mobil Hizmet 43.8% 5 

18 Gözde Girişim Türkiye Azmüsebat Çelik Sanayi Üretim 48.8% 24 
19 Gulf Capital BAE Doğu Tıp Merkezi Sağlık 30,0% 11 
20 Infinity Invest Holding Türkiye Ozan Enerji Enerji 100,0% N/D 
21 İnvestcorp Bahreyn Namet Gıda N/D N/D 
22 Jadwa Investment Company Suudiarabistan Cemre İnşaat İnşaat 37,0% 100 
23 Khazanah Nasional Berhad Malezya Acıbadem Sağlık ve Hayat Sigorta Finansal Hizmetler 90,0% 252 
24 Mediterra Capital Türkiye ACP Sigorta ve Reasürans Brokerlığı Finansal Hizmetler 100,0% N/D 

25 Mediterra Capital Türkiye Arzum Küçük Elektriklikli Ev 
Aletleri 

Ev Aletleri 49,0% N/D 

26 Mediterra Capital Türkiye Logo Yazılım Teknoloji 34.6% 27 
27 Mediterra Capital (through logo 

yazılım) 
Türkiye LogoBl Yazılım Teknoloji 40,0% 0 

28 Mediterra Capital (through logo 
yazılım) 

Türkiye Netsis Yazılım Teknoloji 100,0% 13 

29 Mediterra Capital Türkiye Uğurlu Balık Tarım ve Hayvancılık 50,0% N/D 
30 Ossis Sınai Yatırımlar Holding Türkiye CLK Holding Hizmet 38.1% 28 
31 Ossis Sınai Yatırımlar Holding Türkiye Çelik İplik Üretim 45,0% 27 
32 Templeton  Asset Management ABD Şok Marketler Perakende 10,0% 35 
33 Turkven Türkiye Medical Park Sağlık 65,0% N/D 
34 Turkven,Gözde Girişim,BİM 

Birleşik Mağazaları 
Türkiye Ziylan Group Perakende 50,0% N/D 

35 Vedante Equity İspanya Unmaş Gıda 40,0% N/D 
Kaynak: 2013 Birleşme ve Satın Alma İşlemleri Raporu, Deloitte 
 
 

Türkiye’de 2013 Yılında Gerçekleşen M&A İşlemleri 
(100 milyon ABD Doları ve üzeri işlemler) 

 
 

Hedef Şirket Sektör Satın Alınan Şirket Ülke 

Hisse 
Oranı 
(%) 

İşlem Değeri 
(milyon ABD $) 

1 Toroslar Elektrik Dağıtım Enerji Enejisa Enerji Üretim Türkiye 100,0% 1.725 
2 İstanbul Anadolu Yakas ı Elektrik 

Dağıtım 
Enerji Enejisa Enerji Üretim Türkiye 100,0% 1.227 

3 Başkent Doğalgaz Enerji Torunlar Gıda Sanayi Türkiye 100,0% 1.162 
4 Kangal Thermal Power Plant Enerji Konya Şeker-Siyah Kalem 

Mühendislik 
Türkiye 100,0% 985 

5 Yapı Kredi Sigorta Finansal Hizmetler Allianz SE Almanya 74,0% 882 

6 Galataport Altyapı Doğuş Holding A.Ş. Türkiye 100,0% 702 
7 Ülker Bisküvi Gıda Yıldız Holdin A.Ş. Türkiye 21.4% 523 
8 Viko Elektrik Üretim Panasonic Corp Japonya 90,0% 460 
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9 AlternatifBank Finansal Hizmetler Katar Ticaret Bankası Katar 70.8% 448 

10 AKS Televizyon Reklamcılık ve 
Filmcilik 

Medya Ciner Group Türkiye 100,0% 402 

11 Dicle Elektrik Dağıtım Enerji İşkaya-Doğu Türkiye 100,0% 387 

12 İstanbul Sabiha Gökçen Havaalan ı Altyapı Malaysia Airports Holdings Malezya 40,0% 308 

13 Acıbadem Sağlık ve Hayat Sigorta Finansal Hizmetler Khazanah Nasional Berhad Malezya 90,0% 252 

14 Onur Air Lojistik & Ulaşım Özel Yatırımcılar(Kudret 
Tuncel,Mehdi Shams) 

Türkiye 70,0% 250 

15 Beymen Mağazacılık Perakende Altınyıldız Mensucat Türkiye 50,0% 245 

16 Mutlu Holding Üretim Metair Yatırım Güney 
Africa 

100,0% 217 

17 Diasa Dia Sabancı Süpermarketleri 
Tic.A.Ş. 

Perakende Yıldız Holdin A.Ş. Türkiye 100,0% 179 

18 Kurtköy Gayrimenkul Yatırım (Ankara 
Optimum AVM) 

Gayrimenkul GIC Real Estate Singapur 50,0% 165 

19 Çelebi Havacılık Lojistik & Ulaşım Actere Group Türkiye 50,0% 144 

20 Doğu Aras Elektrik Dağıtım Enerji Kiler Holding-Çalık Holding Türkiye 100,0% 129 

21 Doğan Gazetecilik Medya Doğan Yayın Holding Türkiye 22,0% 122 

22 Vangölü Elektrik Dağıtım Enerji Türkerler İnşaat Türkiye 100,0% 118 

23 Feriköy Gayrimenkul 
Yatırım(Optimum İstanbul Shopping 
Mall) 

Gayrimenkul GIC Real Estate Singapur 50,0% 117 

24 Turkent Gıda Restoran&Konakla
ma 

Yum! Brands Amerika 100,0% 110 

25 Hamitabat Elektrik Üretim Enerji Limak Holding Türkiye 15,0% 105 

26 Cemre İnşaat İnşaat Jadwa Yatırım  Suudi 
Arabistan  

37,0% 100 

      11.464 

Kaynak: 2013 Birleşme ve Satın Alma İşlemleri Raporu, Deloitte 
 
 
7. Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı Şirketleri 

 
Sermaye Piyasası Kurulu verilerine göre 8 girişim sermayesi yatırım ortaklığı şirketi vardır. Bu 
şirketlerden 6’sı halka açık şirketlerdir.  Kobi Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. ve 
Verusaturk Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş  halka açık şirket  statüsünde değildir.  
Borsada işlem gören halka açık şirketlere  ait bilgiler aşağıda yer alan tabloda verilmektedir. 

 

Ortaklığın Unvanı
Kayıtlı Sermaye 

Tavanı
Çıkarılmış 
Sermaye Portföy Değeri Net Aktif Değeri Piyasa Değeri

(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
1 EGELİ & CO  GİRİŞİM YATIRIM ORTAKLIĞI 300.000.000 20.000.000 14.254.565 42.997.319 60.400.000
2 EGELİ & CO TARIM GİRİŞİM YAT.ORT.A.Ş. 200.000.000 22.000.000 13.525.094 19.586.917 10.560.000
3 GEDİK GİRİŞİM 20.000.000 5.148.000 16.205.456 20.566.852 20.600.000
4 GÖZDE GİRİŞİM 1.000.000.000 134.473.492 701.385.151 277.952.264 720.777.917
5 İŞ GİRİŞİM SERMAYESİ YAT.ORT.A.Ş. 200.000.000 66.654.000 259.702.012 258.979.564 173.300.400
6 RHEA GİRİŞİM SERMAYESİ YAT.ORT.A.Ş. 360.000.000 41.550.000 74.624.330 76.767.962 29.085.000  

Kaynak:www.spk.gov.tr 
 
8.  GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI 
 

Marbaş B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. unvanlı şirketimizi 2011 yılında  
girişim sermayesi yatırım ortaklığına dönüştürme kararı aldık ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun 
izin sürecini takiben 2012 yılında yapılan unvan değişikliği ile Nisan 2012’den itibaren “Gedik 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.” olarak değiştirilmiştir. Şirket faaliyetlerini Sermaye 
Piyasası Kanunu, Türk Ticaret Kanunu ve ilgili diğer mevzuat çerçevesinde yürütmektedir. 
Şirketin  merkezi İstanbul olup merkez dışı örgütü bulunmamaktadır. 
 

http://www.spk.gov.tr
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Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı, Gedik Yatırım lider sermayedarlığında, payları 
Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem gören bir Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı’dır.   
 
Gedik Girişim’in esas faaliyet konusu, büyüme potansiyeli olan sektörlerde rekabet avantajına 
sahip şirketlere orta ve uzun vadeli yönetim ve sermaye katkısı sağlamaktır.  

 
 

8.1. Hedeflerimiz 
 

Gedik Girişim, Türkiye’nin giderek yükselen global profiline paralel olarak, bölgenin büyüme 
dinamiklerini ve dünya ekonomisinin öne çıkan trendlerini de göz önünde bulundurarak, kârlı 
sektör ve projelerden oluşan bir portföy oluşturmayı hedeflemektedir. Bu kapsamda  fikirlere ve 
henüz başlangıç aşamasındaki yeni kurulmuş şirketleri incelemektedir. 
 
Kuruluşumuz, satın almaları, yeniden yapılandırmaları ve büyüme stratejisi güden büyüme ve 
genişleme yatırımlarını da portföyüne dahil etmeyi hedeflemektedir. Yatırımlarımızda Türkiye 
ekonomisinin lokomotif sektörleri olan Gıda, Perakende, Sanayi ve Enerji alanlarına öncelik 
vermekteyiz. Portföye alınacak sektör ve şirketler ayrıntılı bir inceleme sonucunda dikkatle 
seçilmekte, yatırımcıların maksimum getiri elde edeceği alanlar tercih edilmektedir. Yüksek 
rekabet avantajına ve büyük pazar yaratma potansiyeline sahip, Türkiye’nin ekonomik ve sosyal 
gelişimine katkıda bulunabilecek her türlü proje değerlendirmeye alınmaktadır.  

 
8.2. Gedik Girişim’in yatırım stratejisi ; 

 
• Girişim şirketiyle ilgili büyüme ve kârlılık beklentileri, 
• Güçlü pazar performansı, 
• Deneyimli ve girişimci yönetim kadrosunun mevcudiyeti, 
• Sürdürülebilir rekabet avantajı & Pazardan farklılaşma, 
• Doğru çıkış fırsatları gibi kriterler göz önünde bulundurularak, uzman bir ekibin 

değerlendirmesi ve Yatırım Komitesi’nin görüş ve onayı doğrultusunda alınmaktadır.  
 
 

Gedik Girişim’nin yatırım kararlarında göz önünde bulundurulan başlıca kriterler 
şunlardır;  
 
Yatırım tutarı ve hedef şirket 
büyüklüğü  

Yatırım tutarı: 2-10milyon TL Hedef şirket büyüklüğü: 10-
100 milyon TL  
 

Hedef şirket türü  Pazar payı ve karlı büyüme potansiyeli olan halka açık-
kapalı şirketler  

Pay oranı  % 10 -% 100, genellikle % 20 ve üzeri  
 

Yatırımdan çıkış  3-7 yıl arası 
 
Hedef Sektörler  

 
Tarım-Gıda, Perakende, Yenilenebilir Enerji, Finansal 
Hizmetler 
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Yatırımdan Çıkış Stratejileri 
 
Gedik Girişim’in iş modeli, büyüme fırsatı sunan sektörlerde, uygun şartlara sahip girişim 
şirketlerine odaklanan yatırımların kârlı büyüme fırsatlarını destekleyen yatırım ve yönetim 
desteğiyle geliştirilmesini ve maksimum değer kazandıracak şekilde doğru zamanda, doğru çıkış 
modeliyle portföyden çıkarılmasını içermektedir.  
 
Şirketin çıkış stratejisi şu unsurlardan oluşmaktadır:  
 
Halka Arz : Şirket istenilen büyüklüğe, karlılığa ve performansa ulaştığında halka arz çıkış için 
uygun olabilir. Girişim sermayesi yatırımlarında en çok tercih edilen çıkış yöntemlerinden 
biridir.  
 
Stratejik Ortağa Satış: Halka arzdan sonra en çok karşılaşılan yöntemdir. Uygun bir stratejik 
ortak, şirketin elde edeceği sinerjiyi göz önünde bulundurarak şirkete ortak olabilir.  
 
Finansal Ortağa Satış: Özellikle halka arzın mümkün olmayacağı bir ortamda ve stratejik 
ortak bulunamaması durumunda tercih edilebilir.  
 
Şirket Ortaklarına Geri Satış: Projenin belirli bir hedefe ulaştığına inanıldığı noktada 
yatırımdan şirket ortaklarına geri satış yöntemi ile çıkış yapılabilir.  

 
8.3. Faaliyetlerimiz 

 
Gedik Girişim’in girişim sermayesine yönlendirmediği fonlarının şirketin yükümlülükleri göz 
önüne alınarak para ve sermaye piyasalarında değerlendirilmesinde; işlemlerin enstrüman, vade, 
para birimi, faizlendirme türü ve buna benzer diğer parametreler açısından portföydeki 
ağırlıkları ve risklilik düzeyleri dikkate alınarak iyi çeşitlendirilmiş bir yapı oluşturulmaya 
gayret gösterilmektedir.  Esas faaliyet konusu gereği şirketimizin yatırımları uzun dönemli olup 
yatırım yaparken yatırımda  kalma süresi olarak 3-7 yıl benimsenmektedir, bu nedenle de kısa 
dönem hedefler söz konusu olmamaktadır. 
 
Girişim sermayesi yatırımları likiditesi düşük yatırım olup, yatırım öncesi sektör, şirket 
araştırmaları ve seçilen şirket özelinde yapılan analizlere ayrılan süre bir yıla varabilmektedir. 
Yatırımlardan çıkışlarda da çıkış şekli, satış koşullarının belirlenmesi gibi süreçler uzun zaman  
alabilmektetir.  
 
Gedik Girişim,  dönüşüm sürecini tamamladıktan sonra yatırım yapmak üzere  2012 ve 2013  
yıllarında  değişik sektörlerde  yaklaşık 150 şirketin inceleme ve değerlendirmesini  yapmıştır.   
 
2013 yılında şirketin çıkarılmış sermayesi 5.148.000 TL’den 20.000.000 TL’ye çıkarılarak 
Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemelerine uyumlu hale getirilmiştir.  
 
Gedik Girişim ilk yatırımını organik gıda perakendeciliğinin önde gelen firmalarından biri olan 
ve City Farm Markası'nın sahibi Orya Organik Yaşam Gıda Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.’nin %49’unu satın alarak yaptı.  (12 Aralık 2013) 
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Şirketimiz girişim sermayesi yatırımları dışında kalan portföyünün ortalama %85’i vadeli 
mevduatta  %15’i  ise TL cinsi  borçlanma araçlarında değerlendirilmiştir. 
  
Finansal tablolar, Sermaye Piyasası Kurulu’nun “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
ilişkin Tebliğ” uyarınca  hazırlanmaktadır. 
 
8.4. Gedik Girişim Sermayesi 2013 Yıllık Finansal Performansı 

 
2013 yılında şirkete ait temel veriler aşağıdaki şekilde değişim göstermiştir. 
 
TL  31.12.2013 31.12.2012 Değişim(%) 
Dönen varlıklar 16.222.107 5.918.847 174,08 
Duran varlıklar 4.410.000 -- -- 
Aktif 20.632.107  5.918.847  248,58 
Kısa vadeli yükümlülükler 78.244 6.376 1127,16 
Uzun vadeli yükümlülükler 4.591 11.943 -61,56 
Özkaynaklar 20.549.272 5.900.528 248,26 
Net Dönem Karı / (Zararı) (204.663) 179.315 -214,14 
Piyasa Hisse Fiyatı  1,03 1,08 4,81 
Piyasa Değeri 20.600.000 7.104.240 189,97 

 
Gedik Girişim 2013 yılında  5.148.000 TL olan çıkarılmış sermayesinin tamamını nakden 
karşılamak suretiyle 14.852.000 TL arttırarak, 20.000.000 TL’ye çıkarmıştır.  

 
 
   

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31.12.2013  TARİHLİ  PORTFÖY  DEĞER  TABLOSU 

 

       
          
     Nominal   Alış   Birim  Rayiç Grup Genel 

MENKUL KIYMETİN 
TÜRÜ 

    Değer (TL)   Değeri (TL)   Değer  Değer % % 

          
I-) HİSSE SENETLERİ     1.175.292,000 3.130.681,340  3.073.485,80 100,00 18,97 
Metal Eşya, Makina ve Gereç Yapım  54.429 143.939,55  152.945,49 4,98 0,94 
Say Reklamcılık A.Ş.    54.429 143.939,55 2,81 152.945,49 4,98 0,94 
Eğitim,Sağlık, Spor ve Diğer Sos. Hizmet  57.241 137.417  155.123 5,05 0,96 
MCT Danışmanlık    57.241 137.416,94 2,71 155.123,11 5,05 0,96 
Holdingler ve Yatırım Şirketleri   1.063.622,000 2.849.324,85  2.765.417,20 89,98 17,07 
İş Girişim    1.063.622 2.849.324,85 2,60 2.765.417,20 89,98 17,07 
Borçlanma Araçları    2.000.000,00 1.995.180,00  1.997.921,80 100,00 12,33 
TRFGDKM11412    2.000.000,00 1.995.180,00            

998.961    
1.997.921,80 100,00 12,33 

III-) MEVDUAT Valör 1 Valör 2 Gün 11.121.092,48 11.121.092,48  11.131.286,75 100,00 68,70 
BORSA PARA PİYASASI 31.12.2013 02.01.2014 2 1.121.000,00 1.121.000,00 3,25 1.120.966,09 10,07 6,92 
BORSA PARA PİYASASI 31.12.2013 02.01.2014 2 995.000,00 995.000,00 3,30 994.972,67 8,94 6,14 
BORSA PARA PİYASASI 31.12.2013 02.01.2014 2 5.000.000,00 5.000.000,00 8,35 5.001.265,12 44,93 30,87 
BORSA PARA PİYASASI 26.12.2013 27.01.2014 32 4.005.092,48 4.005.092,48 9,70 4.014.082,87 36,06 24,77 
PORTFÖY DEĞERİ TOPLAMI (I+II+III)  14.296.384,48 16.246.953,82  16.202.694,35 100,00 100,00 

          
HAZIR DEĞERLER(+)         33.662,87     
ALACAKLAR(+)       0,00     
TAKASTAN 
ALACAKLAR(+) 

      0,00   

TAKASA BORÇLAR (-)          
DURAN VARLIKLAR(+)     -44.259,47   4.410.000,00     
BORÇLAR(-)       -82.267,43     
TOPLAM  DEĞER       20.564.089,79     
TOPLAM  DEĞER / TOPLAM PAY SAYISI     1,028204     
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8.5. Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. Portföy Şirketleri 
 

Şirketimiz Orya Organik Yaşam Gıda Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.Ş (City 
Farm)’ye 2013 yılında yatırım yapmış olup mevcut sermaye payı %49’dur. 
 
Orya Organik Yaşam Gıda Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.Ş. 9 Ocak 2000 yılında 
İstanbul’da kurulmuştur. Şirket 5262 sayılı Organik Tarım Kanunu ve 18.08.2010 tarih ve 
27676 sayılı Organik Tarımın Esasları ve Uygulamasına İlişkin Yönetmelik kapsamında üretilen 
organik sertifikalı gıda maddeleri ile organik kişisel bakım ve temizlik maddelerini toptan ve 
perakende satış kanallarında üretim ve ticaretini yapmaktadır. Türkiye’nin ilk ve en büyük 
organik gıda perakende markası olan CityFarm  Türkiye pazarındaki en geniş ürün yelpazesine 
sahiptir. Sebze, meyve, kuru gıda, bakliyat, yumurta, süt ve süt ürünleri, beyaz ve kırmızı et 
olmak üzere 270’i aşkın  çeşitte organik ürünü tüketicilerle buluşturmaktadır.  
 
City Farm markalı tüm organik ürünler %100 Türk malı olup, IMO (Institute for 
Marketecology) tarafından sertifikalandırılmaktadır. Ayrıca Şirket ISO-9001 VE ISO 22000 
belgelerine sahiptir.Toptan satışlarını ulusal ve yerel marketlerde yapmaktadır. Perakende 
satışları ise toplam 8 adet mağazada yapılmaktadır. City Farm İstanbul’da 6’sı İstanbulda 
(İstinye Park  AVM, Bağdat Caddesi, Yeşilyurt, Anadolu Hisarı, Nişantaşı  ve Göktürk)  İzmir 
ve Ankara’da birer mağazası ile hizmet veriyor.  
 
Franschise sistemiyle çalışmayan City Farm, Türkiye’nin pek çok farklı bölgesinde  üretim ve 
hijyen koşullarını denetlediği özel üreticilerden ürünler alarak özel soğutmalı lojistik araçlarla 
paketleme noktalarına ulaştırarak satışa hazır hale getiriyor.  
 
Gedik Girişim olarak, büyümekte olan gıda sektörünü, onun altında özellikle organik gıda 
sektörünü önemsiyoruz. Büyüyen organik gıda sektörünün lider şirketlerinden birine yaptığımız 
yatırımın  amacı, şirketin sürdürülebilir büyümesine katkı sağlamaktır. 
 
City Farm, ürün ağını genişleterek market zincirlerine ürün vermenin yanı sıra e-ticarete ivme 
kazandırmak ve kendi satış mağazalarının sayısını artırarak sürdürülebilir büyümeyi 
hedeflemektedir.  
 
Bu yatırımın sonucu olarak, City Farm’ın sürdürülebilir ve hızlı büyümesini belirli bir seviyeye 
getirdikten sonra, şirketin halka arz edilmesi planlanmaktadır. 
 
Şirketin internet sitesi  www.cityfarm.com.tr dir. 

 
9. Önemli Riskler, Belirsizlikler ve Risk Değerlendirmesi 

 
Gedik Girişim’in  faaliyetleri sırasında karşılaşabileceği  riskler aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 
 
Piyasa riski 
 
Piyasa riski faktörleri olan faiz oranı, döviz kuru, hisse senedi, emtia ve opsiyon fiyatlarında 
meydana gelebilecek değişimin şirketin alım-satım portföyünün değerini azaltma riskidir. 

 
 
 
 
  

http://www.cityfarm.com.tr
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Likidite riski 
 
Şirketin nakit çıkışlarını tam olarak ve zamanında karşılayacak düzeyde ve nitelikte nakit 
mevcuduna veya nakit girişine sahip bulunmaması nedeniyle maruz kalabileceği zarar 
ihtimalidir. 
 
Sermaye yatırımı riski 
 
Şirketin sermaye yatırımlarının değerinde veya temettü gelirlerinde, genel piyasa koşulları 
ve/veya sermaye yatırımı yapılan şirketlerin yönetsel ya da mali bünyelerine ait sorunlar 
nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 
 
Kredi riski 
 
Şirketin işlem yaptığı karşı tarafın sözleşme gereklerine uymayarak yükümlülüğünü kısmen ya 
da tamamen zamanında yerine getirememesinden dolayı zarara uğraması ihtimalidir. 
 
Operasyonel risk 
 
Şirketin yetersiz ya da işlemeyen iç süreçler, insan kaynağı, sistemler ya da dış etkenler 
nedeniyle ortaya çıkabilecek kayıp riskidir. 

 
9.1. Risklerin değerlendirilmesi 

 
Şirketi ve iştiraklerini etkileyecek en önemli faktör ekonomik belirsizliktir. Belirsizlik 
ortamında Gedik Girişim’ in nakit portföyü, portföyünde bulundurduğu menkul kıymetler 
açısından piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riski ile karşı karşıya kalabilme potansiyelini 
taşımaktadır.  Gedik Girişim  bu tip riskleri en aza indirmek için  kredibilitesi ve likiditesi 
yüksek araçlara yatırım yapmaya, portföyünü vade, para birimi, sabit getiri, değişken getiri gibi 
kriterlere göre çeşitlendirmeye ve şirketin ihtiyaçlarına göre vade-miktar uyumuna özen 
göstermektedir. Şirketimiz Sermaye Piyasası düzenlemeleri kapsamında faaliyet göstermektedir. 
Girişim sermayesi şirketlerine dair Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili düzenlemelerinde  
faaliyet alanlarına belli sınırlamalar getirilmiştir. Bu düzenlemeler kapsamında girişim 
sermayesi yatırım ortaklıkları portföylerinin en az %51’ini girişim sermayesi yatırımlarına 
yöneltmek zorundadır. İkinci el  piyasalarda işlem gören ve nakit portföyü değerlendirmek için 
kullanılabilecek yatırım araçlarına şirket portföyünün en fazla %49’unu yatırabilmektedir. Nakit 
portföyünün değerlendirilmesinde de yine SPK’nın tebliğ, ilke kararı gibi uygulamalarının 
getirdiği şartlar ve şirket içi kararlarla belirlenen sınırlamalar çerçevesinde yatırım 
yapılmaktadır. 
 
Gedik Girişim yatırımlarını öz kaynakları ile finanse etmektedir.  Gedik Girişim’in alacak ve 
borç tutarları cüzi  miktarlarda olup şirket için herhangi bir risk yaratmamaktadır. 
 
Girişim şirketi yatırımlarında ise bu şirketlerin belirsizlik durumundan olumsuz etkilenmesi 
Gedik Girişim’i  de olumsuz  yönde etkileyebilecek ve sermaye yatırımı riski oluşabilecektir. 
Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek iştiraklerimizin bu nedenle değerinin düşmesi 
dolayısıyla Gedik Girişim’in de gelirlerinin düşmesi söz konusu olabilecektir. Makro ekonomik 
riskler dışında, yatırım yapılan sektörlerde meydana gelebilecek olumsuzluklar da Gedik 
Girişim ve iştiraki için risk oluşturabilecektir.  
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9.2. Risk Yönetim ve İç Kontrol Mekanizması 
 

Gedik Girişim, organizasyon yapısı itibariyle risk yönetimi ve iç kontrol konularında ayrı 
birimler oluşturulmamıştır. Şirketle ilgili oluşabilecek riskler periyodik olarak, Şirket risk 
politikaları çerçevesinde, Şirket üst yönetiminin hazırladığı raporlar doğrultusunda Yönetim 
Kurulu toplantılarında görüşülmektedir. Ayrıca, SPK mevzuatına uygun olarak, şirket içinde 
yönetim kurulundan iki üyenin görev yaptığı denetim komitesi ve riskin erken saptanması 
komitesi oluşturulmuştur.  

 
10. Kar Dağıtım Politikası: 

 
Şirketimiz yönetim kurulu, pay sahiplerimizin beklentileri ile Şirketimizin büyüme gereği 
arasındaki hassas dengenin bozulmamasını ve şirketimizin esas faaliyet konusu olan girişim 
sermayesi yatırımlarından hedeflerin üzerinde bir getiri ile çıkış yapılmasını, Gedik Yatırım 
Ortaklığı A.Ş.’nin genel karlılık durumunu dikkate alarak dağıtılabilir karın en az  20%  
nispetindeki kısmının nakit ve/veya  bedelsiz payların  sermayeye ilave edilmesi  suretiyle  
ortaklara dağıtılmasını Genel Kurula teklif edilmesi esasına dayanan bir kar dağıtım politikası 
benimsemiştir. 

 
11. Yönetim Kurulu Üyeleri İle Üst Düzey Yöneticilere Sağlanan Mali Haklar:  

 
31.12.2013 tarihi itibariyle, genel müdür ve genel müdür yardımcıları gibi üst düzey 
yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatler toplamı 95.518 TL (01.01.-
31.12.2012: 26.857 TL)’dir. 

 
12. İlişkili Taraf İşlemleri : 

 
Şirketimizin ilişkili taraf işlemlerinin ayrıntıları finansal tablolarında yer almaktadır. 6102 sayılı 
Türk Ticaret Kanunu’nun 199. maddesi gereği hazırlanan 2013 yılına ait Bağlı Şirket 
Raporunun sonuç bölümü aşağıda sunulmaktadır.  
 
Gedik Kaynak Sanayi ve Tic A.Ş.  ile kira kontratı imzalanmıştır. 2013 yılı için  ödenen net kira 
bedeli  7.754,4 TL dir. Kira kontratı yıllık yapılmış olup, her yıl süre uzatımı yapılır. Şirket yıl 
içinde Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye aracılık hizmetleri karşılığında 7.391,19.-TL 
ödeme yapmıştır.  
 
“Şirketimiz ile ana ortağımız olan Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. arasında, 
 
Alacak, borç veya mal varlığı aktarımı  
Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratıcı hukuki işlem,  
Kar aktarımı sonucunu doğurabilecek hukuki işlem  
 
bulunmamaktadır.  
 
Şirketimizin 2013 yılında ana ortağı ile gerçekleştirdiği raporda ayrıntıları sunulan ticari 
işlemler Şirket faaliyetinin gerektirdiği işlemler olup, piyasada geçerli olan emsal bedeller 
üzerinden gerçekleştirilmiştir. Şirketin aleyhine alınmış bir karar veya zarara uğratıcı bir işlemi 
bulunmamaktadır.” 
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13. Araştırma – Geliştirme   
    
Şirketimizde girişim sermayesi yatırımı yapılması aşamasında girişim şirketlerinin bulunduğu  
sektörler hakkında araştırma yapılmaktadır.     

 
14. Kadro – Personel 
 
2013 yıl sonunda Şirketimiz kadrosu 3 kişdir. Üst düzey yönetici kadrosu raporun ilk kısmında 
belirtilmiştir. Şirketimizde toplu sözleşme uygulaması olmayıp şirket çalışanlarına sağlanan 
haklar ilgili mevzuat ve şirket iç düzenlemeleri kapsamındadır. Şirketimiz birimleri mali işler  
ile yatırım olarak iki gruptan oluşmaktadır. 

 
15. 2013 Yılında Yapılan Genel Kurul Toplantıları ve Kar Payı Dağıtımı 
 
Olağan genel kurul toplantısı 
 
2012 yılı ortaklar olağan genel kurul toplantısı 31.05.2013 tarihinde yapılmıştır. Olağan genel 
kurulda alınan önemli kararlar şirketin bağımsız denetçi seçimi, kar dağıtım politikası, 
bilgilendirme politikası, ücret politikası ve genel kurul iç yönergesinin onayıdır. Bunlara ek 
olarak olağan genel kurul toplantısında, sermaye piyasası düzenlemeleri uyarınca sermaye 
artırımı ihtiyacı göz önüne alınarak  dönem karının dağıtılmayarak yedek akçe olarak 
ayırılmasına karar verilmiştir. Olağan genel kurul toplantısı sonuçları 11 Haziran 2013 tarihinde 
tescil edilmiştir. 
 
Olağan genel kurul toplantısında katılım oranı %85,06 olmuştur. 

 
16. Bağış 
 
2013 yılında bağış ve yardım yapılmamıştır. 
 
17. Özel Durum Açıklamaları 
 
Kamuyu Aydınlatma Platformunda 2013 yılında 81 adet özel açıklama yapılmıştır. 
 
18. Önemli Mevzuat Değişikliği 
 
2012 yıl sonunda yürürlüğe giren Sermaye Piyasası Kanunu kapsamında 2013 yılı içinde yeni 
düzenlemeler yürürlüğe girmiştir. Şirketimizin faaliyet konusunu düzenleyen III-48.3 sayılı 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği ise 9 Ekim 2013 tarihinde 
Resmi Gazetede yayınlanarak yürürlüğe girmiştir.  

 
• Girişim sermayesi yatırımlarının bireysel bilançodaki aktif toplamına oranı en az %51 olarak 

belirlenmiştir. Yatırımdan tam çıkış nedeniyle bu oranın altında alınması durumunda verilecek 
ek süre iki yıla kadar çıkartılmıştır. Çıkış dışındaki sebeplerden oran uyumu sağlanamazsa bu 
durumda ek süre bir yıl olarak verilebilecektir. 
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• 3 ayda bir açıklanan portföy tablosu 2014 yılından itibaren açıklanmayacak olup onun yerine 
mali tablolar ekinde mali tablo kalemlerinin bireysel aktif büyüklüğüne oranları yer alacaktır. 

 
• Girişim sermayesi yatırımlarının on yıl geçtikten sonra girişim sermayesi yatırımı olarak kabul 

edilmemesi uygulamasına son verilmiştir. 
 

• Belli bir büyüklüğe ulaşan nakit portföyün yönetimi portföy yönetim şirketleri tarafından 
yapılabilecek olup nakit yatırımlarda uygulanacak kısıtlarda da değişiklikler getirilmiştir. 
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BÖLÜM - I  Kurumsal Yönetim İlkelerine Uyum Beyanı 
 
Şirketimiz, Sermaye Piyasası Kurulu  düzenlemelerine  göre faaliyet gösteren  halka aç ık bir kuruluştur. 
Sermaye Piyasası Kurulunun II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim İlkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasına 
İlişkin Tebliğ’in, saydamlık, eşitlik, sorumluluk ve hesap verebilirlik ilkelerini benimsemi ş olan Gedik 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı, ilgili tebliğ çerçevesinde uygulanması zorunlu tutulan Kurumsal 
Yönetim İlkelerinin tamamına, zorunlu tutulmayan ilkelerin ise çoğunluğuna uymaktadır. Uygulanamayan 
istisna nitelikteki bazı ilkeler ise herhangi bir çıkar çatışmasına sebebiyet vermemektedir. 
 
Söz konusu faaliyet döneminde  Şirketin iç kontrol sistemi  kapsamında denetimler ve raporlamalar 
yapılmıştır. Önümüzdeki dönem kurumsal yönetim ilkelerinde yer alan prensiplerde uyum sağlanamayan  
maddelerle ilgili olarak uyum çalışmaları  sürdürülecektir.   
 
BÖLÜM II- PAY SAHİPLERİ 
 
2.1. Yatırımcı  İlişkileri Birimi 

 
Pay sahipleri ile doğrudan ve resmi olarak ilişkide olacak bir birim oluşturulmamıştır. Şirketin sektörel 
yapısı gereği az sayıda personele sahip olması nedeniyle bu tür bir yapılandırmaya gidilmemiştir. Dönem 
içinde herhangi bir başvurunun yapılmamış olması da böyle bir birimin ortaklığımız için gerekmediği 
sonucunu ortaya koymaktadır. Şirketimizin sermaye piyasası mevzuatından kaynaklanan 
yükümlülüklerin yerine getirilmesinde ve kurumsal yönetim uygulamalar ında koordinasyonu sağlamak 
amacıyla Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ‘nin “Yatırımcı İlişkilerinden sorumlu yöneticisi Suzan 
Baykal’ın  sorumlu olmasına, karar verilmiştir. Söz konusu atama 14 Ekim 2011 tarihinde yapılmış olup, 
aynı gün KAP’ta ilan edilmiştir. 

 

 
 

2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarının Kullanımı 
 
      İlgili dönemde pay sahiplerinin şirketimizden bireysel bilgi talepleri olmam ıştır. 

  
Pay sahipliği haklarının kullanımını etkileyecek gelişmelerle ilgili olarak Kuruluşumuz,Sermaye Piyasası 
Kurulu’nun Kanun ve Tebliğleri çerçevesinde KAP’a yapılan özel durumların kamuya  açıklanmasına 
ilişkin  bildirimlerin dışında,  şirketin www.gedikgirisim.com  internet adresinden ortaklık yapısına ve 
dönemsel mali tablolara  ilişkin bilgilere her an  ulaşılmaktadır. 

 
Esas sözleşmede özel denetçi atanması talebi, bireysel bir hak olarak düzenlenmemiştir. İlgili dönem 
içinde özel denetçi tayinine ilişkin  pay sahipleri tarafından şirketimizden bir talepte bulunulmamıştır. 
 
 
 
 
 

 

Adı Soyadı : Suzan BAYKAL 
Öğrenim Durumu  Lisans 
Sermaye Piyasası Lisans 
Türü 

 • İleri Düzey 
• Kurumsal Yönetim Derecelendirme Uzmanl ığı 

Adres : Cumhuriyet Mah. E5 Yanyol No:29 Yakac ık Kartal İstanbul 
Telefon : (216) 453 00 00 
Faks : (216) 451 63 64 
E-mail : sbaykal@gedik.com 

http://www.gedikgirisim.com
mailto:sbaykal@gedik.com
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2.3.  Genel Kurul Bilgileri 
 

Genel Kurul toplantıları Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu çerçevesinde yapılmaktadır. 
Yıl içinde bir olağan, genel kurul toplantısı yapılmıştır. Toplantı duyurularının mümkün olan en fazla 
sayıda pay sahibine ulaşması amaçlanmış, duyurular toplantı tarihinden en az 3 hafta önce Kamuyu 
Aydınlatma Platformu’nda, Şirketin internet sitesinde, yurt çapında yayın yapan 1 gazete ve ticaret sicili 
gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapılmıştır.  
 
Olağan genel kurul toplantısı öncesi, mali tablolar, faaliyet raporu, kar dağıtım önerisi yasal süreler 
içinde şirket merkezinde ortakların bilgisine sunulmuştur. KAP’ta bu bilgilere dair açıklama yapılmış 
ve internet sitesinde de yayınlanmıştır.  
 
Duyurularda gündem, toplantı tarih ve adresine ilişkin ayrıntılara, toplantıya katılımın esaslarına, 
vekaletname örneğine yer verilmiştir, genel kurul toplantılarına ilişkin açıklamalar ayrıca Merkezi Kayıt 
Kuruluşu A.Ş. nezdinde bulunan e-genel kurul portalında da yapılmıştır.   
 
2012 yılı ortaklar olağan genel kurul toplantısı elektronik ortamda  31.05.2013 tarihinde yapılmıştır. 
Olağan genel kurulda alınan önemli kararlar şirketin bağımsız denetçi seçimi, kar dağıtım politikası, 
bilgilendirme politikası, ücret politikası ve genel kurul iç yönergesinin onayıdır. Bunlara ek olarak 
olağan genel kurul toplantısında, sermaye piyasası düzenlemeleri uyarınca sermaye artırımı ihtiyacı göz 
önüne alınarak  dönem karının dağıtılmayarak yedek akçe olarak ayırılmasına karar verilmiştir. Olağan 
genel kurul toplantısı sonuçları 11 Haziran 2013 tarihinde tescil edilmiştir. Olağan genel kurul 
toplantısında katılım oranı %85,06 olmuştur. Toplantılara menfaat sahipleri ve medya katılım 
göstermemiştir.  
 
Toplantı esnasında pay sahiplerince soru sorma hakkı kullanılmamış, gündeme madde eklenmesi 
talebinde bulunulmamış, toplantı sonrasında ise toplantı tutanağı ve hazirun cetveli tam metin olarak 
Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda  kamuya duyurulmuş ayrıca Şirket merkezinde ortakların bilgilerine 
açık tutulmuştur.  
 
Sene içinde yapılan bağış ve yardımlara ilişkin bilgi olağan genel kurul toplantısında ayrı bir gündem 
maddesi olarak ve yıllık faaliyet raporunda bilgi olarak yer almıştır.  
 
2013 yılında Şirket tarafından yapılan bağış ve yardım bulunmamaktadır. 

 
2.4.  Oy Hakları ve Azınlık Hakları 

 
Sermaye Piyasası Kurulunun onayından geçmiş esas sözleşmemiz gereği Şirket hisse senetleri A ve B 
grubu olarak ikiye ayrılır. Her bir hisse genel kurul toplantılarında 1 (bir) adet oy hakkına sahip olmakla 
beraber, yönetim kurulu üye sayısının yarısının seçiminde A grubu payların aday gösterme imtiyazı 
vardır.  
Şirketimizin faaliyeti gereği hakimiyet kurduğumuz bir iştiraki bulunmamaktadır. Yapılan genel kurul 
toplantısında azınlık pay sahipleri tarafından Yönetim Kurulu üyeliğine aday gösterilmemiştir. 

 
2.5.   Kar Payı Hakkı 

 
Esas  sözleşmemizde dağıtılabilir kardan Sermaye Piyasası Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci 
temettü dağıtılması esası benimsenmiştir. Şirketimiz yönetim kurulu ilgili mevzuat çerçevesinde her sene 
oluşan net dağıtılabilir kârın en az 20%  nispetindeki kısmının nakit ve/veya bedelsiz payların  
sermayeye ilave edilmesi  suretiyle  ortaklara dağıtılmasını benimsemiştir.  
 
Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri kapsamında, Şirketin gelişme ve büyüme hedefleri dikkate 
alınmak suretiyle,  halka açık bir ortaklık olarak kar dağıtım politikamız, Yönetim Kurulumuz tarafından  
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her yıl gözden geçirilir  ve   Genel Kurulun onayına sunulur. Şirkette kara katılım konusunda bir imtiyaz 
yoktur. Kurucu intifa senedi ile Yönetim Kurulu üyelerimize ve çal ışanlarımıza kar payı verilmesi 
uygulaması bulunmamakta, kar payı ödemelerinin mevzuatta öngörülen süreleri aşmamak üzere en kısa 
sürede yapılmasına özen gösterilmektedir. 

 
2.6.  Payların Devri 
 

Sermaye piyasası mevzuatında tanımlanan lider sermayedarın asgari sermaye payını temsil eden paylar 
ile imtiyazlı paylar girişim sermayesi yatırım ortaklığına dönüşümü takip eden iki yıl boyunca 
devredilemez. Sermaye arttırımlarında, B Grubu paylar ihraç edilmesi halinde lider sermayedarlar ın 
ortaklıkta sermayenin asgari %25’ini temsil eden paylara sahip olmas ı şartı aranmaz.  Söz konusu iki 
yıllık süre sonunda ise, ancak sermaye piyasası mevzuatında lider sermayedar için aranan özellikleri 
taşıyan yatırımcılara ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun izniyle devredilebilir.  

 
BÖLÜM  III- KAMUYU AYDINLATMA VE ŞEFFAFLIK 

 
3.1. Kurumsal  İnternet Sitesi  ve İçeriği 
 
Şirketin internet site adresi www.gedikgirisim.com’dur. Sayfada, Şirketimiz  hakkında özet bilgiler  
açıklamalar, nasıl yatırım yapıldığına dair bilgiler, bilgi toplumu hizmetleri bölümü, portföy tablosu, 
ortaklar ve payları, yönetim kurulu üyeleri ve genel müdür, bağımsız denetim şirketi, esas sözleşme, 
izahname, sirküler ve hisse senetlerinin halka arzından sonra kamuya açıklanan mali tablolar, faaliyet 
raporları, genel kurul bilgileri, özel durum bildirimleri, kar dağıtım politikası, bilgilendirme politikası ve 
diğer politikalar, imtiyazlı paylar hakkında bilgi, vekaletname örneği gibi bilgiler güncel halleriyle yer 
almaktadır. Şirketin internet sitesinde yer alan bilgiler İngilizce hazırlanmamıştır. Şirketin kendi 
paylarını geri almasına dair bir politika belirlenmemiştir.   
 
3.2. Faaliyet Raporu 

 
Şirketimizin yıllık faaliyet raporlarında Kurumsal Yönetim İlkeleri ve diğer mevzuatta sayılan bilgilerin 
tamamına yer verilmektedir. 
 
BÖLÜM IV- MENFAAT SAHİPLERİ 
 
4.1.  Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi 
 
Ticari sır niteliğinde olmayan her türlü kayıtlı Şirket bilgisi eşitlik ilkesi çerçevesinde pay ve menfaat 
sahipleri ile paylaşılmakta olup, Şirket faaliyetine ve yönetimine ilişkin önemli konular özel durum 
açıklamaları ile kamuya duyurulmaktadır. Bu bilgiler Şirketin internet sitesinde yer almaktad ır. 
 
Menfaat sahipleri istedikleri takdirde görüşlerini veya mevzuata ya da etik ilkelere aykırı olduğunu 
düşündükleri hususları Şirkete iletebilmekte, Şirket Genel Müdürü tarafından bu başvurular dikkate 
alınmaktadır.  2013 yılında bu çeşit bir başvuru intikal etmemiştir. 
 
4.2. Menfaat Sahiplerinin Yönetime Katılımı  

 
Şirket, esas sözleşmesi  ve mevzuat gereği Yönetim Kurulu tarafından temsil ve ilzam edilmekte olup, 
Yönetim Kurulu üyeleri genel kurul toplantısında pay sahiplerince seçilmektedir. Menfaat sahipleri her 
ne kadar Yönetim Kurulunda direkt olarak temsil edilmeseler de, konulara ili şkin görüş ve 
değerlendirmelerini Şirkete iletebilmekte, bu görüş ve değerlendirmeler Yönetim Kurulu tarafından karar 
aşamasında dikkate alınmaktadır. Menfaat sahipleri açısından önemli sonuç doğuracak kararların 
alınması söz konusu olduğunda ise, ilgili menfaat sahibi ile iletişim kurularak görüş alış verişinde 
bulunulmasına özen gösterilmektedir. Şirket çalışanları ise yönetimde bulunmamakla birlikte kendilerini 
ilgilendirilen kararlar hakkında bilgilendirilmektedirler. 
 

http://www.gedikgirisim.com
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4.3.  İnsan Kaynakları Politikası  
 
Şirket 3 kişilik bir kadro ile faaliyetlerini sürdürmektedir. Personel say ısının az olması, unvan ve kadro 
çeşitliliğinin fazla olmaması sebebiyle insan kaynaklarına ilişkin ayrı bir birim oluşturulmasına veya 
çalışan ilişkilerini yürütmek için bir temsilci atanmas ına gerek görülmemiştir. Personelin özlük hakları, 
çalışma hayatını düzenleyen kanunlar, yönetim kurulu kararları, iç yönetmelikler ve etik kurallar 
çerçevesinde yürütülmekte olup, Şirket çalışanları ilgili konulara, görev tanımlarına, işlemlerin iş ve 
işleyişlerine ilişkin düzenli toplantılar ile bilgilendirilmektedir. 2013 yılında herhangi bir personel 
şikayeti intikal etmemiştir. 

 
4.4.  Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk  
 
Şirket faaliyetlerinin ilkeli, etkin, rasyonel bir şekilde yürütülmesi ve Şirket ile çalışanlarının 
saygınlığının korunmasına yönelik olarak oluşturulmuş bir etik kurallar yönetmeliği yıllık faaliyet 
raporlarında ve Şirketin internet sitesinde yayınlanmaktadır. Şirket 2013 yılı içinde bir sosyal sorumluluk 
projesinde yer almamıştır. 
 
BÖLÜM V - YÖNETİM KURULU  
 
5.1. Yönetim Kurulunun Yapısı ve Oluşumu  

 
Yönetim Kurulu üyelerimiz 19 Nisan 2012 tarihli olağan genel kurul toplantısında seçilmiş olup, 
Şirketimizde icra görevleri bulunmamaktad ır. Yönetim Kurulu üyelerimizin özgeçmişleri ve yürüttükleri 
görevlere ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır. 
 
Erhan TOPAÇ – Yönetim Kurulu Başkanı 
1953 yılında Uşak’ta doğdu. Ankara Fen Lisesini bitirdikten sonra Boğaziçi Üniversitesi Makine 
Mühendisliği Fakültesinden 1975 yılında mezun oldu. 1977 yılında Boğaziçi Üniversitesi Yüksek 
Makine Mühendisliği Fakültesinde lisansüstü diploma ve master derecelerini ald ı. Aynı üniversitenin 
Endüstri Mühendisliği Fakültesinde Doktora çalışmaları yaptı. 
 
1971-1979 yılları arasında Boğaziçi Üniversitesinde Araştırma Görevlisi olarak çalıştı. 1979–1985 
yıllarında Eczacıbaşı Holding A.Ş ’nin Planlama Bölümünde görev yaptı. 1985-1986 yılları arasında 
İpek Kağıt A.Ş.’de Genel Müdür Danışmanı, 1986- 1990 tarihleri arasında da Pazarlama Müdürü olarak 
görev yaptı. 1989 – 1990 yıllarında Pepsi Cola’da Pazarlama Müdürü, 1990-1991 tarihlerinde Asil Nadir 
Basın Grubunda Pazarlama ve Satış Koordinatörü olarak görev yaptı. 
 
1991 yılından beri Gedik Yatırım’ın kurucu ortağı ve Yönetim Kurulu Başkanı olarak Sermaye 
Piyasalarında görev yapmaktadır. Aynı zamanda Gedik Yatırım’ın çoğunluk hissesine sahip olduğu 
Marbaş Menkul Değerler A.S. ile Gedik Portföy Yönetimi A.Ş.’nin, Borsada işlem gören Gedik Yatırım 
Ortaklığı A.S. ve Marbaş B Tipi Yatırım Ortaklığı Menkul Kıymetler A.Ş.’nin Yönetim Kurulu 
Başkanlığı görevlerini de yürütmektedir. 2001-2004 yılları arasında Türkiye Sermaye Piyasası Aracı 
Kuruluşları Birliği Başkan Vekili olarak görev yapmış. Borsa Aracı Kurumları Derneği Yönetim Kurulu 
Üyesi ve Kurumsal Yöneticiler Derneği Üyesi olarak, sektörel çalışmalarda bulunmuştur. 

 
Hilmi Çınar SADIKLAR – Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı 
1964 yılında Niğde’de doğdu. İstanbul Üniversitesi İktisat Fakültesinde Lisans eğitimi aldı. İstanbul 
Üniversitesi İktisat Bölümü ve İktisadi enstitüsünde Yüksek Lisans derecesini aldı. Avrupa Konseyi, 
Avrupa İskan Fonu, Doğuş İnşaat, San Poala Loriano Bank gibi kurumlarda görev yaptıktan sonra 1993 
yılında Gedik Yatırım ve iştiraklerinde Yönetim Kurulu Üyesi olarak göreve başladı. Şuan Yönetim 
Kurulu Başkan Yardımcısı olarak görevine devam etmektedir. 
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İrfan İkiz - Yönetim Kurulu Üyesi 
İstanbul Üniversitesi İktisat Fakültesi Maliye–Sosyal Siyaset bölümünden Lisans derecesini 
almıştır.1977 yılında göreve başladığı Gedik Holding A.Ş’ deki Mali İşler Müdürü – Mali İşler 
Koordinatörü ve Yönetim Kurulu Üyesi görevlerine ek olarak Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş, 
Gedik Yatırım Ortaklığı A.Ş, Marbaş Menkul Değerler A.Ş’  ninde Yönetim Kurulu Üyesi ve İç 
Denetimden Sorumlu Üye olarak görevine devam etmektedir.  İyi derecede İngilizce bilgisine sahiptir. 
 
Mine Tülay Könüman – Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 
1958 Çanakkale doğumlu olan Mine Könüman, Boğaziçi Üniversitesi İdari Bilimler Fakültesi İşletme 
Bölümünü 1982 yılında bitirdi.  
Aktif çalışma hayatına aynı yıl Enka İthalat ve İhracat Pazarlama A.Ş. de başlayan Mine Könüman, 
1983-1989 yılları arasında Eczacıbaşı Holding İpekkağıt A.Ş.’de ürün yöneticisi olarak  çalıştı.  
 
1989 yılında bankacılık sektörüne Yapı Kredi Bankası’nda kredi kartlarından sorumlu ilk ürün yöneticisi 
olarak giriş yaptı. Yapı Kredi Bankası’nda çalıştığı 1989-1998 döneminde sırasıyla kredi kartlarından 
sorumlu Grup Müdürlüğü ve daha sonra tüm bireysel bankacılık ürünlerinden sorumlu Bireysel 
Bankacılık Pazarlama Bölüm Başkanlığı yaptı.   
 
1998-2002 yılları arasında Alternatifbank’ta Bireysel Bankacılık ve Küçük Ticari İşletmelerden sorumlu 
Genel Müdür Yardımcılığı görevini üstlendi.  
2003 yılında BCP– Bank Europa’nın kuruluş aşamasında tüm bireysel bankacılık ürünlerinin ve banka 
kurumsal kimliğinin oluşturulmasından sorumlu Direktör olarak görev aldı.  
 
2003 yılının sonunda Akbank’ta kredi kartlarından sorumlu Bölüm Başkanı olarak yeniden kredi kartları 
sektörüne dönerek, 2008-2010 yıllarında Akbank’ta Ödeme Sistemleri Genel Müdür Yardımcısı olarak 
çalıştı. Sabancı Holding iştiraklerinden CarrefourSA ve TeknoSA’da Akbank temsilcisi olarak yönetim 
kurulu üyeliklerinde bulundu. Visa ve MasterCard’ın uluslararası kurullarında sektör ve banka temsilcisi 
olarak görev aldı.  
 
2011 yılından bu yana üst düzey yöneticilere Yönetici Koçluğu yapmakta olan Könüman,  Gedik Girişim 
Sermayesi  Yatırım Ortaklığı A.Ş ‘de bağımsız üye olarak görev yapmaya başlamıştır. 
 
Ahmet AYDEDE– Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 
1952 yılında İzmir’ de doğdu. 1974 Yılında Boğaziçi Üniversitesi Makine Mühendisliği Bölümünden 
Lisans derecesini alarak, 1977 yılında yine Boğaziçi Üniversitesinden MBA derecesini tamamlamıştır. 
1974-2005 yılları arasında  Koç Holding A.Ş. ve  grup şirketlerinde (Aygaz A.Ş. Tofaş Otomotiv 
A.Ş.,OPAR A.Ş.) üst düzey yöneticilik yapmıştır.  2002-2011 yılları arasında Global Tanıtım A.Ş., 
Halkla İlişkiler Şirketinde kurucu ortak ve yönetim kurulu üyeliği, 2012 yılından itibaren de   Gedik 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş’ de Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi olarak  görev yapmaya 
başlamıştır.   
 
Bağımsız Yönetim Kurulu Üyelerimiz Sn. Mine Tülay Könüman ve Sn. Ahmet Aydede ’nın 
tarafımıza sundukları bağımsızlık beyanlarının örneği aşağıda yer almaktadır; 
 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.  nezdinde son on yıl içinde altı yıldan fazla görev 
yapmadığımı, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim İlkelerinin Belirlenmesine ve 
Uygulanmasına İlişkin Tebliğ’i ekinde yer alan Kurumsal Yönetim İlkeleri'nin 4.3.7. maddesinde yer 
alan koşulları tamamıyla karşıladığımı, bağımsız yönetim kurulu üyesi olarak atandığımda  görevim 
esnasında mevzuatın, bağımsız yönetim kurulu üyesine tanıdığı yetkileri tamamı ile kullanacağıma, 
Şirket ve ilişkili kuruluşlarıyla bugüne kadar herhangi bir dolaylı veya dolaysız iş ilişkisi içerisinde 
bulunmadığımı, ileride öngörülen koşulları karşılamadığım veya bağımsızlığımı yitirdiğim anlaşıldığında 
her türlü görevimden derhal istifa edeceğimi peşinen beyan, kabul ve taahhüt ederim.  
Saygılarımla, 
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5.2. Yönetim Kurulunun Faaliyet Esasları  

 
Şirket ana sözleşme hükümleri uyarınca Yönetim Kurulu, başkan tarafından oluşturulan gündem 
çerçevesinde en az ayda bir kez olmak üzere gerektiği sıklıkta toplanır. Yönetim Kurulu kararı ile 
gündemde değişiklik yapmak mümkün olduğu gibi fevkalade durumlarda üyeler de re’sen çağrı yetkisini 
haiz olurlar. Her üyenin bir oy hakkı olup, oylar kabul veya red olarak kullanılır. Red oyu veren üye, 
kararın altına red gerekçesini yazarak imzalar, farklı görüşler zapta geçer. Şirketin faaliyetine ilişkin ve 
Şirket ana sözleşmesinde yönetim kurulu toplantılarının ne şekilde yapılacağı yer almakta olduğundan bu 
konuda ayrıca bir iç düzenleme yapılmasına gerek görülmemiştir. 2013 yılı içerisinde 23 adet Yönetim 
Kurulu kararı alınmış olup, bağımsız üyelerce onaylanmayan önemli nitelikte sayılan işlem veya ilişkili 
taraf işlemi bulunmamaktadır.  

 
Mevzuat ve ana sözleşme çerçevesinde Yönetim Kurulu toplantı nisapları geçerli olmakta, dönem karı 
hakkında görüş bildirilmesi, genel kurul toplantı çağrısı, sermaye artırımı, finansal raporların 
onaylanması, Yönetim Kurulu başkan ve vekilinin seçilmesi, yeni üye atanması, yeni komite 
oluşturulması gibi önemli konularda katılımın tam olmasına çalışılmakta ve kararlar oybirliği ile 
alınmaktadır. 
 
5.3. Yönetim Kurulunda Oluşturulan Komitelerin Sayı, Yapı ve Bağımsızlığı  

 
Şirketimizin faaliyet gereksinimleri ve Kurumsal Yönetim İlkeleri çerçevesinde oluşturulan komiteler, 
üyeleri, faaliyetleri ve prosedürler aşağıda yer almaktadır. Komitelerde görev alan Yönetim Kurulu 
üyeleri icracı değildir.  
 
Denetimden Sorumlu Komite: 
 
Ahmet AYDEDE   :Başkan (Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi) 
Mine Tülay Könüman  :Üye       (Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 

 
Komite en az iki üyeden oluşur ve üyelerinin tamamı bağımsız yönetim kurulu üyeleri arasından seçilir. 
İcra Başkanı , Genel Müdür ve bağımsız üye olmayan yönetim kurulu üyeleri komitede yer alamaz.  

 
Ortaklığın muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya aç ıklanması, bağımsız denetimi, iç kontrol 
sisteminin işleyişinin ve etkinliğinin gözetimi, bağımsız denetim kuruluşunun seçilmesi, bağımsız 
denetim sözleşmelerinin hazırlanarak bağımsız denetim sürecinin başlatılması, bağımsız denetim 
şirketinin her aşamadaki çalışmalarının gözetimi Komite tarafından gerçekleştirilir. Komite en az üç 
ayda bir toplanır ve toplantı sonuçları tutanağa bağlanarak yönetim kuruluna sunulur. Komite kendi 
görev ve sorumluluk alanı ile ilgili tespit ve önerileri yönetim kuruluna yaz ılı olarak bildirir. 
 Bağımsız denetim kuruluşundan alınacak hizmetler Komite tarafından belirlenir ve yönetim 
kurulunun onayına sunulur. Ortaklığın muhasebe, iç kontrol sistemi ve bağımsız denetimiyle ilgili olarak 
ortaklığa ulaşan şikayetlerin incelenmesi, sonuca bağlanması, ortaklık çalışanlarının, ortaklığın 
muhasebe ve bağımsız denetim konularındaki bildirimlerinin değerlendirilmesi gizlilik ilkesi 
çerçevesinde Komite tarafından yapılır. Komite kamuya açıklanacak yıllık ve ara dönem mali tabloların, 
ortaklığın izlediği muhasebe ilkelerine, gerçeğe uygunluğuna ve doğruluğuna ilişkin olarak ortaklığın 
sorumlu yöneticileri ve bağımsız denetçilerinin görüşlerini alarak değerlendirmelerini yazılı olarak 
yönetim kuruluna bildirir.  

 
Kurumsal Yönetim Komitesi 
 
Ahmet AYDEDE  :Başkan (Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi) 
Mine Tülay Könüman :Üye       (Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 
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Yönetim kurulunun görev ve sorumluluklarının sağlıklı bir biçimde yerine getirilmesi için Sermaye 
Piyasası Mevzuatına göre Gedik Yatırım Ortaklığı A.Ş. (Ortaklık) Yönetim Kurulu bünyesinde 
oluşturulacak Kurumsal Yönetim Komitesi’nin (Komite) görev alan ı ve çalışma esasları belirlemek bu 
düzenlemenin amacını oluşturmaktadır. Komite, Ortaklığın, Kurumsal Yönetim İlkelerine uyumunu 
izler, gerektiğinde Yönetim Kurulu’na uyum konusunda iyileştirici çalışmalara ilişkin öneriler sunar.  
 
Komitenin Yapısı  
Komite Ortaklığın yönetim kurulu üyeleri arasından seçilen en az iki üyeden oluşur. Komite başkanı, 
bağımsız yönetim kurulu üyeleri arasından seçilir. İcra Başkanı, Genel Müdür komitede yer alamaz. 
Komitenin iki üyeden oluşması halinde her ikisi, ikiden fazla üyesinin bulunmas ı halinde üyelerin 
çoğunluğu icrada görevli olmayan yönetim kurulu üyelerinden oluşur.  
 
Görev ve Sorumluluklar  
 
Komite yılda en az bir kez toplanır. Toplantı tutanakları yazılı olarak saklanır. Toplantı sonuçları bir 
rapor halinde Yönetim Kurulu’na sunulur. Komite ayrıca Kurumsal Yönetim İlkelerinde belirtilen “Aday 
Gösterme Komitesi”, “Riskin Erken Saptanması Komitesi” ve “Ücret Komitesi”nin görevlerini de yerine 
getirir. Komite Ortaklıkta Kurumsal Yönetim İlkelerinin uygulanıp uygulanmadığını, uygulanmıyor ise 
gerekçesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayısıyla meydana gelen olumsuzlukları tespit eder 
ve yönetim kuruluna kurumsal yönetim uygulamalarını iyileştirici tavsiyelerde bulunur. Yatırımcı 
ilişkileri çerçevesinde Pay Sahipleri ile İlişkiler Biriminin Sermaye Piyasası mevzuatı kapsamındaki 
çalışmalarını gözetir.  
Komite, (ı) Yönetim ve pay sahipleri de dahil olmak üzere bağımsız üyelik için aday tekliflerini, adayın 
bağımsızlık ölçütlerini taşıyıp taşımaması hususunu dikkate alarak değerlendirir ve bu değerlendirmesini 
bir raporla yönetim kurulunun onayına sunar, (ıı) Bağımsız yönetim kurulu üye adayından, mevzuat, esas 
sözleşme ve “Bağımsız Üye” kriterleri çerçevesinde bağımsız olduğuna ilişkin yazılı bir beyanı aday 
gösterildiği esnada adaydan alır, (ııı) Bağımsızlığını kaybettiği için Yönetim kurulundan istifa eden veya 
herhangi bir nedenden dolayı üyeliği biten Bağımsız üye yerine , asgari bağımsız yönetim kurulu üye 
sayısının yeniden sağlanmasını teminen, ilk genel kurul toplantısına kadar görev yapmak üzere boşalan 
üyeliklere bağımsız üye seçimi için değerlendirme yapar ve değerlendirme sonucunu yazılı olarak 
yönetim kuruluna bildirir, (ıv) Yönetim kuruluna uygun adayların saptanması, değerlendirilmesi ve 
eğitilmesi konularında şeffaf bir sistemin oluşturulması ve bu hususta politika ve strateji belirlenmesi 
hususlarında çalışmalar yapar, (v) Yönetim kurulunun yapısı, verimliliği hakkında düzenli 
değerlendirmeler yapar ve bu konularda yapılabilecek değişikliklere ilişkin tavsiyelerini yönetim 
kuruluna sunar, (vı) Performans değerlendirmesi ve kariyer planlaması konusunda ilke ve uygulama 
esaslarını belirler ve yönetim kuruluna sunar.  
 

Komite Ortaklığın varlığını, gelişmesini ve devamını tehlikeye düşürebilecek risklerin erken teşhisi, 
tespit edilen risklerle ilgili gerekli önlemlerin uygulanmas ı ve riskin yönetilmesi amacıyla çalışmalar 
yapar, değerlendirmelerini yönetim kuruluna vereceği raporla bildirir, varsa tehlikelere işaret eder, 
çareleri gösterir. Rapor denetçiye de yollanır.  
Komite, Yönetim kurulu üyelerinin ve üst düzey yöneticilerin ücretlendirme esaslar ına ilişkin önerilerini 
ve ücretlendirmede kullanılabilecek ölçütleri belirler, önerilerini yönetim kuruluna sunar.  
Komite faaliyetleri ile ilgili olarak ihtiyaç duyduğu konularda bağımsız uzman görüşlerinden 
yararlanabilir, danışmanlık hizmetlerinin bedeli ile komitenin görevini yerine getirmesi için gereken her 
türlü kaynak ve destek Ortaklık tarafından karşılanır.  
 
Bu düzenlemeye ilişkin değişiklik ve güncellemeler yönetim kurulu kararı ile yürürlüğe girer. 
 
Yönetim Kurulunda iki bağımsız üye bulunduğu için ve Kurumsal Yönetim İlkelerine göre denetim 
komitesinin tamamının, diğer komitelerin de başkanlarının bağımsız üye olmaları gerektiğinden üyeler 
iki komite de görev almaktadırlar. 
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5.4.  Risk Yönetim ve İç Kontrol Mekanizması  
 

Şirketin personel açısından büyüklüğü göz önüne alınarak risk yönetimi ve iç kontrol konularında ayrı 
birimler oluşturulmamıştır. Yönetim Kurulu tarafından iç kontrol ve risk yönetim sistemleri oluşturulmuş 
olup, Sermaye Piyasası Kurulunun Seri VI No: 30 sayılı tebliğ kapsamında  risk yönetimi  uygulamaları  
iç kontrolden sorumlu  yönetim kurulu üyesinin sorumluluğunda yürütülmektedir. 
 
5.5. Şirketin Stratejik Hedefleri  
 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş., gelişme potansiyeli taşıyan ve kaynak ihtiyacı olan 
şirketlere doğrudan veya dolaylı olarak ortak olunması veya borçlanma araçlarının satın alınması ile 
finansmanlarının desteklenmesini hedeflemektedir 

 
Şirketin hedeflere ulaşıp ulaşmadığı Yönetim Kurulu toplantılarında görüşülmektedir. Yönetim Kurulu 
şirket faaliyetlerinin gerektirdiği sıklıkta toplanmakta ve şirket yöneticilerinin şirket performansı 
hakkında hazırladığı raporları görüşmektedir. 
 
5.6. Mali Haklar  

 
Yönetim Kurulu Üyeleri, Şirkette görev yapan her kademedeki yönetici ve çalışanların ücretlendirme 
esaslarını içeren Ücretlendirme Politikası 12.04.2012 tarihinden itibaren yürürlüğe girmiş, Kamuyu 
Aydınlatma Platformu ve Şirketin internet sitesinden kamuya duyurulmuş, aynı zamanda 29.05.2012 
tarihli olağan genel kurul toplantısında ortakların bilgilerine sunulmuştur. Kurumsal Yönetim Komitesi, 
ilgili politika çerçevesinde Şirketin ücretlendirme uygulamalarını izler, denetler, gerektiğinde analiz ve 
değerlendirmelerini Yönetim Kuruluna sunar. Yönetim Kurulu üyelerine, genel kurulca onaylanan 
tutarda aylık huzur hakkı ödenmektedir. Yönetim kurulu ve üst düzey personele ödenen ücret ve/veya 
menfaatler Şirketin finansal raporlarında ve yıllık faaliyet raporunda kamuya açıklanmaktadır.  
 
Mevzuat ve ana sözleşmesi gereği huzur hakkı, ücret ve kar payı gibi faaliyetlerinin gerektirdiği 
ödemeler dışında Şirket, mal varlığından ortaklarına, yönetim kurulu üyelerine, personeline ya da üçüncü 
kişilere herhangi bir menfaat sağlayamaz. 
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ŞİRKET ETİK KURALLARI 

Faaliyet alanı portföy işletmeciliği olan Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş., portföyünün etkin 
ve rasyonel bir şekilde yönetilmesini ve bu sayede yatırımcılarına düzenli ve yüksek bir getiri sağlamayı 
hedeflemektedir. Şirket çalışanları bu hedefi gerçekleştirirken aşağıda yer alan etik kurallara uyarlar.  

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.,  

• Niteliği ve faaliyeti gereği bağlantılı olduğu her türlü hukuki sınırlamalara ve mevzuata uyar.  
• Faaliyetlerini eşitlik, şeffaflık, hesap verebilirlik, sorumluluk ilkelerinin çerçevesinde yürütür.  
• Portföyünün riskin dağıtılması ilkesi çerçevesinde profesyonel ve güvenilir bir anlayış ile yönetilmesini  

sağlar. 
• Şirket ile ilgili menfaat sahiplerinin haklar ına saygı duyar, onları korur, şirketin durumu hakkında 

gerektiği şekilde bilgilendirilmelerini sağlar.  
• Çıkar çatışmalarına engel olacak her türlü önlemi alır. 
• Şirketin hazırladığı, kamuya açıkladığı ve düzenleyici otoritelere sunduğu verilerin tamamen doğru, 

eksiksiz ve anlaşılabilir olması ve zamanında açıklanması konusunda azami gayreti sarf eder. 
• Şirketin her çalışanını şirket bünyesinde eşit kabul eder, adil ve güvenli bir çalışma ortamı sağlar. 
• Çalışanlarının kişilik onurlarını ve yasalarla tanınmış haklarını korur. 

 
ÇALIŞANLAR; 

•  Yasalara ve şirket içi düzenlemelere uygun davranırlar. 
•  Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin adını ve saygınlığını benimser ve korurlar.  
•  Birbirleriyle, astlarıyla ve üstleriyle olan ilişkilerinde ölçülü ve dikkatli davranırlar. 
•  Menfaat teminine ve/veya çıkar çatışmasına neden olabilecek ilişkilerden kaçınırlar.  
•  Mesleki bilgi ve deneyimlerini artırma ve kendilerini geliştirme hususunda devamlı   

 gayret gösterirler. 
•  Şirkete ait sır olabilecek nitelikteki bilgileri saklama yükümlülüğünün bilincindedirler.  
•  Şirket malvarlığı ve kaynaklarının doğru kullanımı konusunda hassasiyet gösterirler. 
•  Etik kurallara aykırı herhangi bir durumda yönetimi bilgilendirmekle yükümlüdürler.  
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GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31.12.2013 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT  
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 
 
 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 
Yönetim Kurulu’na 
 
1. Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”) ekte yer alan 31.12.2013 tarihli finansal durum tablosunu, 

aynı tarihte sona eren yıla ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunu, özkaynaklar değişim tablosunu, nakit akış 
tablosunu ve önemli muhasebe politikalar ının özeti ile dipnotlarını denetlemiş bulunuyoruz. 

 
Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu 
 
2. Şirket yönetimi bu finansal tabloların Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 

yayımlanan Türkiye Muhasebe Standartları’na uygun olarak hazırlanmasından ve gerçeğe uygun olarak sunumundan ve 
bunun için finansal tabloların usulsüzlük veya hatadan kaynaklanan önemli yanl ışlıklar içermeyecek biçimde 
hazırlanmasını sağlamak amacıyla yönetim tarafından gerekli görülen iç kontrollerden sorumludur. 

 
Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 

 
3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız 

denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”)’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak 
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru ve 
dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini 
gerektirmektedir. 

 
Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili ba ğımsız denetim kanıtı toplamak amacıyla, 
bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tablolar ın 
hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklan ıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanl ışlık içerip 
içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 
değerlendirmesinde, Şirket’in iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmu ştur. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin 
etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, Şirket 
yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi aras ındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız 
denetimimiz, ayrıca Şirket yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikalar ı ile yapılan önemli muhasebe 
tahminlerinin ve finansal tablolar ın bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir. 

   
Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve 
uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 

 
Görüş 
 
4. Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.  31.12.2013 tarihi 

itibarıyla finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Kamu Gözetimi 
Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu  tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe Standartları (Dipnot 2) 
çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 
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Diğer İlgili Mevzuattan Kaynaklanan Bağımsız Denetçi Yükümlülükleri Hakkında Raporlar 
 
 
 
5. 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarınca; Yönetim Kurulu tarafımıza denetim kapsamında 

istenen açıklamaları yapmış ve istenen belgeleri vermiştir, ayrıca Şirket’in 01.01.-31.12.2013 hesap döneminde defter 
tutma düzeninin, kanun ile şirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair 
önemli bir hususa rastlanmamıştır. 

 
 

6102 sayılı Türk Ticaret Kanununun 378. Maddesine göre, pay senetleri borsada i şlem gören şirketlerde, Yönetim 
Kurulu, şirketin varlığını, gelişmesini ve devamını tehlikeye düşüren sebeplerin erken teşhisi, bunun için gerekli 
önlemler ile çarelerin uygulanması ve riskin yönetilmesi amacıyla, uzman bir komite kurmak, sistemi çalıştırmak ve 
geliştirmekle yükümlüdür. Aynı kanunun 398. Maddesinin 4. fıkrasına göre, denetçinin, Yönetim Kurulu’nun şirketi 
tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zaman ında teşhis edebilmek ve risk yönetimini gerçekleştirebilmek için 
378. Maddede öngörülen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmad ığını, böyle bir sistem varsa bunun yapısı ile 
komitenin uygulamalarını açıklayan, esasları KGK tarafından belirlenecek, ayrı bir rapor düzenleyerek, denetim 
raporuyla birlikte, Yönetim Kurulu’na sunmas ı gerekmektedir. Bilanço tarihi itibariyle riskin erken te şhisine yönelik 
denetçi tarfından gerçekleştirilecek çalışmaların kriterlerine ve raporun esaslarına ilişkin ikincil mevzuat henüz 
yayımlanmadığından dolayı, Şirket bünyesinde riskin erken teşhis komitesinin kurulmasının gerekli olup olmadığına 
yönelik denetiçi kanaati oluşturmak üzere bir çalışma gerçekleştirilememiştir ve bu amaçla ayrı bir rapor 
düzenlenmemiştir. 

 
 
 
 

 
Eren Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. 

Member Firm of Grant Thonton International 
 
 
 
 

Nazım Hikmet 
Sorumlu Ortak Başdenetçi 

 
 
 
 
İstanbul, 03.03.2014 
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I. FİNANSAL DURUM TABLOSU (BİLANÇO)

Cari Dönem Önceki Dönem
Yeniden

 Düzenlenmiş
(Bağımsız (Bağımsız

Dipnot 
Denetimden

 Geçmiş)
Denetimden

 Geçmiş)
Referansları

VARLIKLAR

DÖNEN VARLIKLAR 16.222.107 5.918.847
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.160.375 5.621.232
Finansal Yatırımlar 7 3.061.732 297.001
Peşin Ödenmiş Giderler 16 -- 614

DURAN VARLIKLAR 4.410.000 --
Finansal Yatırımlar 7 4.410.000 --

TOPLAM VARLIKLAR 20.632.107 5.918.847 

KAYNAKLAR

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 78.244 6.376
Ticari Borçlar
    - İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 10-11 1.551 --
    - İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 11 49.905 1.170
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 29 25.049 5.102
Diğer Borçlar
    - İlişkili Taraflara Diğer Borçlar -- --
    - İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 13 166 104
Kısa Vadeli Karşılıklar
    - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 29 1.573 --
    - Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar -- --

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 4.591 11.943
Uzun Vadeli Karşılıklar
    - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 29 4.591 11.943

ÖZKAYNAKLAR 20.549.272 5.900.528
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 20.549.272 5.900.528
Ödenmiş Sermaye 32 20.000.000 5.148.000
Paylara İlişkin Primler / İskontolar 32 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler
    - Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazançları / Kayıpları -- --
    - Diğer Kazanç / Kayıplar 39 8.957 7.550
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 32 210.838 201.396
Geçmiş Yıllar Kar / (Zararları) 32 533.870 363.997
Net Dönem Karı / (Zararı) (204.663) 179.315

TOPLAM KAYNAKLAR 20.632.107 5.918.847

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçalarıdır.
(*): Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından 03.03.2014 tarihinde onaylanmıştır.

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 31 ARALIK 2013 TARİHİLİ
FİNANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

31.12.2013 31.12.2012
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II. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 31 ARALIK 2013 TARİHİLİ
KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU

      Cari Dönem        Önceki Dönem
     Bağımsız 
Denetimden

     Bağımsız 
Denetimden

Geçmiş Geçmiş
Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referansları 31.12.2013 31.12.2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasılat 33 1.514.327 61.843.707
Satışların Maliyeti (-) 33 (1.069.738) (61.407.738)

BRÜT KAR / (ZARAR) 444.589 435.969

Genel Yönetim Giderleri (-) 35 (528.124) (214.641)
Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 35 (54.217) (6.132)
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 36 -- --
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 36 (66.911) (35.881)

ESAS FAALİYET KARI / (ZARARI) (204.663) 179.315

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Karlarından / Zararlarındaki Paylar 5 -- --

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI / (ZARARI) (204.663) 179.315

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -- --
  -   Dönem Vergi Geliri / (Gideri) 41 -- --
  -   Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) 41 -- --

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI / (ZARARI) (204.663) 179.315

DURDURULAN FAALİYETLER DÖNEM KARI / ZARARI -- --

DÖNEM KARI / (ZARARI) (204.663) 179.315

DİĞER KAPSAMLI GELİR
Diğer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı Gelir Unsurları 39 1.407 5.483
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler
- Dönem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmiş Vergi Gideri (-)/Geliri -- --

DİĞER KAPSAMLI GELİR 1.407 5.483

TOPLAM KAPSAMLI GELİR (203.256) 184.798
 

Dönem Karı / Zararının Dağılımı
    - Kontrol Gücü Olmayan Paylar -- --
    - Ana Ortaklık Payları (204.663) 179.315

Pay Başına Kazanç (0,0102) 0,0348
    - Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Ba şına Kazanç
    - Durdurulan Faaliyetlerden Pay Ba şına Kazanç

Sulandırılmış Pay Başına Kazanç (0,0102) 0,0348
    - Sürdürülen Faaliyetlerden Suland ırılmış Pay Başına Kazanç
    - Durdurulan Faaliyetlerden Suland ırılmış Pay Başına Kazanç

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

(*): Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu taraf ından 03.03.2014 tarihinde onaylanm ıştır.
Ekli notlar bu tablolar ın ayrılmaz parçalarıdır.
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III. ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSU

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 31 ARALIK 2013 TARİHİLİ
ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

Ödenmiş 
Sermaye

Pay İhraç 
Primleri / 

İskontoları Diğer Kazanç/Kayıplar

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmış 

Yedekler
Geçmiş Yıllar 
Kar/Zararları

Net Dönem 
Karı/Zararı Özkaynaklar

01.01.2012 tarihi itibariyla bakiyeler- Yeniden düzenlenmi ş 5.148.000 270 2.067 184.944 206.785 328.106 5.870.172

Transferler -- -- -- 16.452 311.654 (328.106) --

Ödenen Temettüler -- -- -- -- (154.442) (154.442)

Toplam Kapsamlı Gelir -- -- 5.483 -- 179.315 184.798 

31.12.2012 tarihi itibariyla bakiyeler- Yeniden düzenlenmi ş 5.148.000 270 7.550 201.396 363.997 179.315 5.900.528

Transferler -- -- -- 9.442 169.873 (179.315) --

Sermaye Artırımı --

     '- Nakit ödeme 14.852.000 -- -- -- -- -- 14.852.000 

Toplam Kapsamlı Gelir -- -- 1.407 -- -- (204.663) (203.256)

31.12.2013 İtibariyle Bakiyeler (Dönem Sonu) 20.000.000 270 8.957 210.838 533.870 (204.663) 20.549.272 

Ekli notlar bu tablolar ın ayrılmaz parçalarıdır.
(*): Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu taraf ından 03.03.2014 tarihinde onaylanm ıştır.

Kar veya Zararda 
Yeniden Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler 
ve Giderler
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IV. NAKİT AKIM TABLOSU

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 31 ARALIK 2013 TARİHİLİ
NAKİT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

     Bağımsız 
Denetimden

     Bağımsız 
Denetimden

Geçmiş Geçmiş
 31.12.2013 31.12.2012

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akımları (7.312.857) 5.710.275
 
Vergi Öncesi Dönem Karı (204.663) 179.315

İşletme faaliyetlerinden sağlanan veya faaliyetlerde kullanılan net nakit turarının net kar ile 
mutabakatını sağlayan düzeltmeler: (387.592) (149.538)
  -Değer Düşüklüğü/ İptali İle İlgili Düzeltmeler 7 66.207 93.786
  -Faiz gelirleri ve Giderleri İle İlgili Düzeltmeler 7 (448.020) (241.659)
Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler
  -Kıdem tazminatı karşılığı 29 (7.352) (1.665)
  -İzin karşılıkları 29 1.573 --

İşletme sermayesindeki değişimler: (6.720.602) 5.680.498
  -Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 7 (6.792.917) 5.684.259
  -Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 16 614 (61)
  -Ticari Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 11 48.735 (3.220)
  - İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 10 1.551 (673)
  -Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 13 21.415 193

B. Yatırım Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akımları 14.852.000 (154.442)
  -Ödenen Temettüler 32 -- (154.442)
  -Sermaye artışı 32 14.852.000 --

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akımları -- --

Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden Önce 
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış (Azalış) (A+B+C) 7.539.143 5.555.833

D. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit Ve Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi -- --

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış/Azalış (A+B+C+D) 7.539.143 5.555.833

E. Dönem Başı Nakit Ve Nakit Benzerleri 5.621.232 65.399

Dönem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 13.160.375 5.621.232

Ekli notlar bu tabloların ayrılmaz parçalarıdır.
(*): Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından 03.03.2014 tarihinde onaylanmıştır.
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 
Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”) 25.09.2006 tarihinde İstanbul Ticaret siciline 
“Marbaş B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş.” unvanı ile tescil ve 29.09.2006 tarihli,  6653 
sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmuştur. 2012 yılında yapılan unvan 
değişikliği ile “Marbaş B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş.” olan Şirket ünvanı, 19.04.2012 
tarihli Olağan Genel Kurul toplantısında görüşülerek, 30.04.2012 tarihinde İstanbul Ticaret Sicil 
Memurluğu’nca “Gedik Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.” olarak değiştirilmiştir. 

 
 Şirket, kayıtlı sermayeli olarak ve çıkarılmış sermayesini, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Girişim 

Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına ilişkin düzenlemelerinde yazılı amaç ve konularla iştigal etmek ve 
esas olarak Türkiye’de kurulmuş veya kurulacak olan, gelişme potansiyeli taşıyan ve kaynak ihtiyacı 
olan girişim şirketlerine yapılan uzun vadeli yatırımlara yöneltmek üzere faaliyet gösteren halka açık 
anonim ortaklıktır.  

 
 Şirket, ayrıca bu amacı dâhilinde Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-48.3 no’lu tebliğinde yer alan; 
  

a) Esaslar çerçevesinde girişim sermayesi yatırımları yapabilir. 
 

b) Portföylerindeki girişim şirketlerinin yönetimine katılabilir. 
 

c) Portföylerindeki girişim şirketlerine danışmanlık hizmeti verebilir. 
 

d)  Türkiye’deki girişim sermayesi faaliyetlerine yönelik olarak dan ışmanlık hizmeti vermek üzere 
yurtiçinde ve yurtdışında kurulu danışmanlık şirketlerine ortak olabilir. 
 

e) Yurtiçinde kurulu portföy yönetim şirketleri ile yurtdışında kurulmakla birlikte faaliyet kapsamı 
sadece yurtiçinde kurulu girişim şirketleri olan portföy yönetim şirketlerine ortak olabilir. 
 

f)    BİAŞ Gelişen İşletmeler Piyasasında piyasa danışmanlığı hizmeti verebilir. 
 

Şirket’in faaliyet esasları, portföy yatırım politikaları ve yönetim sınırlamalarında, Sermaye Piyasası 
Kurulu'nun düzenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Şirket, döviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere 
karsı korunması amacıyla, yatırım amacına uygun portföy yönetim teknikleri ile para ve sermaye 
piyasası araçlarını kullanabilir, bu amaçla Kurulca belirlenecek esaslar çerçevesinde opsiyon 
sözleşmeleri, forward, finansal vadeli işlemler, vadeli işlemlere dayalı opsiyon işlemlerine taraf olabilir. 
 

 Şirket’in merkez adresi, Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No: 29 Kat: 3 Yakac ık – Kartal / İstanbul 
olup, herhangi bir şubesi bulunmamaktadır. 

 
 Şirket, 27.08.2013 tarih ve 347 sayılı yönetim kurulu kararı çerçevesinde; 5.148.000 TL olan çıkarılmış 

sermayesinin tamamını nakden karşılamak suretiyle 14.852.000 TL arttırarak, 20.000.000 TL’ye 
çıkarmıştır. A Grubu imtiyazlı paylara sahip Gedik Menkul Değerler A.Ş. Şirket’in yönetimine hakimdir 
(Not 32). Şirket’in hisse senetlerinin %98,99 Borsa İstanbul’da işlem görmektedir. 

 
 Şirketin 31.12.2013 tarihi itibariyle personel sayısı 3 kişidir (31.12.2012: 3 kişi). 

 
 Şirket, girişim sermayesine yönelik yatırım amaçlı olarak, organik gıda perakendeciliğinin önde gelen 

firmalarından biri olan ve City Farm Markası’nın sahibi, Orya Organik Yaşam, Gıda, Tekstil, Turizm 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Orya Organik)’ne %49 ortaklık payıyla iştirak etmiştir (Not 7). 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 
2.1) Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartları ve TMS’ye uygunluk beyanı 
 
İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin 
Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 
Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na 
(TMS) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama 
Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan oluşmaktadır. 
 
SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı Kararı uyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo 
hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 
UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” 
Standardı (“UMS/TMS 29”) uygulanmamıştır. 
 
Finansal tablolar ve tamamlayıcı notları, SPK tarafından açıklanan raporlama formatlarına uygun olarak 
sunulmuştur. 
 
Finansal tablolar, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkların haricinde, 
tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varl ıklar için ödenen 
tutar esas alınmaktadır.  
 
Şirket’in 12.12.2013 tarihinde %49 oranında iştirak ettiği Orya Organik, UMS 28’deki Girişim 
Sermayesi şirketlerine ilişkin istisna kapsamında özkaynak yöntemi ile muhasebeleştirme yapılmayarak, 
gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlık olarak muhasebeleştirilmiştir (Not 7). 
 
Şirket’in 31 Aralık 2013 tarihi itibarıyla düzenlenmiş bilançosu, bu tarihte sona eren yıla ait kar veya 
zarar tablosu ve diğer kapsamlı gelir tablosu ile finansal tabloları tamamlayıcı dipnotlar, 03.03.2014 
tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. Genel Kurul finansal tabloların yayımı sonrası 
finansal tabloları değiştirme gücüne sahiptir. 
 
2.1.2) Geçerli ve raporlama para birimi 
 
Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirket’in 
geçerli para birimi olan ve finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Liras ı (“TL”) cinsinden ifade 
edilmiştir. 
 
2.2) Muhasebe politikalarında değişiklikler 
 
Bir muhasebe politikası değiştirildiğinde, finansal tablolarda sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin 
toplam düzeltme tutarı bir sonraki dönem birikmiş karlara alınır. Önceki dönemlere ilişkin diğer bilgiler 
de yeniden düzenlenir. Muhasebe politikalarındaki değişikliklerin cari döneme, önceki dönemlere veya 
birbirini izleyen dönemlerin faaliyet sonuçlar ına etkisi olduğunda; değişikliğin nedenleri, cari döneme 
ve önceki dönemlere ilişkin düzeltme tutarı, sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin düzeltme 
tutarları ve karşılaştırmalı bilginin yeniden düzenlendiği ya da aşırı bir maliyet gerektirdiği için bu 
uygulamanın yapılmadığı kamuya açıklanır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.3) Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar 
 
Bir muhasebe tahminindeki değişikliğin etkisi, yalnızca bir döneme ilişkinse, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde; gelecek dönemlere de ilişkinse, hem değişikliğin yapıldığı hem de gelecek dönemde, ileriye 
yönelik olarak, net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak şekilde finansal 
tablolara yansıtılır. 
 
Bir hatanın düzeltme tutarı geriye dönük olarak dikkate alınır. Bir hata, ortaya çıktığı önceki dönemlere 
ilişkin karşılaştırmalı tutarların yeniden düzenlenmesi veya bir sonraki raporlama döneminden önce 
meydana geldiğinde, söz konusu döneme ait birikmiş karlar hesabının yeniden düzenlenmesi yoluyla 
düzeltilir. Bilgilerin yeniden düzenlenmesi aşırı bir maliyete neden oluyorsa önceki dönemlere ait 
karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemekte, bir sonraki dönemin birikmiş karlar hesabı, söz 
konusu dönem başlamadan önce hatanın kümülatif etkisiyle yeniden düzenlenmektedir. 
 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti: 
 
Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 
 
2.4.1) Hasılat 
 
Şirket’in satış gelirleri içinde özsermaye araçlarının satışı ile faiz getirili menkul kıymetlerin 
satışlarından kaynaklanan tutarlar yer almaktadır. Buna ilişkin alış veya taşınmış maliyetler (finansal 
varlığın iskonto edilmiş maliyeti) ise “Satışların Maliyeti” hesabında gösterilmektedir. Devlet iç 
borçlanma senetlerinden, borsa para piyasasından, mevduattan alınan faizler ise “Faiz Gelirleri” içinde 
gösterilmektedir. 
 
Portföyde bulunan alım-satım amaçlı menkul kıymetlerin dönem sonu değerlemelerinden doğan farklar 
“Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gösterilmektedir. Has ılatın tespitinde alınan 
komisyonlar dâhil olmak üzere tahakkuk esası geçerli olmaktadır. 
 
Finansal araçların alım satımlarında teslim tarihi esas alınmaktadır 
 
2.4.2) Maddi duran varlıklar ve ilgili amortismanlar 
 
Maddi duran varlıklar, 01.01.2005 tarihinden önce iktisap edilen kalemler için TL'nin 31.12.2004 
tarihindeki satın alım gücüyle ifade edilen düzeltilmiş elde etme maliyetleri üzerinden, 01.01.2005 
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler için ise elde etme maliyetleri üzerinden, birikmi ş amortisman ve 
varsa kalıcı değer düşüklüğünün indirilmesi sonrasında oluşan net değeri ile finansal tablolara 
yansıtılmaktadır. Diğer maddi duran varlıklar, ilk kayda alındıkları anda önemli bölümlere dağıtılır ve 
her bir bölüm ilgili faydalı ömürleri göz önünde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, 
maddi duran varlıkların yaklaşık ekonomik ömürlerini yansıtan oranlarda kısıt amortisman metoduna 
göre hesaplanmaktadır.  
 
Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürlerine göre belirlenmiş amortisman ömürleri aşağıda 
belirtilmiştir: 
 

 Yıllar 
Tesis, makina ve cihazlar 4 
Demirbaşlar 4 - 5 
Özel maliyetler 5 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.2) Maddi duran varlıklar ve ilgili amortismanlar (Devamı) 
 
Bir varlığın kayıtlı değeri, varlığın geri kazanılabilir değerinden daha yüksekse, kayıtlı değer derhal geri 
kazanılabilir değerine indirilir. Geri kazanılabilir değer ilgili varlığın net satış fiyatı ya da kullanımdaki 
değerinin yüksek olanıdır. Net satış fiyatı, varlığın makul değerinden satışı gerçekleştirmek için 
katlanılacak maliyetlerin düşülmesi suretiyle tespit edilir. Kullanımdaki değer ise ilgili varlığın 
kullanılmasına devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit ak ımlarının bilanço tarihi 
itibariyle indirgenmiş tutarlarına artık değerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. 

Maddi duran varlıkların elden çıkartılmasında elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varlığın taşıdığı 
değere göre belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplar ına kaydedilir (Dipnot 19). 
 
2.4.3) Maddi olmayan duran varlıklar 
 
Maddi olmayan varlıklar maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları ve var ise birikmiş değer 
düşüklükleri indirildikten sonraki net değeri ile finansal tablolara yansıtılmaktadır. İtfa payı bütün 
maddi varlıklar için düzeltilmiş tutarlar üzerinden kısıt amortisman yöntemi kullanılarak kıst bazında 
hesaplanmıştır. Maddi olmayan varlıkların ekonomik ömürleri dikkate alınarak saptanan amortisman 
oranı %33’dür (Dipnot 22). 
 

 Yıl 
Haklar 3 

 
2.4.4) Varlıklarda değer düşüklüğü 
 
Şirket, ertelenen vergi varlıkları (Dipnot 41) ve şerefiye (Dipnot 23) dışında kalan her bir finansal varlık 
için her bir bilanço tarihinde, söz konusu varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir 
gösterge olup olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir 
tutarı tahmin edilir. Kullanıma hazır olmayan maddi olmayan duran varlıklarda ise geri kazanılabilir 
tutar her bir bilanço tarihinde tahmin edilir. Varl ığın geri kazanılabilir değeri, ilgili varlığın satış için 
katlanılacak giderler düşüldükten sonraki net satış fiyatı ile kullanım değerinin yüksek olanıdır. 
 
Değer düşüklüğünün saptanması için varlıklar, nakit üreten birimler olan en alt seviyede gruplan ırlar. 
Kullanıma hazır olmayan maddi olmayan duran varlıklarda ise geri kazanılabilir tutar her bir bilanço 
tarihinde tahmin edilir. Eğer söz konusu varlığın veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir biriminin 
kayıtlı değeri, kullanım veya satılması için gerekli olan giderler düşüldükten sonraki satış yoluyla geri 
elde edilecek tutardan yüksekse değer düşüklüğü meydana gelmiştir. Değer düşüklüğü kayıpları 
kapsamlı gelir tablosuna gider olarak yansıtılır. 
 
Bir varlıkta oluşan değer düşüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artışın, 
değer düşüklüğünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla 
ilişkilendirilebilmesi durumunda daha önce değer düşüklüğü ayrılan tutan geçmeyecek şekilde geri 
çevrilir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.4) Varlıklarda değer düşüklüğü (Devamı) 
 
Şirket, tüm finansal varlıkların değer düşüklüğü testi için aşağıdaki kriterleri göz önünde 
bulundurmaktadır: 
 

• Borçlu tarafın önemli ölçüde finansal açıdan zorluk içinde olup olmaması, 
• Anaparanın veya faizin ödenmemesi veya geç ödenmesi gibi sözleşme hükümlerine borçlu 

tarafın uymaması, 
• Ekonomik veya yasal nedenlerden ötürü, borçlu olan tarafa herhangi bir imtiyaz ın tanınıp 

tanınmadığı, 
• Borçlu olan tarafın finansal açıdan yeniden yapılandırmaya gitmesinin beklenmesi veya 

gitmesi, 
• Bağımsız veriler kullanılarak, finansal varlıkların gelecekte Şirket’in sağlayacakları nakit 

akışlarında önemli düşüşlerin olup olmayacağı. 
 
2.4.5) Finansal araçlar 
 
Finansal varlıklar 
 
UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araçlar Standartları,  kasa bakiyeleri, banka mevcutları, menkul 
kıymetler, ticari borçlar ve alacaklar, ilişkili şirketlerden alacaklar ve borçlar, ihraç edilen borçlanma 
araçları, öz sermaye araçları, türev araçlar gibi araçların finansal araçlar olarak değerlemesi ve 
raporlanmasını gerektirir. Bunların bazıları makul değerleri bazıları ise itfa edilmiş maliyetleri 
üzerinden değerlendirilir. Kurum kapsamında işleme konu olan bu araçlar için kullanılan değerleme ve 
sınıflama yöntemleri aşağıdaki gibidir. 

 
Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine 
kadar elde tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak 
sınıflandırılır. Sınıflandırma, finansal varlığın elde edilme amacına ve özelliğine bağlı olarak, ilk kayda 
alma sırasında belirlenmektedir.  

 
Etkin faiz yöntemi  
 
Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili 
olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 
uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplam ının, 
ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 
  
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal 
varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktad ır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 
 
Gerçeğe Uygun Değer Farkları Kar Zarara Yansıtılacak Finansal Varlıklar, olarak sınıflandırılan 
finansal varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve 
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden 
bağımsız olarak, kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.5) Finansal araçlar (Devamı) 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar (Devamı) 
 
Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri 
kullanılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. 
Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir. Alım-
satım amaçlı finansal varlıkların alım-satımında elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda sürdürülen 
faaliyetlerden brüt kar / (zarar)’a dahil edilir. Al ım-satım amaçlı finansal varlıklardan elde edilen faiz ve 
kupon gelirleri ve gerçeğe uygun değerinde meydana gelen gerçekleşmemiş değer artış ve azalışları 
sonucu ortaya çıkan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / (Giderler)” hesabına 
dahil edilmiştir. 

 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılan hisse senetleri, 
devlet iç borçlanma senetleri ve özel kesim tahvil ve senetleri B İST’de bilanço tarihi itibariyle bekleyen 
en iyi alış emri üzerinden değerlenmiştir. 
 
UMS 28 standardı; girişim sermayesi kuruluşları tarafından edinilen ve alım satım amaçlı olarak 
sınıflanan müşterek yönetime tabi iştirak ve yatırımlara, yatırım fonlarına ve benzeri kuruluşlara 
uygulanmaz. Bu varlıklar UMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme standardı 
çerçevesinde muhasebeleştirilir. Bu yatırımlar, rayiç değeri ile ölçülür ve gerçekleştikleri dönemde 
gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. 
 
Şirket, 2013 yılı içinde iştirak ettiği Orya Organik’i bu kapsamda gerçeğe uygun değer farkı kar veya 
zarara yansıtılan finansal varlık olarak muhasebeleştirmiştir. 
Alım-satım amaçlı finansal varlıklar işlem tarihi esasına göre kayda alınmakta ve kayıtlardan 
çıkarılmaktadır. 
 
Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar 
 
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar, belirli bir vade yapısı olan ve belirli tutardaki ödemeleri 
içeren ve Şirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan k ıymetlerdir ki, bunlar 
etkin faiz oranı ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmiş maliyetleri üzerinden değerlenirler. 
Etkin faiz oranı; sözleşme ile belirlenen gelecekteki nakit akımlarını, bu aracın ilk defa mali tablolara 
alınma tarihindeki veya uygulanabilir olması durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakın 
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayıtlı değerine eşitleyen iskonto oranıdır. Değerleme sonucunda 
doğan faiz gelir tablosuna alınır. 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar 
 
Satılmaya Hazır Varlıklar ise bunların dışında kalan varlıklardır. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve 
özvarlık yöntemine göre muhasebeleştirilmeyen iştirakler, uzun süre elden çıkarılması öngörülmeyen 
diğer varlıklar girer. Bunların değerlemesi de makul değerle yapılır. Makul değerin tespitinde borsa 
rayicinden yararlanılır. Değerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden doğan kazanç ve kayıpla, bu 
varlıklar mali tablolardan çıkarılıncaya kadar öz sermaye değişim tablosu aracılığıyla doğrudan öz 
sermaye içinde “Finansal Varlıklar Değerleme Farkı” kaleminde gösterilirler. Bu fark hesaplarında 
biriken tutarlar, ilgili varlıklar mali tablolardan çıkarıldığında, dönemin kar zararı olarak Gelir 
Tablosu’na alınırlar. Ancak satılmaya hazır bir finansal varlığın ilk defa mali tablolara alındığı tutar ile 
vade tutarı arasındaki farkın etkin faiz oranı ile değerlemesi sonucunda itfa edilen kısmı faizi temsil 
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alınır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 

 
2.4.5) Finansal araçlar (Devamı) 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar (Devamı) 
 
Tüm menkul kıymetlerin ilk defa kayda alınması işlem tarihine göre yapılır. 
 
Menkul kıymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle geçici olarak elden ç ıkarılması durumunda 
bilançodan çıkarılmayarak ait oldukları hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karşılığında 
elde edilen nakit nedeniyle doğan borç bilançoda pasifte “Diğer Finansal Yükümlülükler” kalemi içinde 
gösterilir ve bilanço tarihi itibariyle reeskont işlemine tabi tutulur. 

 
Alım satım amaçlı portföyde iken SPK, BİST, Merkez Bankası gibi kurumlara teminat olarak verilen 
tahvil ve bonoları, piyasa koşulları elverişli olduğunda vadelerine kadar bekleme yapılmadan teminattan 
alınarak satışa konu edilmeleri gerekçesiyle alım-satım amaçlı portföyün bir parçası olarak işlem 
görmektedirler. Bilançoda makul değerleri üzerinden gösterilmekte olup “Finansal Yat ırımlar” 
hesabında takip edilmektedir.  

 
Geri alım ve satım sözleşmeleri 
 
Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan 
yükümlülük repo işlemlerinden sağlanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul 
kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme 
isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesab ına ters 
repo işlemlerinden alacakları olarak kaydedilir.  

 
Krediler ve alacaklar 
 

 Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu 
kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullan ılarak iskonto edilmiş maliyeti 
üzerinden değer düşüklüğü düşülerek gösterilir.  

 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 

 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya 
finansal varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin 
bulunup bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. 
 
Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve 
söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen 
gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varl ığın değer 
düşüklüğüne uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı 
oluşur. Kredi ve alacaklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının 
finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri 
arasındaki farktır. 
 
Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün 
finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari 
alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık 
hesabındaki değişimler gelir tablosunda muhasebeleştirilir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 

 
2.4.5) Finansal araçlar (Devamı) 

 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü (Devamı) 

 
Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış 
değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla 
ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı değer düşüklüğünün iptal 
edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda 
ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde gelir tablosunda iptal edilir. 
 
Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana 
gelen artış, doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 

 
Nakit ve nakit benzerleri 

 
Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatın nominal ve kayıtlı değerleri makul değeri olduğu kabul 
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap şeklinde olabildiği gibi,  getiri amaçlı yatırım portföyünün 
bir parçası olarak vadeli mevduat şeklinde olabilmektedir. Şirket’in yatırım portföyünün bir parçası 
olarak vadeli mevduat yapıldığında bu tutarlar Finansal Yatırımlar kaleminde gösterilir (Dipnot 6). 
 
Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetlerin (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın 
iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmı gelir tablosunda  “satış gelirleri” hesabı 
içerisine sınıflandırılır (Dipnot 6). 
 
Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VIOP”) İşlemleri 
 
VIOP’ta işlem yapmak için verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak 
sınıflandırılmaktadır. Dönem içinde yapılan işlemler sonucu oluşan kar ve zararlar gelir tablosunda esas 
faaliyetlerden diğer gelirler / (giderlere) kaydedilmiştir. Açık olan işlemlerin piyasa fiyatları üzerinden 
değerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansıyan değerleme farkları, ödenen komisyonlar ve kalan 
teminat tutarının nemalandırılması sonucu oluşan faiz gelirleri netleştirilerek nakit ve nakit benzerleri 
olarak gösterilmektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 

 
2.4.5) Finansal araçlar (Devamı) 

 
Ticari Alacaklar/Borçlar 
 
Ticari Alacaklar hesabında değişik nedenlerle kısa süreli de olsa Şirket’in lehine doğan alacaklar 
izlenmektedir. Bunlar ticari işletmelerde olduğu gibi mal ve hizmet satışından ziyade, menkul kıymet 
alım satımı sırasında geçici olarak doğan komisyon veya menkul kıymet bedelinden doğan alacaklardır. 
Çok kısa vadeli oldukları için gerçeğe uygun değerleri, kayıtlı değerleri ile aynı olduğu kabul 
edilmektedir. 
 
Ticari Borçlar hesabında satıcı işletmelerden mal ve hizmet alımı nedeniyle doğan borçlar yer 
almaktadır. Bunlar çok kısa vadeli oldukları ve özünde bir finansman işlemi taşımadıkları için faize 
konu olmamakta, dolayısıyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktad ırlar.  
 
Borsa Para Piyasası’na yapılan vadeli para satımlarından kaynaklanan alacaklar ile vadeli para 
alımlarından kaynaklanan borçlar etkin faiz yöntemi kullanılarak gelir ve gider reeskontuna tabi 
tutulmaları sonucunda bilançoda gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmiş olmaktadırlar. Bunlar 
Şirket’in yatırım portföyünün bir parçası olduğu için Finansal Yatırımlar kaleminde gösterilirler. 

 
Finansal yükümlülükler 

Şirket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçlar ı, sözleşmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir 
yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Şirket’in tüm 
borçları düşüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleşme özkaynağa dayalı finansal 
araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe 
politikaları aşağıda belirtilmiştir. 
 
Finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
veya diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle 
kayda alınır ve her raporlama döneminde, raporlama dönemi sonundaki gerçeğe uygun değeriyle 
ölçülür. Gerçeğe uygun değerlerindeki değişim, dönem kar/zararında muhasebeleştirilir. Kar/zararda 
muhasebeleştirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutar ını 
da kapsar. 
 
Diğer finansal yükümlülükler 
Diğer finansal yükümlülükler, finansal borçlar dahil, başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış 
gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleştirilir. Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin 
faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yöntemi kullan ılarak itfa edilmiş 
maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.  

 
2.4.6) Kur değişiminin etkileri 
 
Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yapıldığı günkü döviz kurlarından fonksiyonel para 
birimine çevrilmiştir. Bu işlemlerin gerçekleşmesinden ve yabancı para cinsinden olan parasal varlık ve 
yükümlülüklerin dönem sonu döviz kurlarından çevrilmesinden kaynaklanan kur farkı gelir ve giderleri 
kapsamlı gelir tablosuna dahil edilir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 

 
2.4.7) Hisse başına kazanç 
 

Hisse başına kar, net karın ilgili yıl içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit 
edilir. Şirketler, mevcut hissedarlara birikmiş karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oran ında 
hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini art ırabilir (Dipnot 42). Hisse başına kar 
hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kar 
hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye 
dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir.  
 
2.4.8) Karşılıklar, şarta bağlı yükümlülükler ve şarta bağlı varlıklar 
 
Şirket’in, geçmişteki işlemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya geçerli bir yükümlülüğünün bulunması 
ve yükümlülüğün yerine getirilmesi için kaynakların dışa akmasının gerekli olabileceği ve tutar için 
güvenilir bir tahminin yapılabileceği durumlarda karşılıklar oluşturulur. Geçmiş olaylardan kaynaklanan 
ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin 
olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varl ıklar 
finansal tablolara alınmamakta ve şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar olarak değerlendirilmekte ve 
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 27).  
 
Şarta bağlı yükümlülük olarak işleme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda içeren 
kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu şarta bağlı 
yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki değişikliğin olduğu dönemin 
finansal tablolarında karşılık olarak finansal tablolara alınır. 
 
 

2.4.9) Ücret ve komisyonlar 
 
Komisyonlar, ağırlıklı olarak aracı kurum olan Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye verilen aracılık 
komisyonlarından oluşmaktadır. Tüm komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel 
yönetim giderleri hesabına yansıtılmaktadır. Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye verilen portföy 
yönetim ücretleri de genel yönetim giderleri hesab ına yansıtılmaktadır. 
 
2.4.10) Çalışanlara sağlanan faydalar 
 
Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya iş kanununda belirtilen davranışlar 
dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Söz 
konusu ödeme tutarları bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanı esas alınarak 
hesaplanır. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak 
yükümlülük tutarlarının bugünkü net değerine göre hesaplanmasıyla ilişikteki finansal tablolarda 
yansıtılmıştır (Dipnot 29).  
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.11) Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 
 
Dönemin kar ve zararı üzerindeki gelir vergisi yükümlülüğü, cari yıl vergisi ve ertelenen vergiyi 
içermektedir. Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve bilanço 
tarihinde geçerli olan vergi oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir (Dipnot 41).  
 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/3 istisnalar maddesi gereğince Girişim Sermayesi Yatırım Fonları ve 
Ortaklıkları’nın portföy işletmeciliğinden doğan kazançlar Kurumlar Vergisi’nden müstesnadır. Bundan 
dolayı finansal tablolarda kurumlar vergisi karşılığı ve ertelenen vergi karşılığı doğmamaktadır. 
 
Aynı Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve 
ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden 
dağıtılsın dağıtılmasın % 15 oranında vergi kesintisi yapılır. Aynı maddenin  (4) numaralı fıkrasına göre 
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranını sıfıra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranına kadar 
yükseltmeye ve bu sınırlar içerisinde olmak kaydıyla fon veya ortaklık türlerine göre ya da bu fon ve 
ortaklıkların portföylerindeki varlıkların nitelik ve dağılımına göre farklılaştırmaya yetkilidir. Bakanlar 
Kurulu’nun 12.01.2009 tarihli kararı ile bu oran % 0 olarak tespit edilmiş bulunmaktadır.  

 
2.4.12) Nakit akım tablosu 
 
Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı 
bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in 
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, 
Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği 
nakit akımlarını gösterir. Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman 
faaliyetlerinde kullandığı kaynaklar ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit benzeri 
değerler, nakit ve banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, yüksek 
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.13) Sermaye ve temettüler  
 
Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği 
dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir.  
 
2.4.14) Bilanço tarihinden sonraki olaylar  
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı 
için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar (Dipnot 48).  
 
Şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar ın ortaya çıkması durumunda, finansal 
tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltmekle yükümlüdür. Bilanço tarihinden 
sonra ortaya çıkan düzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullan ıcılarının ekonomik 
kararlarını etkileyen hususlar olmaları halinde finansal tablo dipnotlarında açıklanır. 
 
2.4.15)  Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 
 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket, 31.12.2013 tarihi itibarıyla bilançosunu 
31.12.2012 tarihi itibarıyla hazırlanmış bilançosu ile; 01.01.-31.12.2013 dönemine ilişkin kar veya 
zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunu, nakit akım tablosunu ve özkaynaklar değişim tablosunu 01.01.-
31.12.2012 dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile 
uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır. 
 
Yürürlüğe giren bu formatlar uyarınca Şirket’in finansal durum tablolarında çeşitli sınıflamalar 
yapılmıştır. Şirket’in 31.12.2012 tarihli finansal durum tablosunda ve 31.12.2012 tarihi itibariyle sona 
eren döneme ilişkin kar veya zarar tablosunda yapılan sınıflamalar şunlardır:  
 
i) Diğer dönen varlıklar hesap grubunda gösterilen 876 TL tutarındaki peşin ödenmiş giderler finansal 
durum tablosunda ayrı bir hesap olarak,  
 
ii) Diğer borçlar hesap grubunda gösterilen 1.353 TL tutarındaki ödenecek vergi borçları, 2.128 TL 
tutarındaki ödenecek sosyal güvenlik primleri çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 
içerisine,  
 
iii) Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin yükümlülükler hesap grubunun ismi değiştirilerek çalışanlara 
sağlanan faydalar kapsamında borçlar olarak sunulmaya başlanmıştır.  
 
iv) Esas faaliyetlerden diğer gelirler / (giderler), net hesap grubu kar veya zarar tablosunda has ılat grubu 
içerisinde sunulmaya başlanmıştır.   
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı): 
 
2.4.16) Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması 
 
Faaliyet bölümleri, Şirket’in faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili organlara veya kişilere sunulan iç 
raporlama ve stratejik bölümlere paralel olarak değerlendirilmektedir. Söz konusu bölümlere tahsis 
edilecek kaynaklara ilişkin kararların alınması ve bölümlerin performansının değerlendirilmesi 
amacıyla Şirket’in faaliyetlerine ilişkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kişiler, Şirket’in üst 
düzey yöneticileri olarak tanımlanmıştır. Şirket farklı faaliyet bölgelerinde, farklı ürünler arz etmediği 
için, faaliyeti sadece fon yönetimi ile sınırlı olduğundan bölümlere göre raporlama yapmamaktadır. 
(Dipnot 5). 
 
2.4.17) Finansal teminat sözleşmesi 
 
Finansal teminat sözleşmesi, bir borçlunun bir borçlanma aracına ilişkin vadesi gelmiş ödemelerini ilgili 
borçlanma aracının orijinal veya değiştirilen koşullarına uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, 
Şirket’in teminat sözleşmesi tarafının uğradığı zararları karşılamak amacıyla, sözleşmenin diğer tarafına 
belirli miktar ödemede bulunmasını gerektiren sözleşmedir. Finansal teminat sözleşmesinin, ilk kayda 
alındığı tarih itibariyle, makul değerinden muhasebeleştirilmesi gerekmekte olup, sonraki dönemlerde 
ise UMS 37, "Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar"a veya UMS 18, "Hasılat”a göre tespit 
edilecek olan tutardan yüksek olanı üzerinden ölçülür. 
 
2.4.18) İlişkili taraflar  
 
Bu finansal tabloların amacı doğrultusunda Şirket’in sermayesinde pay sahibi olan gerçek ve tüzel kişi 
ortaklar, bağlı ortaklıklar, iştirakler, ortaklardan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi 
içinde bulunduğu Şirket’in iştirakleri ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar, Şirket’in faaliyetlerinin 
planlanması, yürütülmesi ve denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, 
Şirket’in yönetim kurulu üyesi, genel müdür gibi yönetici personel, bu ki şilerin yakın aile üyeleri ve bu 
kişilerin doğrudan veya dolaylı olarak kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul 
edilmektedir. İlişkili taraflarla olan işlemler finansal tablo dipnotlarında açıklanır (Dipnot 10). 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
2.5. Yeni ve revize edilmiş uluslararası finansal raporlama standartları 
 
Yeni ya da düzenlenmiş uluslararası finansal raporlama standartların ve yorumların 
uygulanması 
 
Şirket UMSK ve Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (“UFRYK”) tarafından 
yayınlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş standartlar ve 
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar ı uygulamıştır. 
 
(a) Yıllık raporlama dönemi sonu 31.12.2013 olan finansal tablolarda geçerli yeni standartlar, 
değişiklikler ve yorumlar: 
 

• TMS/UMS 1’deki değişiklikler, “Finansal tabloların sunumu” :diğer kapsamlı gelirlere ilişkin 
değişiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. Buradaki en önemli değişiklik, şirketlerin diğer kapsamlı gelir 
tablosunda bulunan kalemlerin, müteakip dönemlerde gelir tablosuna aktar ılıp 
aktarılamayacağına göre gruplandırması gerekliliğidir. Bununla birlikte değişiklik, hangi 
kalemlerin diğer kapsamlı gelir tablosunda yer alacağı konusuna açıklık getirmez. 

 
• TMS /UMS 19’daki değişiklik: ’’Çalışanlara sağlanan faydalar’’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya 

bu tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik koridor 
yöntemini ortadan kaldırır ve finansman maliyetinin net fon bazına göre hesaplanmasını 
öngörür. 

 
• TFRS/UFRS 1’deki değişiklikler, ‘Uluslararası finansal raporlama standartların ilk kez 

uygulanması’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aşlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, Uluslararası finansal raporlama standartlarını 
ilk kez uygulayacaklar için piyasa faizinden düşük, devlet kredisinin nasıl muhasebeleştirileceği 
ile ilgili bilgi verir. Ayrıca 2008 yılında yayınlanan TMS/UMS 20’e ilaveler getirerek, daha 
önce UFRS finansal tablo hazırlayanlarında geçmişe dönük olarak, ilk defa TFRS/UFRS 
hazırlayanlara tanınan imtiyazdan yararlanmasını sağlar. 

 
• TFRS/UFRS 7’deki değişiklik, ‘Finansal araçlar’: varlık ve yükümlülüklerin mahsup edilmesi; 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 
Bu değişiklik Amerika Genel Kabul Görmüş Muhasebe Prensipleri uyarınca finansal tablo 
hazırlayan kuruluşlarla, TFRS/UFRS finansal tabloları hazırlayan kuruluşlar arasındaki 
karşılaştırmayı kolaylaştırmak için yeni açıklamaları içermektedir. 

 
• TFRS/UFRS 10,11 ve 12 geçiş rehberindeki değişiklik; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 

sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik TFRS/UFRS 10,11 ve 
12’de karşılaştırmalı bilginin sadece bir önceki dönemle ilgili verilmesini sağlayan sınırlama 
getirmiştir. Konsolide edilmeyecek şekilde yapılandırılmış işletmelerde ilgili açıklamalar için, 
ilgili değişiklikler, TFRS/UFRS 12 öncesi dönemler için karşılaştırmalı bilgi sunma 
zorunluluğunu kaldırmak için uygulanacaktır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
(a) Yıllık raporlama dönemi sonu 31.12.2013 olan finansal tablolarda geçerli yeni standartlar, 
değişiklikler ve yorumlar: (Devamı) 
 

• Yıllık iyileştirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aşlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yıllık iyileştirmeler, 2009-2011 raporlama dönemi 
içinde altı başlığı içerir. Bu değişiklikler: 

• TFRS/UFRS 1, ‘Uluslararası finansal raporlama standartların ilk kez uygulanması’ 
• TMS/UMS 1, ‘Finansal tabloların sunumu’ 
• TMS/UMS 16, ‘Maddi duran varlıklar’ 
• TMS/UMS 32, ‘Finansal Araçlar; Sunumları’ 
• TMS/UMS 34, ‘Ara dönem finansal raporlama’ 

 
• TFRS/UFRS 10,’’Konsolide finansal tablolar’’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 

aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS/UFRS 10’un amacı bir veya birden çok 
şirkette kontrolü bulunan bir şirketin konsolide finansal tabloları sunması için konsolide 
finansal tabloların sunumu ve hazırlamasıyla ilgili esasların belirlenmesidir. Kontrole ilişkin 
esasların belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller haz ırlanmaktadır. Yatırımcı 
iştirakini kontrol ediyorsa ve bu nedenle iştirakin konsolide olması gerekmektedir. Kontrol 
esasının uygulanmasına yönelik düzenlemeler yatırımcının iştirakini kontrol etmesi ve bu 
nedenle iştirakin konsolide olması gerekliliğini tanımlamıştır. Konsolide finansal tabloların 
hazırlanmasına yönelik olarak muhasebe gerekliliklerini düzenlemektedir. 

 
• TFRS/UFRS 11, Müşterek anlaşmalar ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS/UFRS 11 daha gerçekçi bir yaklaşımla şirketin 
yasal düzenlemeleri yerine müşterek anlaşmalara ilişkin haklar ve yükümlülüklere 
odaklanmıştır. İki tür müşterek anlaşma bulunmaktadır: Müşterek faaliyet ve iş ortaklığı. 
Müşterek faaliyet, müşterek katılımcının anlaşmaya ilişkin hak ve yükümlülüklere sahip 
olmasında ortaya çıkmaktadır ve bundan dolayı paylarına ait varlıklar yükümlülükler, gelir ve 
giderleri muhasebeleştirir. İş ortaklığı, iş ortağının düzenlemeye göre net varlıklar üzerindeki 
haklara sahip olmasıyla ortaya çıkmaktadır ve bu payların özkaynak muhasebeleştirilmesi 
yapılmaktadır. İş ortaklığında oransal konsolidasyona izin verilmemektedir. 

 
• TFRS/UFRS 12, ‘Diğer işletmelerdeki paylara ilişkin açıklamalar’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya 

bu tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS/UFRS 12, müşterek 
anlaşmalar, iştirakler, özel amaçlı araçlar ve diğer bilanço dışı araçlar dahil olmak üzere her 
çeşit yatırım ile ilgili yapılacak dipnot açıklamalarını belirlemiştir. 

 
• TFRS/UFRS 13, ‘Gerçeğe uygun değer ölçümlemesi’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 

sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarlılığın gelişmesini 
gerçeğe uygun değerin tam bir tanımını yaparak ve karmaşıklığın azalmasını ve tek kaynaklı 
gerçeğe uygun ölçümün ve dipnot açıklama gerekliliğini TFRS/UFRS üzerinden kesin 
tanımlamalar yaparak sağlamayı amaçlamıştır. UFRS ve Amerika GKGMS ile arasında uyumu 
sağlarken ilgili standartlarda varolan gerçeğe uygun değerin uygulama ile ilave zorunluluklar 
getirmeyip; yalnızca uygulamaya yönelik açıklık getirmiştir. 

 
• TFRS/UMS 27 (revize 2011), ‘Bireysel finansal tablolar’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu 

tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Daha önce TMS/UMS 27’de 
yer alıp şimdi TFRS/UFRS 10’da yer alan kontrol tanımı dışında, bireysel finansal tablolar 
hakkında bilgi verir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
(a) Yıllık raporlama dönemi sonu 31.12.2013 olan finansal tablolarda geçerli yeni standartlar, 
değişiklikler ve yorumlar: (Devamı) 
 

• TMS/UMS 28 (revize 2011), ‘İştirakler ve iş ortaklıkları’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu 
tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS/UFRS 11’in 
yayımlanmasına müteakip TMS/UMS 28 (düzeltme 2011) iş ortaklıklarının ve iştirakların 
özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilmesi gerekliliğini getirmiştir. 

 
• TFRYK/UFRYK 20, 'Yerüstü Maden İşletmelerinde Üretim Aşamasındaki Hafriyat (Dekapaj)'; 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aşlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 
Bu yorumlama yerüstü maden işletmelerinde üretim aşamasındaki hafriyat (dekapaj) 
maliyetinin muhasebeleştirilmesini ortaya koyar. Bu yorumlama, TFRS/UFRS raporlaması 
yapan madencilik şirketlerinin, varlıkların bir cevher kütlenin belirlenebilir bir bileşenine 
atfedilememesi durumunda, mevcut dekapaj varlıklarının açılış geçmiş yıl karlarından 
silinmesini de gerektirebilir. 

 
 (b) 31 Aralık 2013 tarihi itibariyle yayımlanmış ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra yürürlüğe 
girecek olan standartlar ve değişiklikler: 
 

• TMS/UMS 32’deki değişiklik, '' Finansal Araçlar”: varlık ve yükümlülüklerin mahsup 
edilmesi’1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. Bu değişiklikler, TMS/UMS 32 ‘Finansal Araçlar: Sunum’ uygulamasına yardımcı 
olmak için vardır ve bilançodaki finansal varlıkların ve yükümlülüklerin mahsup edilmesi için 
gerekli bazı unsurları ortaya koymaktadır. 

 
• TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27’deki ‘yatırım işletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili 

değişiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik “yatırım işletmesi” tanımına giren şirketleri, bağlı 
ortaklıklarını konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatırımları gerçeğe uygun 
değer değişiklikleri kar veya zarara yansıtmak suretiyle muhasebeleştirmelerine olanak 
sağlamıştır. TFRS/UFRS 12’de de yatırım işletmelerine ilişkin açıklamalar ile ilgili 
değişiklikler yapılmıştır. 

 
• TMS/UMS 36’daki değişiklik, 'Varlıklarda değer düşüklüğü' geri kazanılabilir tutar 

açıklamalarına ilişkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler, değer düşüklüğüne uğramış varlığın, geri 
kazanılabilir değeri, gerçeğe uygun değerinden satış için gerekli masrafları düşülmesi ile 
bulunmuşsa; geri kazanılabilir değer ile ilgili bilgilerin açıklanmasına ilişkin ek açıklamalar 
getirmektedir. 

 
• TMS/UMS 39’daki değişiklik‘Finansal Araçlar’: Muhasebeleştirilmesi ve ölçümü’ - ‘türev 

araçların devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. Bu değişik belirtilen şartlar sağlandığı sürece, kanun ve 
yönetmeliklerden kaynaklanan korunma aracının taraflarının değişmesi veya karşı tarafın 
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamas ına son 
verilmeyeceğine açıklık getirmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

(b) 31 Aralık 2013 tarihi itibariyle yayımlanmış ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra yürürlüğe 
girecek olan standartlar ve değişiklikler: (devamı) 
 

• TFRS/UFRS 9 “Finansal Araçlar - sınıflandırma ve ölçüm”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu 
tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart finansal varl ık ve 
yükümlülüklerin, sınıflandırması ve ölçümü ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarının yerine 
geçmiştir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmiş değer ve gerçeğe uygun değer olmak üzere ölçümle ilgili 
iki model sunmaktadır. Tüm özkaynak araçları gerçeğe uygun değeri ile ölçülürken; borçlanma 
araçlarının kontrata bağlı nakit getirisi Şirket tarafından alınacaksa ve bu nakit getiri faiz ve 
anaparayı içeriyorsa, borçlanma araçları itfa edilmiş değer ile ölçülür. Yükümlülükler için 
standart, TMS/UMS 39’daki itfa edilmiş maliyet yöntemi ve gömülü türevlerin ayrıştırılması da 
dahil olmak üzere birçok uygulamayı devam ettirmektedir. Esas önemli değişiklik, finansal 
yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerden takip edildiği durumlarda; muhasebesel uyuşmazlık 
olmadığı sürece gerçeğe uygun değer değişimindeki Şirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan 
kısmen artık gelir tablosuna değil, kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmasıdır. Bu değişiklik 
özellikle finansal kuruluşları etkileyecektir. 
  

• TFRS/UFRS 9’daki değişiklik, “Finansal Araçlar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu 
değişiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araçlar standardına yer alan riskten korunma muhasebesine 
önemli değişiklikler getirerek riski yönetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi 
yansıtılmasını sağlamıştır. 

 
• TMS/UMS 19’daki değişiklik, “Tanımlanmış Fayda Planları”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya 

bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu sınırlı değişiklik 
üçüncü kişiler veya çalışanlar tarafından tanımlanmış fayda planına yapılan katkılara uygulanır. 
Plana yapılan katkıların hizmet süresinden bağımsız hesaplandığı; örneğin maaşının sabit bir 
kısmının katkı olarak alınması gibi; durumlarda nasıl muhasebeleştirme yapılacağına açıklık 
getirmektedir. 

 
• Yıllık İyileştirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. İyileştirme projesi 2010-2012 dönem aşağıda yer alan 7 
standarda değişiklik getirmiştir: 

• TFRS/UFRS 2; Hisse Bazlı Ödemeler 
• TFRS/UFRS 3; İşletme Birleşmeleri 
• TFRS/UFRS 8; Faaliyet Bölümleri 
• TMS/UMS 16; Maddi Duran Varlıklar ve UMS 38; Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
• TFRS/UFRS 9; Finansal Araçlar: UMS 37; Karşılıklar, Şarta Bağlı Varlık ve 

Yükümlülükler 
• TMS/UMS 39; Finansal Araçlar - Muhasebeleştirme ve Ölçüm 

 
• Yıllık İyileştirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. İyileştirme projesi 2011-2-13 dönem aşağıda yer alan 4 
standarda değişiklik getirmiştir: 

• TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin İlk Uygulaması 
• TFRS/UFRS 3; İşletme Birleşmeleri 
• TFRS/UFRS 13; Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü 
• TMS/UMS40; Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

 

Şirket yönetimi, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket’in 
finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağı görüşündedir. 
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3. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
4. DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Şirket farklı faaliyet bölgelerinde, farklı ürünler arz etmediği için, faaliyeti sadece fon yönetimi ile sınırlı 
olduğundan bölümlere göre raporlama yapmamaktadır. 
 

6. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

  31.12.2013 31.12.2012 

Kasa -- -- 
Bankalar 
 - Vadeli mevduat (*) 4.011.457 5.621.232 
 - Vadesiz mevduat 33.663 -- 
Borsa para piyasası alacakları (**) 7.117.333 -- 
Vadesine üç aydan az kalan  özel sektör tahvil ve bonoları (***) 1.997.922 -- 

Toplam 13.160.375 5.621.232 
 
(*) Şirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle, vadeli mevduat ın faiz oranı % 9,70 olup, vadesi 32 günlüktür. 
31.12.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatların faiz oranı %6,47 – 8,40 arasında değişmekte olup 
ortalama vadesi 28 günlüktür. 
 
(**) Şirket’in kendi adına borsa para piyasasında yapmış olduğu işlemlerden dolayı alacaklarıdır, 
ağırlıklı ortalama vadesi 2 gün olup, faiz oranı % 3,25 – 8,35 arasında değişmektedir.  
 
(***)31.12.2013 tarihi itibariyle özel sektör tahvil ve bonolar ında faiz oranı  % 8,51’dir. 
 

7. FİNANSAL YATIRIMLAR 

 

Kısa vadeli finansal yatırımlar 

31.12.2013 Maliyet Değeri 
Gerçeğe Uygun 

Değer 

Hisse Senetleri 3.130.681 3.061.732 

Toplam 3.130.681 3.061.732 
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7. FİNANSAL YATIRIMLAR (Devamı) 

31.12.2012 
Maliyet Değeri Gerçeğe Uygun 

Değer 

Hisse Senetleri 208.145 297.001 

Toplam 208.145 297.001 
 
Şirket’in faaliyeti gereği finansal yatırım hesabında bulunan kıymetler, alım satım amaçlı finansal 
varlıklar olup, gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmiştir. Gerçeğe uygun değer 31.12.2013 tarihi 
itibariyle Borsa İstanbul’da (“BİST”) bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, en iyi 
alış emirlerinin bulunmaması durumunda gerçekleşen en yakın zamanlı işlemin fiyatını, bunun da 
olmaması durumunda ise maliyet değerini ifade etmektedir. 
 

Uzun vadeli finansal yatırımlar 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
finansal varlıklar Oran (%) 31.12.2013 Oran (%) 31.12.2012 

Orya Organik Yaşam Gıda Tekstil Turizm Sanayi  
ve Ticaret A.Ş. (Orya Organik) 49% 4.410.000 -- -- 
          
Toplam   4.410.000   -- 
 

Gedik Girişim Sermaye Yatırım Ortaklığı A.Ş., organik gıda parekendecilik sektöründe faaliyet 
gösteren Orya Organik Yaşam Gıda Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Orya Orgnik)’ne yatırım 
yapmak amacıyla, 12.12.2013 tarihinde 4.000.000 TL olan ödenmiş sermayesinin %49’una tekabül 
eden 1.960.000 adet, toplam nominal değeri 1.960.000 TL olan paylarını, 2,25 TL beher fiyat 
üzerinden 4.410.000 TL bedel karşılığında Şerif Ayhan Sümerli’den devir almıştır. 
 
31.12.2013 tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan tutar, Şirket’in elinde bulundurduğu paya ait 
gerçeğe uygun değeri ifade etmektedir. Satın alım tarihinin bilanço tarihinden 19 gün önce 
gerçekleşmesi sebebiyle Orya Organik’in maliyet değerinin gerçeğe uygun değerini yansıttığı 
öngörülmüştür. 
 

8. FİNANSAL BORÇLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

9. DİĞER FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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10. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

a) İlişkili taraflardan alacaklar: 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
b) İlişkili taraflara borçlar: 
 

İlişkili taraflara ticari borçlar 31.12.2013 31.12.2012 

   Gedik Kaynak Sanayi ve Ticaret A.Ş. - Kira Gideri (Dipnot 11) 1.551 -- 

   Toplam 1.551 -- 
 
c) İlişkili taraflara ödenen giderler: 

İlişkili taraflara ödenen giderler: 
01.01 - 

31.12.2013 
01.01 - 

31.12.2012 

   Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. – Komisyon gideri 7.391 5.028 
Gedik Portföy Yönetimi A.Ş. – Portföy yönetim ücreti gideri  -- 5.939 
Gedik Kaynak Sanayi ve Ticaret A.Ş. - Kira gideri 7.754 -- 
Gedik Döküm ve Vana Sanayi ve Ticaret A.Ş. – Kira gideri -- 8.921 

   Toplam 15.145 19.888 
 
d) İlişkili taraflardan alınan gelirler: 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
e) Üst yönetim kadrosuna ait ücretler ve menfaatler toplamı: 

31.12.2013 tarihi itibariyle, genel müdür ve genel müdür yardımcıları gibi üst düzey yöneticilere cari 
dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatler toplamı 95.518 TL (01.01.-31.12.2012: 26.857 TL)’dir. 
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11. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

  
Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 
 
Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
Kısa Vadeli Ticari Borçlar 31.12.2013 31.12.2012 

İlişkili taraflara borçlar (Dipnot 10) 1.551 -- 
Satıcılara borçlar (*) 49.905 1.170 

Toplam 51.456 1.170 
 

(*)31.12.2013 tarihi itibariyle satıcılara borçların detayı aşağıdaki gibidir: 
 
  31.12.2013 31.12.2012 

Kolcuoğlu Hukuk Bürosu 30.675 -- 
Ceremony Organizasyon Hizmetleri Ltd. Şti. 15.000 -- 
Geneks International Yazılım Ve İletişim Teknolojileri Ltd. Şti. 819 770 
Diğer 3.411 400 

   Toplam 49.905 1.170 
 

Uzun Vadeli Ticari Borçlar 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

12. FİNANS SEKTÖRÜ FAALİYETLERİNDEN ALACAK VE BORÇLAR  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

13. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 
 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
Uzun Vadeli Diğer Alacaklar 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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13. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR (Devamı) 

 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar 31.12.2013 31.12.2012 

Diğer 166 104 

Toplam 166 104 
 
Uzun Vadeli Diğer Borçlar 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

14. STOKLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

15. CANLI VARLIKLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

16. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 
 
Peşin Ödenmiş Giderler – Kısa Vadeli 
 

31.12.2013 31.12.2012 

Gelecek aylara ait peşin ödenmiş giderler -- 614 

Toplam -- 614 
 
Peşin Ödenmiş Giderler – Uzun Vadeli 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
Ertelenmiş Gelirler – Kısa Vadeli 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 
Ertelenmiş Gelirler – Uzun Vadeli 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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17. CARİ DÖNEM VERGİSİYLE İLGİLİ VARLIKLAR VE BORÇLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

18. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

19. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
  
Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

20. HİZMETTEN ÇEKME, RESTORASYON VE ÇEVRE REHABİLİTASYON FONLARINDAN 
KAYNAKLANAN PAYLAR ÜZERİNDEKİ HAKLAR  
 
Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

21. ÜYELERİN KOOPERETİF İŞLETMELERDEKİ HİSSELERİ VE BENZERİ FİNANSAL 
ARAÇLAR  
 
Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
 

22. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
23. ŞEREFİYE  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
24. MADEN KAYNAKLARININ ARAŞTIRILMASI VE DEĞERLENDİRİLMESİ 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
25. İMTİYAZLI HİZMET ANLAŞMALAR  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
26. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
27. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BOÇLAR 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

 
28. TAAHÜTLER  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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29. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 
 

31.12.2013 31.12.2012 

Ödenecek vergi ve fonlar 19.747 1.626 
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 5.302 3.476 

Toplam 25.049 5.102 
 
Kullanılmayan İzin Karşılıkları 
 
  31.12.2013 31.12.2012 

01 Ocak -- -- 
Dönem içinde ayrılan karşılık 1.573 -- 

Toplam 1.573 -- 
 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, Şirket, bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir 
geçerli nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, 
erkekler için 25 kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaşına gelmiş 
(kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaş) personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak zorundadır. 
 

 Kıdem tazminatı ödemeleri, her hizmet yılı için 30 günlük brüt maaş üzerinden hesaplanmaktadır. İlgili 
bilanço tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, 31.12.2013 dönemi itibariyle 3.254,44 TL tavanına 
tabidir (31.12.2012 - 3.033,98 TL). 
 
UMS 19 (“Çalışanlara Sağlanan Faydalar”) yükümlülüğün gelecek dönemlere ait olduğunu dikkate 
alarak, yükümlülüğün muhasebeleştirilmesini daha açık hale getirmiştir: 
 

• Netinin reel iskonto oranını vereceği tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto 
oranı belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto oranı gelecekte ödenecek kıdem tazminatı 
ödemelerinin bilanço tarihi itibariyle bugünkü değerlerinin hesaplanmasında kullanılmalıdır.  

 
• İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem tazminatı 

tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmalıdır. 
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29. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

 
Kıdem tazminatı karşılığı (devamı) 
 
Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda 
belirtilmiştir: 
 
 31.12.2013 31.12.2012 
Reel İskonto oranı (%) 2,10 4,05 
Emeklilik olasılığının tahmini için kullanılan oran (%) 100 100 

 
Sonuç olarak, Şirket’in elemanlarının gelecekteki emekliliğinden kaynaklanan tahmini yükümlülüğüne 
ilişkin karşılık, bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yans ıtılmıştır. 
 
Kıdem karşılığı 
  31.12.2013 31.12.2012 

01 Ocak 11.943 13.608 
Cari dönem hizmet maliyeti 2.152 2.559 
Faiz maliyeti 1.105 1.259 
Aktüeryal kazanç / (kayıp) (1.407) (5.483) 
Dönem içinde ödenen (9.202) -- 

Toplam 4.591 11.943 
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30. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  

 
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 

   Danışmanlık giderleri 224.315 6.100 
Personel giderleri 203.780 129.314 
Kayıtta kalma ücreti 29.704 -- 
Ulaşım giderleri 18.374 8.228 
Kira giderleri 17.401 8.921 
Vergi, resim ve harç giderleri 16.217 5.297 
BİST takas giderleri 15.595 -- 
Yazılım giderleri 7.700 8.844 
Genel kurul giderleri 7.439 -- 
Aracı kuruma ödenen hisse senedi komisyonu 7.391 2.238 
Yemek giderleri 7.144 6.853 
Tescil ve ilan giderleri 4.279 12.580 
Kıdem tazminatı karşılık giderleri 3.257 12.451 
İzin karşılığı giderleri 1.573 -- 
Noter giderleri 1.475 3.277 
Kotta kalma giderleri 1.287 1.287 
MKK genel kurul komisyonu 1.180 1.584 
Komisyon giderleri 1.160 1.457 
Portföy yönetim ücreti -- 5.939 
VİOP işlem komisyonları -- 1.610 
Diğer 13.070 4.793 

   Toplam 582.41 220.773 
 
 

31. DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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32. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ 

 
Ödenmiş Sermaye 

 
31.12.2013 tarihi itibariyle Şirket’in çıkarılmış sermayesi 20.000.000 TL (31.12.2012: 5.148.000 
TL)’dir. Pay sahipleri ve pay oranları aşağıda belirtilmiştir: 

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012 
Adı Soyadı/Ticaret Ünvanı Pay Oranı Pay Tutarı Pay Oranı Pay Tutarı 

Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. %1 200.000 %1 51.480 
Halka açık kısım (*) % 98,99 19.799.400 % 98,99 5.096.366 
Diğer gerçek üç kişi % 0,01 600 % 0,01 154 

Toplam Sermaye   20.000.000   5.148.000 
 
(*) 31.12.2013 tarihi itibariyle Şirket sermayesinde halka açık olan kısımda Gedik Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.’nin toplam % 85,70 oranında, Erhan Topaç’ın %0,12 oranında payı bulunmaktadır. 
 
31.12.2013 tarihi itibariyle, Şirket’in çıkarılmış sermayesini oluşturan hisselerin her bir adedi 1 TL 
nominal değerdedir. 20.000.000 adet hissenin 200.000 adedi A Grubu imtiyazlı hisselerden, 19.800.000 
TL adedi B Grubu (halka açık) adi hisselerden oluşmaktadır. Borsada işlem görmeyen A Grubu 
imtiyazlı hisseler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ne aittir. (A) grubu hisse senetlerinin Yönetim 
Kurulu Üyelerinin yarısının seçiminde aday gösterme imtiyazına sahiptir. 
 
Paylara İlişkin Primler / İskontolar 
 
Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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32. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ (Devamı) 

 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 
 
Önceki dönem karlarından kanun veya sözleşme kaynaklı zorunluluklar nedeniyle ayrılmış yedeklerdir.  
 
Yasal Yedekler: 
 
Kanuni defterlerdeki birikmiş karlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde 
dağıtılabilirler. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin % 
20’sine ulaşıncaya kadar, kanuni net karın % 5’i olarak ayrılır. 
 
İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin % 5’ini aşan dağıtılan karın % 10’udur. Türk 
Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin % 50’sini geçmediği sürece sadece 
zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün 
değildir. 
 
Şirket’in yasal kayıtlarına göre: 

 
  31.12.2013 31.12.2012 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 210.838 201.396 

Toplam 210.838 201.396 
  

Geçmiş Yıllar Karları: 
 

  31.12.2013 31.12.2012 

Olağanüstü yedekler 545.479 366.083 
Geçmiş yıl kar/(zararları) (11.609) (2.086) 

Toplam 533.870 363.997 
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33. HASILAT 

 

Satış Gelirleri 
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 
Devlet tahvili repo -- 51.256.277 
Hisse senetleri 863.894 1.080.981 
Kamu kesimi tahvil ve bonoları -- 5.307.072 
VİOP -- 1.123.223 
Özel kesim tahvil ve bonoları 268.658 2.887.342 

Toplam 1.132.552 61.654.895 

Diğer Gelir / (Giderler),net 
Temettü gelirleri -- 36.112 
Faiz gelirleri 448.020 241.659 
Hisse senedi gerçekleşmemiş değer artışları / (azalışları), net (66.207) (114.306) 
Devlet tahvilleri gerçekleşmemiş değer artışları / (azalışları), net -- 2.607 
Özel kesim tahvilleri gerçekleşmemiş değer artışları / 
(azalışları), net -- 825 
BPP işlemleri gerçekleşmemiş değer artışları / (azalışları) -- 19.895 
Diğer  (38) 2.020 

Toplam 381.775 188.812 

Satışların Maliyeti (-) 
Devlet tahvili repo (-) -- (51.238.000) 
Hisse senetleri (-) (810.554) (1.210.679) 
Kamu kesimi tahvil ve bonoları (-) -- (5.055.430) 
VİOP (-) -- (1.106.595) 
Özel kesim tahvil ve bonoları (-) (259.184) (2.797.034) 

Toplam (1.069.738) (61.407.738) 

BRÜT KAR / (ZARAR) 444.589 435.969 
 

34. İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 
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35. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA GİDERLERİ, ARAŞTIRMA VE 

GELİŞTİRME GİDERLERİ 
 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri 
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 

   Kayıtta kalma ücreti 29.704 -- 
BİST takas giderleri 15.595 -- 
Aracı kuruma ödenen hisse senedi komisyonu 7.391 2.238 
MKK genel kurul komisyonu 1.180 1.584 
VİOP işlem komisyonları -- 1.610 
Diğer 347 700 

   Toplam 54.217 6.132 
 
 

Genel Yönetim Giderleri 
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 

   Danışmanlık giderleri 224.315 6.100 
Personel giderleri 203.780 129.314 
Ulaşım giderleri 18.374 8.228 
Kira giderleri 17.401 8.921 
Vergi, resim ve harç giderleri 16.217 5.297 
Yazılım giderleri 7.700 8.844 
Genel kurul giderleri 7.439 -- 
Yemek giderleri 7.144 6.853 
Tescil ve ilan giderleri 4.279 12.580 
Kıdem tazminatı karşılık giderleri 3.257 12.451 
İzin karşılığı giderleri 1.573 -- 
Noter giderleri 1.475 3.277 
Kotta kalma giderleri 1.287 1.287 
Komisyon giderleri 1.160 1.457 
Portföy yönetim ücreti -- 5.939 
Diğer 12.723 4.093 

   Toplam 528.124 214.641 
 
Araştırma ve Geliştirme Giderleri 

Yoktur (01.01. - 31.12.2012: Yoktur). 
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36. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 
 
Yoktur (01.01. -31.12.2012: Yoktur). 
 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 

Stopaj kesintileri 66.911 35.881 

Toplam 66.911 35.881 
 

37. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER VE GİDERLER 

Yoktur (01.01. -31.12.2012: Yoktur). 

 
38. FİNANSMAN GİDERLERİ  

Yoktur (01.01. -31.12.2012: Yoktur). 

 
39. DİĞER KAPSAMLI GELİR UNSURLARININ ANALİZİ 

Diğer Kazanç/ (Kayıplar) 
 
Kıdem tazminatı karşılığı aktüeryal kayıp/kazanç fonu  
UMS–19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” standardındaki değişiklikle birlikte kıdem tazminatı 
karşılığının hesaplanmasında dikkate alınan aktüeryal kayıp kazançların gelir tablosunda 
muhasebeleştirilmesine izin vermemektedir. Aktüeryal varsay ımların değişmesi sonucu oluşan kayıp ve 
kazançlar özkaynaklar içerisinde “Diğer Kazanç/ (Kayıplar)” hesabında muhasebeleştirilmiştir.  
 
Kıdem tazminatı karşılığı aktüeryal kayıp/kazanç fonu kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 
niteliktedir. 
 

01.01.- 
31.12.2013 

01.01.- 
31.12.2012 

Aktüeryal kazanç/(kayıplar) (Dipnot 29) 1.407 5.483 
Ertelenmiş vergi gelir/(gideri) (Dipnot 41) -- -- 

Toplam 1.407 5.483 
 
 

40. SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN 
FAALİYETLER 
 
Yoktur (01.01. -31.12.2012: Yoktur). 
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41. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 

  
Şirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/3 bendine göre Kurumlar Vergisi’nden istisnad ır.  
 
Bu sebeple 01.01.-31.12.2013 dönemine ilişkin ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü yoktur 
(01.01.-31.12.2012: Yoktur). 
 

42. PAY BAŞINA KAZANÇ 
  

  
01.01.- 

31.12.2013 
01.01.- 

31.12.2012 

 
 

 Net dönem karı/(zararı) (TL) (204.663) 179.315 
Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 20.000.000 5.148.000 
Hisse başına kar/(zarar) (TL) (0,0102) 0,0348 
 

43. PAY BAZLI ÖDEMELER 

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).  

 
44. SİGORTA SÖZLEŞMELERİ  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur). 

  

45. TÜREV ARAÇLAR  

Yoktur (31.12.2012: Yoktur).  

 
46. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ  

 
Finansal Risk Faktörleri 
 
Şirket’in finansal araçlarından kaynaklanan en önemli riskleri faiz oranı riski, likidite riski, kur riski ve 
kredi riskidir.  
  
Faiz riski, faiz oranlarındaki değişimlerin finansal tabloları etkileme olasılığından kaynaklanmaktadır. 
Hali hazırda Şirket genelinde tanımlanmış bir risk yönetimi modeli ve aktif uygulamas ı 
bulunmamaktadır. Tanımlanmış bir risk yönetimi modeli bulunmamakla beraber Şirket yönetimi aldığı 
kararlar ve uygulamaları ile riski yönetmektedir. 
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46. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

  
Likidite risk yönetimi  

  
 Likidite riski bir şirketin fonlama ihtiyaçlarını karşılayamama riskidir. Likidite riski güvenilir kredi 

kuruluşlarının vermiş olduğu kredilerin de desteğiyle nakit girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle 
düşürülmektedir. Şirket, tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek ve finansal 
varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma 
rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini yönetmektedir. 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri 
itibariyle Şirket’in likidite yükümlülüğü aşağıdaki gibidir. 

 
31.12.2013 

Sözleşme uyarınca 
vadeler 

Defter 
değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı 

3 aydan 
kısa 

3- 12 ay 
arası 

1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

Ticari borçlar 51.456 51.456 51.456 -- -- -- 
Diğer borçlar 166 166 166 -- -- -- 

Toplam 51.622 51.622 51.622 -- -- -- 
 
 
31.12.2012 

Sözleşme uyarınca 
vadeler 

Defter 
değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı 

3 aydan 
kısa 

3- 12 ay 
arası 

1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

Ticari borçlar 1.170 1.170 1.170 -- -- -- 
Diğer borçlar 104 104 104 -- -- -- 

Toplam 1.274 1.274 1.274 -- -- -- 
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46. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 
Kredi riski 
 
31.12.2013 Alacaklar     
 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri  

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf Banka 

Borsa para 
piyasasından 

alacaklar 

Vadesi üç aydan 
kısa olan devlet ve 

özel sektör 
tahvilleri 

Finansal 
Yatırımlar 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E) -- -- -- -- 4.045.120 7.117.333 1.997.922 7.471.732 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri -- -- -- -- 4.045.120 7.117.333 1.997.922 7.471.732 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter değeri -- -- -- -- -- -- -- -- 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- 
Toplam -- -- -- -- 4.045.120 7.117.333 1.997.922 7.471.732 
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46. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 

Kredi riski (Devamı) 
 

31.12.2012 Alacaklar     
 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri  

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf Banka 

Borsa para 
piyasasından 

alacaklar 

Vadesi üç aydan 
kısa olan devlet ve 

özel sektör 
tahvilleri 

Finansal 
Yatırımlar 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E) -- -- -- -- 5.621.232 -- -- 297.001 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri -- -- -- -- 5.621.232 -- -- 297.001 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi 
geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal 
varlıkların defter değeri -- -- -- -- -- -- -- -- 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- -- 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- -- 
         

Toplam -- -- -- -- 5.621.232 -- -- 297.001 
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46. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 
Kur riski 
Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan 
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle 
yabancı para cinsinden varlıkları ve yükümlülükleri bulunmamaktadır. 
 
Faiz riski 
 
Faiz oranı riski, faiz oranlarında meydana gelen dalgalanmaların Şirket’in faize duyarlı varlıkları üzerinde 
meydana getirebileceği değer düşüşü olarak tanımlanır. Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal 
araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol açması, Şirket’in faiz oranı riskiyle başa çıkma gerekliliğini 
doğurur. Bu risk faiz değişimlerinden etkilenen varlıkları genellikle kısa vadeli elde tutmak suretiyle 
yönetilmektedir.  
 
Faiz Pozisyonu Tablosu 

  
Cari 

Dönem 
Önceki 
Dönem 

Sabit faizli finansal araçlar     

Finansal varlıklar 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan 
varlıklar 1.997.922 -- 
Satılmaya hazır finansal varlıklar     

Finansal yükümlülükler     
Değişken faizli finansal araçlar     
Finansal varlıklar     
Finansal yükümlülükler     
 
Şirket’in bilançosunda finansal varlık olarak sınıfladığı devlet tahvilleri ve özel sektör tahvil, senet ve 
bonoları sabit faiz oranlı olduğundan faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat riskine maruz kalmaktadır. 
31.12.2013 tarihi itibariyle Şirket’in yaptığı analizlere göre TL faiz oranları 100 baz puan artması veya 
azalması durumunda, diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla, 1.997.922 TL tutarındaki sabit 
faizli tahvil ve bonolarının rayiç değerinde ve Şirket’in net dönem karı/zararında 31.12.2013 tarihi 
itibariyle 328 TL azalış veya 328 TL artış oluşmaktadır. 
 
Fiyat riski 
 
Şirket, portföyünde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat değişimlerinin yol açacağı 
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktad ır. 31.12.2013 tarihi itibariyle BİST’te işlem gören bu 
hisselerde %10’luk bir artış/azalış olması ve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda,  
Şirket’ in net kar/zararında 306.173 TL artış /azalış oluşmaktadır (31.12.2012: 29.700 TL’dir). 
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47. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 

RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇECESİNDEKİ AÇIKLAMAMLAR)  
 
31.12.2013 

Defter değeri  
Gerçeğe uygun 

değeri  
  
Finansal varlıklar  
Nakit ve nakit benzerleri  13.160.375 13.160.375 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar  7.483.486 7.471.732 
Ticari alacaklar -- -- 
  
Finansal yükümlülükler  
Ticari borçlar  51.456 51.456 
Diğer finansal yükümlülükler -- -- 
 
31.12.2012 

Defter değeri  
Gerçeğe uygun 

değeri  
  
Finansal varlıklar  
Nakit ve nakit benzerleri  5.621.232 5.621.232 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar  297.002 297.001 
Ticari alacaklar -- -- 
 
Finansal yükümlülükler  
Ticari borçlar  1.170 1.170 
Diğer finansal yükümlülükler -- -- 
 
 
Finansal araçların gerçeğe uygun değeri 
 

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için 
aktif piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir. 
 

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci 
seviyede belirtilen borsa fiyatından başka direkt ya da endirekt olarak piyasada gözlenebilen 
fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmiştir. 

 
• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 
değerlenmiştir.  
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47. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 

RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇECESİNDEKİ AÇIKLAMAMLAR) (Devamı) 
 
31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

     Finansal Varlıklar         

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar 

-Devlet tahvilleri 1.997.922 -- -- 1.997.922 
-Hisse senetleri 3.061.732 -- -- 3.061.732 
-İştirakler -- -- 4.410.000 4.410.000 

Finansal yükümlülükler -- -- -- -- 
 
31.12.2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Finansal varlıklar         
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar 

-Hisse senetleri 297.001 -- -- 297.001 

Finansal yükümlülükler -- -- -- -- 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkların (alım satım amaçlı finansal 
varlıklar) raporlama tarihi itibariyle gerçeğe uygun değer seviyesi birinci seviyedir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlıkların ve 
finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar 
kullanılmıştır: 
 
Finansal varlıklar 
Nakit ve nakit benzeri değerler ve diğer finansal varlıklar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile 
gösterilen finansal varlıkların rayiç değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz 
miktarda olabileceği düşünülerek defter değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir. 
 
Finansal yükümlülükler 
Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal yükümlülüklerin rayiç değerlerinin defter değerlerine yaklaştığı 
varsayılmaktadır. 
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48. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR  

 
Şirket Yönetim Kurulu’nun 10.02.2014 tarih ve 156 sayılı toplantısında, şirket kayıtlı sermaye 
tavanının 20.000.000 TL 'den 50.000.000 TL'ye çıkartılmasına karar verilmiştir. 
 

49. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR  
 
Yoktur. 
 

50. ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSUNUA İLİŞKİN AÇIKLMALAR 
 
Yoktur. 
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