DELTA MENKUL DE GERLER A.S. B TiPi LiKiT

FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULU S AMACI:

1.1. Delta Menkul Dgerler AS. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunudiuve
38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictizuk hilaime gore yonetiimek tzere halktan
katilma belgeleri karligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahiplesdina, riskin
dagitilmasi ve inanc¢h mulkiyet esaslarina gore seemaiyasasi araclarindan gdun portfoyu
isletmek amaciyla Delta Menkul Berler AS. B Tipi Likit Fonu kurulmutur.

1.2 Bu ictizukte Delta Menkul Berler AS. “"KURUCU?”, Strateji Menkul Dgerler AS.
“YONETICI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.A‘SAKLAYICI KURULU S”, Delta
Menkul Deserler AS. B Tipi Likit Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayili Yatinm Fonlarindiskin Esaslar Tebji ile ek ve dgisiklikleri ise “TEBLIG”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI_iLE KURUCU, YONET iCi VE SAKLAYICI KURULU SUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLER 1i:

2.1.Fon'un adi; Delta Menkul erler AS. B Tipi Likit Fonu'dur.
Fon'un yonetim adresi; f\dkiye Cad.ikbalis Merkezi No:103 Kat:6 Taikiye/Istanbul

2.2.Kurucu’nun;
Unvani; Delta Menkul Berler AS.
Merkez Adresi; Twikiye Cad.ikbal s Merkezi No:103 Kat:6 Tgikiye/istanbul

2.3.Y0netici'nin;
Unvani; Strateji Menkul Zerler AS.
Merkez Adresi; Buyiikdere Cad. N0:100-102 mlakar Center K:26 Esentepstanbul

2.4.Saklayici Kurulu_un;
UnvaniMKB Takas ve Saklama BankasiSA.
Merkez AdresiSisli merkez Mahallesi Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiy@kYolu Sok.
No0:286 34388isli Istanbul

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1.Fon'un Tutari 10.000.000.-(onmilyon) YTL'dir.
3.2.Fon suresizdir.

3.3.Fon 1 Milyar paya bolunnsiiir.



MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLU STURULMASI:

4.1.Y06netici katilma belgeleri kai g1 yatirirmcilardan toplanan paralari, en ge¢ Uginig
icinde, Teblg'in 42. md. hukumlerine ve bu ictlzukte belirtilgportféy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak eturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Tgbili halka arza ilgkin hukamleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma belgelerinin itibari deeri yoktur ve kaydi dger olarak tutulur. Fon tutarini
temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merk&ayit Kurulusu A.S. nezdinde mgteri
bazinda izlenir. Fon katilma belgeleri bastirilameaZiziken teslim edilemez.

4.4, Katilma belgesisiemleri ginliik olarak Merkezi Kayit Kurigu A.S’ne bildirilir.

4.5, Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurugu A.S. nezdindeki hesaplarda, her gtérinin
kimlik bilgileri ve buna bgl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takipiled

MADDE 5- FON YONETIMINE ILiSKIiN ESASLAR VE YONETICININ TABi
OLDUGU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin dgitilmasi ve inanch mdlkiyet esaslarina gore payidarinin haklarini
koruyacaksekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdgermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Delta Menkul Ogerler AS. sorumludur. Fon portféyl, yonetici Strateji Mehku
Degerler AS. tarafindan, Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemelerine uygurabklgapilacak
bir portfoy yonetim soOzkgmesi cercevesinde bu ictizik ve Tebhiukumleri dahilinde
yonetilir.

5.2.Fonla ilgili islemler Teblg'in 12. md. cercevesinde belirtilen asgauitlara haiz en az ¢
kisiden olgan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindariyiltr. Fon kurulu tyelerini ve
denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin dizgin ydratilebilmesini teminen kurucunpésinde bir fon
hizmet birimi olgturulur. Fon hizmet biriminde, Telglin 12.md.'de belirtilen asgari
nitelikleri haiz bir fon yonetim muduart gorevlenitlir ve fona klerin gerektirdgi mekan,
teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayrhaan personel geanir.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olniakre TTK'nun 69. Md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulu Katilma belgeleri defterinde gunlik
katilma belgesi alim satimlari izlenir. Fon kurularverecgi her tur karar onayli olarak “Fon
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar ginda fon glemlerine ilgkin olarak TTK, VUK, ve
SPKn. Hukumleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (diknldefter), Defter-i Kebir (buyuk
defter), kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bak@rhca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ylemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borc¢lar Kanunu’'nun ilgili hikderine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplari ginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesi&inliolarak,



Kurul'un Seri: XI, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirnmdnlari Mali Tablo ve Raporlariniiskin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Telglinde belirtilen esaslara uyulur.
5.6.Yo0Onetici fon yonetiminde @gidaki ilkelere uyar

5.6.1.Y0Oneticinin yonettgi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunluddnetici,
yonetimindeki fonlar veya @der migterileri arasinda biri lehine giéri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyu ile ilgili alimtisa kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere ve stzdee ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zduwaur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesneakiteeden argtirma ve raporlarin en az 5 yil
sureyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludutiriia kararini veren portféy yoneticisi
alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.6.2.Fon portfoytine rayi¢ derinin tzerinde varlik satin alinamaz ve portfoydardeerin
altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsatkam goren varliklar icin borsa fiyati, borsada
islem gérmeyen varliklar icirglem guininde fon lehine alimda ersdk, satimda en yiksek
fiyattir.

5.6.3.Borsada glem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma belgelerinin alim satimi nedeniiMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan
ayni gun valora ile ayni gun valorlglem saatleri dunda fon portfdyine alim veya fon
portféyiinden satim zorunlyu bulundgunda,iMKB'ce belirlenen glem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portféyine hisse senedi alim saiglemlerinde, §lemi gerceklgtiren araci
kurulusun, fonu temsil eden ngteri numarasiyladMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yapii alim satim glemlerinden dolayr herhangi bir ihracgi veya
aract kurulgta kendi lehine bir menfaat garsa, bu durumun kurucuya aciklanmasi
zorunludur.

5.6.5.Herhangi birsekilde yoneticinin kendine veya lcunciildre cikar sglamak amaciyla
fon portfoyunde bulunan varliklarin alim satimi yjamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludion adina yapilacak alim satimlarda
yonetim sozlgmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kunun genel kararlarina
uyulur.

5.6.6. Fon portféyanin 6nceden saptagnelirli bir getiri sglayac&ina dair yazili veya
s6zlu bir garanti verilmez.

5.6.7. Kurucu, fon kurulu Uyeleri, yonetici ve fonlarin ngtimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibilmlacek durumda iseler bu bilgileri kendi veya
dcunci tarafin menfaati @aultusunda kullanamazlar.

5.7.Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindakkilerde bu ictliizik hiktumleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayetlerde ise Borc¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hikumleri uygulanir. Fon ictigii katilma belgesi sahipleri ile kurucu, saklayici
ve yonetici arasinda fon portféyinin inanch migkigsaslarina gore saklanmasini ve vekalet
akdi hukumlerine goére yonetimini konu alan, gengem sartlarini iceren iltihaki bir
sOzlemedir.

5.8.Ayrica Fon icin gagidaki islemler yapilabilir.



5.8.1. Fon portfoyuntun riskten korunmasi velveya vyatirimaalyla doviz kiymetli
madenler,faiz, finansal gostergeler ve sermaye spgia araclari Uzerinden duzenlegmi
opsiyon sozlgmeleri, forward , finansal vadelglemler ve vadeli slemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadelislem sdzlemeleri nedeni ile maruz kalinan acik pozisyon
tutar! fon toplam dgerini gsamaz. Portfoye alinan vadejlem sdzlgmelerinin fonun yatirm
stratejisine , karlastirma o6lcttiine uygun olmasi zorunludur.

5.8.2.Fon varlginin % 10'unu gecmemek Uzere, Sermaye Piyasasiladan izin alarak,
fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde krediminmasi ve geri 6denmesiamalarinda
Kurul'a bilgi verilir.

5.9.Kurucu kaydi dger olarak tutulan katilma belgelerini gtériler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da#tlyoyunca saklamak zorundadir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEK I VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bu same cercevesinddMKB Takas ve
Saklama Bankasl . nezdinde saklanir.

6.2. Yatinm fonunun malvargi, kurucunun Kanun'dan, Teflien ve fon ictizgiinden
dogan yukumlultklerini yerine getirmesi ve sorumigluinu kagilamasi dginda higbir amagla
kullanilamaz. Fon mal vag rehin edilemez, teminat goésteriliemez ve ulcugatiislar
tarafindan haczedilemez.

MADDE 7- FONUN YONETiM STRATEJISI :

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasesglarinin seciminde; portfoyugidikli
ortalama vadesi 45 gunu gecmeyegekilde, vadesine en fazla 180 gun kalrikiditesi
yuksek ve riski dgiik olan sermaye piyasasi araclari tercih edilir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACA G| SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1.Fon portféy dgerinin % 10’undan fazlasi bir ortagln menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatinm fonu tek bgina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy hakia % 9'undan
fazlasina sahip olamaz.

8.2. Fon portféyline borsaya kote edilmegartiyla borsa ginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticiniaréa dginda halka arzina aracilik eiti
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesirtiyla ihrac miktarinin azami % 10'u ve fon
portfoyinin azami % 5'i oraninda yatirim yapilabili

T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerde T.C. Bgbakanlik Hazine

Mustesarligl tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale véyac fiyatlariyla fon

portféyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetleu bmaddenin ilk bendindeki % 10'luk
sinirlamaya tabi dgldir.



8.3. Fon portfdyine kurucunun ve yoOneticinin hisse sen&hvil ve dger borclanma
senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’'undanldsina sahip kamu kurylar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kuruluskzan ve Uyelerinin, genel mudur ve genel
muadar yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte segmnin % 20’sinden fazlasina sahip
olduklar ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplarfon portféyinin % 20’sini gecemez.

8.5. Kurucunun ve yoneticinin dpudan ve dolayl stiraklerince cikarilmyg menkul
kiymetlerin toplami, fon portféyiniin % 20’sini gegez.

8.6. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, navskertifikasi ile yabanci yatirim

ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirnm fonlanirkatiima belgelerini satin alamaz. Fon
portfoy deserinin en fazla % 20’si nakit d@erlendiriimek GzerdMKB Takas ve Saklama

Bankasi AS. nezdindeki borsa para piyasasiemlerinden olgur. Fon'un operasyonel

islemleri nedeniyle olgabilecek likidite ihtiyacinin karlamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.7. Yatinm fonu agta sats ve kredili menkul kiymetslemi yapamaz. Fon portféylindeki
menkul kiymetler Teb§'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6ding pluarilebilir.

8.8. Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakl idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclarn ile Devletin kefalet egii diger kurulglarin sermaye piyasasi araclarinin toplam
degeri fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100 'Gnlgbluur.

Mevzuat uyarinca izin verilmiolan sermaye piyasasi araclarina dayall olarakaalecek
ters repolarin dgeri fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100’UnU glurur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam geri fon portféytntin en cok % 10’u olabilir.

8.9. Fon portféyine alinan Turk 6zel sektor sermayegaigaaraclarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portféy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100’U,finansman bonolartoplam dgeri
fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’0, v@didayali menkul kiymetlerin toplam
degeri fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100U olabilir.

8.10. Portfoyun @&irlikli ortalama vadesi 45 gunUsraamak kaydiyla, portféye yalnizca
vadesine en fazla 180 guin kajrsermaye piyasasi araclari alinir.

MADDE 9- KATILMA BELGELER iNiN SATIS VE GERIi SATIN ALINI S
FIYATLARININ TESB iTi USULU VE PORTEOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARI:

9.1.Degerleme herggunu itibariyle yapilir.

9.2."Fon Portféy Dgeri", portfoydeki varliklarin dgerlerinin toplamidir.

9.3.Portfoydeki varliklarin dgeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portféye alinan varhklar alim fiyatlan ile kaydgecirilir. Yabanci para cinsinden

varlhklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabapara cinsinden gerinin T.C.Merkez
Bankasi doviz sagikuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.



9.3.2. Borsada glem goren varliklar degeerleme gininde borsada ga a&irlikh fiyat ve
oranlarla dgerlenir. iki seans uygulayan borsalardageldeme fiyati ikinci seansgalikl
fiyati ve oranidir.

9.3.3.IMKB kiiciik islemler pazarinda ofan fiyatlar dgerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4.Borsadaglem gormekle birlikte dgerleme guninde borsada alim satima konu olmayan
borclanma senetleri, ters repo ve repolar stam giandndeki ic verim orani (gunlik nakit
girislerini nakit ¢ikgslarina gitleyen i1skonto orani) ile gerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repddar piyasa
fiyatini en iyi yansitacalsekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslarcevesinde
deserlenir.

9.3.6.Portfoydeki yabanci para birimi Uzerinden cikaritaankul kiymetler satin alindiklari
borsada dgerleme gunu itibariyle okan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin
T.C.Merkez Bankasi doviz sakuru ile carpiimasi suretiyle gerlenir.

9.3.7.Gelir ortaklgl senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklisenetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Tebf’in 45 .md.cercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfdy dgerine varsa dger varliklarin eklenmesi ve
borclarin digilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siresince alinan faiz ve kar payldr alindiklari giin Fon'un toplam
deserine dahil edilir.

9.6."Bir payin dgeri", fon toplam dgerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapgadray
sayisina boliinmesiyle elde edilinrac edilen katilma belgelerinin timi satilincageas, her
payin dgeri, Fon toplam dgerinin tedavildeki pay sayisina bélinmesi ile butlurBu
donem icinde geri satin alma yoluyla fona geri dagirkatilma belgelerinden halen fon
blnyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisidigiilir. Katilma belgelerinin sative
geri alg fiyati, belgedeki pay sayisi ile payg@einin carpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan p@gremuteakip sginu katilma belgelerinin
alimsatim yerlerinde acikca gorilebilegekilde asilan ilanlarla duyurulur.

MADDE 10- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELER i
SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI:

10.1.Fon'un hesap doénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesi@memi Fon'un kurulutarininden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olaresiir.

10.2.Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu Fon @endarafindan incelenmesi sonucu
dizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim una sunulur ve onayiyla kesigie
11.1. maddesinde belirtilen stirede Sermaye Piy&sasiu’na gonderilir.



10.3. Fon'da olgan kar, katilma belgelerinin bu icti#in 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen gunluk fiyatlarina yankon portféyinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar pay! giam tarihinin balangi¢c guntnde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebetgilir. Katilma belgeleri sahipleri, belgelerinierhangi bir $gtini
Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sigg Fon'da olgan kardan paylarini algi
olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temetgitolan s6z konusu dgdir.

10.4.Fon varlgindan yapilabilecek harcamalar,

a) ihrag icin 6denen yasal licret,
b) Mevzuat gergi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10.4.1.Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,
10.4.2.Portfoy sletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varlklarin veya bunlar temsil ederigederin nakil veya nakile kgh
sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her turlu tcretler,

c) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ¢deresr turll vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Odethentajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi dosats kuru Gzerinden TL'na
cevrilerek kaydolunur.)

f) Portfdy yonetim Ucreti,

10.4.3.Diger Harcamalar,
a) Fon'un mukellefi oldgu vergi ile ictizik tesciline ve tadillerine skin noter
Ucretleri,
b) Kurucuya verilecek yonetim Ucreti,
c) Bagimsiz denetim kurulilarina ddenen denetim Ucreti,
10.5.Fondan portféy yonetim Ucreti 6ddenmemektedir.

MADDE 11- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKL i:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3i@gde Fon'un, bir dnceki yilla
karsilastirmall olarak hazirlanmgibagimsiz denetimden gecgnfon bilanco ve gelir tablolar
ile fon portfoy dgeri ve fon toplam dgeri tablolarini ve dénem icindeki ggheleri takip
eden 3 ay icinde, lgansiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasulu’na gonderir.
Ayrica, bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasasrukinca belirlenecek esaslara gore ilan
eder.



11.2. Ilgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini éngorgiii diger hususlari Fon tarafindan
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye capinglayin yapan en az iki gazetede ilan ile
duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin aciklanmasindaayrica dger yayin organlarindan

yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gun icinde, ay igedski menkul kiymet ve katilma
belgesi hareketleri ile fon performansingkin bilgileri icereceksekilde hazirlanan aylik
raporlarin birer orng@ni Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. S6z kontaporlar ayni

zamanda kurucu merkezinde ve katilma belgesisisg@apilan yerlerde yatirimcilarin
incelenmesi icin hazir bulunduruluflgili aya iliskin am satim detaylarina yatirimciya
sunulacak aylik rapor nishalarinda yer verilmez.

11.4.Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilindgeldeme guntnu takip edesguint, fon
portféy ve fon toplam deeri tablolarindan okan ve katilma belgesi fiyatlarinin ginlik
olarak hesaplanmasini gosteren gunlik raporlam&gs Piyasasi Kurulu'na gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblg'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilagilégin
istiraklerinin unvanlari, adreslerigtirak oranlari ile kendistiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak ayinda ve bunlardaki gigikliklerin meydana geldii tarihnten itibaren 6sgunu
icinde Kurul'a yazih olarak bildirir.

11.6. Halka arza ikkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik d&layapilanlar

disindaki her turlt yazili, sesli ve goruntult basayiy ilanlari, bilgi lem ortaminda verilen
ilanlar, belirsiz sayidaki kiye yapilan her tir mektup, g@a, brosir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teldihtkimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektginde, Teblg'de yer alan surelerle Ba olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Sawa ekonomik kriz, ilegim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldusu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerindedaney gelebilecek
arizalar gibi olgantstu olaylarin ortaya ¢cikmasi durumlarinda, séauku olaylarla ilgili
olarak, Teblg'in 33'incl maddesindeki esaslar ¢ercevesindenafssahiplerine bilgi verilir,

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA  SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLI GININ TASFIYESI:

12.1. Katilma belgesi satin almak veya elden cikarmakyest yatirimcilar, Kurucunun
izahnamede ilan edegiekatiima belgesinin alim satiminin yapilgcaerlere § gunlerinde
09:30 ile 13:30 saatleri icinde pvurarak, bu ictiizukte belirtiliolan esaslara gére saptanan
fiyat Gzerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu tEaa dsinda alim satim siemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmaktakaaherhangi bisart aranmaz.

12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adinamalsatimi esastir. Katilma
belgelerinin, gunlik olarak geri donen miktarinipami % 10'u kurucu tarafindan kendi
portféyine alinabilir. Byekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplanondéin toplam pay

sayisinin %10'unusamaz. YoOnetici katilma belgelerini kendi portfoyialamaz.

12.3.Fon, Teblg'in 52 ve 53'lnct maddesinde belirtilen hallerdeaserer.



12.4.Fon'un, Tebk'in 53'Unct maddesinde belirtilen nedenlerle samaesi durumunda, Fon
portféyindeki varliklar Kurucu tarafindan borsadailg. Busekilde satyi mimkiin olmayan
Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya hieusklin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle doggn Fon varll, katilma belgesi sahiplerine paylari
oraninda datilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgehrac edilemez ve geri
alinamaz.

12.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Tic&reili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilaattirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilir.

12.6. Fon'un Tebl'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sonmesr halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veldagee kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu ictizik hukamleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri arasinda bif
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikka alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiizik hiktmlerinin desistirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtuzik standartlarini degistirebilir.




