ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amacghi Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 2014 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir Onceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Bireysel Emeklilik Mevzuatinda Meydana Gelen Degisiklikler

Resimi [ _ . . .
Yonetmelik No. | Kabul | Yaymlanma | o, | Vil
Tar. Tarihi Tarihi
No
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Mali Biinyelerine {liskin Y&netmelikte 29.03.2014 | 28956 [29.03.2014
Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik
Resimi [ o . .. .
Kabul Yaymlanma Yiiriirlik
Kararlar No. . Gazete .
Tar. Tarihi Tarihi
No
Sermaye Piyasas1 Kurulunun 20.06.2014 tarih
19/614 .07.2014 1.07.2014
ve 19/614 sayili ilke karari o6 08.07.20 01.07.20
Resimi [ o . .. .
Genelaeler No Kabul Yayimnlanma Gazete Yiiriirlik
g : Tar. Tarihi Tarihi
No
Dernek, Vakif, Sandik ve Diger Kuruluslardan
Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarimlara 2014/7 29.05.2014
Iliskin Genelge (2014/7)
Bireysel Emeklilik Sistemindeki Odeyeni Tiizel
Kisi Olan Sozlesmelere iliskin Genelge 2014/17 10.12.2014 10.12.2014
(2014/17)
Kabul Yaymlanma Resimi Yiiriirlik
Sektor Duyurular: ve Ozelgeler No. v .- Gazete L
Tar. Tarihi Tarihi
No
Bireysel Emeklilik Sisteminde Hak
Kazanilmayarak Miistesarliga fade Edilen
; 2014/7 24.02.2014
Devlet Katkisi Tutarlarina Ilisikin Sektor 014/ 02.20
Duyusu (2014/7)




Dernek, Vakif, Sandik ve Diger Kuruluslardan
Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarim Hakkinda [ 2014/11 23.05.2014
Sektor Duyurusu (2014/11)
6327 sayili Kanunun Gegici 2 nci Maddesine 09.07.2014
Iliskin Sektér Duyurusu (2014/15)
Resimi et
Diger No. Kabul Yaylnl‘fln_ma Gazete Yururll.lk
Tar. Tarihi Tarihi
No
Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi
(Sira No:5)'nde Degisiklik Yapilmasina Iliskin 11.06.2014 | 29027 |(11.06.2014
Teblig (Sira No: 11)
Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi 25082014 | 29099 |25.08.2014
(Sira No: 13)

2014 Y1l Genel Degerlendirme

2014 yilinda kiiresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda, piyasalarin 6nde gelen
merkez bankalar ile yon buldugu soylenebilir. Amerikan Merkez Bankasi Fed, varlik
alim programini(QE) her ay kademeli olarak azaltarak Ekim ay1 toplantisinda varlik
alimin1 sonlandirdi. Faiz oranlarinin “kayda deger bir siire” daha diisiik kalacagina
yonelik sOylemini ise uzun bir siire koruyan Fed; yilin son toplantisinin tutanaklarinda
ise takvime dayal1 bir ifadeden vazgegerek; faiz artirimi konusunda ekonomik verilere
bagli olacagina yonelik sinyaller verdi. Avrupa cephesine bakildiginda 2014 yilinda
Euro Bolgesi’ndeki diislik enflasyon ve zayif ekonomik aktivitenin onemli bir sorun
olarak On plana c¢iktigi sOylenebilir. Avrupa Merkez Bankasi(ECB) ekonomiyi
canlandirmak ve piyasaya uzun vadeli ucuz likidite saglamak i¢in Eyliil ve Aralik
aymda hayata gecirilmek tizere iki agamali LTRO ihalesi gergeklestirdi. Ancak, her iki
LTRO ihalesine de katilim orani diisiik seviyede kalirken; bu oran piyasa beklentilerini
karsilamaya yetmedi. Yilin son ayinda ise komsu Yunanistan’da gerceklestirilen
cumhurbagkanlig1 se¢imlerinde {i¢ oturum sonunda da cumhurbagkani segilememesi ve
anayasa geregi erken se¢im karar1 alinmasi piyasalarda Yunanistan’in gelecegine ve bu
durumun Avrupa Birligi’ne muhtemel etkilerine yonelik endise yaratiyor.

Tiirkiye’de 2014 yilinin ilk yarist TCMB’nin iizerinde baskilarin arttigr bir dénem
oldu. Siyasi belirsizlik ortam1 ve bunun piyasalara olumsuz etkisini takiben 2014 yil1
basinda 2.39 ile rekor seviyeye yiikselen USD/TL, TCMB'in Ocak aymin sonunda
gerceklestirdigi olaganiistii toplantisinda aldig: sikilastirict onlemlerle 2.06 seviyesine
kadar gevseme kaydetti. Agustos ayinda gerceklestirilen Cumhurbaskanligi segcimlerini
piyasa beklentileri dogrultusunda Recep Tayyip Erdogan kazanirken; Ahmet
Davutoglu ise 62. Hiikiimeti kurmakla gorevlendirildi ve kabinesi glivenoyu alarak
goreve basladi. Ali Babacan’in yeni hiikiimette de konumunu korumasi piyasalardaki
kotiimser senaryolarin Oniine gegti. Politik tarafta bu gelismeler yasanirken ekonomi
tarafinda ise yilin ikinci yarisinda faizlerde indirime gidilmesine yonelik politik
baskinin arttig1 gozlendi. USD/TL kuru yilin ikinci yarisinda 2.08 seviyesinden 2.30
seviyesine dogru kademeli bir yiikselis kaydederken; oOzellikle yilin son ayinda




sergiledigi performansla 2.35 seviyesinin lizerini gormeyi basardi ve yili 2.33-2.34
bandinda tamamladi. Borsa cephesine bakildiginda ise Borsa Istanbul 100 Endeksi
2014 yilim1 %26’lik bir artigla 85 bin seviyesinin iizerinde tamamlada.

2015 yili genelinde Fed’in faiz artirnmi konusu ve Avrupa Merkez Bankasi’nin
politikalar1 piyasalar agisindan yakindan takip edilecektir. Yurtiginde ise Haziran
ayinda gergeklestirilecek olan genel se¢imler 6n plana ¢ikiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim
politikalarinda, izahname, fon ictiiziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “Fon Kurulu faaliyet raporu” raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI




EIH Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amach Hisse Senedi EYF

31.12.2014 31.12.2013
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 20,515,190.24 95.31%| 19,533,873.77 97.16%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 20,515,190.77 95.31%| 19,533,874.02 97.16%
B. HAZIR DEGERLER 14,383.73 0.07% 14,712.53 0.07%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 14,383.73 | 100.00% 0.07% 14,712.53 | 100.00% 0.07%
i) TL Hesaplar 14,383.73 | 100.00% 0.07% 14,712.53 | 100.00% 0.07%
ii) Yabanci Para TL Karsihig 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlar (Alacaklari) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 1,033,886.48 4.80% 954,183.33 4.75%
a) Takastan Alacaklar T1 941,066.82 | 91.02% 4.37% 934,400.00 | 97.93% 4.65%
b) Takastan Alacaklar T2 86,063.20 8.32% 0.40% 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 6,756.46 0.65% 0.03% 19,783.33 2.07% 0.10%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 37,979.44 -0.18% 398,639.71 -1.98%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 34,668.52 | 91.28% -0.16% 33,712.03 8.46% -0.17%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 3,310.92 8.72% -0.02% 364,927.68| 91.54% -1.82%
i) Denetim Ucreti 1,901.99 5.01% -0.01% 892.25 0.22% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
vi) Diger 1,408.93 3.71% -0.01% 364,035.43 | 91.32% -1.81%
F. M.D.Disus Karsilig 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 21,525,481.01 20,104,129.92
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 614,169,910.54 733,421,605.76
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 9,385,830,089 9,266,578,394
Fiyat 0.035048 0.027411
(VOB AgikPozisyon) 0 0.00% 0 0.00%
Pay Sahibi Sayisi 0 0




EIH Ergo Emeklilik ve Hayat A.§. Buyume Amagli Hisse Senedi EYF

31.12.2014 31.12.2013

Menkul Tanimi | Nominal Deger |Toplam Deger [Nominal Deger |Toplam Deger

A.HISSE SENEDI AEFES 17,500.00 397,250.00
AKBNK 25,000.00 216,500.00 240,000.00 1,608,000.00
AKENR 500,000.00 640,000.00 600,000.00 720,000.00
AKFGY 420,000.00 655,200.00 350,000.00 413,000.00
AKSEN 200,000.00 516,000.00
ALARK 50,000.00 233,500.00
ALBRK 500,000.00 870,000.00 431,585.00 664,640.90
ANACM 200,000.07 400,000.14 200,000.93 384,001.79
ASYAB 350,000.00 227,500.00 500,000.00 725,000.00
BIZIM 40,000.00 764,000.00 30,000.00 709,500.00
CRDFA 530,500.00 1,039,780.00
DGATE 110,000.00 963,600.00
DOAS 60,000.00 402,000.00
EKGYO 200,000.00 554,000.00 200,000.00 420,000.00
ENKAI 150,000.96 792,005.07 60,000.96 361,205.78
EREGL 0.86 3.84 0.86 2.22
GARAN 270,000.00 1,879,200.00
HALKB 70,000.00 973,000.00 110,000.00 1,336,500.00
INDES 330,000.00 1,881,000.00 233,077.00 955,615.70
ISCTR 0.05 0.34 200,000.05 930,000.23
KRDMD 0.4 0.82 400,000.40 424,000.42
MANGO 0.04 0.01 0.04 0
MGROS 35,000.00 796,250.00 45,000.00 720,000.00
NTHOL 0.57 2.26 0.57 1.39
PRKME 1,000.00 4,050.00
RYSAS 0.33 0.26 0.33 0.21
SAHOL 185,000.00 1,877,750.00 120,000.00 1,036,800.00
SNGYO 440,000.00 360,800.00
TCELL 60,000.00 681,000.00
THYAO 100,000.97 963,009.34 150,000.97 966,006.25
TKFEN 100,000.88 579,005.10 0.88 4.41
TRCAS 0.92 2.31 0.92 2.29
TRKCM 0.25 0.86 200,000.00 508,000.00
VAKBN 390,000.00 1,903,200.00 250,000.00 955,000.00
YKBNK 383,000.00 1,872,870.00

GRUP TOPLAMI 4,637,006.30 | 18,369,980.34 5,399,668.91| 17,909,781.60

TERS REPO-DT TRT070115T13 20,009.32 20,009.32

GRUP TOPLAMI 20,009.32 20,009.32

TPP 1,901,140.00 1,901,140.00 1,420,635.06 1,420,635.06

GRUP TOPLAMI 1,901,140.00 1,901,140.00 1,420,635.06 1,420,635.06

VOB Nakit 224,060.58 224,060.58 203,457.11 203,457.11

GRUP TOPLAMI 224,060.58 224,060.58 203,457.11 203,457.11

PORTFOY DEGERI 6,782,216.20  20,515,190.24 7,023,761.08 19,533,873.77




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLIiSKIN BILGILER

Karsilastirma Olgiitiiniin
Fonun Donem Getirisi Doénem Getirisi

(01 Ocak-31 Aralik) | (01 Ocak-31 Aralik)

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S
Biiylime Amagh Hisse Senedi % 27,86 % 24,86
EYF

Fonun Dénemsel performansina iliskin ayritili bilgiye, raporun eki olarak SPK ‘nin
performans sunus standartlarina gére hazirlanmis Performans Sunus Raporu‘ndan

ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlar1 tizerinden araci kuruluglara

asagidaki oranlarda komisyon ddenir.

i. Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,76 binde 0,67, binde 0,60, binde 0,57

ii. Bor¢lanma Senetleri:

BIST Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazar1: yiizbinde 7, yiizbinde 3
iii. Ters Repo Islemleri:

BIST Repo ve Ters Repo Pazari O/N: Yiizbinde 2

BIST Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde: Yiizbinde 3

iv. Yabanci1 Menkul Kiymetler: 0

v. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 3




vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram: BIST Takas ve

Saklama Bankas1 A.S. nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani
Fon Giderlerinin
Ortalama Fon
Toplam Degerine
Gider Tiirii Tutar Oram %
Aracilik Komisyonu 91,545.00 0.4331
Fon Isletim Gideri 386,104.68 1.8266
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,281.79 0.0155
Diger Fon Giderleri 8,133.16 0.0385
Toplam Fon Giderleri 489,064.63 2.3137
Ortalama Fon Toplam Degeri 21,138,130.46
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar

Fon Kurulu
Murat Vanh Sebnem Sezer Birol Giileg
Baskan Uye Uye



ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
BUYUME AMACLI HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014- 31.12.2014 DONEMIi FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

fhrac Tarihi :07.11.2008

Fon Tutan : 100.000.000,00 TL
Pay Adedi : 10.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler
2014 Y1h Hisse Senedi Piyasas1 Degerlendirmesi

2013 yilinin Aralik ayinda yapilan operasyonlarin olumsuz etkisiyle 2014 yilina
baglayan BIST-100 endeksi Ocak aymin ilk yarisinda, hem yurt igindeki siyasi
belirsizlikler hem de Amerikan Merkez Bankasi Fed’in para politikasina iliskin
piyasadaki temkinli durusa paralel gerileme egilimini siirdiirdii. 21 Ocak tarihindeki
PPK toplantisinin ardindan ise TL’deki deger kaybimin kuvvetlenmesiyle endeksteki
kayiplarin derinlestigi gozlendi.

Y1l ilk ¢eyreginde 61-66 bin bandinda dengelenme ¢abasini izledigimiz BIST-100
endeksi TCMB’nin olaganiistii toplantisinda aldig1 kararlar ve yerel secimlerin
ardindan yiikselis trendine girdi. 2014 yilinin ikinci yarisina bakildiginda ise Agustos
ayinda bagslayan endeksteki yukar1 yonlii seyrin Eyliil ay1 basindan itibaren gelismekte
olan iilke piyasalarina yonelik risk istahindaki azaliga paralel hiz kestigi ve endeksin
asag1 yonlii bir seyir izledigi goriildii. Ancak, 6zellikle petrol fiyatlarindaki diisiis ve
bu durumun basta cari acik olmak iizere ekonomik gostergeler lizerindeki olumlu
etkisiyle BIST-100 endeksi, Ekim ay1 basinda geriledigi bes ayin en diisiik
seviyesinden gelen etkili alimlarla, 80.000’li seviyelerin iizerine yiikseldi ve yili
%2611k deger kazanimu ile 85 bin seviyesinin ilizerinde tamamlamay1 basardi.

2015 yilinda; Amerikan Merkez Bankas1 Fed’in faiz artirrmina iliskin durusu, Avrupa
Merkez Bankasi’ndan gelebilecek tesvikler ve yakin cografyamizdaki jeopolitik riskler
Borsa Istanbul’un seyri iizerinde belirleyici olacaktir. Yurti¢i ajandaya bakildiginda ise
Haziran ayinda gerceklestirilecek olan genel secimler dncesi siyasi tansiyon artabilir.
Petrol fiyatlarindaki asagi yonlii hareketin devami1 BIST-100 endeksi i¢in destekleyici
nitelikte olmaya devam ederken; enflasyonda goriilmesi muhtemel diisiislere paralel
TCMB’den gelebilecek faiz indirimi de piyasada iyimserlik yaratabilir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri :21,525,481.01 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi :614,169,910.543 Adet
Dolagimdaki Pay Orani 1% 6,14



Portfoy Dagilimlar: %

Ortaklik Paylar1 : 89,54

Takasbank Para Piyasasi 19,27

Diger : 1,09

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Cari Y1l Gelir Gider Farki . 5.233.264,62 TL
ihraq Degeri :0,009118 TL
01.01.2014 Pay Degeri :0.027411 TL
31.12.2014 Pay Degeri :0.035048 TL
Thrac Tarihine Gére Getiri 1 %0 289,51
01.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Net Getirisi % 27,86
01.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Briit Getirisi 1% 30,14
01.01.2014-31.12.2014 Kars. Olg. Getirisi 1 % 24,86

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmecilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Yoktur.
Fon Kurulu
Murat Vanhi Sebnem Sezer Birol Giileg
Bagkan Uye Uye



