ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun 2014 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik fon bilangco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 2014 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Bireysel Emeklilik Mevzuatinda Meydana Gelen Degisiklikler

Resimi [ o .. .
Yonetmelik No. Kabul Yayml‘fm.ma Gazete Y““‘.“‘."‘
Tar. Tarihi Tarihi
No
Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelikte 29.03.2014 | 28956 |29.03.2014
Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik
Resimi [ o . .. .
Kabul Yaymlanma Yiiriirlik
Kararlar No. . Gazete .
Tar. Tarihi Tarihi
No
Sermaye Piyasast Kurulun.un 20.06.2014 tarih 19/614 08.07.2014 01.07.2014
ve 19/614 sayili ilke karari
Kabul Yaymlanma Resimi Yiiriirlik
nelgeler No. . azet .
Genelgele 0 Tar. Tarihi Gazete Tarihi
No
Dernek, Vakif, Sandik ve Diger Kuruluglardan
Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarimlara 201417 29.05.2014
Iliskin Genelge (2014/7)
Bireysel Emeklilik Sistemindeki Odeyeni Tiizel
Kisi Olan Sozlesmelere iliskin Genelge 2014/17 10.12.2014 10.12.2014
(2014/17)
Kabul Yaymlanma Resimi Yiiriirlik
Sektor Duyurulari ve Ozelgeler No. yim'an Gazete "
Tar. Tarihi Tarihi
No
Bireysel Emeklilik Sisteminde Hak 2014/7 24.02.2014
Kazanilmayarak Miistesarliga iade Edilen




Devlet Katkis1 Tutarlarina flisikin Sektor
Duyusu (2014/7)
Dernek, Vakif, Sandik ve Diger Kuruluglardan
Bireysel Emeklilik Sistemine Aktarim Hakkinda [ 2014/11 23.05.2014
Sektor Duyurusu (2014/11)
6327 sayili Kanunun Gegici 2 nci Maddesine 09.07.2014
[liskin Sektér Duyurusu (2014/15)
Resimi | o . . .
Diger No Kabul Yayinlanma Gazete Yiiriirliik
£ : Tar. Tarihi Tarihi
No
Mali Suglart Arastirma Kurulu Genel Tebligi
(Sira No:5)'nde Degisiklik Yapilmasina iliskin 11.06.2014 | 29027 |(11.06.2014
Teblig (Sira No: 11)
Mali Suglart Arastirma Kurulu Genel Tebligi 25.08.2014 | 29099 |25.08.2014
(Sira No: 13)

2014 Y1l Genel Degerlendirme

2014 yilinda kiiresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda, piyasalarin 6nde gelen
merkez bankalar1 ile yon buldugu soylenebilir. Amerikan Merkez Bankasi Fed, varlik
alim programimi(QE) her ay kademeli olarak azaltarak Ekim ay1 toplantisinda varlik
alimimi sonlandirdi. Faiz oranlarinin “kayda deger bir siire” daha diisiik kalacagina
yonelik soylemini ise uzun bir siire koruyan Fed; yilin son toplantisinin tutanaklarinda
ise takvime dayal1 bir ifadeden vazgecerek; faiz artirimi konusunda ekonomik verilere
bagl olacagina yonelik sinyaller verdi. Avrupa cephesine bakildiginda 2014 yilinda
Euro Bolgesi’ndeki diisiik enflasyon ve zayif ekonomik aktivitenin 6nemli bir sorun
olarak on plana c¢iktig1 soylenebilir. Avrupa Merkez Bankasi(ECB) ekonomiyi
canlandirmak ve piyasaya uzun vadeli ucuz likidite saglamak i¢in Eylil ve Aralik
ayinda hayata gecirilmek iizere iki asamali LTRO ihalesi gergeklestirdi. Ancak, her iki
LTRO ihalesine de katilim oran1 diisiik seviyede kalirken; bu oran piyasa beklentilerini
karsilamaya yetmedi. Yilin son ayinda ise komsu Yunanistan’da gergeklestirilen
cumhurbagkanligi se¢cimlerinde {i¢ oturum sonunda da cumhurbagkani se¢ilememesi ve
anayasa geregi erken se¢im karar1 alinmasi piyasalarda Yunanistan’in gelecegine ve bu
durumun Avrupa Birligi’ne muhtemel etkilerine yonelik endise yaratiyor.

Tiirkiye’de 2014 yilinin ilk yarist TCMB’nin iizerinde baskilarin arttigi bir donem
oldu. Siyasi belirsizlik ortam1 ve bunun piyasalara olumsuz etkisini takiben 2014 yili
basinda 2.39 ile rekor seviyeye ylikselen USD/TL, TCMB'in Ocak aymin sonunda
gerceklestirdigi olaganiistii toplantisinda aldig1 sikilastirict 6nlemlerle 2.06 seviyesine
kadar gevseme kaydetti. Agustos ayinda gerceklestirilen Cumhurbaskanligi se¢imlerini
piyasa beklentileri dogrultusunda Recep Tayyip Erdogan kazanirken; Ahmet
Davutoglu ise 62. Hiikiimeti kurmakla gorevlendirildi ve kabinesi giivenoyu alarak
goreve basladi. Ali Babacan’in yeni hiikiimette de konumunu korumasi piyasalardaki
kotiimser senaryolarin Oniine gecti. Politik tarafta bu gelismeler yasanirken ekonomi
tarafinda ise yilin ikinci yarisinda faizlerde indirime gidilmesine yoOnelik politik




baskinin arttig1 gozlendi. USD/TL kuru yilin ikinci yarisinda 2.08 seviyesinden 2.30
seviyesine dogru kademeli bir yiikselis kaydederken; oOzellikle yilin son ayinda
sergiledigi performansla 2.35 seviyesinin iizerini gormeyi basardi ve yili 2.33-2.34
bandinda tamamladi. Borsa cephesine bakildiginda ise Borsa Istanbul 100 Endeksi
2014 yilim1 %26’lik bir artigla 85 bin seviyesinin iizerinde tamamladi.

2015 yili genelinde Fed’in faiz artirnmi konusu ve Avrupa Merkez Bankasi’nin
politikalar1 piyasalar agisindan yakindan takip edilecektir. Yurtiginde ise Haziran
ayinda gergeklestirilecek olan genel se¢imler 6n plana ¢ikiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim
politikalarinda, izahname, fon ictiiziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin ~ karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “Fon Kurulu faaliyet raporu” raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI




EHG ERGO Emeklilik ve Hayat A.$. Gruplara Yonelik Esnek EYF

31.12.2014 31.12.2013
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 1,932,455.90 95.37% 1,735,452.28 93.22%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 1,932,456.39 95.37%| 1,735,452.49 93.22%
B. HAZIR DEGERLER 14,791.28 0.73% 14,174.92 0.76%
a) Kasa 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
b) Bankalar 14,791.28 | 100.00% 0.73% 14,174.92 | 100.00% 0.76%
i) TL Hesaplar 14,791.28 | 100.00% 0.73% 14,174.92 | 100.00% 0.76%
ii) Yabanci Para TL Karsihgi 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 82,683.00 4.08% 116,445.00 6.26%
a) Takastan Alacaklar T1 82,683.00 | 100.00% 4.08% 116,445.00 | 100.00% 6.26%
b) Takastan Alacaklar T2 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
c¢) Takastan BPP Alacaklari 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 3,716.03 -0.18% 4,494.77 -0.24%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
c) Yonetim Ucreti 1,754.03 | 47.20% -0.09% 1,835.64 | 40.84% -0.10%
d) Odenecek Vergi 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
f) Krediler 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 1,962.00| 52.80% -0.10% 2,659.13| 59.16% -0.14%
i) Denetim Ucreti 1,903.35| 51.22% -0.09% 893.61| 19.88% -0.05%
i) ilan Giderleri 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0/ 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
vi) Diger 58.65| 1.58% 0.00% 1,765.52 | 39.28% -0.09%
F. M.D.Dusus Karsihig 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 2,026,214.15 1,861,577.43
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 102,905,664.69 116,021,545.55
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 9,897,094,335 9,883,978,454
Fiyat 0.01969 0.016045
(VOB AglkPozisyon) 0 0.00% 0 0.00%
Pay Sahibi Sayisi 0 0




EHG ERGO Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF

31.12.2014 31.12.2013
Menkul Tanimi | Nominal Deger | Toplam Deger | Nominal Deger | Toplam Deger
A.HiSSE SENEDI AEFES 500 11,350.00
AKBNK 5,000.00 33,500.00
AKENR 15,000.64 19,200.82 20,000.64 24,000.77
AKFGY 20,000.00 31,200.00 20,000.00 23,600.00
AKSEN 10,000.00 25,800.00
ALARK 2,500.00 11,675.00
ALBRK 11,500.00 20,010.00 16,500.00 25,410.00
ANACM 7,000.68 14,001.36 12,506.72 24,012.90
ASYAB 10,000.00 6,500.00 20,000.00 29,000.00
BIZIM 1,200.00 22,920.00 1,300.00 30,745.00
CRDFA 16,000.00 31,360.00
DGATE 5,000.00 43,800.00
DOAS 1,700.00 11,390.00
EKGYO 4,000.00 11,080.00 5,000.00 10,500.00
ENKAI 4,000.11 21,120.58 0.11 0.66
EREGL 0.4 1.78 0.4 1.03
GARAN 5,000.00 34,800.00
HALKB 2,000.00 27,800.00 2,000.00 24,300.00
INDES 10,500.00 59,850.00 10,000.00 41,000.00
ISCTR 0.86 5.8 5,000.86 23,254.00
KRDMD 0.94 1.93 10,000.94 10,601.00
MANGO 0.8 0.22 0.8 0.09
MGROS 500 11,375.00 1,500.00 24,000.00
NTHOL 0.35 1.39 0.35 0.85
RYSAS 0.83 0.66 0.83 0.54
SAHOL 6,000.00 60,900.00 2,000.00 17,280.00
SNGYO 15,000.00 12,300.00
TCELL 2,000.00 22,700.00
THYAO 2,500.37 24,078.56 5,000.37 32,202.38
TKFEN 3,000.00 17,370.00
TRCAS 0.35 0.88 0.35 0.87
TRKCM 0.06 0.21 6,000.00 15,240.00
VAKBN 10,000.00 48,800.00 2,500.00 9,550.00
YKBNK 5,000.00 24,450.00
GRUP TOPLAMI 133,706.39 507,179.18 180,512.37 516,865.10
B.BORCLANMA SENETLERI
DEVLET TAHVILi TRT070115T13 300,000.00 309,383.51
TRT071015T12 500,000.00 497,709.31
TRT100719T18 100,000.00 106,148.35
TRT110614T13 300,000.00 289,073.05
TRT130716T18 100,000.00 104,102.49
TRT150715T17 100,000.00 95,702.33
TRT161116T19 100,000.00 101,626.99




TRT240724T15 30,000.00 33,418.70

TRT270116T18 100,000.00 104,480.74

TRT270923T11 100,000.00 107,784.55
ARA GRUP TOPLAMI 930,000.00 962,647.65 800,000.00 786,782.36
OZEL SEKTOR TAHVIL TRQAKYB41442 200,000.00 195,715.56

TRSAYENA1617 100,000.00 100,576.80

TRSGZDFA1611 100,000.00 100,124.74

TRSMDPK21514 20,000.00 20,229.44

TRSNTHLA1618 100,000.00 100,929.50

TRSZORN81517 45,000.00 45,929.03 125,000.00 126,459.40
ARA GRUP TOPLAMI 345,000.00 347,560.07 345,000.00 342,404.39
GRUP TOPLAMI 1,275,000.00| 1,310,207.71| 1,145,000.00 1,129,186.75
TPP 115,069.00 115,069.00 75,033.54 75,033.54
GRUP TOPLAMI 115,069.00 115,069.00 75,033.54 75,033.54
VOB Nakit 14,366.89 14,366.89
GRUP TOPLAMI 14,366.89 14,366.89
PORTFOY DEGERI 1,523,775.39| 1,932,455.90 1,414,912.80| 1,735,452.28

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fonun Donem Getirisi

(01 Ocak-31 Aralik)

Karsilastirma Olgiitiiniin
Donem Getirisi

(01 Ocak-31 Aralik)

Ergo Emeklilik ve Hayat A.$
Gruplara Yonelik Esnek EYF

% 22,72

% 16,55

Fonun Donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, raporun eki olarak SPK ‘nin

performans sunus standartlarina gore hazirlanmis Performans Sunus Raporu‘ndan

ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILIi BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlar iizerinden araci kuruluglara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir.

i. Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,76 binde 0,67, binde 0,60, binde 0,57

ii. Bor¢lanma Senetleri:




BIST Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazar1: yiizbinde 7, yiizbinde 3
iii. Ters Repo Islemleri:
BIST Repo ve Ters Repo Pazar1 O/N: Yiizbinde 2
BIST Repo ve Ters Repo Pazar1 O/N disindaki vadelerde: Yiizbinde 3
iv. Yabanci1 Menkul Kiymetler: 0
v. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 3
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Orami: BIST Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’nin tarifesi uygulanir.
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarm Yilhk Olarak Fon Net
Varlik Degerine Oram
Asagida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine oran1 yer almaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Oram

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii Tutar Degerine Orani %
Aracilik Komisyonu 4,161.92 0.2274
Fon Isletim Gideri 18,367.79 1.0036
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,281.79 0.1793
Diger Fon Giderleri 2,645.53 0.1446
Toplam Fon Giderleri 28,457.03 1.5549
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,830,162.53
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari

Fon Kurulu
Murat Vanl Sebpem Sezer Biro} Giileg
Bagkan Uye Uye



ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014- 31.12.2014 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

fhrac Tarihi :17.07.2009

Fon Tutan : 150.000.000,00 TL
Pay Adedi : 10.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler
2014 Y1l Tahvil Bono Piyasasi1 Degerlendirmesi

2013 yilm yiikselisle kapatan tahvil ve bono piyasast faizleri 2014 yilinin ilk
ceyreginde yukart yonlii hareketini siirdiirdii. Disarida Ukrayna ve Rusya arasindaki
gerginlik, ABD ve Avrupa iilkelerinin Rusya’ya yaptirim karar1 almalari; igeride ise 30
Mart yerel segimleri Oncesi siyasi tansiyonun artmasina paralel olarak faizler yiikselis
kaydetti.

Yerel se¢imlerin sorunsuz bir sekilde geride birakilmasinin ardindan; Merkez
Bankast’nin siki durusu ile TL’de oynakligin azalmasi, disarida ise Avrupa Merkez
Bankasi’nin deflasyona kars1 parasal genisleme politikalar1 izleyeceginin sinyallerini
vermesi ile artan risk istahi faizleri asagi ceken etkenler oldu. TCMB’nin Mayzis,
Haziran ayindaki toplantilarinda faiz indirimine gitmesi ve kiiresel konjonktiiriin etkisi
ile gosterge tahvil bilesik faizi yilin ilk yarisim1 %8.15 on yillik tahvil faizi ise %8.90
seviyesinden kapatt.

Yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi Fed beklendigi iizere varlik alim
programimi sonlandirirken, Amerika’dan gelen ekonomik verilerin diizelmeye isaret
etmesi piyasalarda faizlerin artirilacagina yonelik endiseleri beraberinde getirdi. Ancak
Fed faizlerin daha diisiik tutulacagina dair sdylemi ile bu endiselerin dniine gecti. Ote
yandan Avrupa ile Asya iilke merkez bankalarinin(basta Japonya ve Cin), bliylime ve
enflasyon endiseleriyle genislemeci politikalar izlemesi kiiresel piyasalarda faizlerin

diismesinde 6nemli rol oynadi.

Yurt icinde ise kiiresel konjonktiire ek; gerileyen petrol fiyatlari, enflasyonist
baskilarin azalmast ve TCMB'in siki1 durusundaki kararliligi ile faizler gevseme
egilimini siirdiirdii. Gosterge tahvil bilesik faizi yilin %8.02 on yillik tahvil faizi ise
%7.96 seviyesinden kapatti.

2014 Y1ih Kira Sertifikalar1 Piyasasi1 Degerlendirmesi

Yilda iki kez kira sertifikas1 ihraci diizenleyen Hazine Miistesarligi, Subat ayinda 1.3
milyar, Ekim ayinda ise 1.8 milyar olmak iizere toplamda 3.1 milyar TL tutarinda kira
sertifikas1 ihrac1 gergeklestirdi. 2014 yili geneline bakildiginda TL cinsi kira
sertifikalarinin; kiiresel ve yurti¢i ekonomik gelismeler karsisinda diger borg¢lanma



araclarindaki volatil seyre gorece gore daha stabil hareket ettigi sdylenebilir. 2014
yilinin ilk yaris1 kamu kira sertifikalarindan %6.20 oraninda bir getiri elde edilirken;
2014 yil1 sonu itibariyle bu oran % 10.55 seviyesine yiikselmistir.

2014 Y1ih Hisse Senedi Piyasas1 Degerlendirmesi

2013 yilinin Aralik ayinda yapilan operasyonlarin olumsuz etkisiyle 2014 yilina
baslayan BIST-100 endeksi Ocak aymin ilk yarisinda, hem yurt i¢indeki siyasi
belirsizlikler hem de Amerikan Merkez Bankasi Fed’in para politikasina iliskin
piyasadaki temkinli durusa paralel gerileme egilimini siirdiirdii. 21 Ocak tarihindeki
PPK toplantisinin ardindan ise TL’deki deger kaybmin kuvvetlenmesiyle endeksteki
kayiplarin derinlestigi gozlendi.

Yilmn ilk ¢eyreginde 61-66 bin bandinda dengelenme ¢abasini izledigimiz BIST-100
endeksi TCMB’nin olaganiistii toplantisinda aldigi kararlar ve yerel segimlerin
ardindan yiikselis trendine girdi. 2014 yilinin ikinci yarisina bakildiginda ise Agustos
ayinda baslayan endeksteki yukar1 yonlii seyrin Eyliil ay1 bagindan itibaren gelismekte
olan iilke piyasalarina yonelik risk istahindaki azalisa paralel hiz kestigi ve endeksin
asag1 yonli bir seyir izledigi goriildii. Ancak, 6zellikle petrol fiyatlarindaki diisiis ve
bu durumun basta cari agik olmak iizere ekonomik gostergeler iizerindeki olumlu
etkisiyle BIST-100 endeksi, Ekim ay1 basinda geriledigi bes ayin en diisiik
seviyesinden gelen etkili alimlarla, 80.000°1i seviyelerin iizerine yiikseldi ve yili
%26’lik deger kazanimi ile 85 bin seviyesinin {izerinde tamamlamayi basardi.

2015 yilinda; Amerikan Merkez Bankasi Fed’in faiz artirnmina iliskin durusu, Avrupa
Merkez Bankasi’ndan gelebilecek tesvikler ve yakin cografyamizdaki jeopolitik riskler
Borsa Istanbul’un seyri iizerinde belirleyici olacaktir. Yurtici ajandaya bakildiginda ise
Haziran ayinda gerceklestirilecek olan genel seg¢imler Oncesi siyasi tansiyon artabilir.
Petrol fiyatlarindaki asagi yonlii hareketin devami BIST-100 endeksi igin destekleyici
nitelikte olmaya devam ederken; enflasyonda goriilmesi muhtemel diisiislere paralel
TCMB’den gelebilecek faiz indirimi de piyasada iyimserlik yaratabilir.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri :2,026,214.15 TL
Dolasimdaki Pay Sayis1 : 102,905,664.685 Adet
Dolasimdaki Pay Orani 1% 1,03

Portfoy Dagilimlar: %

Ortaklik Paylar1 126,25

Kamu Borg¢. Araglari : 49,81

Ozel Sektor Borg. Araglart 17,99

Takasbank Para Piyasasi 15,95

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Cari Y1l Gelir Gider Farki : 378,639.77 TL
Ihrac Degeri :0,010458 TL
01.01.2014 Pay Degeri :0.016045 TL
31.12.2014 Pay Degeri :0.019690 TL
Ihrag Tarihine Gore Getiri : 9% 88,35
01.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Net Getirisi 1% 22,72
01.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Briit Getirisi 100 24,27
01.01.2014-31.12.2014 Kars. Olg. Getirisi : % 16.55



5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger A¢iklamalar

Yoktur.
Fon Kurulu
Murat Vanhi Sebpem Sezer Birgl Giileg
Baskan Uye Uye
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