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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglhik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlhsglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Fon tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriigiimiize gore, finansal tablolar Ergo Emeklilik ve Hayat A.§. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 31 Arahk 2014 tarihi itibar1yla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
doénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Diger Husus

5.

Fon’un 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap d6nemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka
bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan
hazirlanan 21 Nisan 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Raporlar

6.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiizii}iiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtir,

TTK’min 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmus ve istenen belgeleri vermisgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

a member. g

Istanbul, 31 Mart 2015
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)

referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 129.827 89.192
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - 14.367
Takas alacaklari 6 82.683 116.445
Finansal varliklar 9 1.817.061 1.645.756
Toplam varhklar 2.029.571 1.865.760
Yukiumlalukler

Diger borglar 6 3.653 4.436
Toplam yukumlulukler 3.653 4.436
Toplam degeri/Net varhk degeri 10 ve 18 2.025.918 1.861.324

Takip eden aciklama ve notlar 6zet bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 72.997 115.781
Temettii gelirleri 6.128 19.429
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 11 201.141 10.575
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 126.826 (231.777)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 4 15
Esas faaliyet gelirleri 407.096 (85.977)
Yonetim ucretleri (-) 4ve8 18.368 27.581
Komisyon ve diger islem iicretleri (-) 8 4.901 5.738
Denetim Gcretleri (-) 8 3.282 2.950
Noter tasdik ve ucretleri 8 645 662
Takasbank para piyasasi komisyonu 8 581 1.419
Saklama Ucretleri (-) 8 465 491
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 216 269
Esas faaliyet giderleri (-) 28.458 39.110
Esas faaliyet kari/(zarari) 378.638 (125.087)
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zaran) 378.638 (125.087)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis/(azahs) 18 378.638 (125.087)

Takip eden aciklama ve notlar 6zet bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslar 2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 18 1.861.324 2.647.355
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/(azalig) 18 378.638 (125.087)
Katilma pay1 ihrag tutar1 18 600.723 1.436.089
Katilma pay1 iade tutari 18 (814.767) (2.097.033)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 10 ve 18 2.025.918 1.861.324

Takip eden aciklama ve notlar 6zet bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar..
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A.isletme faaliyetlerden nakit akislari
Net donem kar1/(zarar1) 378.638 (125.087)
Net donem kari/(zarari) mutabakati
ile ilgili dizeltmeler:
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 11 (79.125) (135.210)
Gergeklesmemis gercege uygun
deger (kar)/zararlari ile ilgili diizeltmeler 11 (126.826) 231.777
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
(artig)/azalisla ilgili diizeltmeler 14.367 (733)
Diger alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler 33.762 (110.505)
Diger borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (-) (783) (11.390)
Finansal varliklarin alim satimindan kaynaklanan net azalis (44.479) 337.607
Alinan faiz 11 72.997 115.781
Alinan temettii 6.128 19.429
Faaliyetlerden saglanan net nakit 240.311 321.669
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 600.723 1.436.089
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (814.767) (2.097.033)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (-) (214.044) (660.944)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) 40.635 (339.275)
C. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 89.192 428.467
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C) 17 129.827 89.192

Takip eden aciklama ve notlar 6zet bireysel finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Ergo Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nda
(“Fon”) (eski adiyla Ergoisvicre Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu)
14 Temmuz 2009 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan EYF.123/478 no’lu yazi ile
kurulus izni verilmis olup, fon ictiiziigii 17 Temmuz 2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
tarafindan tescil edilerek 23 Temmuz 2009 tarih ve 7360 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlanmustir.

Fon izahname ve i¢tiiziigii SPK’dan alinan 26 Agustos 2011 tarih ve 15-844 sayili izin dogrultusunda
degistirilmistir. Fon’un ad1 Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmis olup, istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 12 Eyliil
2011 tarih ve 7897 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayilanmustir.

Fon, 6 Ekim 2008 tarihinde kurulmus olup, 17 Temmuz 2009 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Ergo Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Umraniye —
I[STANBUL

Yonetici:

Ergo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi )
Saray Mah. Dr. Adnan Biyikdeniz Caddesi No:4 AKKOM Ofis Park 2. Blok Umraniye —
ISTANBUL

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli/Istanbul 80260

Fon’un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 31 Mart 2015 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5’inci maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.
Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Portfoy varliklari; hisse senetlerine, uzun ve kisa
vadeli Hazine bor¢lanma enstriimanlarina, kisa vadeli para piyasasi araglarina yonlendirilir. S6z
konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilim ise beklenen getiri ve risk analizleri 1s181nda
belirlenir.

Yatirim Stratejisi Bant Araligi: %0-100 Hisse Senetleri, %0-100 Kamu/Tiirk Ozel Sektor/Yabanct
Borclanma Senetleri, %0-20 Kira Sertifikalari/Varliga Dayali Menkul Kiymetler, %0-25 Vadeli
Mevduat/Katilma Hesab1 (TL), %0-20 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan Thrag Edilen
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari/Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, %0-100 Altin, Diger Kiymetli
Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglar1 (TL-Doviz), %0-20 Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari/Menkul Kiymet Yatirnm Fonu, %0-10 Repo/Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi
Islemleri, %0-15 Varantlar
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(@)

(b)

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki
varliklarin gercege uygun deger dl¢limlemelerinde Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.C.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar’: ‘Varlik ve yiikiimliliklerin mahsup
edilmesi; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasia yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusiikliigli' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diistikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflar diistilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasimna iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

. TMS 39°’daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve ol¢iimii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir tiirev iirliniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev iirline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.



ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlilikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 ge¢mis bir
olaydan (ylikiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yilikiimliliigiin, bugiine karsilik
olarak yansitilmas1 gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar gergevesinde, isletme
tarafindan, vergiye iligskin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi
anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarii konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS 12’ de de yatinm isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmustir.

31 Arahik 2014 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Bolimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baghh Varlik ve
Yukimlalukler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olciim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
. TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda aciklik getirilmistir.
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(©)

(d)

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi,
kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin idretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu siirli degisiklik
ticlincii kisiler veya c¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; drnegin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

. Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarma iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligikin degigiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin ag¢iklanmasina iliskin
degisiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.



ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

B.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(@)

(b)

(©)

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri iic aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 17).

Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo bor¢lar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas: Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergcege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar1 ve borclari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde aldig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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(€)

)

(9)

(h)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere
iligkin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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(i)

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz almman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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D.  Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.C.i no’lu dipnotta agiklanmusir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.’dir ve Fon’un ydneticisi

Tiirkiye’de kurulmus olan Ergo Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida aciklanmustir.

iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 8)

1 Ocak -
31 Arahk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

Ergo Emeklilik Hayat A.S. - fon yonetim ticretleri 16.531 24.822
Ergo Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 1.837 2.759
18.368 27.581

Iliskili taraflara borglar (Not 6)

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ergo Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 1.528 178
Ergo Emeklilik Hayat A.S. - fon yonetim {icretleri 170 1.606
1.698 1.784

5-TERS REPO ALACAKLARI

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ters repo sozlesmelerinden alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

2014 2013

Takas alacaklan
Takas alacaklar1 (*) 82.683 116.445
82.683 116.445

(*)  82.683 TL tutarindaki “Takas alacaklari” bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde satmis oldugu hisse
senetlerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

2014 2013
Diger Borglar
Odenecek fon yénetim tcreti (Not 4) 1.698 1.784
Odenecek denetim Ucreti 1.955 2.652
3.653 4.436

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon’un Borsa Istanbul VIOP’a vermis oldugu nakit teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: 14.367 TL).
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Fon yonetim Ucreti giderleri (*) (Not 4) 18.368 27.581
Komisyon ve diger islem ticretleri 4.901 5.738
Denetim ucretleri 3.282 2.950
Noter tasdik ve Ucretleri 645 662
Takasbank para piyasas1 komisyonu 581 1.419
Saklama dcretleri 465 491
28.242 38.841

(*)  Fon igtiiziigii uyarinca Kurucu’ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri  karsiligi  olarak her giin i¢in fon toplam degerinin = %0,00275
(ytizbindeikivirgiilyetmisbes)’undan olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ve portfoy yoneticisine 6denir. S6z konusu dcret kurucu ve portfoy
yOneticisi arasinda, portfoy yonetim sozlesmesi esaslarina gore paylastirilir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

2014 2013

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.817.061 1.645.756
1.817.061 1.645.756

31 Aralik 2014

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 945.897 962.432
Borsada islem goren hisse senetleri 507.151 507.180
Ozel sektor tahvilleri 345.343 347.449
1.798.391 1.817.061

31 Arahk 2013

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 790.258 786.585
Borsada islem goren hisse senetleri 628.036 516.865
Ozel sektor tahvilleri 335.600 342.306
1.753.894 1.645.756

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlar1 %7,98 ve
%14,25 arasindadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6zel sektor tahvillerinin nominal faiz oranlart %0,98 ve %3,22
arasindadir.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

2014 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 18 2.025.918 1.861.324
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhik degeri 18 2.025.918 1.861.324
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis kar 201.141 10.575

Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 126.826 (231.777)

Faiz gelirleri 72.997 115.781

Temettii gelirleri 6.128 19.429

407.092 (85.992)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kur farki gelirleri - 15
Diger gelirler 4 -
4 15

Esas faaliyetlerden diger giderler
Vergi, resim, harg vb. giderler - (24)
Diger giderler (216) (245)
(216) (269)

13 - FINANSMAN GIiDERLERI

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - KUR DEGISIiMINiN ETKiLERIi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dovizli varlik veya ylikiimliilik bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

15 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

a. Finansal variiklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

b. Finansal yukumlalikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik gbstermeyecegi varsayilmistir.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
2014 2013
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 129.827 129.827 14.175 14.175
Takas alacaklart 82.683 82.683 116.445 116.445
Finansal varliklar 1.817.061 1.817.061 1.645.756 1.645.756
Diger borglar 3.653 3.653 4.436 4.436
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ylkiimliilikler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢lanma senetleri 962.432 - -
Hisse senetleri 507.180 - -
Ozel sektor tahvili 347.449 - -

1.817.061 - -
2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢clanma senetleri 786.585 - -
Hisse senetleri 516.865 - -
Ozel sektor tahvili 342.306 - -

1.645.756 - -
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

2014 2013
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 14.792 14.174
Takasbank para piyasasi alacaklar1 115.035 75.018
129.827 89.192

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfoyli icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIiN
ACIKLAMALAR VE FiINANSAL VARLIKLAR

2014 2013
1 Ocak itibarryla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.861.324 2.647.355
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 378.638 (125.087)
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 600.723 1.436.089
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (814.767) (2.097.033)
31 Aralik itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 2.025.918 1.861.324

2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 116.021.546 157.522.853
Donem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 34.203.675 83.718.584
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (47.319.556) (125.219.891)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 102.905.665 116.021.546

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

Birim Pay Degeri

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon Toplam Degeri (TL) 2.025.918 1.861.324
Dolagimda Pay Sayis1 (Adet) 102.905.665 116.021.546
Birim Pay Degeri (TL) 0,019687 0,016043
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoylindeki finansal varhik ve yiikiimliliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.

L. Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo/
Takasbank
Mliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki para piyasasi
31 Arahik 2014 taraf taraf taraf taraf yatirimlar mevduat alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 82.683 - - 1.309.882 14.792 115.035
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - 82.683 - - 1.309.882 14.792 115.035

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitl degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitl degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ters repo/
Takasbank
Mliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki para piyasasi
31 Arahk 2013 taraf taraf taraf taraf yatirimlar mevduat alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 116.445 - 14.367 1.128.891 14.174 75.017

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 116.445 - 14.367 1.128.891 14.174 75.017
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

21



ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarinm1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Kayith  nakit ¢cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

31 Arahk 2014 Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan

Finansal Yukamldlikler 3.653 3.653 3.653 - - -

Diger borglar 3.653 3.653 3.653 - - -

Bor¢lanma senedi ihraglari - - - - - -

Sozlesmeye dayah

Kayith  nakit cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2013 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan

Finansal Yukumlalukler 4.436 4.436 4.436 - - -

Diger borglar 4.436 4.436 4.436 - - -

iii.  Piyasa riski acitklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Not 9) 1.309.882 1.128.891
Takasbank para piyasasi alacaklar1 115.035 75.017

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Fon’un hesapladigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014
Ddnem Net varhk
karma degerine
Risk turd Risk oram  Risk yonu etkisi etkisi
Faiz orani riski %1 Yukar (43.793) (43.793)
Asagi 39.318 39.318
31 Arahk 2013
Ddnem Net varhk
karma degerine
Risk turd Risk oram  Risk yonu etkisi etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari (11.289) (11.289)
Asagi 10.724 10.724

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gére sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda
25.359 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2013: 25.843 TL).
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ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

1. Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

1i. 31 Aralik 2014 wve 2013 tarihleri itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri:

Tarih Hisse Bds. Oran Bds. Adet Stok Adet
07/07/2014 TRKCM 4,08 245 6.000
14/07/2014 ANACM 6,99 874 12.507

Tarih Hisse Bds. Oran Bds. Adet Stok Adet
12/06/2013 ENKAI 14,29 0,01 0,10
26/06/2013 THYAO 15,00 750 5.000
01/07/2013 ANACM 4,22 507 12.000

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

24






