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1) GENEL BILGILER
A) FAALIYET RAPORUNUN AiT OLDUGU HESAP DONEMI: 01.01.2015 - 31.03.2015

B) GENEL SIRKET BIiLGILERI

Sirketin Ticari Unvani : KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYII A.S.
Vergi Dairesi/Numarasi : Karadeniz Vergi Dairesi/5250017268

Mersis No : 5351486112336720

Ticaret Sicil Numarasi : 5045

Adres : Siramagazalar No:25/2 TRABZON

iletisim Bilgileri : Tel: (0462) 321 31 30-321 37 69 Fax: (0462) 322 48 07
E-Posta Adresi : karsusan@karsusan.com.tr

Sirketin Internet Adresi : www.karsusan.com.tr

Sirket 19.04.1976 tarihinde, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi 6nderliginde, Tiirkiye'nin gerice
bolgelerindeki yoOrenin iriinlerini emek, yogun sanayi ile degerlendirmek tizere, Diinya
Bankasi'ndan sagladiklar1 kredi kullandirilarak vergi, resim, harg Istisnasi, % 100 giimriik
muafiyeti ve yatirim indirimi gibi tesviklerden faydalanilarak, Sermaye Piyasasi Kuruluna
kayitli, Halka A¢ik Anonim Sirket statiistinde kurulmustur. Sirket 5.200 metrekaresi kapali
alan olmak tizere toplam 34.230 metrekare alanda, 300 ton/giin balik unu, balik yagi, 598
ton/y1l hamsi fileto konservesi ve 18.144.000 adet/y1l aluminyum kutu imalat1 kapasiteleri
ile faaliyete baslamistir.

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi'nda, grup aktifinde bulunan
fabrika arsasinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alani kapsamina
alinacagindan, satisina karar verilmistir. 13 Eyliil 2012 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi’'nda,
Trabzon/Yomra Belediyesi'ne basvurularak ilgili arsanin Yerlesim, Turizm, Ticaret ve Konut
alanina doniistiiriilmesine karar verilmistir. Ilgili karar 10 Aralik 2012 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul Toplantisi'nda kabul edilmistir. Ancak 10 Nisan 2013 tarihinde yapilan ihalede
talep edilen fiyat seviyesine ulasilamadigl icin satistan vazgecilmis ve arsanin kat karsiligi
olarak degerlendirilmesine karar verilmistir.

19 Nisan 2013’ te Yenidoga Insaat Taahhiit Ltd. Sti. ile kat karsiigi icin én protokol
yapilmigtir. S6z konusu 6n protokol Yenidoga Ingaat Taahhiit Tic. Ltd.Sti." nin vermis oldugu
taahhiit ve ytukiimliliiklerini zamaninda yerine getirememesi nedeniyle 07.11.2013 tarihinde
iptal edilmistir. Bu kapsamda yeni bir teklif sunan Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi ile 20 Aralik 2013 tarihinde satis vaadi ve arsa pay1 karsiligl insaat sdzlesmesi
imzalanmistir. Imzalanan sézlesme hiikiimlerine gore Yomra arsasinin %20’lik bolimii
10.000.000 TL bedel ile ilgili firmaya devredilmistir. Bu protokole gore olusacak net gelirin
belediye imar izin durumuna gore netlesecegi ve 6nceki 6n protokoliin akibedi dolayis ile
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ilgili arsa aktifte Maddi Duran Varliklar grubunda yer alan arsa dénem igersinde Yatirim
Amach Gayrimenkuller grubuna virmanlanmistir.

Yomra arsasi Uzerindeki bina ve yertistii diizenleri imar basvurusu nedeni ile grup yonetimi
tarafindan yiktirilmis ve arsa tapu tashihi yapilmistir.

Grup yonetimi yukarida aldig1 karar paralelinde yeni fabrikanin kurulmasi i¢in 02.05.2013
tarihinde Sinop Ili, Dikmen Ilgesi, Karaaga¢ Koyii, Geves Mahallesi Pafta No 1,Parsel No 525
adresindeki 13.680 metrekare arsay1 satin almis bina insaati tamamlanmis ve 700 Ton/gilin
kapasiteli fabrika tamamlanmis diger 800 Ton/gliin kapasiteli fabrika heniiz
tamamlanmamistir. Binanin 2013 yili iretimi icin gerekli b6ltimiiniin insaati tamamlanmis ve
balik unu ve yag lretim sezonunda kullanimi saglanmistir. Fabrikamiz 1.500 Ton/gilin
kapasiteli olup 700 Ton/giin kapasitelik kismi faaliyete ge¢mistir. 800 Ton/gilin kapasitelik
kismi icin calismalar devam etmektedir.

2014 y1h tgiinci ¢eyregi ile birlikte, Art1 Yatinnm Holding A.S.'nin %6.22 oraninda Karsusan
Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.'nin hisselerini satin almasiyla birlikte, sirketimiz yeniden
yapilandirma siirecine girmis ve bir yandan yatirimlar ile organik anlamda biiyiirken bir
yandan da kurumsallasma ile saglam bir yapiya ulasmayir hedeflemistir. 13 Ocak 2015
tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul Toplantisi ile sirket Yonetim Kurulu Baskan
temsilcisi olarak Mehmed Nureddin CEVIK'in secilmesi ve 2014 yilimin son ceyreginde
sirketimiz ana ortagi olan Art1 Yatirnm Holding A.S. paylarinin 2015 yilinda hakim ortagi
konumunda oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.'ye devredilmesi ile sirketimizin yapisi
gliclenmis ileriye doniik calismalar grup sirketleri ile birlikte daha kurumsal bir yap1 halini
almistir. Art1i Yatinnm Holding'in ana istiraki konumunda bulunan Altinyag§ Kombinalari
A.S/nin %718.52 oraninda Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. hisselerini satin
almasiyla birlikte, finansal destegin yaninda ayni zamanda sektdr agisindan bakildiginda
benzer sektorde yer almasi sebebiyle teknik ve miihendislik olanaklariyla da desteklenmesi
hedeflenmektedir.

C- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

i-)Sermayesi :4.900.000,00 TL
ii-)Ortaklik Yapisi : Sirketin 31.03.2015 tarihi itibariyle ortaklik yapisi
asagidaki gibidir.
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PAYSAHIBININ

ADLSOYADI/UNVANI PAY ORANI (%) PAY TUTARI (TL)
Altinyag Kombinalar1 A.S. 18,52 907.500

Axenia Karlidag 10,00 489.750

Enver CEVIK 5,67 277.806

Diger 65,82 3.224.944
TOPLAM 100 4.900.000

Eyliil/2014 itibariyle sirketimizin buyiik ortaklarindan olan Arti Yatirnm Holding A.S.’nin
katkilariyla sirketimiz, biiyiime ve kurumsallasma silirecinde yenilenen logosu ve internet
sitesi ile yatirinmcilarimiza hizmet vermeye baslamistir.

2015 yili ilk ceyregi icerisinde; 10/03/2015 tarihinde Arti Yatirnm Holding A.S. nezdinde
bulunan 305.000 adet hisse, son on giinliik agirhikli ortalama olan 6,352.-TL fiyattan, toplam
1.937.360.-TL karsihiginda, 17/03/2015 tarihinde Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji
San.Tic.A.S. nezdinde bulunan 300.000 adet hisse, son on glinliik agirlikli ortalama olan
6,859.-TL fiyattan 2.057.700.-TL karsiiginda Altinyag Kombinalar1 A.S.’'ye devredilmesi ile
sirketimizin yapisi giiclenmis ileriye doniik calismalar grup sirketleri ile birlikte daha
kurumsal bir yap1 halini almistir.
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iii-) Organizasyon Semasi:

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR

YATIRIMCI

UHASEBE MUDUR [LISKILERI MUDURU FABRIKA MUDURU

MACKA BALIK SINOP BALIK
URETIM CIFTLIG NU/YAGI FABRI
SORUMLUSU SORUMLUSU

D- IMTIYAZLI PAYLARA iLiSKIN BiLGILER
Imtiyazl pay bulunmamaktadir.
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E- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BiLGILERI

Sirketin Yonetim Organi: 5 Adet Yonetim Kurulu Uyesinden olusan Yénetim Kurulu’'dur.
31.03.2015 itibari ile

Adi Soyadi Gorevi Temsilci Ad1 | Gorev GorevBitis
Soyadi Baslangi¢c | Siiresi
Stiresi

Arti Yatirim | Yonetim Kurulu | Mehmed 13.01.2015 | 13.01.2017

Holding A.S. Baskani Nureddin CEVIK

Birol Yenal | Yonetim Kurulu Uyesi 13.01.2015 | 13.01.2017

PEHLIVAN

Hamit Serkan | Yénetim Kurulu Uyesi 25.03.2015 | GenelKurul

DRAHOR onayina

sunulacaktir.

Aziz ERKUS Bagimsiz Yonetim 13.01.2015 | 13.01.2017
Kurulu Uyesi

Hasan Tuncay | Bagimsiz Yonetim 13.01.2015 | 13.01.2017

EROL Kurulu Uyesi

13 Ocak 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile Sirketimiz Yonetim Kurulu
Uyeligine segilen Aydin Ildiz 25.03.2015 tarihinde istifa etmis olup yerine ilk Genel Kurul’'un
onayina sunulmak tizere Hamit Serkan Drahor 25.03.2015 tarih ve 2015/13 sayili Yonetim
Kurulu karari ile atanmustur.

Sirketin Ust Diizey Yoneticileri :
31.03.2015 itibari ile

Unvam Adi-Soyadi

Genel Mudiir Necdet BEKAR

Personel Sayisi

Dénem Diger Idari Ust Diizey Toplam

31.03.2015 7 5 1 13

F- VARSA; SIRKET GENEL KURULUNCA VERILEN IZIN CERCEVESINDE YONETIM ORGANI
UYELERININ SIRKETLE KENDISi VEYA BASKASI ADINA YAPTIGI iSLEMLER iLE REKABET
YASAGI KAPSAMINDAKI FAALIYETLERI HAKKINDA BiLGILER:
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31.03.2015 tarihi itibariyle, Yénetim Kurulu Uyelerimizin hicbiri sirketimizle kendisi veya
baskasi adina islem yapmamuistir.

Mehmed Nureddin CEVIK, Art1 Yatinm Holding A.S. Yoénetim Kurulu Baskani, Altinyag
Kombinalar1 A.S. Yonetim Kurulu Baskani, Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar1 San. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Baskani, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Baskani, Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskani,
Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi, AYH
Gayrimenkul Yatirnmlar A.S. Yonetim Kurulu Baskani, EC Yatirimlar Holding A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Yardimcisi, Biz AG Yonetim Kurulu Baskani, Etiler Gida Tic.A.S. Karsusan A.S.
tiizel kisiligini temsilen Yénetim Kurulu Baskani, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San.A.S.’de
Art1 Yatirim Holding A.S.'yi temsilen Yonetim Kurulu Baskani olarak,

Birol Yenal PEHLIVAN, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Tic. A.S.
Muhasabe Miidiirii, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Tic. A.S Yonetim
Kurulu Uyesi, Art1 Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, AYH Gayrimenkul Yatirimlari
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Endeks Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Etiler Gida ve
Ticari Yatirimlar San.ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San.
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi olarak,

Hamit Serkan DRAHOR, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve Tic.A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi, Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar1 San.ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, Arti
Yatinm Holding A.S Yénetim Kurulu Uyesi, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar San. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi olarak,

Aziz ERKUS, Altinyag Kombinalari A.S. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi, Art1 Yatirnm Holding
A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, SE-AL SMMM Ltd. Sti Ortak, Karsusan Karadeniz Su
Uriinleri San. A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak,

Hasan Tuncay EROL, Kafkar Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Ortak, Altinyag Kombinalar1 A.S.
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San. A.S. Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.

2- YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETIiCILERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Saglanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

45.822 TL’'dir. (31 Aralik 2014: Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari dénemde saglanan ticret ve
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benzeri menfaatlerin toplam tutar1 411.619 TL’dir. Tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsamindadir.)

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yeni kurulan Balik Unu-Balik Yag1 fabrikasi, iiretilen balik yaginin insan tiiketiminde
kullanilmasi yéniinde yurtici ve yurtdisinda gerekli arastirmalar yapilarak kurulmustur. Ilgili
kurum ve kuruluslardan gerekli yasal izinler alinmasi yoniinde ¢alismalar devam etmektedir.

Elde Edilen sonugclar;

Fabrikamiz 1.500 Ton/giin kapasiteli olup 700 Ton/giin kapasitelik kismi faaliyete ge¢mistir.
800 Ton/giin kapasitelik kismi i¢in ¢alismalar siirmektedir.

Fabrikamizda iretilen balik yaginin insan sagligina uygun olarak iiretimi konusunda
calismalar devam etmektedir.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:

KAP’ta 06.04.2015 tarihinde yapilan agiklamaya istinaden; Yomra arazisi lizerinde; 34.259
metrekare alanda, Karsusan A.S. 'ne %80 hisse de 27.407 metrekare, Ozgiin Gida San.ve
Tic.Ltd.Sti. 'ne %20 hisse de 6.852 metrekare arazi tapusu bulunmaktadir.

34.259 metrekare arazide toplamda 389 adet daire, 7 adet diikkan 'dan olusan 5 Blok i¢in,
Yiiklenici firma Ozgiin Gida San.ve Tic.Ltd.Sti. Yomra Belediyesinden 07.07.2014 tarihli 2
Blok Yap1 Ruhsati ve 11.09.2014 tarihli 3 Blok Yap1 Ruhsati alarak insaatlara baslamistir.

Yomra Noterliginde 20.12.2013 tarih ve 6771 yevmiye no ile Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Kat
Karsilig1 Ingaat Sozlesmesinde Karsusan A.S. 'ye ait 27.407 metrekare arsa iizerine yapilan
konutlardan 14.250 metrekare Net Emsal Insaat alan1 alinacaktir. 14.250 metrekare insaat
alaninin 12.386 metrekaresi B Bloktan 3+1 tipinde 82 bagimsiz b6liim belirlenmis diger
arta kalan 1.864 metrekare net emsal insaat alani i¢cin yuklenici firma ile Kat irtifak
tapular1 ¢iktiginda karsilikli daireler belirlenip alinacaktir.Daire tipi ve metrekareleri
degisken oldugundan daire adedi belirlenememektedir.

Ingaata iliskin olarak ise, yapilacak olan 5 blogunda fore kazik temelleri atilmistir.A Blogun
2.katinin,sirketimize ait B Blogun 4.katinin,C Blogun 1.katinin,E Blogun 10.katinin karkas
insaatina gelinmistir.11. ay sonuna kadar yiiklenici firma tiim blok katlarinin karkaslari
tamamlanmasini planlamaktadir. Toplam projede 396 bagimsiz bolim tanimlanmistir.
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Ancak bagimsiz béliimlerin briit metrekareleri degisiklik gostermekte olup, B Blok i¢in net
emsal insaat alan1 141-161 m2 dir.

Yiklenici firma daireleri 31.12.2016 tarihine kadar sozlesme geregi insaatin tamami
bitmis olarak kat miilkiyeti tapularini alip taraflara teslim edecektir.

Yomra'daki projemiz, "Yatirim Amacglh Gayrimenkuller" altinda siniflandirilmis olup, proje
heniiz yapim asamasinda oldugundan, kat miilkiyetli tapular olusmamistir. An itibari ile
avans almak suretiyle, Satis Vaadi Sozlesmeleri imzalanmaktadir. 31 Mart 2015 tarihli
denetim raporuna istinaden toplamda satis avansi olarak 7.809.638 TL avans alinmistir.
Projenin tamamlanmas ile kat miilkiyetli tapular olustugunda, piyasa sartlar1 da goz
oniinde bulundurularak, peyderper satilacaktir. Ancak 2017 yilinda yapilabilecek satislari
ongormek miimkin degildir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goérisii:

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuati ¢ergevesinde i¢ kontrol sistemi
kurulacaktir. Mevcut buytuikligiimiiz dikkate alindiginda tim islemler Yonetim Kurulu'nun
kontroliinde gergeklestirilmektedir. Yonetim Kurulu tiim gelismeleri ve faaliyetleri yakindan
izlemektedir. Mevcut durumda tabi oldugumuz mevzuat geregi bagimsiz dis denetim
yaptirilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’'nda i¢ denetime yonelik getirilen diizenlemelere uyum
saglamak tizere Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi kurulmustur.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Dogrudan istirakler Odenmis Sermayesi Pay Orani
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. 11.625.000 %51,67

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 6denmis sermayesini 11.625.000 TL’den
16.000.000 TL’ye cikarilmasi yoniinde 09.02.2015 tarihinde alinan Yénetim Kurulu Karar ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurmustur. Basvuru degerlendirme stirecindedir.

Istirakimizin 11.625.000-TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %15'ini temsil eden 1.743.750
adet 1.743.750 - TL nominal bedelli borsada islem gérmeyen imtiyazsiz B grubu paylar1 Sayin
Aydin Ildiz (veya ¢ogunluk hissesine ve imza yetkisine sahip oldugu sirketler)'a 1 TL nominal
hisse 1.7204 fiyattan toplamda 3.000.000.TL 'ye devrolmustur. Devir Alan, Satisa Konu
Paylar't S6zlesme'nin imzasindan itibaren 2 (iki) yi1l boyunca bir baskasina herhangi bir
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sebeple devretmeyecegini ve borsada islem goriir nitelige doniistiiriip satmayacagini taahhiit
etmistir. Bu siirenin sonunda Satisa Konu Paylar't devretmek istemesi halinde Devir Eden'in
On Allm Hakki'na sahip oldugunu, devir bedelinin bagimsiz bir degerleme kurulusunun
raporuna dayanarak belirlenecegini ve paylarin1 ancak Devir Eden'in Satisa Konu Paylar'
devralmak istemedigini yazili olarak kendisine bildirmesi halinde bir baskasina
devredebilecektir. S6z konusu devir fiyati Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.(KPMG)
Degerleme Raporu dogrultusnda belirlenmis ve bu islemden 525.000 TL kar elde edilmistir.

Ayrica 16.04.2015 tarihinde 775.000 adet A grubu ve 5.231.250 adet B grubu paylarina sahip
oldugumuz Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayii A.S.’nin kayith sermaye tavani igerisinde
11.625.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesini %37,6 oraninda arttirmak amaci ile Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yaptig1 basvuru cercevesinde Yonetim Kurulumuz 15.04.2015 tarihli
2015/18 nolu karar ile A Grubu paylara iliskin olarak yeni pay alma hakki kullanimi
konusunda taahhitit verilmesine karar verilmistir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirket ilgili donem icerisinde kendi paylarina iliskin iktisap etmemistir.

e) Yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar
Sirketimiz 30.03.2015-31.03.2015 tarihleri arasinda Borsa Istanbul A.S. tarafindan
denetlenmistir.

f) Sirket aleyhine ac¢ilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuc¢lar: hakkinda bilgiler:

T.C. Trabzon Asliye Ticaret Mahkemesi 2014/46 esas no'lu "Sirket Genel Kurulu'nun
Toplanmas1” dava konulu davamiz, 18.09.2014 tarihinde yapilmis olup; davacinin davasinin
kabulii ile; TTK 412. Maddesi geregince davali sirket Genel Kurulu’'nun olaganiistii toplantiya
cagrilmasinin yerinde olduguna, davali sirketin olaganiistii toplantiya cagirmak, giindemi
diizenlemek ve yapilacak diger islerle gorevlendirilmek tizere SMMM bilir kisinin kayyum
olarak tayinine, kayyumun davali sirketin olaganiistii genel kurulun toplanmas icin gerek
Ticaret Sicil Mudirligi, gerek SPK, gerekse diger kurum ve kuruluslarla gerekli yazismalari
yapmalk, ilanlari, toplant1 tutanaklarini vs. tiim islemleri yaparak sirketin Olaganiistii Genel
Kurulu’'nun toplanmasi icin gorevlendirilmesine karar verilmistir. 13 Ocak 2015 tarihinde
Kayyum tarafindan Olaganiistii Genel Kurul yapilmistir.

31.03.2015 tarihi itibariyle Sirketimizin icra ve hacizlik hi¢bir islemi kalmamis olup Trabzon
1.Is Mahkemesi 2014/912 E.Macka Asliye Hukuk Mahkemesi 2015/6 E.Trabzon idare
Mahkemesi 2015/542 E.Trabzon Idare Mahkemesi 2015/459,Trabzon 1.Is Mahkemesi
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2015/133 E.Trabzon 2.Is Mahkemesi 2015/140 E.Trabzon 1.Is Mahkemesi 2015/132
E.Trabzon 1.Is Mahkemesi 2015/134 E.Trabzon 2.Is Mahkemesi 2015/139 E.,Trabzon 1.is
Mahkemesi 2015/155 E. Dosya nolu davalar1 devam etmektedir

g) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

h) Ge¢cmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigl, genel Kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya
kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin  bilgiler ve
degerlendirmeler:

Sirket Yénetim Kurulumuz yeni fabrikanin kurulmasi icin 02.05.2013 tarihinde Sinop Ili,
Dikmen Ilcesi, Karaaga¢ Koyii, Geves Mahallesi Pafta No 1,Parsel No 525 adresindeki 13.680
metrekare arsay1 satin almis bina insaati tamamlanmis ve 700 Ton/glin kapasiteli fabrika
tamamlanmis diger 800 Ton/giin kapasiteli fabrika i¢in tedarikgiler ile goriismeler ve
verimlilik calismalari1 siirmektedir.

09 Aralik 2014 tarih ve 2014 /37 sayil "Kayith Sermaye Sistemine Gegis ve Bedelli Sermaye
Artirnm1” konulu karar1 ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmis gerekli
incelemelerden sonra II-18.1 Sayili Teblig in 5/4 maddesinde kayith sermaye tavaninin,
bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden ge¢mis basvuru tarihine en yakin finansal tablolar
itibariyla 6denmis/¢ikarilmis sermaye veya 6zsermayeden yiiksek olanin bes katin1 asmamasi
gerektigi hikiimiu ile 30.03.2015 tarih ve 2015/16 sayili Yonetim Kurulu karan ile
glincellenmistir. Bu karara gore; 09 Aralik 2014 tarihli Yonetim Kurlu karar’'nin 2 nolu
maddesinde belirtilen “Sirketimizin Kayitli sermaye sistemine ge¢mesi amaci ile, Sirketimiz
esas sozlesmesinin Sermaye bashkli 6. Maddesinin “Sirketin kayith sermaye tavani
150.000.000 TL (Yuzellimilyon TiirkLiras1) olup her biri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerde
150.000.000 (ytizellimilyon) adet paya boliinmistiir.” Sekline tadil edilmesine ve,” sermaye
tavaninin, Sirketimizin 31.12.2014 tarihli bilan¢olar1 goéz 6niinde bulundurularak Sermaye
Piayasasi Kurulu I11-18.1 Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi Madde 5 uyarinca “Kurulca bes yil
sureyle gecerli olmak tlzere izin verilecek kayith sermaye tavani, ortakliklarin
o6denmis/¢ikarilmis sermayesi veya 6zsermayesinden yiliksek olaninin bes katini asamaz.”
diizenlemesine istinaden, basvurulacak Kkayith sermaye tavaninin 130.000.000 TL
(yiizotuzmilyon Tiirklirasi) olarak revize edilmesine oybirligi ile kabul edilmistir.
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i) Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan Kkararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Donem icinde Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi yapilmistir. 13 Ocak 2015 tarihinde yapilan
2015 yih Olagantistii Genel Kurul Toplantisina ait asagida yer alan tutanak Kamu Aydinlatma
Platformu’na bildirilmistir.

KARSUSAN Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi’nin 2015 yili Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi 13 Ocak 2015 tarihinde saat 14.00 da Zorlu Grand Hotel Trabzon adresinde,
Trabzon Ticaret Il Miidiirliigii 06.01.2015 tarih ve 5014651 sayili yazilariyla gorevlendirilen
Bakanlik Temsilcisi Deniz TAYFUR go6zetiminde yapilmistir. Toplantiya davet, kanun ve ana
sozlesmede oOngorildigiu gibi giindemi de ihtiva edecek sekilde, Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinin 15 Aralik 2014 tarih ve 8715 sayili niishalarinda, sirket merkezinin bulundugu
yerde yayinlanan boélgesel Karadeniz Gazetesinin 16 Aralik 2014 tarih 16581 sayili
niishasinda ve Taka Gazetesinin 16 Aralik 2014 tarih ve 4492 sayil niishasinda ilan
edildiginin, ayrica giindemi ihtiva eden davetin Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
Anonim Sirketi'nin www.karsusan.com.tr adresli internet sitesinde toplanti giin ve
glindeminin bildirilmesi suretiyle Ana So6zlesme hiikiimlerinin ve kanuni formalitelerin
yerine getirildigi gérilmiistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden 4.900.000,00 TL lik sermayesine tekabiil eden 4.900.000 adet
hisseden 1.204.936,49 TL lik sermayeye karsilik 1.204.936,49 adet hissenin toplantida
asaleten ve 2.389.797,41 TL lik sermayeye karsilik 2.389.797,41 adet hissenin vekaleten
olmak tlizere toplam 3.594.733,90 adet hissenin toplantida temsil edildiginin ve boylece gerek
kanun gerekse ana soOzlesmede Ongoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun
anlasilmasi tuzerine toplanti Kayyum Sn.Ahmet Demir tarafindan ag¢ilarak giindemin
gorisilmesine gecilmistir.

1-Toplanti Baskanligi'na Sn. Ahmet Demir oy birligi ile secildi. Divan Baskani tarafindan Sn.
Fatma Betiil Topaloglu Katip olarak gorevlendirildi.
2- Genel Kurul tutanaklarini imzalamasi icin Divan Baskanligi'na yetki verilmesi oy birligi ile
kabul edildi.
3- Dénem icinde istifa eden Yonetim Kurulu Uyesi Sn.Ibrahim Kiirsat Dogan ve yerine Yénetim
Kurulu Uyeligine atanan Art1 Yatinm Holding A.S. temsilen Sn.Mehmed Nureddin Cevik,istifa
eden Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Sn.Osman Nezihi Alptiirk ve yerine Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeligine atanan Sn.Aziz Erkus, istifa eden Yénetim Kurulu Uyesi Sn.Necdet Bekar ve
yerine Yonetim Kurulu Uyeli§ine atanan Sn.Birol Yenal Pehlivan Genel Kurul'un onayina
sunuldu.Yapilan oylama neticesinde 1.788.230,91 red oyuna karsilik 1.806.502,99 evet oyu ile
ve oy coklugu ile Yonetim Kurulu Uyelikleri onaylandh.
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4- Doénem icinde gorev alan Yonetim Kurulu Uyeleri 1.466.310,91 red oyuna karsilik
1.500.460,54 evet oyu ile ve oy coklugu ile Yonetim Kurulu Uyeleri ibra edildiler. Organlar
kendi ibralarinda oylamaya katilmadilar.

5- Yonetim Kurulu tlye sayisi ana sozlesmenin 12. Maddesi geregi Genel Kurul tarafindan 5
kisi olarak oybirligi ile kabul edilmistir.Aday gosterilen 2 liste; hissedarlar arasinda yapilan
secim sonucunda Yénetim Kurulu Uyeliklerine ana sézlesmenin 13.maddesi geregi 2 yil siire
ile gbrev yapmak tizere;

Sn. Art1 Yatirinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyeligine
Sn. Aydin ILDIZ Yonetim Kurulu Uyeligine
Sn. Birol Yenal PEHIVAN Yoénetim Kurulu Uyeligine
Sn. Hasan Tuncay EROL Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyeligine
Sn. Aziz ERKUS Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyeligine

1.806.502,99 oy alarak secilmislerdir.

6- Yonetim Kurulu iiyelerinin huzur hakki ve ticretinin tespiti miizakere edildi.Yapilan
muzakere neticesinde; Yonetim Kurulu Uyelerine lcret 6denmemesine, Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyelerine aylik net 1.500 TL iicret 6denmesine oybirligi ile karar verildi.

7- Soz alan kimse olmadigindan Toplanti Baskani toplantiy1 kapatti. 13.01.2015/TRABZON

j) Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Yoktur.

k) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun yada ona bagh bir sirketin
yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da
ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢inilan tiiom diger
onlemler:

Yoktur.

i) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki
islemin yapildig1 veya 6nlemin alindigi veyahut alinmasindan ka¢inildigi
anda Kkendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde
uygun bir kars1 edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan
kacinilan onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara
ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:
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2015 yili faaliyet donemi iginde sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden dolay:
sirketimiz bir kayba veya zarara ugratilmamis olup, ilgili dénem icin denklestirme
yapilmamistir.

5-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yodnetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2015 yilinin ilk 3 ayin1 UFRS’ye uygun hazirlanan Konsolide mali tablolara gore
2.152.256 TL donem net zarari ile kapatmistir. 2015 yilinin ilk ii¢ ayinda hamsi sezonu kot
gectigi icin Uretim yapilamamis, sadece istirakimizin hasilati yansiyabilmistir. Ancak
istirakimiz de bir yeniden yapilanma siirecindedir.

Sirketimiz mevsimsellik sebebi ile isleyemedigi dénemde yatirimlarinin ¢alismalarina
yogunlasacaktir. Ayrica Yomra arazisi uizerinde yiikselen ve 2016 yili sonuna kadar bitecegi
ongorilen proje icin de Pazar arastirmalar1 yapmaktadir.

Aktif toplami 54.475.373 TL olup karsihginda 27.588.100 TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir. Banka borglar1 500.349 TL seviyesindedir.

Sirketimizin Sabit Kiymetleri 2014 yili sonu itibari ile Yatirim Amacgh Gayrimenkuller ve
Maddi Duran Varliklar olarak ayristirilmis olup. Amortisman ve itfa giderleri 191.177 TL
seviyesindedir.

a-) Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislan,
verimliligi, gelir olusturma Kkapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6z kaynak oram ile
sirket faaliyetlerinin sonuc¢lar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin
bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Ozet Bilanco (TL) 31.03.2015 31.12.2014

Donen Varliklar 5.585.880 6.164.771,00
Duran Varliklar 48.889.493 | [48.808.254,00
Toplam Varliklar 54.475.373 | | 54.973.025,00
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 20.959.534| [22.137.333,00
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 5.927.739 6.126.997,00
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Karsusan >

Toplam Yiikiimliiliikkler 26.887.273| 28.264.330,00
Ozkaynaklar 27.588.100] [26.708.695,00
Toplam Kaynaklar 54.475.373 | | 54.973.025,00
Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.03.2015 31.03.2014
Net Satiglar 338.502 2.649.757
Satiglarin Maliyeti 203.230 2.066.258
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 135.272 583.499
Faaliyet Kari -1.705.727 -870.865
Vergi Oncesi Kar -2.118.840 -1.421.811
Net Donem Kari -2.152.256 -1.386.521
Hisse Basina Kazang -0,3732 -0,2540
Likidite Analizi 31.03.2015 31.12.2014
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,27 0,28
Likidite Orani (Donen Varliklar-Stoklar/Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler) 0,25 0,27
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,003 0,004
Finansal Yap1 Analizi 31.03.2015 31.12.2014
Bor¢ Orani (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar) 0,49 0,51
Ozsermaye Orani1 (Ozkaynaklar/Toplam Varliklar) 0,51 0,49
Ozsermayenin Borglar Toplamina Oran1 (Ozkaynaklar/Toplam

Yiikiimliiliikler) 1,03 0,94
Kisa Vadeli Borglarin Aktif Toplamina Orani

(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar) 0,38 0,40
Uzun Vadeli Borglarin Aktif Toplamina Oran

(Uzun Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar) 0,11 0,11
Sabit Varliklarin Ozkaynaklara Orani (Duran

Varliklar/Ozkaynaklar) 1,77 1,83
Faizleri Kargilama Orani (Faiz Giderleri+Vergi Oncesi Kar/Faiz

Giderleri) -4,33 -2,82
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Karhlik Oranlar 31.03.2015 31.03.2015
Faaliyet Kar Marj1 (Briit Satig Kari/Net Satislar) 0,40 0,22
Net Kar Marj1 (Net kar/Net Satislar) -6,36 -0,52
Biiyiime Oranlari 31.03.2015 31.12.2014

Net Satislarda Biiyiime (Dénemin Net Satislari-Onceki Yilin Net

S%tlslarl

/ Onceki Yilin Net Satiglari) -0,87 -0,69
Net Kar 0,55 -3,31
Oz Sermyede Biiyiime (Dénemin Ozsermayesi-Onceki Yilin

Ozsermayesi 0,03 -0,27

/ Onceki Yilin Ozsermayesi)

b) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:
31.03.2015 mali tablolarinda da goruldiigi gibi Sirketimizin sermayesi karsiliksiz kalmamis
olup borca batik degildir.

c¢) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢cin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:
Yonetim Kurulumuz sirketin finansal yapisini iyilestirmek ve hedeflerini biyiitmek
dogrultusunda ¢alismalar1 devam etmektedir.

d) Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa

gerekgesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri:
Sirketin kar pay1 dagitim politikasi Ana s6zlesmemizin 41 ve 42.maddelerinde belirtilmistir.
Madde-41- Sirketin umumi masraflar ile muhtelif amortisman gibi, sirketce 6denmesi ve
ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiiriildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:
a) %5’i kanuni yedek akceye ayrilir.

16




Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S

01.01.2015-31.03.2015 D6nemi

KG rs U SIG n ‘) Faaliyet Raporu

Birinci Temettii:
b) Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

ikinci Temettii:

c) Safi kardan a,b bentlerinde belirtilen meblaglar dusiiriildiikten sonra kalan kismi umumi
heyet kismen veya tamamen ikinci temettili hissesi olarak dagitilmaya veya fevkalade yedek
akce olarak ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri Turk Ticaret Kanununun 466.maddesinin 2.fikras1 3.bendi uyarinca ikinci tertip
kanuni yedek akg¢e olarak ayrilir.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sOzlesmede pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi bigiminde
dagitilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temetti
dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine,
Yonetim kurul’'u Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

f) Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Madde-42- Dagitilacak karin hak sahiplerine hangi esaslar icinde 6denecegi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde yonetim kurulunun onerileri
tizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

31.03.2015 tarihli mali tablolarimiza gore:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014 2013
Yasal yedekler 144.925 147.919 147.919
.Ozlel fonlar (Gayrimenkul satis kazanci 7.334.339 - 334.339 )
istisnasi)
Toplam 7.479.264 7.482.258 147.919
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Grup 2013 yilinda gayrimenkul satislarindan elde ettigi karin %75’lik kismini olusturan
7.593.089 TL tutar i¢in 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-e kapsaminda
istisnadan faydalanmigtir. ilgili tutar cari yil yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye
ilave edilmesi icin 6zel fon hesabina aktarilmistir. Fon tutar, ilgili fon icerisinde yer alan
Magka arazi satis kari, 2014 yili icinde bu arazinin geri alinmasi dolayisi ile 2013 kurumlar
vergisi beyannamesine diizeltme verilmis ve fon tutarinin bir kism iptal edilerek 7.334.339
TL'ye inmistir.

Sirket'in yasal defter kayitlarinda dagitilabilir kar1 yoktur.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIiRiLMESI

a-) Varsasirketin ongorillen risklere Kkarsiuygulayacagirisk yo6netimi
politikasina iliskin bilgiler:
Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle Denetimden Sorumlu
Komite vasitasiyla gozetir.

b) Riskin erken saptanmasive yodnetimi Kkomitesininc¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:
Sirket pay senetleri borsada islem gordiigii icin TTK'nun 378.maddesi uyarinca Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi 17.05.2013 tarih ve 2013/14 sayil karar ile olusturulmus ve “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi Gorev ve Calisma Esaslar1” kabul edilmistir.

c-) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:
Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda, riskin erken saptanmasi komitesi raporlariyla ve i¢ denetim faaliyetleriyle
gelecekte maruz kalabilecegi riskleri minimize etmektedir.

d-) Ortakliga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:
Denize bagli hammadde ihtiyaglarinda mevsimsel degisiklikler balik avciligini etkilemekte

olup, balik unu-yag: iretimini etkilemektedir. Ortaklik, karlihginin siirekliligi konusunda
herhangi bir garanti verememektedir.
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7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve
ortaklarin, alacaklilarin ve  diger ilgili Kkisi ve  Kkuruluslarin
haklarini etkileyebilecek nitelikteki o0zel bnem tasiyan olaylara iliskin
aciklamalar;

Borsa Istanbul A.S. den 22/04/2015 tarihinde gelen bildirime istinaden;

“Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 22/04/2015 tarihli toplantisinda, paylar1 Borsamiz Ulusal
Pazari'nda islem gérmekte olan Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (Sirket) ile ilgili
olarak; 02/05/2014 tarihli Borsa Yonetim Kurulu karariyla uyarilan Sirketin, s6z konusu
karar geregince Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Etiler Gida) nin siipheli
alacaklan icin finansal tablolarda karsilik ayirdigi ve markanin giincel deger tespitini
yaptirdig1 anlasilmakla birlikte, isletme sermayesi ihtiyacinin devam etmesi hususunda
degisiklik olmamasi, tretiminin ¢ok diisiik seviyede olmasi ve esas faaliyetleri ile ilgili gelir
yaratma sikintisi icinde bulunmasi nedenleriyle uyarilmasina, alacag: tedbirleri 30/06/2015
tarihine kadar KAP'ta aciklamasina, bu hususlarda bagimsiz denetimden gegirilmis
30/09/2015 tarihli finansal tablolarina yansiyacak sekilde herhangi bir diizelme olmadigi
takdirde Sirket paylarinin Gézalt1 Pazarina alinmasina, Sirketin %51 oraninda bagh ortakligi
olan ve Sirketin finansal tablolarinda konsolide olarak Sirketi dogrudan etkileyen Etiler
Gida'nin isletme sermayesi ihtiyacini karsilamasi, esas faaliyeti alanindaki gelirlerini artirmasi
ve sermaye kaybinin giderilmesi icin acilen tedbir almasi konusunda uyarilmasina karar
verilmistir.”
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