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MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SIRKETi
31 Mart 2015 Tarihi Itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak belirtilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

1liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler )

1liskili Taraflar Harici Pesin Odenen
Giderler

[liskili Taraflar Pesin Odenen Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10

Not.10
Not.10-37
Not.11

Not.11
Not.11-37
Not.9
Not.13
Not.26
Not.35
Not.26

Not.7
Not.10

Not.10
Not.10-37
Not.11

Not.11
Not.11-37
Not.17
Not.18
Not.19

Not.19
Not.26

Not.26
Not.26-37
Not.35

Mlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(Yeniden (Yeniden
Diizenlenmis) Diizenlenmis)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem Onceki Donem
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
107.947.217 104.721.886 121.364.124
3.382.249 3.625.541 2.873.383
994.287 883.391 2.911.524
40.312.785 20.389.663 34.227.948
39.460.504 20.389.663 34.227.948
852.281 - -
27.804.006 41.949.333 42.139.744
2.789.378 2.194.216 7.591.827
25.014.628 39.755.117 34.547.917
- 52.486 1.346.909
7.670.395 13.753.373 16.332.804
12.003.301 7.218.595 6.077.940
1.205 15.541 332
15.778.989 16.833.963 15.453.540
888.199.995 378.461.228 337.821.965
34.689 34.689 34.689
135.859 1.065.193 3.082.552
135.859 1.065.193 3.082.552
286.567 287.255 208.370
286.567 287.255 208.370
54.457.000 46.297.127 25.310.000
753.348.618 276.534.889 277.177.799
518.797 721.573 354.989
518.797 721.573 354.989
64.638.033 34.897.322 21.684.253
998.077 3.507.384 2.995.853
63.639.956 31.389.938 18.688.400
14.780.432 18.623.180 9.969.313
996.147.212 483.183.114 459.186.089
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MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SIRKETi
31 Mart 2015 Tarihi Itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlart
Ticari Borglar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar
I:li;kili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
1liskili Taraflara Diger Borg¢lar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kari Vergi Yukiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar1

Geri Alinmig Paylar (-)

Paylara iliskin Primler / Iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya
(Giderler) )

-Yeniden Deger. ve Ol¢iim Kazang ve
Kayiplar

Notlar

Not.8

Not.8
Not.10
Not.10
Not.10-37

Not.12
Not.11
Not.11
Not.11-37
Not.9
Not.21
Not.26
Not.35
Not.22
Not.26

Not.8

Not.24
Not.22

Not.27

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecemis Yillar Kar / Zararlari
Net Donem Kar1 / Zarart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Mlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(Yeniden (Yeniden
Diizenlenmis) Diizenlenmis)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Geemis _ Gegmis
Onceki Onceki
Cari Donem Donem Donem
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2013
308.619.227 185.388.271 177.626.279
87.872.741 58.402.321 44.999.659
82.794.358 34.027.271 26.895.373
43.283.076 17.996.406 27.732.331
40.352.216 17.656.552 27.423.581
2.930.860 339.854 308.750
1.985.043 1.773.418 1.145.503
25.314.193 11.058.606 20.025.613
23.950.290 10.395.524 19.225.783
1.363.903 663.082 799.830
60.842.602 56.611.258 52.438.990
6.527.214 5.518.991 4.388.810
185.206.354 201.012.494 139.649.124
183.178.366 199.272.174 137.363.990
2.027.988 1.740.320 2.285.134
2.027.988 1.740.320 2.285.134
502.321.631 96.782.349 141.910.686
290.040.142 25.537.457 66.752.113
87.120.000 87.120.000 87.120.000
2.497.948 2.497.948 2.497.948
(1.916.613) (1.916.613) (1.916.613)
8.956.747 8.956.747 8.956.747
313.589.424 385.202 -
313.589.424 385.202 -
- - 1.015.146
3.382.751 3.382.751 1.359.805
(74.888.578) (34.303.866) (32.280.920)
(48.701.537) (40.584.712) -
212.281.489 71.244.892 75.158.573
996.147.212 483.183.114 459.186.089




MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SIRKETi

31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak belirtilmistir.)

(Yeniden Diizenlenmis)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.04.2014 01.04.2013
Notlar 31.03.2015 31.03.2014
Cari Dénem Onceki Donem
Hasilat Not.28 115.491.651 97.307.044
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28 (91.525.490) (69.374.203)
BRUT KAR / (ZARAR) 23.966.161 27.932.841
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not.29 (8.866.118) (8.918.016)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29 (22.078.529) (20.439.615)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not.31 27.007.540 27.957.518
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not.31 (24.770.905) (18.322.729)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARART) (4.741.851) 8.209.999
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Not.32 11.447.021 7.025.719
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) Not.32 (7.751) -
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI) 6.697.419 15.235.718
Finansman Gelirleri Not.33 2.602.044 1.065.320
Finansman Giderleri (-) Not.33 (73.261.485) (69.301.197)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI / (ZARARTI) (63.962.022) (53.000.159)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 10.518.799 8.501.766
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - -
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri Not.35 10.518.799 8.501.766
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
/ (ZARARI) (53.443.223) (44.498.393)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari
/ (Zarar) -
DONEM KARI / (ZARARI) (53.443.223) (44.498.393)
Donem Kar / Zararimin Dagilimi (53.443.223) (44.498.393)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (4.741.686) (3.913.681)
Ana Ortaklik Paylari (48.701.537) (40.584.712)
Hisse Basina Kazang Not.36 (0,5590) (0,4658)
Diger Kapsamh Gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Simflanmayacaklar 458.982.505 385.202
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang 11.412 486.887
ve (Kayiplarr) Not:24,27
Vergi Etkisi (427) (101.685)
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu Not:18 473.332.838 -
Vergi Etkisi (14.361.318) -
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang ve
Kayiplari Not:24,27 458.982.505 385.202
Kar veya Zararda Yeniden Simiflanacaklar - (1.015.146)
Kar veya Zarar Tablosunda Smiflanan Tutar
Nakit Akis Riskinden korunma Kazanglari
(Kayplarr) - (1.268.932)
Vergi Etkisi - 253.786
Nakit Akis Riskinden korunma Kazanglari
(Kayiplary) Not: 9, 27 (1.015.146)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) 458.982.505 (629.944)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 405.539.282 (45.128.337)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilin: Not.27 405.539.282 (45.128.337)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 141.047.828 (3.913.681)
Ana ortaklik paylar 264.491.454 (41.214.656)
Hisse Basina Kazang Not.36 3.0359 (0,4731)

Misikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir. 3



MARTI OTEL iSLETMELERI ANONIM SiRKETi
31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Sona Eren Déoneme Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak belirtilmistir.)

Donem Kar/ Zarari

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylari (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)
Alacaklar Reeskont Tutarinda artig (+) / azalis (-)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsihigi (-)

Stok Deger Diigiis Karsiligt (+)

Borg Senetleri Prekontunda artis (-) / azalis (+)

Borg karsiliklarinda artis (+) / Azalis (-)

Menkul Kiymet Degerleme (Kar1) / Zarar1

Forward Kar1 / Zarar1

Maddi Duran Varlik Sati (Kar) / Zarar1

Yatirim Amagh Gayrimenkul / Maddi Duran Varliklar Deger
Diisus Karsilig (+)

Yatirim Amacli Gayrimenkul Deger Artist
Gergeklesmemis Kur Farklar

Faiz Giderleri (+)

Faiz Gelirleri (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gelir) / Gideri

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-) / Azalis
)

Stoklarda Azalig(+) / Artis (-)

Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-)/Artis (+)

Verilen Siparis Avanslarinda artis (-) / azalis (+)

Pesin Odenen Giderlerde artis (-) / azahs (+)

Diger Donen Varliklarda artis (-) / azalig (+)

Uzun Vadeli Verilen Siparis Avanslarinda artig (-) / azalis (+)
Bloke Mevduattaki Degisim

Ertelenmis Gelirlerdeki artis (-) / azalig (+)

Caliganlara Saglanan Borglar Artistaki artig (-) / azalis (+)

Alim Satim Amagh Menkul kiymetlerdeki artig (-)

Vergi Odemeleri (-)

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Yatirim Amagh Gayrimenkul, Maddi ve M.Olmayan duran
varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik satislarindan elde -
edilen nakit

Verilen Avans ve Borglar

Miskili Taraf Faiz Geliri

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN
NAKIT AKIMLARI

Mali borglardaki artis (+)

Isletmenin Geri Satin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri
Faiz Odemeleri Net (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis /
(Azahs)

DONEM BASI NAKIiT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Notlar

Not:17-18-19
Not:24
Not:10-11

Not:10-11-26

Not:10-11-26

Not:13
Not:10-11
Not:22
Not:33
Not:9
Not:32

Not:17-18-19
Not:17

Not:33
Not:33
Not:35

Not: 10-11
Not:13
Not:10-11
Not: 26
Not: 26
Not: 26
Not: 26

Not:6
Not: 26

Not: 12
Not: 7

Not:35
Not: 24

Not: 17-18-19

Not:18-19-32
Not: 11-26
Not: 32

Not:8
Not:27
Not:33

Not:6
Not:6

Misikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir. 4

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
01.04.2014
31.03.2015

(53.443.225)

14.940.613
882.488

(189.411)
886.770

(635.299)
446.757

(433.632)
1.008.223

52.486
7.751

(475.855)
(8.159.873)
35.126.728
34.867.067

(11.466.387)
(10.518.799)

2.896.402

(19.650.322)
5.636.221
39.975.890

(1.642.506)
(3.171.337)
1.056.179
2.538.445
(669.415)
4.231.345

211.626
(110.896)
(1.205)
(583.836)
30.716.591

(18.218.925)

(7.751)
(17.509.529)
11.447.021
(24.289.184)

29.029.427

(36.423.705)
(7.394.278)

54.164
(912.707)

1.433.911
521.204

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem
01.04.2013
31.03.2014

(44.498.393)

13.509.507
391.428

(388.761)
632.428

(1.578.248)
(696)
(142.032)
1.130.181
179.759
(52.846)
(59.527)

(115.441)
(12.101.502)
38.218.916
28.539.312
(1.663.173)
(8.501.766)

13.499.146

22.508.953
2.580.127
(18.560.901)

1.243.636
(2.381.113)
(1.365.214)
(514.709)
(71.258)
4.172.268

627.914
2.408.486
(15.209)
(551.040)
23.581.086

(24.826.669)

2.982.696
(17.908.738)

6.966.192
(32.786.519)

45.416.529
(117.607)
(36.010.721)
9.288.201

598.132
680.900

753.011
1.433.911



MARTI OTEL iSLETMELERiI ANONIiM SiRKETI

31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Sona Eren Doneme Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflanmayacak Birikmis Diger Kar veya Zararda Yeniden
Kapsamh Gelirler veya Smiflandinlacak Birikmis Diger Birikmis
(Giderler) Kay I Gelirler veya (Giderler) Karlar
Sermaye Yeniden Riskten Kardan Gegmis
Diizeltmesi Geri Pay ihrag Degerleme ve Diger Korunma Aynilan Yillar
Odenmis Olumlu Alinmg Primleri/ | Olgiim Kazang ve | Kazang ve Kazang ve Diger Kazang Kisitlanms Karlan/ Net Donem Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Not Sermaye Farki Paylar isk lar Kayiplart Kayiplar Kayiplart ve Kayiplar Yedekler (Zararlar) Kary/ (Zarari) | ait Ozkaynaklar | Olmayan Paylar TOPLAM

1 Nisan 2013 Tarihi
itibariyle Bakiyeler 27 | 87.120.000 2.497.948 | (1.916.613) 8.956.747 - - 1.015.146 - 1.359.805 (32.280.920) - 66.752.113 75.158.573 141.910.686
Transferler 27 - - - - - - - - 106.333 (106.333) - - - -
Geri Alinmig Pay Yasal
Yedek Ayrilmast 27 - - - - - - - - 1.916.613 (1.916.613) - - - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - - 385.202 - (1.015.146) - - - (40.584.712) (41.214.656) (3.913.681) (45.128.337)

- Net Dénem Kart 27 - - - - - - - - - - | (40.584.712) (40.584.712) (3.913.681) (44.498.393)

- Emeklilik Planlarindan
Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar 27 - - - - 385.202 - - - - - - 385.202 - 385.202

Riskten Korunma Kazang
ve Kayiplar 27 - - - - - - (1.015.146) - - - - (1.015.146) - (1.015.146)
31 Mart 2014 Tarihi
itibariyle Bakiyeler 27 | 87.120.000 2.497.948 | (1.916.613) 8.956.747 385.202 - - - 3.382.751 (34.303.866) (40.584.712) 25.537.457 71.244.892 96.782.349

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflanmayacak Birikmis Diger Kar veya Zararda Yeniden
Kapsamh Gelirler veya Smiflandirilacak Birikmis Diger Birikmis
(Giderler) Kap I Gelirler veya (Giderler) Karlar
Sermaye Yeniden Riskten Kardan Gecmis
Diizeltmesi Geri Pay ihrac Degerleme ve Diger Korunma Ayrilan Yillar
Odenmis Olumlu Almmis Primleri / Olgiim Kazang ve | Kazang ve Kazang ve Diger Kazang Kisitlanmig Karlary/ Net Dénem Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Not Sermaye Farki Paylar isk lart Kayiplan Kayiplar Kayiplan ve Kayiplar Yedekler (Zararlan) Kary/ (Zarar)) | ait Ozkaynaklar | Olmayan Paylar TOPLAM
1 Nisan 2014 Tarihi
itibariyle Bakiyeler 27 | 87.120.000 2.497.948 | (1.916.613) 8.956.747 385.202 - - - 3.382.751 (34.303.866) (40.584.712) 25.537.457 71.244.892 96.782.349
Transferler 27 - - - - 11.231 - - - - (40.584.712) 40.584.712 11.231 (11.231) -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - - 313.192.991 - - - - - (48.701.537) 264.491.454 141.047.828 405.539.282
- Net Donem Kari 27 - - - - - - - - - - (48.701.537) (48.701.537) (4.741.686) (53.443.223)
-MDV Deger Artis Fonu - - - - 313.186.843 - - - - - - 313.186.843 145.784.678 458.971.521
- Emeklilik Planlarindan
Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar 27 - - - - 6.148 - - - - - - 6.148 4.836 10.984
31 Mart 2015 Tarihi
itibariyle Bakiyeler 27 | 87.120.000 2.497.948 | (1.916.613) 8.956.747 313.589.424 - - - 3.382.751 (74.888.578) (48.701.537) 290.040.142 212.281.489 502.321.631

Mlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir. 5




MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

NOT 1 SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi (Sirket) 8 Mart 1967 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus olup faaliyet konusu, her tiirlii
otel, motel, tatil kdyli, marina, restoran ve buna benzer turistik tesisler kurmak, isletmek, islettirmek, kiraya vermek, kurulu
veya kurulacak tesisler kiralamak, bu amagla ortakliklar kurmak ve her tiirlii isbirligi sézlesmeleri yapmaktir. Sirket Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na (SPK) kayitli olup hisse senetlerinin tamami kurul kaydina alinmustir.

Sirketin hisselerinin tamamma yakini BIST’de islem gormektedir. 31 Mart 2015 tarihinde sona eren 12 aylik donemde
Grup’un ortalama personel sayis1 937°dir. (31 Mart 2014: 828 kisi)

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Inonii Caddesi Devres Han No:50 Kat:4 Giimiissuyu, Beyoglu - Istanbul’dur. Sirketin ana
merkezi Istanbul olup Istanbul’da Mart1 Istanbul Hotel, Mugla - Marmaris’de Mart1 Resort Otel-Mart1 La Perla Otel-Mart1
Hemithea Butik Otel-Mart1 Marina Yat Liman ve Antalya’da Martt Myra Otel olmak {izere isletmekte oldugu tesisleri
bulunmaktadir.

Sirket’in bagli ortakligina iligkin detay bilgiler asagida agiklanmustir.

Cari Donem (31 Mart 2015)

Dogrudan Dolayh
Istirak Oram istirak
Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayal1
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasasi Araglarina
Ortakligi A.S. Yatirim Yapmak 110.000.000 47,85 -
Onceki Dénem (31 Mart 2014)
Dogrudan Dolayh
Istirak Oram Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alami Sermayesi % Oram %
Gayrimenkule Dayal1
Mart1 Gayrimenkul Yatirim Sermaye Piyasast Araglarina
Ortakligt A.S. Yatirim Yapmak 110.000.000 47,85 -

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi ve konsolide edilmis bagh ortakligi Marti
Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi (Marti GYO A.S. veya bagli ortaklik) birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

NOT 2 MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. flisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Grup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. Ekli finansal tablolar Grup’un
yasal kayitlarma dayandirilmis ve gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari*na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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31 Mart 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar, 9 Haziran 2015 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis
olup Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Nurullah Emre Narin ile Grup Muhasebe Miidiiri Faruk Yasar tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin bu finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya" gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03. Bagh Ortakhgmn Konsolidasyon Esaslar ve Istirakler
Bagh Ortakhk:

Bagl Ortakliklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya kontrol ettigi diger
sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkimin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 lizerinde fiili
kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Ana Ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Baglh Ortakhiga ait finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Ana Ortaklik’mn sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagl
Ortaklik arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana Ortaklik’n ve
Bagl Ortakliklarin, Bagl Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler sirasiyla,
Ozkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle bagh ortaklik nezdinde sahip olunan paylar gosterilmistir:

31 Mart 2015

Ana Ortakhk Tarafindan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhigin Adx Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip Toplam Pay
Pay Olunan Dolayh Pay
Marti Gayrimenkul
Yatirim Ortakligt
Anonim Sirketi %47,85 - %47,85
31 Mart 2014
Ana Ortakhik Tarafindan Ana Ortakhk
Bagh Ortakhigin Adx Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip Toplam Pay
Pay Olunan Dolayh Pay
Mart1 Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1
Anonim Sirketi %47,85 - %47,85
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Grup Yonetimi yaptig1 degerlendirmede Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi {izerinde sahip olunan kontrol
giicliniin halen devam ettigini degerlendirmektedir. Grup Yonetimi bu degerlendirmeyi yaparken asagidaki hususlar1 dikkate
almistir:

e Toplam Sermaye iginde sahip olunan % 47,85 pay en biiylik ortak sifatini temsil etmektedir. Diger hisseler bir¢ok
kiiglik yatirimei arasinda dagilmis durumdadir.

e Marti GYO A.S.’nin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 110.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Bu hisselerin
2.240.000 adedi nama yazili A grubu, 3.360.000 adedi nama yazili B grubu ve 104.400.000 adet hamiline yazili C
grubu olmak {izere 3 gruba ayrilmistir. A grubu ve B grubu paylarin yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu {iyelerinin bagimsizlar disindaki 5 adedi A grubu pay sahiplerinin ve 2
adedi de kurul tarafindan yayimlanan kurumsal y6netim ilkelerinde tanimlanan anlamda bagimsizlikla ilgili esaslara
uyulmas: kaydiyla B grubu pay sahiplerinin ¢ogunlukla gosterdigi adaylar arasindan olmak iizere Sirket Genel
Kurulu tarafindan segilir

Bagli Ortaklik, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortaklik’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda sirasiyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik disi kar/zarar olarak
gosterilmektedir.

istirakler:

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet
sonucu, gerek tek bagina gerekse topluca, toplam konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyen Sarigerme
Turizm Yatirimlart Ortak Girisim A.S. finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu istirak, konsolide finansal tablolarda,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmiglardir.

Grup'un istiraki Sarigerme Turizm Yatirnmlari Ortak Girisimi A.S’nin - Kurulus Amacit & Faaliyet Konusu ve
Muhasebelestirme Esaslari:

2006 yilinda Mart1 Otel isletmeleri A.S.’den Ortakliga devredilen Sarigerme Turizm Alam 2 No’lu parseldeki tahsis, Turizm
Bakanligi’nin 19 Aralik 1995 tarihinde basinda yapilan ilanlara iliskin olarak hazirlanan “Turizm Yatirimlarina Kamu Arazisi
Tahsis Sartnamesi (1995/2)’nin 46. ve 47. sayfalarindaki Mugla Sarigerme Turizm Alani kosullarina gére alinmustir.

Anilan sartnamenin 46. sayfasi Not E’de “Yukarida belirtilen alt yapi hizmetlerinin miitesebbis veya miitesebbislerce
finansman1 karsilanmak {izere (hisseleri oraninda) gergeklestirilecegine dair noter tasdikli taahhiitnameyi Bakanliga
verecektir. Taahhiitnamenin verilmemesi halinde miitesebbislere 6n izin tebligati yapilmayacaktir” hiikmii yer almaktadir.

Mart1 Otel isletmeleri A.S. Sarigerme Turizm Alamndaki 2 No’lu Parsel’in tahsisi icin 9 Subat 1996 tarihli yazistyla Turizm
Bakanligi’na bagvurmus ve yazi ekinde “Bakanlik¢a belirlenecek 6n izin ve kesin tahsis sartlarini kabul edecegini” beyan
etmistir.

Turizm Bakanligi’min 3 Haziran 1996 tarih 769-2910-16297 sayili On izin yazisinin “Ingaat Faaliyetlerine iliskin Esaslar”
baglikli 2. maddesi 2.3 fikrasinda “Alt yap1 proje ve uygulamalar i¢in kurulmus veya kurulacak birlik ve/veya sirkete liye
olunacak ve katilim paylar1 ddenecektir” hiikmii yer almaktadir. (Marmaris) Mart1 Otel Isletmeleri A.S. Turizm Bakanligi’na
21 Haziran 1996 tarihli Noter Tasdikli Taahhiitnameyi vermistir.

Bunun {izerine Sarigerme Turizm Alam 1, 2, 3 ve 4 No’lu parsellerin tahsisini alan sirketlerin istiraki ile “Turizm
Bakanligi’ndan Sarigerme Turizm Alani iginde turistik tesis yapmak {izere arazi tahsisi alan (Colakoglu insaat A.S.- Gogay
Insaat Taahhiit ve Tic. A.S. - Mart1 Otel Isletmeleri A.S.- Nurol Insaat ve Tic. A.S.) firmalarinin Turizm Bakanligi’na karsi
taahhiitlerini yerine getirmek lizere ayr1 ayr tesis edecekleri isletmelerin ortak alt yapilarinin tesis edilmesi, bakim ve onarim
ile igletmelerinin yapilmasi “ amaci ile anilan 4 girket ve 4 kiiglik 6zel kisi ortagin istiraki ile Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girisimi A.S. kurulmustur.

Daha sonra Sarigerme Turizm Alanindaki 2 No’lu parselin tahsisi Maliye Bakanligi ile yapilan sozlesme ile Martt GYO
A.S.’ye devredildiginden bu parselin de yer aldig1 alanin ortak alt yapilarin1 yapmakta olan Sarigerme Turizm Yatirimlari
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Ortak Girisimi A.S.’nin ortakliginin hisseleri de (Marmaris) Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’nce Marti GYO A.S.’ye devir
edilmistir.

Sirket’in yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bagimin veya dogrudan ya da
dolayli sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesine %20 veya daha fazla, % 50°den az oranda paya ve bu
oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu Sarigerme Turizm Yatirimlar1 Ortak Girisim A.S. (Sarigerme)’nin gerek
kiiciik olmas1 gerekse faaliyet hacminin diigiik olmasi ve mali tablolar1 6nemli 6l¢lide etkilememesi nedeni ile cari ve 6nceki
donemde 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilmemistir. Bu Sirket’in 6zet mali tablo bilgilerine Not:7’de
yer verilmistir. TMS 28 paragraf 11°de “Ozkaynak yéntemine gére, istirak yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, yatirimcimin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay: finansal tablolara
yansitilmak iizere yatirimin defter degeri artiilr ya da azaltlw. Yatwrumcwun yatum yapilan isletmenin kar ya da
zararmdan alacagi pay, yatirnmcinn kar ya da zarart olarak muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir istirakten alinan (kar
payt vb.) dagitimlar yatirmmun defter degerini azaltr. Yatirum yapilan istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamis
tutarlarin yatrum yapilan istivakin diger kapsamli gelirde ortaya ¢ikardigi degisiklikler de yatiimcuun yatirim yapilan
istirakteki payr oraninda yatirimin defter degerinde diizeltme yapimasini gerekli kilabilir. Bu tiir degisiklikler, maddi duran
varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanct para ¢evrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu
degisikliklerden yatirimciya diisen pay yatirimcinin kendi diger kapsamli gelirinde muhasebelestirilir” denmektedir.

Oysaki Sarigerme Turizm Yatirimlar: Ortak Girisim A.S, tamamen yukarida belirtildigi sekilde kar amagh olmaktan ziyade
altyap1 islerinin ayn1 bolgedeki diger turizm yatirimcilari ile beraber miistereken yapilmak iizerine kurulmustur. Dolayistyla
s6z konusu istirakin devam eden altyap: harcamalari bittiginde ilgili ortak firmalara fatura edilecek ve sonugta bu firmada bir
kar zarar kalmayacaktir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sarigerme Turizm Yatirimlar1 Ortak Girisim A.S. nin aktif toplami 4,4
milyon TL’nin 3,8 milyon TL’si heniiz fatura edilmemis yatirim harcamalarindan, 0,6 milyon TL’si ise diger varlik
kalemlerinden (yatirimlarin KDV’si v.b.) olugmaktadir. Ote yandan pasif toplami 4,4 milyon TL’nin 4,3 milyon TL’si Sirket
ortaklarindan alinan ve s6z konusu yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilan avanslardan olugsmaktadir. Bu haliyle
istirak daha ¢ok TMS 31 nolu standardin 18 nolu paragrafinda belirtilen Miistereken Kontrol Edilen Varliklar’a
benzemektedir. Bu nedenle mali tablolarda 6ziin 6nceligi ilkesi de dikkate alinarak bu sirket tarafindan yapilan ancak heniiz
ortaklara fatura edilmemis (is bitiminde edilecek) yatirim harcamalarindan sirkete isabet eden kisim (Yatirim Bedeli
3.794.577 x % 25=948.644 TL) Sirket’in mali tablolarinda Yatirnm Amagli Gayrimenkuller icerisine yapilmakta olan
yatirimlar olarak tahakkuk yoluyla yansitilmistir. Istirakin mali tablosunda bu tutarin disinda kalan diger kalemler ¢ok kiiciik
ve mali tablolart 6nemli 6l¢ilide etkilememektedir. Yani 6z olarak istirakin mali tablolarindaki varlik ve yiikiimliliikler
tahakkuk yoluyla mali tablolara yansitildigindan ayrica 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmemistir. Bu istirakte kar
zarar elde edilse bile bu zaten yatirim maliyetinin bir pargasi olacaktir.

2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1t veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari donemde muhasebe politikalarinda asagidaki
degisiklikler yapilmustir.

Grup cari dénemde yatirim amagh gayrimenkullerin ve maddi duran varliklar igerisinde yer alan gayrimenkullerin
muhasebelestirme politikasinda degisiklik yapmis ve yatirnm amagli gayrimenkullerini ve maddi duran varliklar hesap grubu
icerisinde yer alan gayrimenkullerini mali tablolarda gercege uygun degeri lizerinden muhasebelestirmeye baglamistir.
Yatirim amagh gayrimenkullere iliskin muhasebe politikasi degisikliginin etkileri “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar” standardi uyarinca gegmise doniik olarak hesaplanmis ve 31 Mart 2013 tarihli
bilango acilis bilancosu olarak dikkate alinarak kargilagtirmali sunulan donemlere iliskin mali tablolar yeniden
diizenlenmistir. (Not:2.05)
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Yatinm amacgl gayrimenkullerin doneme isabet eden deger artis kazanci 8.159.873 TL’dir. Bu muhasebe politikasi
degisikliginin donem konsolide zararina 8.159.873 TL azaltict etkisi olmustur.

Maddi Duran Varliklar igerisinde yer alan Gayrimenkullere (arsalar ve binalar ve 6zel maliyetler)’ iliskin muhasebe
politikasinin etkisi ise yine “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar” standardi
uyarinca ileriye doniik olarak uygulanmistir. Bu ¢er¢evede gayrimenkullerin 31 Ocak 2015 tarihi itibariyle gercege uygun
degeri ile amortisman ve deger diistikliikleri diisilmiis maliyet degeri arasindaki fark 6zkaynaklar altinda diger kapsamli gelir
olarak muhasebelestirilmistir. Cari donemde bu sekilde 6zvarliklar altinda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen
tutar 458.971.520 TL’dir. (Not:18) Maddi Duran Varliklara iliskin bu muhasebe poltikasi degisikliginin amortisman giderine
2.520.576 TL artirici etkisi olmustur.

Cari donemde yapilan ve yukarida aciklanan muhasebe politikast degisikliklerinin cari donem vergi Oncesi zararina
5.639.297 TL azaltici etkisi olmustur. Bu tutarin ana ortak pay1 ve kontrol giicii olmayan paylar arasindaki dagilimi agagidaki
gibidir.

Muhasebe
Politikas1
Degisikliginin
Doénem Karina Kontrol Giicii
Etkisi (Konsolide) | Ana Ortak Pay1 | Olmayan Paylar
Amortisman Giderinin Artisi (2.520.576) (1.745.518) (775.058)
Yatirim Amacli Gayrimenkul Deger Artist 8.159.873 3.904.870 4.255.003
Toplam 5.639.297 2.159.352 3.479.945
Muhasebe Muhasebe
Politikasi Politikas1
Degisikliklerinin Ekli Mali Yapilmasaydi
Donem Karma Raporlanacak
tKisi Tablolarda Di K
etkisi Raporlanan Kar onem Kart
/(Zarar)
Ana Ortak Pay1 2.159.352 (53.666.335) (55.825.687)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 3.479.945 (4.741.686) (8.221.631)
Konsolide Kar/(Zarar) 5.639.297 (58.408.021) (64.047.318)

2.05 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ftizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki donemle

kargilagtirmali  hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast  degistiginde
karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirtlir.

Onceki donem mali tablolarinda yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e Yatirnm Amach Gayrimenkullere iliskin Muhasebe Politikas1 Degisikliginin Etkileri nedeniyle énceki donem mali
tablolar1 yeniden diizenlenmistir. Onceki dénem mali tablolarinda yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir.

Grup Yatirim amagh gayrimenkullere iliskin muhasebe politikasinda degisiklik yapmis ve yatirim amagli gayrimenkulleri
gercege uygun degeri ile muhasebelestirmeye baglamistir. Bu politika degisikligi cergevesinde karsilastirmali sunulan mali
tablolar yeniden diizenlenmis olup degisikliklerin 6nceki donem mali tablolarina olan kalemlere iliskin agiklamalar asagidaki
gibidir.

10
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31 Mart 2013 Acilis Bilangosu
. Yeniden
Ilk Raporlanan Diizenlenmis Fark

Donen Varliklar 121.364.124 121.364.124 -

Duran Varliklar 333.905.927 337.821.965 3.916.038

VARLIK TOPLAMI 455.270.051 459.186.089 3.916.038

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 177.626.279 177.626.279 -

Uzun Vadeli Yiikimliilikler 139.649.124 139.649.124 -

Ozkaynaklar Ana Ortak 64.878.111 66.752.113 1.874.002

Gegmig Yil Kart (34.154.922) (32.280.920) 1.874.002

Dénem Kart - - -

Diger sermaye kalemler 99.033.033 99.033.033 -

Ozkaynaklar Bagli Ortaklik 73.116.537 75.158.573 2.042.036

Diger sermaye kalemleri 73.116.537 75.158.573 2.042.036

Donem Kart - - -

YUKUMLULUK TOPLAMI 455.270.051 459.186.089 3.916.038

31 Mart 2014 Bilanco
) Yeniden

11k Raporlanan Diizenlenmis Fark
Donen Varliklar 104.721.886 104.721.886 -
Duran Varliklar 362.443.688 378.461.228 16.017.540
VARLIK TOPLAMI 467.165.574 483.183.114 16.017.540
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 185.388.271 185.388.271 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 201.012.494 201.012.494 -
Ozkaynaklar 17.872.336 25.537.457 7.665.121
Gegmis Yil Kart (36.177.868) (34.303.866) 1.874.002
Dénem Kari /(Zarary) (46.375.831) (40.584.712) 5.791.119
Diger sermaye kalemleri 100.426.035 100.426.035 -
Ozkaynaklar Bagli Ortaklik 62.892.473 71.244.892 8.352.419
Diger sermaye kalemleri 73.116.537 75.158.573 2.042.036
Dénem Kar 10.224.064 3.913.681 6.310.383
YUKUMLULUK TOPLAMI 467.165.574 483.183.114 16.017.540
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1 Nisan 2013 - 31 Mart 2014
Kar veya Zarar Tablosu ve
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
] Yeniden

KAR VEYA ZARAR KISMI Ilk Raporlanan Diizenlenmis Fark
ESAS FAALIYET KARI (3.891.503) 8.209.999 12.101.502
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 7.025.719 7.025.719 -
Finansal Gelirler 1.065.320 1.065.320 -
Finansal Giderler (69.301.197) (69.301.197) -
VERGI ONCESIi KAR (65.101.661) (53.000.159) 12.101.502
Vergi Gideri 8.501.766 8.501.766
DONEM NET KAR VEYA ZARARI (56.599.895) (44.498.393) 12.101.502
Ana Ortak Pay1 (46.375.831) (40.584.712) 5.791.119
Kontrol Giicii Olmayan Pay (10.224.064) (3.913.681) 6.310.383
Pay Basina Kazang (0,5323) (0,4658) 0,0665
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Ol. Kaz. veya (Kay.) (Net) 385.202 385.202

Tanmmlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazang veya 486.887 486.887
(Kaywlari) -

Vergi Etkisi (101.685) (101.685) -
Riskten Korunma Fonu (Net) (1.015.146) (1.015.146) -

Riskten Korunma Fonu (1.268.932) (1.268.932)

Vergi Etkisi 253.786 253.786 -
DIGER KAPSAMLI GELIR (629.944) (629.944) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (57.229.839) (45.128.337) 12.101.502
Ana Ortak Pay1 (47.005.775) (41.214.656) 5.791.119
Kontrol Giicii Olmayan Pay (10.224.064) (3.913.681) 6.310.383
Pay Basina Kazang (0,5396) (0,4731) 0,0665

Yapilan diizeltmelerin mahiyetine iligkin detay tablo asagidaki gibidir.

31 Mart 2013 31 Mart 2014
Doénem
Kar Donem

Veya Kar Veya
Zararina Kiimiile Tutar | Zararma Kiimiile Tutar
Etkisi GYKZ | (Ozkaynaklar) | Etkisi GYKZ | (Ozkaynaklar)

Yatirim Amagli Gayr. Gergege

Uygun Deger Farki -| 3.916.038 3.916.038 | 12.101.502 | 3.916.038 16.017.540
Ana Ortak Pay -| 1.874.002 1.874.002| 5.791.119| 1.874.002 7.665.121
Kontrol Giicti Olmayan Pay -| 2.042.036 2.042.036 | 6.310.383 | 2.042.036 8.352.419
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2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar / Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve
Varsayimlar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gdzden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadigt
haller diginda agiklanir.

Grup, stipheli alacaklarin tespiti, yatinm amacghi gayrimenkullerin ve maddi duran varliklar igerisinde yer alan
gayrimenkullerin gergcege uygun degerinin tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarda ve stoklarda deger diisikliigi
olup olmadigmin tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman oranlarinin tespiti, sirket aleyhine acilan
davalar ve takipler i¢in karsilik ayrilip ayrilmamasi, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerine bagvurmaktadir. Grup cari donemde Yatirirm Amacglh Gayrimenkuller ve
maddi duran varliklar icerisinde yer alan Gayrimenkullerin muhasebelestirme politikasinda degisiklik yapmis ve bu varliklart
cari donemde gergege uygun degeri ile muhasebelestirmeye baslamistir. Gerek gayrimenkullerin gercege uygun degerinin
tespitine iligkin esaslar gerek mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve tahminler ileride ilgili boliimlerde
aciklanmustir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliKlar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde,
finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup’un gelirleri otel ve marina isletme gelirleri, sair kira ile bagh ortakliginin konut satis gelirinden olusmaktadir. Gelirler,
hizmetin gerceklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

e  QGelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.
(Not:28)
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Satiglar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarinin
finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gére mali tablolara
yansitilir.

Bagh ortaklik tarafindan gerceklestirilen konut satislari:

Grup’un bagl ortakligi hilihazirda “Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlar1” projesini yiiriitmektedir. 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle cari donemde 33 onceki donemlerde 442 olmak iizere toplamda 475 adet konut kullanicilara teslim edilmistir.
Konut satiglarina iligskin olarak miisterilerden alinan avanslar konutun fiili teslimine kadar finansal durum tablosunun
pasifinde Diger Borglar arasinda izlenmektedir. (Not:11) Konutlarin teslimi ile birlikte bu tutarlar hasilat olarak kar veya
zarar tablosuna intikal ettirilmektedir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Grup’un stoklar1 otel ve marina igletmeciligine iliskin muhtelif sarf malzemesi stoklari ile gelistirme asamasi devam eden
gayrimenkul projelerine iliskin maliyetlerden olugmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani
ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti, tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri, direkt is¢ilik
giderleri gibi tretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Grup cari donemde muhasebe politikasi degisikligi yapmistir ve daha 6nce maddi duran varliklarinin tamamini maliyet degeri
ile mali tablolarda izlerken, maddi duran varliklar igerisinde yer alan gayrimenkuller 31 Ocak 2015 tarihinden itibaren
yeniden degerlenmis degerleriyle mali tablolarda yer almaktadir.

Yeniden Degerleme Yontemi

Gayrimenkuller 31 Ocak 2015 tarihine kadar maliyet degeri ile 31 Ocak 2015 tarihinden itibaren Yeniden degerlenmis
tutarlart ile mali tablolarda yer almaktadir. Yeniden degerlenmis tutar yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege
uygun degere, degerleme tarihinden sonra yapilan ilavelerin eklenmesi ve sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve
deger diisiikliiklerinin disiilmesiyle tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihi itibariyle gercege uygun degerin defter
degerinden onemli farklilik géstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapulir.

Yeniden degerleme konusu varliklarin yeniden degerlemesinden dogan farklar 6zkaynaklar altinda diger kapsamli gelir
olarak yeniden degerleme deger artis fonuna kaydedilir. Bu deger artisina isabet eden ertelenmis vergi tutar1 da bu fondan
mahsup edilir.

Maliyet Yontemi

Gayrimenkuller disinda kalan Maddi Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 30 Eyliil 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir.

Yeniden degerleme konusu olan veya maliyet degeri ile degerlenen maddi duran varliklar arazi ve arsalar hari¢ olmak iizere
dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin
faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagidadir:

Hesap Ad1 Amortisman Orani (%)
-Binalar 2-10

-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-10

-Tasitlar 10-50

-Makine ve Ekipman 4-50

-Demirbag 2-16

-Ozel Maliyetler 20

-Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varliklar 6-33
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Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmas: sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar programlari vb. haklardan olugmaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa
ve tiikenme paylar ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen itfa oranlar1 %6,67-%50 arasindadir.

2.08.05 Varliklarda Deger Diigiikliigii

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikligli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamilabilir tutarii agmasit durumunda deger
diistikliigl karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger disiikligiiniin olas iptali igin gézden gegirilir. Grup Yonetimi 31 Mart 2015 tarihi itibariyle
Yatirim Amagli Gayrimenkuller, Maddi Duran Varliklar, v.b. sirket varliklari {izerinde yaptigi degerlendirmede deger
diislikliigi yaratan bir durum olmadigi sonucuna varmustir. Sirket bu degerlendirmeyi yaparken bu varliklarin ekspertiz
degerlerini goz oniinde bulundurmustur. Bu varliklar 31 Mart 2015 tarihli gercege uygun degeri ile mali tablolarda yer
almaktadir.

2.08.06 Kiralama Islemleri / Irtifak Haklar: / Hastat Pay
i) Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama iglemlerine kiraci sifatiyla taraf olmaktadir. Kiralama konusu varliklara iliskin 6nemli fayda ve
risklerin kirac1 tarafindan {istlenildigi kiralamalar finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz i¢eriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira
Odemeleri finansal durum tablosunda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise finansal kiralama
doénemi boyunca kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Grup’un finansal kiralama islemlerine iliskin borglar1 Not:8’de yer
almaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgm faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.
Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degeri Not: 18’de yer almaktadir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Grup operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kirac1 sifati ile taraf olmaktadir.

Kiract Olarak Grup:

Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayitlara alinmaktadir.

Grup’un operasyonel kiralamalari iki ana konu {lizerinde yogunlagsmaktadir.
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. Idari amagl kiralamalar:

Idari amach kiralamalar genel olarak Grup’un idare merkezi olarak kullandig1 ofise iliskin kiralamalar ile muhtelif arag

filo ve lojman kiralamalarindan olusmaktadir.

. Faaliyet Konusuna Iliskin Kiralamalar:

Grup’un Maddi Duran Varliklarinin bir kismi Hazineden iist hakki, irtifak hakki veya kullanim izni hakki yoluyla portfoye
eklenmistir. Bu kiralamalara iliskin tablo asagidaki gibidir.

Tlgili Varhik Bolge Ada/ Siire Nevi Kira Cari Dénem
Parsel/ Asgari
Metrekare Tahakkuk
Tutan (TL)
Zemin irtifak
hakki +
Mart1 Myra Tekirova Hasilatin %
(Ust Hakk) Antalya 412 parsel 1998-2037 Arsa 1’i 662.093
Camyuva Camyuva 127/1 1998-2037 Arsa Zemin irtifak -
(irtifak Hakk1) Antalya hakk1
Sarigerme (Ust Akgagol sarist 136/2 1997-2046 Orman Zemin irtifak -
Hakki) /Ortaca Mugla hakki
Marti Marina Kegibiikii 1831 parsel | 2009-2058 Arsa Zemin irtifak 966
(Ust Hakki) Mevkii / hakki +
Orhaniye Mugla Hasilatin
%1’
Marti1 Marina ( Kegibiikii 2010-2059 Deniz Zemin irtifak 433.939
(Kullanma izni) Mevkii / 68.203,42 Yiizeyi, hakki +
Orhaniye Mugla | metrekare Dolgu alant Hasilatin
ve iskele %1’
Marmaris Kumludrencik 2649-2471- | 2011-2059 Turizm Zemin irtifak -
(irtifak Hakk1) Mevkii Igmeler | 2472-2473 Tesis Alan1 hakki1
(*) Koyt /
Marmaris
Mugla
Orkoy Fonu (**) | Tekirova 412 2010-2014 Turizm Kullanim -
Beldesi, Kemer 2013-2017 Tesis Alani bedeli
/ Antalya
Toplam 1.096.998

(*)Mugla ili Marmaris Ilgesi igmeler Kumludrencik Mevkiinde Maliye Bakanligi Dinlenme Tesisleri olarak kullanilan
Hazineye ait 2469, 2471, 2472 ve 2473 parsel numarali1 22.581 m2 yiizdl¢iimlii 4 adet taginmaz, Marmaris Mal Midiirligi
tarafindan turizm, egitim, saglik, sanayi, sosyal ve kiiltiirel tesisler yapmak amaciyla 49 yil siireli bagimsiz ve siirekli nitelikli
irtifak hakk1 ilk y1l bedeli 4.920.000 TL olmak iizere ihale yoluyla Bagli Ortaklik Marti GYO A.S.’ye verilmistir. Thale
Sartnamesine gore, bir yillik 6n izin siiresi boyunca ilk yil bedelinin % 20'si, 2. ve 3. yillarda ise 324 sira nolu Milli Emlak
Genel Tebligi 14/A-3 numarali maddesine gore irtifak hakkinin % 30'u ddenecektir. Ilgili idare ile s6z konusu arazinin eski
sahipleri arasinda devam eden hukuki siire¢ nedeniyle 6n izin siiresi i¢inde ingaat faaliyetleirine baglanamamis ve sirketimizin
mubhtelif tarihlerideki talebi ile 6n izin siiresi uzatilmistir. Devam eden hukuki ihtilaf nedeniyle ingaata baglananmas1 gerekce
gosterilerek Bagli Ortaklik Martt GYO A.S. tarafindan 6n izin siiresinin dondurulmasi ve 6denen 6n izin bedellerinin bir
kisminin iadesini igeren bir talep yapilmistur. Bu talep ve on izin siiresinin uzatilmasi idare tarafindan reddedilmis akabinde
Idareye kars1 2 ayr1 dava agilmis ve her iki dava da ilk derece Mahkemesinde Sirket lehine sonuglanmistir. Lehe sonuglanan
davalar nedeniyle 28 Mart 2014 tarihinde T.C. Marmaris Kaymakamlig1 Mal Miidiirliigi tarafidan Bagl Ortaklik Martt GYO
A.S. gonderilen yaziyla da Bagli Ortaklik Martt GYO A.S$.’nin talebini olumlu karsilamis ve Bagl Ortaklik Marti GYO A.S.
lehine tesis edilen 6n izin siiresinin dondurulmasini uygun bulmus ve édenen 1.042.168 TL 6n izin bedeli tutarinin Sirket’e
iadesine karar vermistir. S6z konusu tutar 11 no’lu dipnotta vergi dairesinden alacaklar igerisinde yer almaktadir. Sirket
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lehine sonuglanan her iki dava da temyiz incelemesinde sirket aleyhine bozulmustur. Bir dosya karar diizeltme
incelemesindedir, diger dosya ise Yerel Mahkemesine geri donmiistiir. Ilk derece Mahkemesine yiiriitmenin durdurulmasi
talepli direnme talebinde bulunulmustur.

(**)Orkoy Fonu’na iligkin olarak bes yillik periyoda isabet eden kullanim bedeli 1.287.364 TL olup, ilgli tutar her yil esit
0deme olmak lizere bes taksitte 6denmektedir.

Zemin irtifak hakki, asgari kira tutar1 olup her yil Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan iiretici fiyat endeksinde
meydana gelen artig oraninda artirtlir.

Yukaridaki kiralamalar disinda tesislerle ilgili bir diger 6nemli kiralama islemi Marti Hotel Istanbul tesisi ile ilgilidir. Marti
Istanbul Hotel tesisi ile ilgili olarak yillik asgari kira ve hasilatin %6’s1 oraninda ciro pay1 6denmektedir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Grup’un kira gelirleri, isletmesi yapilan turizm tesislerinde yer alan muhtelif magaza ve diikkkanlarin kira gelirlerinden
olusmaktadir.( Not:28) Bu varliklar finansal durum tablosunda Maddi Duran Varliklar arasinda tasniflenmektedir.
Operasyonel kiralama islemlerinden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak
kayitlara alinmaktadir.

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri
Grup’un arastirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.
2.08.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile
finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Cari donemde ve onceki donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerine iliskin bilgiler Not: 33’de yer almaktadir.
Yatirimlarda kullanilan bor¢lanmalarin maliyetleri birebir ilgili oldugu yatirimin maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

2.08.09 Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

CLINN3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

CEINNT3

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar
da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirihir. Bu kategoride yer alan
varliklar donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal variikiar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 digiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amaglh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢cege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri
giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin Kar veya zarar tablosunda yer verilmemektedir. Bu
tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden
¢ikarilmasi veya deger diistikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde kar veya zarar tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 kar veya zarar tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikligi

dugiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her finansal durum tablosu tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal varliklarda,
deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikligi
zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
diistikliigli zarari, deger diistikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis
olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
O6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tiim borglart diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliligin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir.

Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince

gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr.

(iii) Tiirey finansal araclar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlasmalar1 yapmaktadir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
sOzlesmesinin imzalandigi tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle yeniden degerlendirilir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle mevcut forward s6zlesmelerinin ilk alis degeri ile 31 Mart 2015 tarihi itibariyle gercege uygun
degeri arasindaki farklar TMS 39 riskten korunma muhasebesi uygulamalari gergevesinde gerekli sartlari tasiyorsa
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araglarin
rayi¢ degerlerindeki artis veya azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlar1 ve

opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayi¢c degeri
negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliik olarak finansal durum tablosuna taginirlar. (Not:7, Not:9)
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2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar/zarar, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin finansal durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsuliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh
yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yikiamliliik, gilivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir
tahminin yapilmamast durumunda ilgili yiikiimliiligii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.
Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarim tamaminin ya da bir kisminin iiclincli taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, igtirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmiglerdir. (Not:37)

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlart

Grup’un cari donemde yararlandigi devlet tesvik ve yardimi yoktur.
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2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolay1, Kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliilagii finansal
durum tablosu tarihi itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Grup’un, baglt ortakliginin kurumlar vergisi a¢isindan durumu asagidaki gibidir:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 no’lu Resmi Gazete’de yayinlanan 5520 no’lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin
1. fikrasinin d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirnm fonlart veya ortakliklarinin kazanglari Kurumlar Vergisinden
istisnadir.” S6z konusu kanunun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine iligskin 15. maddesinin 3. fikrasina gore,
dagitilsin veya dagitilmasin, kazanglardan kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir, 4. fikrasina gore ise
Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayri sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde iigiincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon veya
ortaklik tilirlerine goére ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu tarafindan diizenlenen 10 Aralik 2003 tarih ve 2003/6577 sayili Kararname ekinin 6-a maddesine gore Gayrimenkul
yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin finansal durum tablosu yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir finansal durum tablosu tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢lide kanunlagsmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup’un, dénem
sonuglart lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplanmaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda gerceklestikce
provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu
tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin finansal durum tablosu
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orami ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda
kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit akim tablosu i¢in
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir.
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gdsterir.
Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amacli Gayrimenkuller, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan gayrimenkullerdir
ve ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki bir degisiklikten
kaynaklanan kazang veya kayiplar olustugu dénemde gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yatirim Amagh Gayrimenkullerin
ger¢cege uygun degeri SPK’ ya kayith ve SPK tarafindan onayli “Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesinde yer alan bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hesaplanan deger ile degerleme tarihinden bilango tarihine kadar olan donemde
kadar ilgili gayrimenkule yapilan harcamalar1 igerir. Yatirim amaglh gayrimenkuliin gergege uygun degeri, gayrimenkuliin
gelistirilmesi veya kiymetinin artirilmasina yonelik gelecekteki yatirim harcamalarini ve s6z konusu harcamalardan gelecekte
elde edilecek yararlar1 yansitmaz.

Grup’un yatirnm amagh gayrimenkulleri Tekirdag ili Cerkezkdy ilgesindeki yer alan toplam 87.391, 91 metrekare arsadan
olusmaktadir.
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2.9 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

i) 31 Mart 2015 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulama tercihi kullanilmams yeni
standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

TFRS 9 “Finansal Araclar: Smiflandirma ve Ac¢iklama” : TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safthasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Yapilan degisiklikler
esas olarak finansal varliklarin smniflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen
olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Daha
sonra yapilan degisiklikler ile zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihine ertelenmistir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. (Bu degisiklikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamustir.)

TMS 16 “Maddi Duran Varhklar” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varhklar” (Degisiklik) : Maddi Duran
Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar i¢in amortisman ve itfa payr hesaplamalarinda hasilat bazli yontemler
kaldirilmistir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” (Degisiklik): Yapilan degisiklik miisterek faaliyetlerde hisse edinimine iliskin
diizenlemeler icermektedir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil
eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, TFRS 3 ve diger UFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10 “ Konsolide Finansal Tablolar ve TMS 28 “istirakler ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar » (Degisiklik):
Yatirimer isletmenin istirakine veya is ortakligina varlik satis1 veya varlik katkisinin s6z konusu olmasi durumunda belirli
sartlar altinda biitiin kazancin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesine iliskin degisiklikler yapilmistir. 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 27 “ Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik): Bireysel finansal tablolarda; istirak, is ortakliklar1 ve bagli ortakliklar
i¢in 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine yeniden izin veren bir diizenleme yapilmistir. Yapilan degisiklige gore bu
tir yatirimlar bireysel finansal tablolarda TFRS 9’a (veya TMS 39) gore hesaplanan degeriyle veya maliyet degeri ile yer
alabilecegi gibi 6zkaynaktan pay alma yontemi ile de muhasebelestirilebilecektir. Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”(Degisiklik): Yapilan degisiklik standartta kokli degisiklikler igermemektedir.
Onemlilik, dipnot yapis1, muhasebe politikalar1 aciklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda bazi diizenlemeler getiren bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik ivilestirmeler - 2012—2014 Donemi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Etkilenen standartlar agagidaki gibidir:

UFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)
UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” (Degisiklik)

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.
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ii) Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat Kamu Goézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standart, degisiklik ve
yorumlara iliskin 6zet bilgi:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig
fakat KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir ve bu nedenle TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. UMSK tarafindan
yayimlanmis yeni standartlar ve yapilan degisiklikler heniiz yiirtirliige girmemistir.

UFRS 14 “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”: Bu standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul
gormils muhasebe prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarint UFRS’ye gecislerinde ayn
sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini  yayinlamugtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin
maddi duran varlik g¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip  Ol¢lilmesi  i¢in  model olusturmaktadir. Hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda
yeni yonlendirmeler getirilmis ve hasilat bedelinin, ger¢ege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel
olarak Ol¢iilmesine iliskin hiikiimler igermektedir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Standart geriye doniik olarak uygulanacaktir. Geriye doniik uygulama
icin iki alternatif s6z konusu olacaktir. Tam geriye doniik uygulamada mali tablolar gegmise doniik olarak revize edilecektir.
Modifiye edilmis geriye doniikk uygulamada onceki donem mali tablolart revize edilmeyecek sadece mali tablolarda
karsilagtirmali bilgiler verilecektir.

UFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): Bu standart finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, siniflandirilmasi ve 6l¢iimii
ile ilgili UMS 39 standartlarinin yerine gegmistir. UFRS 9; itfa edilmis deger ve ger¢ege uygun deger olmak iizere dl¢limle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile 6l¢iiliirken; borglanma araglariin kontrata
bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis
deger ile ol¢iiliir. Yiikiimliiliikler i¢in standart, UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmast
da dahil olmak {izere bircok uygulamayi devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

Yillik ivilestirmeler - 20102012 Donemi

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” (Degisiklik): Faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olast etkisi degerlendirilmektedir.
NOT 3 iSLETME BiRLESMELERI

Grup’un isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

NOT 4 DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Grup’un is ortaklig1r bulunmamaktadir.
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NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un dénem sonlari itibariyle faaliyet boliimleri bazinda raporlama 6zet bilgileri asagidaki gibidir.

Turizm Gayrimenkul

Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve

1 Nisan 2014 — 31 Mart 2015 Faaliyetleri  Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Boliim Dig1 Satis Geliri 108.883.145 6.608.506 115.491.651 - 115.491.651
Boliimlerarasi gelir - 11.760.870 11.760.870 (11.760.870) -
Toplam Satis Geliri 108.883.145 18.369.376  127.252.521 (11.760.870)  115.491.651
Satiglarin Maliyeti (88.670.409) (13.421.368) (102.091.777) 10.566.287 (91.525.490)
Briit Kar/ Zarar 20.212.736 4.948.008 25.160.744 (1.194.583) 23.966.161
Faaliyet Giderleri (26.379.418)  (6.055.012) (32.434.430) 1.489.783 (30.944.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.905.740 11.397.002 27.302.742 (295.200) 27.007.542
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (26.247.294) (1.303.326) (27.550.620) 2.779.715 (24.770.905)
Faaliyet Kar/Zaran (16.508.236) 8.986.672  (7.521.564) 2.779.715  (4.741.849)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.586.218 10.640.518 14.226.736 (2.779.715) 11.447.021
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (7.751) - (7.751) - (7.751)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI/
(ZARARI) (12.929.769) 19.627.190 6.697.421 - 6.697.421
Finansal Gelirler 1.071.864 1.530.180 2.602.044 - 2.602.044
Finansal Giderler (43.010.926) (30.250.560) (73.261.486) (73.261.486)
Vergi Oncesi Kar/Zarar (54.868.831) (9.093.191) (63.962.022) - (63.962.022)
Vergi Geliri/Gideri 10.518.799 - 10.518.799 - 10.518.799
Donem Net Kary/Zarari (44.350.032) (9.093.191) (53.443.223) - (53.443.223)

Turizm Gayrimenkul

Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve
31 Mart 2015 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.011.317 1.370.932 3.382.249 - 3.382.249
Ticari Alacaklar 32.842.199 23.641.720 56.483.919 (16.035.275) 40.448.644
Diger Alacaklar 26.683.559 1.407.014 28.090.573 - 28.090.573
Stoklar 5.668.115 2.002.280 7.670.395 - 7.670.395
Yatirim Amaglt
Gayrimenkuller, Maddi-
Maddi Olmayan Duran
Varliklar/Serefiye 345.603.533 462.811.224 808.414.757 (90.342)  808.324.415
Bagli Ortakliklar-Uzun Vadeli
Finansal yatirimlar 90.903.365 230.000 91.133.365 (91.098.676) 34.689
Diger Varliklar/Avanslar 44.987.453 67.223.750 112.211.203 (4.014.956) 108.196.247
Varhk Toplanm 548.699.541 558.686.920 1.107.386.461 (111.239.249)  996.147.212
Finansal Borglar 219.703.176 134.142.289 353.845.465 - 353.845.465
Ticari Borglar 50.586.153 4.594.144 55.180.297 (11.897.221) 43.283.076
Diger Borglar/ Yiikiimliliikler 92.665.183 12.855.583 105.520.764 (8.823.724) 96.697.040
Ozvarliklar Toplani 185.745.029 407.094.905 592.839.935 (90.518.304) 502.321.631
Kaynaklar Toplami 548.699.541 558.686.920 1.107.386.461 (111.239.249)  996.147.212
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Turizm Gayrimenkul
Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve

1 Nisan 2013 — 31 Mart 2014 Faaliyetleri  Faaliyetleri  Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Boliim Dis1 Satis Geliri 93.181.869 4.125.175 97.307.044 - 97.307.044
Boliimlerarast gelir - 10.884.537 10.884.537 (10.884.537) -
Toplam Satis Geliri 93.181.869 15.009.712  108.191.581 (10.884.537) 97.307.044
Satislarin Maliyeti (72.350.393) (5.296.780)  (77.647.173) 3.645.686 (74.001.487)
Briit Kar/ Zarar 20.831.476 9.712.932 30.544.408 (7.238.851) 23.305.557
Faaliyet Giderleri (25.175.213) (5.781.878)  (30.957.091) 1.599.460 (29.357.631)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.560.067 31.102.666 44.662.733 (16.705.215) 27.957.518
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (28.486.876) (1.096.359)  (29.583.235) 15.887.790 (13.695.445)
Faaliyet Kar/Zarar1 (19.270.546) 33.937.361 14.666.815 (6.456.816) 8.209.999
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.024.855 8.069.723 9.094.578 (2.068.859) 7.025.719
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (144.928) (144.928) 144,928 -
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI)  (18.245.691) 41.862.156 23.616.465 (8.380.747) 15.235.718
Finansal Gelirler 489.344 575.976 1.065.320 - 1.065.320
Finansal Giderler (40.152.416) (28.886.685) (69.039.101) (262.096) (69.301.197)
Vergi Oncesi Kar/Zarar (57.908.763) 13.551.447  (44.357.316) (8.642.843) (53.000.159)
Vergi Geliri/Gideri 8.501.766 - 8.501.766 - 8.501.766
Doénem Net Kari/Zarari (49.406.997) 13.551.447 (35.855.550) (8.642.843) (44.498.393)

Turizm Gayrimenkul

Otelcilik Gelistirme Diizeltme ve
31 Mart 2014 Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam Eliminasyonlar Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.404.152 1.221.389 3.625.541 - 3.625.541
Ticari Alacaklar 27.716.819 2.101.516 29.818.335 (8.363.479) 21.454.856
Diger Alacaklar 26.158.540 32.250.547 58.409.087 (16.172.499) 42.236.588
Stoklar 5.665.690 8.087.683 13.753.373 - 13.753.373
Yatirirm Amaglt
Gayrimenkuller, Maddi- Maddi
Olmayan Duran
Varliklar/Serefiye 157.096.991 233.396.919 390.493.910 (66.940.321)  323.553.589
Bagli Ortakliklar-Uzun Vadeli
Finansal yatirimlar 90.903.365 230.000 91.133.365 (91.098.676) 34.689
Diger Varliklar/Avanslar 37.736.623 39.810.166 77.546.789 977.689 78.524.478
Varhik Toplam 347.682.180 317.098.220 664.780.400 (181.597.286)  483.183.114
Finansal Borglar 178.553.912 113.147.854 291.701.766 - 291.701.766
Ticari Borglar 15.730.953 2.276.166 18.007.119 (10.713) 17.996.406
Diger Borglar/ Yiikiimliilikler 95.765.929 6.132.671 101.898.600 (25.196.007) 76.702.593
Ozvarliklar Toplam1 57.631.386 195.541.529 253.172.915 (156.390.566) 96.782.349
Kaynaklar Toplamm 347.682.180 317.098.220 664.780.400 (181.597.286)  483.183.114

Grup’un Turizm Otelcilik faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin isletme bazinda dagilimi asagidaki gibidir.
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Turizm
Hemithea | Istanbul Hotel Otelcilik
1 Nisan 2014 - Otel Dagitilam | Faaliyetleri
31 Mart 2015 Resort La Perla Myra Marina ayan Toplam
Satig Gelirleri 22.670.722 9.835.528 34.285.756 0.881.014 | 1.986.116 28.128.507 50.735 106.838.378
Kira Gelirleri 723.308 159.832 1.135.072 153.157 131.337 2.302.706
Diizeltme ve eleminasyonlar (55.415) (23.658) (84.187) (23.268) (4.689) (66.601) (121) (257.939)
Toplam 23.338.615 9.971.702 35.336.641 10.010.903 | 1.981.427 28.193.243 50.614 108.883.145
Turizm
Hemithea | istanbul Hotel Otelcilik
1 Nisan 2013 — Otel Dagitilam | Faaliyetleri
31 Mart 2014 Resort La Perla Myra Marina ayan Toplami
Satig Gelirleri 20.246.604 8.228.266 32.194.481 7.762.793 810.942 21.994.341 63.395 91.300.822
Kira Gelirleri 529.816 125.139 770.521 160.076 - 20.679 1.606.231
Diizeltme ve eleminasyonlar 60.985 24.784 96.973 23.382 2.443 66.249 274.816
Toplam 20.837.405 8.378.189 33.061.975 7.946.251 813.385 22.081.269 63.395 93.181.869

NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklart asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kasa 116.645 210.723
Banka 3.178.695 3.273.858
-Vadesiz Mevduat 317.650 1.082.228
-Bloke Mevduat 2.861.045 2.191.630
Diger Hazir Degerler 86.909 140.960
Toplam 3.382.249 3.625.541

Donem sonlart itibariyle Vadeli Mevduat bulunmamaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablosunda goriinen nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Finansal Durum Tablosunda Goriinen Tutar 3.382.249 3.625.541
Faiz Gelir Tahakkuklar1 - -
Bloke Tutarlar (2.861.045) (2.191.630)
Toplam 521.204 1.433.911

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR

(i) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

a) Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlar1 Gergege Uygun Deger Farklar1 Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal
Varliklardan olusmakta olup detay: asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hisse Senetleri 894.075 782.315
Ozel Kesim Tahvilleri 100.212 101.076
Toplam 994.287 883.391

Hisse senetleri, Grubun bagl ortakligi olan Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin hisse senetlerinden olugmaktadir.
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Bagl ortaklik Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. onceki donemlerde 1.519.741 TL maliyet tutarli 2.235.188 adet
hisseyi satin almistir. Cari donemde hisse senetleri gercege uygun degerleme farki 111.760 TL finansman gelirleri arasinda,
31 Mart 2014 tarihi itibariyle hisse senetleri ger¢ege uygun degerleme farki olan 37.829 TL ise finansman giderleri arasinda
(Not:33) muhasebelestirilmistir. Kisa vadeli amaglarla alinan bu hisse senetleri piyasa fiyati ile degerlenmis olup finansal
durum tablosu tarihi itibariyle piyasa degeri 894.075 TL dir.

728 giin vadeli tahvilin 6zel kesim tahvilin ISIN kodu TRSMETYA1518 olup, tahvil faiz orani yillik % 13,44’°dir. Anapara
geri 6deme tarihi 14 Aralik 2015°dir.

(ii) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari maliyet bedeli ile degerlenmis satilmaya hazir finansal varliklardan olusmakta olup
detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Hisse Senetleri 34.689 34.689
-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem

Gormeyenler 34.689 34.689
Toplam 34.689 34.689
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Vadesiz 34.689 34.689
Toplam 34.689 34.689

Satilmaya Hazir Finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Onceki Dénem Devir 34.689 34.689
flaveler (+) - -
Cikislar () - -
Makul Deger Degismeleri (+), (-) - -
Doénem Sonu 34.689 34.689

Teskilatlanng Piyasalarda Islem Gérmeyen Uzun Vadeli Hisse Senedi Yatirimlari:

31 Mart 2015

Hisse Tutar1

31 Mart 2014

Sirket Adi Hisse Tutari Oran % Oran %
Sarigerme Turizm Yatirimlart Ortak

Girisim A.S (Not:2.03) 34.689 %25 %25
Toplam 34.689

Teskilatlannus Piyasalarda Islem Gérmeyen Uzun Vadeli Hisse Senedi Yatirimlarina iliskin 6zet finansal bilgiler:

31 Aralik 2014

Aktif Borglar Ozkaynak Net satiglar Dénem
Sirket Ad1 Toplam Toplami Toplam Kary/Zarari
Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girisim A.S 4.398.864 4.407.067 (8.203) (9.793)
Toplam 4.398.864 4.407.067 (8.203) (9.793)
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31 Arahk 2013

Aktif Ozkaynak Net satiglar Dénem Kari
Sirket Ad1 Toplami Toplam
Sarigerme Turizm Yatirimlari
Ortak Girigim A.S 4.400.581 4.398.991 1.590 (13.334)
Toplam 4.400.581 4.398.991 1.590 (13.334)

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un dénem sonlar1 itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Banka Kredileri 45.093.143 52.716.012
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve

Faizleri 42.704.052 33.744.516
Cikarilmig Tahviller (*) 40.000.000 -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 04.343 290.041
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma

Maliyetleri (-) (4.037) (7.286)
Faktoring Kredileri 42.779.598 5.686.309
Toplam 170.667.099 92.429.592

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Banka Kredileri 183.109.242 158.927.476
Cikarilmig Tahviller (*) - 40.222.852
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 78.697 145171
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma

Maliyetleri (-) (9.573) (23.325)
Toplam 183.178.366 199.272.174

(*) 730 giin vadeli tahvilin ISIN kodu TRSMMRT41510 olup, ilk alt1 aylik donemsel faiz oran1 % 1,0436 olarak
belirlenmistir. Dénem sonu itibariyle tahvil faiz oran1 y1llik % 14,03’diir. Anapara geri 6deme tarihi 28 Nisan 2015 olup bu
tarihte tahvil anapara ve itfa faiz 6demesi olmak {izere toplamda 40.366.000 TL 6deme gerceklesmistir.

Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 31 Mart 2015 31 Mart 2014
0-3 ay 51.903.517 53.686.128
4-12 ay 35.893.678 32.774.400
13-36 ay 73.067.971 47.406.548
37-60 ay 41.926.839 43.891.161
60 ay ve lizeri 68.114.432 67.629.767
Toplam 270.906.437 245.388.004

Finansal Kiralama Borg¢lari

31 Mart 2015

31 Mart 2014

0-3 ay 23.507 149.180
4-12 ay 70.836 140.861
13-36 ay 78.697 145.171
Toplam 173.040 435.212
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Faktoring Kredileri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

0-3ay 27.451.543 5.686.309
4-12 ay 15.328.055 -
Toplam 42.779.598 5.686.309

b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 agagidaki gibidir

31 Mart 2015
Nev’i

Doviz Tutar:

TL Tutar1 Yilhk Faiz Orani (%)

TL Krediler (Isletme Kredisi) - 25.415.158 %12,00-%25,45
USD Krediler (isletme Kredisi) 4.907.603 12.809.825 %3,25-%7,50
EURO Krediler (Isletme Kredisi) 291.770 825.972 %6,50-%6,75
GBP Krediler (Isletme Kredisi) 1.564.888 6.042.188 %6,50-%6,75
Kisa Vadeli Krediler 45.093.143

TL Krediler (Isletme Kredisi) - 3.267.954 %14,00-%19,39
EURO Krediler (Isletme Kredisi) 2.933.114 8.303.352 %5,76
USD Krediler (isletme Kredisi) 11.927.341 31.132.746 %5,22-%15,21
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri 42.704.052

Faktoring Kredileri (TL) - 29.770.376 %13,95-%36,09
Faktoring Kredileri (EURO) 449.964 1.273.804 %12,67
Faktoring Kredileri (USD) 4.495.984 11.735.418 %11,59-%24,19
Diger Finansal Bor¢lar 42.779.598

TL Krediler (Isletme Kredisi) - 2.748.289 19,37%-%19,39
USD Krediler (isletme Kredisi) 66.905.042 174.635.540 %5,22-%15,21
EURO Krediler (Isletme Kredisi) 2.022.471 5.725.413 %5,76
Uzun Vadeli Krediler 183.109.242

Yilhk Faiz Oram

Nev’i Diviz Tutari TL Tutari (%)
USD Finansal Kiralama Borglar1 (Net) 61.080 159.430 %9,77-%10,57
Finansal Kiralama Bor¢lar 159.430

31 Mart 2014
Nev’i

Doviz Tutan

TL Tutarn Yilhik Faiz Orani (%)

TL Krediler (Isletme Kredisi) - 34.948.936 %13,67-%24,91
USD Krediler (Isletme Kredisi) 7.137.829 15.630.417 %5,97-%7,30
EURO Krediler (isletme Kredisi) 710.515 2.136.659 %7,13 - %7,14
Kisa Vadeli Krediler 52.716.012

EURO Krediler (Isletme Kredisi) 2.391.058 7.190.391 %6,61
USD Krediler (Isletme Kredisi) 12.126.280 26.554.125 %8,32-%16,67
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri 33.744.516

Faktoring Kredileri (TL) - 5.686.309 %18,37
Diger Finansal Bor¢lar 5.686.309

USD Krediler (isletme Kredisi) 67.086.861 146.906.806 %8,32-%8,95
EURO Krediler (Isletme Kredisi) 3.997.296 12.020.670 %6,,61
Uzun Vadeli Krediler 158.927.476
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Yilhk Faiz Oram

Nev’i Déviz Tutar TL Tutar1 (%)
TL Finansal Kiralama Borglar1 (Net) - 7.104 %16,08-%25,53
USD Finansal Kiralama Borglar1 (Net) 181.521 397.497 %9,77-%10,57
Finansal Kiralama Bor¢lar1 404.601

¢) Kisa ve uzun vadeli Finansal Kiralama Borglarinin ayrintisi asagida agiklanmistir.

31 Mart 2015

Kisa Vadeli (1-12 ay) Doviz Tutari TL Tutar1
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar USD 36.144 94.343
Finansal Kiralama islemlerden Borclar Toplanu 94.343
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti (-) USD (1.547) (4.037)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti Toplanu (4.037)
Genel Toplam 90.306
Uzun Vadeli (1-3 yil) Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar USD 30.150 78.697
Finansal Kiralama islemlerden Borclar Toplanm 78.697
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti (-) USD (3.667) (9.573)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti

Toplan (9.573)
Genel Toplam 69.124
31 Mart 2014

Kisa Vadeli (1-12 ay) Déviz Tutar: TL Tutari
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar TL - 7.163
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar USD 129.179 282.878
Finansal Kiralama islemlerden Bor¢lar Toplam 290.041
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti (-) TL - (59)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti (-) USD (3.300) (7.227)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti Toplamm (7.286)
Genel Toplam 282.755
Uzun Vadeli (1-3 yil) Déviz Tutar TL Tutari
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar USD 66.294 145.171
Finansal Kiralama islemlerden Borc¢lar Toplanm 145.171
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti (-) USD (10.652) (23.325)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti

Toplam (23.325)
Genel Toplam 121.846

d) Diger Hususlar:

e Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degerine Not:18’de yer verilmistir. Finansal kiralamalar1 ortalama 3 yil
stireli kiralamalardan olugmaktadir. Kiralama siiresi sonunda satinalma opsiyonu mevcuttur.

e Ayrica Grup’un bagh ortakligi Mart:i Gayrimenkul Yatirim Ortaklif1 A.S ile Marti Otel isletmeleri arasinda 4 Ekim

2006 tarihinde imzalanan takriben 4.000.000 USD yillik kira bedeli olan ““ Turizm Tesis Kira S6zlesmesi’nden dogan
alacaklarin krediden dogan asgari yillik borg servisini karsilayacak kismu Tiirkiye Is Bankasi’na temlik edilmistir.
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Grup’un bagh ortakligit Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., Tejo INC. ile 29 Haziran 2012 tarihinde yapmis
oldugu opsiyonlu gayrimenkul alimina iliskin sézlesmesine istinaden 4.500.000 USD tutarinda kredi kullanilmis olup,
kredi geri 6demesi Narinpark Konut Projesi konut satisi yapildik¢a Tejo INC’e geri ddenecektir. S6z konusu kredi
borcunun vade dagilimi yapilirken, Sirket’in stoklarda yeralan konutlarin satisina iligkin projeksiyonu dikkate alinmistir.

Grup tarafindan kullanilan kredilerle ilgili olarak Grup varliklar1 tizerinde tesis edilmis olan her tiirlii teminat, rehin ve
ipoteklere iligkin bilgi Not:22’de yer almaktadir.

Grup’un kullanmis oldugu kredilere iligkin olarak, cari donemde ve Onceki donemde aktiflestirilen bor¢lanma

maliyetlerine iliskin bilgiler Not:33’de yer almaktadir.

NOT 9 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup’un Tiirev finansal araglarinin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar Not 2.08.09°da yer almaktadir. Grup’un tiirev

finansal araglari vadeli doviz satim islemlerinden kaynaklanmakta olup detay: asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Varliklar - 52.486
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Yiikiimlilikler - -
Net (Yiikiimliiliik)/Varhk - 52.486

31 Mart 2015

Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyle doviz alim-satim s6zlesmesi yoktur.

31 Mart 2014

Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 750.000 EURO tutarinda doviz satim sdzlesmesi yapmustir. EURO sozlesmelerin
tamami 3-12 ay vadelidir. Bu sézlesmelerin 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 2.307.886 TL olup olusan

toplam 52.486 TL degerleme farkinin tamami kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmistir.

NOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 39.460.504 20.389.663
Ticari Alacaklar 1.045.156 1.737.002
Alacak Senetleri 38.502.927 18.771.963
Alacak Reeskontu (-) (87.579) (119.302)
Stipheli Ticari Alacaklar 1.637.948 1.327.298
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.637.948) (1.327.298)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 852.281 -
Toplam 40.312.785 20.389.663
Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:
1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Dénem basg1 bakiyesi (1.327.298) (2.555.876)
Donem iginde iptal/tahsil (-) 634.281 1.571.528
Dénem gideri (-) (Not:30) (956.718) (674.793)
Kur farki (Not:31) 11.787 (157.237)
Vazgegilen Alacaklar - 489.080
Doénem sonu bakiyesi (1.637.948) (1.327.298)
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Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Alacak Senetleri 148.028 1.235.050
Alacak Reeskontu (-) (12.169) (169.857)
Toplam 135.859 1.065.193

Donem sonlari itibariyle ticari alacaklar icerisinde yer alan alacak senetlerinin vade dagilimi agagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Vadesini Gegen 1.060.178 167.311
0-3 ay 17.853.972 3.671.668
4-12 ay 19.588.777 14.932.984
13-36 ay 148.028 1.235.050
Toplam 38.650.955 20.007.013

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir. Bagli ortaklik Marti
Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. konut satislarinin genelde miisteriye teslimi yapilmamis konutlardan kaynaklanmasi
Grup Yonetimi tarafindan ticari alacagi teminat altina alan ilave bir unsur olarak degerlendirilmektedir

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Saticilar 31.810.399 13.846.469
Diger Saticilar 29.283.278 13.506.615
[liskili Taraf Saticilart (Not: 37) 2.527.121 339.854
Borg Senetleri 12.204.200 4.447.828
Diger 11.794.521 4.447.828
[liskili Taraf (Not: 37) 409.679 -
Borg Reeskontu (-) (731.523) (297.891)
Diger (725.583) (297.891)
Iliskili Taraf (Not: 37) (5.940) -
Toplam 43.283.076 17.996.406

Doénem sonlari itibariyle ticari borglar igerisinde yer alan borg senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir.

31 Mart 2015

31 Mart 2014

0-3ay 7.061.355 2.244.227
4-12 ay 5.139.547 2.000.225
13-36 ay 3.298 203.376
Toplam 12.204.200 4.447.828

NOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.203 4.203
Personelden Alacaklar 181.127 170.671
Vergi Dairesi / Mal Miidirliiginden Alacaklar (*) 2.364.814 1.478.559
[liskili Taraflardan Alacaklar (Not: 37) 25.014.628 39.755.117
Stipheli Diger Alacaklar 1.413.998 1.448.983
Stipheli Diger Alacak Karsilig (1.413.998) (1.448.983)
Diger Alacaklar 239.234 540.783
Toplam 27.804.006 41.949.333
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(*)KDV iadesi alacaklarindan ve T.C. Marmaris Kaymakamligi Mal Miidiirliigii iade alinabilir 6n izin bedeli alacagindan
olusmaktadir.

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Donem basi bakiyesi (1.448.983) (1.166.225)
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) 1.018 6.720
Kayitlardan ¢ikarilan alacaklar 32.877 -
Dénem gideri (Not:30) (2.121) (289.478)
Kur fark 3.211 -
Donem sonu bakiyesi (1.413.998) (1.448.983)

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 286.567 287.255
Toplam 286.567 287.255

Grup’un doénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 950.046 392.777
Odenecek SGK Primleri 617.036 445.494
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis 4.314.203
Yiikiimliiliikler (*) 14.045.209 T

Vadesini Gegen Borglar (**) 8.159.077 5.010.109
Iliskili Taraflara Borglar (Bkz Not: 37) 1.363.903 663.082
Diger Borglar 178.922 232.941
Toplam 25.314.193 11.058.606

(*) Grup 6552 sayili kanundan faydalanarak vergi borglart ile Sosyal Giivenlik Kurumu bor¢larin 18 esit taksitte 6denmek iizere 36 ay taksitlendirmigtir.
Ayrica bu kanun kapsami disindaki Sosyal Giivenlik Kurumu bor¢larin da yeniden yapilandirarak 12 esit taksitte odenmek iizere taksitlendirmigtir.

(**) Vadesi ge¢mis ancak finansal durum tablosu tarihi itibariyle heniiz taksitlendirilmemis kamu bor¢larindan olusmaktadr.
Grup’un doénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglart bulunmamaktadir.
NOT 12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Borglar1 asagida agiklanmuistir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Ucret Borglari 1.985.043 1.773.418
Toplam 1.985.043 1.773.418
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NOT 13 STOKLAR

Grup’un stoklar1 Turizm faaliyetleri ¢ercevesinde hizmet maliyetinde kullanilmak {izere elde bulundurulan isletme ve sarf
malzemesi stoklar1 ile gayrimenkul gelistirme faaliyeti ile ilgili konut stoklarindan olusmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Otel Malzeme Stoklar1 5.341.270 5.309.778
Emtia 302.578 355.912
Konutlar 2.437.137 8.078.033
Konut Maliyeti Deger Diigiis Karsilig1 (-) (446.757) -
Diger Stoklar 36.167 9.650
Toplam 7.670.395 13.753.373

Grup’un konut stoklart1 Grup tarafindan gelistirilen Narin Park Erguvan Mahallesi Konutlarina iligkin satisi heniiz
gerceklesmemis konut stoklarindan olusmaktadir. Konut ingaatlari cari donemde tamamlanmis olup dénem sonlari itibariyle
konut adetleri agagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Tamamlanmis Konutlar 13 46
Insaat1 Devam Eden Konutlar - -
Toplam 13 46
Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Donem basgt bakiyesi (-) - (696)
Satiglar (+) (Not:28) - 696
Cari Donemde Ayrilan Kargilik (-) (Not:31) (446.757) -
Doénem sonu bakiyesi (446.757) -

Stok deger diisiis karsiliklart bilango tarihi itibariyle mevcut olan konutlarin Grup Yonetimi tarafindan 6ngdriilen tahmini
satis fiyatlar1 géz Oniinde bulundurularak hesaplanan karsiliklardan olugmaktadir. Cari donemde ayrilan deger disikligi
karsilik gideri 446.757 TL dir.

Grup varliklart iizerinde yer alan ipotek ve teminatlar Not:22’de yer almaktadir.

Ozellikli varliklarla ilgili olmak iizere stoklar hesabinda muhasebelestirilen borclanma maliyetlerine iliskin bilgilere
Not:33’de yer verilmistir.

NOT 14 CANLI VARLIKLAR
Grup’un dénem sonlari itibariyle Canli Varliklari bulunmamaktadir. (31 Mart 2014: Yoktur)
NOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Devam Eden insaat Sézlesmelerine iliskin Varliklar: bulunmamaktadir.
(31 Mart 2014: Yoktur)

NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar: bulunmamaktadir.
(31 Mart 2014: Yoktur)
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NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Yatirrm Amaglhi Gayrimenkulleri asagida aciklanmistir.

31 Mart 2015

Maliyet Arsalar Toplam
Acilis Bakiyesi 46.297.127 46.297.127
Alimlar - -
Deger Artist 8.159.873 8.159.873
Cikaslar (-) - -
31 Mart 2015 54.457.000 54.457.000

31 Mart 2014
Grup’un donem sonlart itibariyle Yatirnrm Amacglhi Gayrimenkulleri asagida agiklanmustir.

Maliyet Arsalar Toplam
Agilis Bakiyesi 25.310.000 25.310.000
Alimlar 8.885.625 8.885.625
Deger Artist 12.101.502 12.101.502
Cikaslar (-) - -
31 Mart 2014 46.297.127 46.297.127

Grup’un yatirnm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degerlerinin tespitinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin degerlemesi konusunda yetkilendirilmis olan Eva Gayrimenkul Degerleme
Danigmanlik A.S. (Eva) ve Adres Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.(Adres)
caligmalar1 sonucu tespit edilen degerler baz alinmistir. 31 Mart 2013, 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2015 tarihi itibariyle baz

alian ekspertiz raporlarina iliskin bilgiler agagidadir.

Dénem Degerleme Firmas1 | Baz Alman | Rapor Tarihi Ekspertiz
Yontem Degeri
31.03.2013 Eva Emsal Karsilagtirma 31 Aralik 2012 25.310.000
31.03.2014 Eva Emsal Karsilagtirma 27 Mayis 2014 46.297.127
31.03.2015 Adres Emsal Karsilastirma 27 Mart 2015 54.457.000
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NOT 18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklart asagida agiklanmustir.

31 Mart 2015

Finansal Kiralama Yapilmakta
Tesis, Makine ve Déseme Yoluyla iktisap Edilen  Olan

Maliyet Gayrimenkuller Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varhklar Yatirimlar Diger Toplam

Acilis bakiyesi 295.071.304 23.026.479 1.574.454 34.545.421 4.514.658 16.818.778 656.940 376.208.034
Alimlar 337.273 501.333 69.391 1.387.169 - 15.832.636 - 18.127.802
Satim (108.465) - - - - - - (108.465)
Transfer 16.445.732 (794.293) - - - (15.651.439) - -
Birikmis Amortisman Netlesme (64.760.545) - - - - - - (64.760.545)
MDYV Deger Artis 473.332.641 - - - - - - 473.332.641
Cikislar - - - - - - - -
31 Mart 2015 720.317.940 22.733.519 1.643.845 35.932.590 4.514.658 16.999.975 656.940 802.799.467

Finansal Kiralama Yapilmakta
Tesis, Makine ve Doseme Yoluyla iktisap Edilen Olan

Birikmis Amortisman Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varhklar Yatirimlar Diger Toplam

Agilis bakiyesi (57.590.031) (11.145.295) (1.335.661) (25.079.008) (3.994.664) - (528.486) (99.673.145)
Cari dénem amortismani (10.385.987) (1.212.164) (66.091) (2.609.484) (356.244) - (16.744) (14.646.714)
Transfer 39.715 (11.624) (9.032) (28.101) 9.042 - - -
Satim 108.465 - - - - - - 108.465
Birikmis Amortisman Netlesme 64.760.545 - - - - - - 64.760.545
31 Mart 2015 (3.067.293) (12.369.083) (1.410.784) (27.716.593) (4.341.866) - (545.230) (49.450.849)
1 Nisan 2014 Net defter degeri 237.481.273 11.881.184 238.793 9.466.413 519.994 16.818.778 128.454 276.534.889
31 Mart 2015 Net defter degeri 717.250.647 10.364.436 233.061 8.215.997 172.792 16.999.975 111.710 753.348.618
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31 Mart 2014

Finansal Kiralama  Yapilmakta
Tesis, Makine ve Doseme Yoluyla iktisap Olan Ozel
Maliyet Gayrimenkuller Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Edilen Varhiklar Yatirnmlar ~ Maliyetler Toplam
Agihig bakiyesi 284.288.299 20.169.840 1.429.146 34.003.255 4.571.538 18.669.993 656.940 363.789.011
Alimlar 4.322.899 729.752 50.845 1.034.819 - 9.360.410 298 15.499.023
Transfer 6.460.106 2.147.799 94.463 (264.624) - (8.437.446) (298) -
MDYV Deger Diisiikliigii Karsilig1 - - - - - 115.441 - 115.441
Cikiglar - (20.912) - (228.029) (56.880) (2.889.620) - (3.195.441)
31 Mart 2014 295.071.304 23.026.479 1.574.454 34.545.421 4.514.658 16.818.778 656.940 376.208.034
Finansal Kiralama  Yapilmakta
Tesis, Makine ve Doéseme Yoluyla iktisap Olan Ozel
Birikmis Amortisman Gayrimenkuller Cihazlar Tagsitlar Demirbaslar Edilen Varhklar Yatirnmlar  Maliyetler Toplam
Agilis bakiyesi (48.700.345) (9.986.684) (1.281.064) (22.555.396) (3.582.397) - (505.326) (86.611.212)
Cari dénem amortismani (8.889.686) (1.167.237) (58.524) (2.750.265) (445.333) - (23.160) (13.334.205)
Transfer - - - - - - - -
Cikiglar - 8.626 3.927 226.653 33.066 - - 272.272
31 Mart 2014 (57.590.031) (11.145.295) (1.335.661) (25.079.008) (3.994.664) - (528.486) (99.673.145)
1 Nisan 2013 Net defter degeri 235.587.954 10.183.156 148.082 11.447.859 989.141 18.669.993 151.614 277.177.799
31 Mart 2014 Net defter degeri 237.481.273 11.881.184 238.793 9.466.413 519.994 16.818.778 128.454 276.534.889

Grup’un gayrimenkullerinin 31 Mart 2015 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin degerlemesi
konusunda yetkilendirilmis olan Adres Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.(Adres) ve A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan ( A Pozitif) ekspertiz ¢aligmalar

sonucu tespit edilen degerler baz alinmistir.
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Ekspertiz Ekspertiz Tarihi Degerleme Yontemi Ek Aciklama Tespit Edilen Deger
Firmasi
Adres 27 Mart 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
iizerinden ve USD cinsinden hesaplanmistir. indirgeme
Mart1 Marina Tali Yat Limani orani olarak % 9 kullanilmistir. 117.089.000
Adres 27 Mart 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
lizerinden ve USD cinsinden hesaplanmistir. indirgeme
Marti Myra Otel orant olarak % 9,30 kullanilmigtir. 237.510.000
Antalya, Kemer, Camyuva Arsa Adres 27 Mart 2015 Emsal Karsilagtirma 691.000
Aydin, Karacasu, Isiklar Koyii Arsa Adres 27 Mart 2015 Emsal Kargilastirma 2.648.000
Mugla, Sarigerme, Fevziye Kdyii Arsa Adres 27 Mart 2015 Emsal Kargilastirma 23.842.000
Adres 27 Mart 2015 Emsal Karsilagtirma ve Maliyet Arsanin gergege uygun degerinin tespitinde emsal
karsilagtirma tizerindeki yatirimlar igin maliyet yontemi
Mugla, Marmaris, Ayin Koyu Arsa ve Natamam Binalar kullanilmigtir. 13.553.000
Adres 27 Mart 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
iizerinden ve USD cinsinden hesaplannustir. Indirgeme
Mart1 Hemitia Otel orani olarak % 9 kullanilmistir. 27.765.000
Orhaniye Tarla 27 Mart 2015 Emsal Karsilagtirma 23.680
Hisardnii Arsa Adres 27 Mart 2015 Emsal Karsilagtirma 3.896.000
Adres 16 Ocak 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
iizerinden ve USD cinsinden hesaplanmustir. Indirgeme
Mart1 La Perla Otel orani olarak % 9,5 kullanilmstir. 57.560.000
Adres 16 Ocak 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
iizerinden ve USD cinsinden hesaplanmustir. Indirgeme
Marti Resort Otel orani olarak % 9,5 kullanilmstir. 147.130.000
Marti Resort Otel (166-167 Parsel) Arsalar Adres 22 Aralik 2014 Emsal Kargilastirma 12.535.000
A Pozitif 20 Mart 2015 Gelir Kapitilizasyonu Yaklagimi Gelir kapitilizasyonu tesisin toplam net isletme geliri
tizerinden ve EURO cinsinden hesaplanmustir. Indirgeme
Mart1 istanbul Otel orani olarak % 8 kullanilmustir. 89.825.260
Toplam 734.067.940
Ekspertiz Degerlerinde Yapilan Diizeltme (13.750.000)
Konsolide Mali Tabloda Yer Alan Gayrimenkuller 720.317.940
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle yapilan yeniden degerleme sonucunda ile Gayrimenkullerin net defter degeri ile Gergege uygun
degeri arasindaki fark 473.332.641 TL olarak hesaplanmistir. Bu deger artigindan 14.361.120 TL tutarinda ertelenmis vergi
yikiimliligliniin mahsubu ile diger kapsam gelir olarak muhasebelestirilen tutar 458.971.521 TL olmustur. Bu tutarin
313.16.843 TL’ si Ana Ortak pay1 bakiyesi ise kontrol giicii olmayan pay olarak muhasebelestirilmistir.

Maliyet Degeri 311.745.646
Birikmis Amortisman (-) (64.760.545)
Degerleme Oncesi Net defter Degeri 246.985.101
Gayrimenkullerin Ger¢ege Uygun Degeri 720.317.940
Deger Artist 473.332.839
Ertelenmis Vergi Mahsubu (14.361.318)
Diger Kapsamli Gelir (Mdv deger Artig Fonu) 458.971.521
Ana Ortak 313.186.843
Kontrol Giicii Olmayan Pay 145.784.678
Maddi Duran Varliklardaki Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Ddonem basgi bakiyesi (475.855) (591.296)

Binalara Virman ) 475.855 -

Deger Artist Nedeniyle Iptal Edilen Kargilik - 115.441

Dénem sonu bakiyesi - (475.855)

Cari dénem amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi Not 30°da agiklanmistir.
Maddi Duran Varliklara iligkin teminat ve sigorta bilgileri Not 22’ de agiklanmustir.
NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015

Diger Maddi Olmayan Duran

Maliyet Varhklar Toplam
Agilts Bakiyesi 1.248.736 1.248.736
Alimlar 91.123 91.123
Cikaslar (-) - -
31 Mart 2015 1.339.859 1.339.859

. Diger Maddi Ol D

Birikmis itfa Pay: R b Toplam
Acilis Bakiyesi (527.163) (527.163)
Déonem itfa Pay (293.899) (293.899)
Cikglar (-) - -
31 Mart 2015 (821.062) (821.062)
1 Nisan 2014

Net Deger 721.573 721.573
31 Mart 2015

Net Deger 518.797 518.797
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31 Mart 2014

Maliyet Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Toplam
Agihis Bakiyesi 706.850 706.850
Alimlar 541.886 541.886
Cikaslar (-) - -
31 Mart 2014 1.248.736 1.248.736
Birikmig Itfa Pay1 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Toplam
Acilis Bakiyesi (351.861) (351.861)
Donem Itfa Pay (175.302) (175.302)
Cikiglar (-) - -
31 Mart 2014 (527.163) (527.163)
1 Nisan 2013
Net Deger 354.989 354.989
31 Mart 2014
Net Deger 721.573 721.573
Cari dénem amortisman Ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi1 Not 30’ da agiklanmuistir.
NOT 20 SEREFIYE
Yoktur.
NOT 21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Grup’un cari donemde yararlandigi devlet tesvik ve yardimi yoktur.
NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i) Karsiliklar
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Dava Karsiligt 1.791.208 1.472.172
Irtifak Hakki1-Hasilat Kar Pay1 Karsiligi 399.658 351.898
Orkoy Fonu (*) 763.606 962.990
Ecrimisil Gider Karsilig1 285.789 294.500
Insaat Tamamlama Maliyeti 1.000.000 1.000.000
Gayrimenkul Hasilat Kira Gider Tahakkuklar1 1.692.422 1.323.500
Diger 594.531 113.931
Toplam 6.527.214 5.518.991

(*) Antalya ili Kemer Ilgesi Tekirova Beldesi 412 no’lu parselde yer alan turizm tesisinin smifinda gériilen degisiklikler
nedeniyle ilgili idareye 6denmesi gereken Orman Koyliileri Kalkinma Fonu igin gider tahakkuku yapilmustir.
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31 Mart 2015

Gayrimenkul
ingaat Hasilat Kira
irtifak Hakki- Ecrimisil Tamamlama  Gider
Dava Hasilat Kar Gider Maliyeti (*) Tahakkuklar: Diger
Karsihgn  Orkéy Fonu Pay1 Karsihgn  Karsih@ (**) Karsihklar  Toplam
1 Nisan 2014 itibariyle 1.472.172 962.990 351.898 294.500 1.000.000 1.323.500 113.931 5.518.991
Ilave karsilik 516.581 110.898 1.491.089 319.145 - 1.692.422 613.286 4.743.421
Odemeler (142.408) - (3.809) (650) (1.323.500) (78.418)  (1.548.785)
Iptal edilen karstliklar (55.137) - - - - (55.137)
Vadesi Gegen Borglara
Virman (310.282) (1.439.520)  (327.206) (54.268)  (2.131.276)
31 Mart 2015 itibariyle 1.791.208 763.606 399.658 285.789 1.000.000 1.692.422 594.531 6.527.214
(*) Bagh ortaklik Mart1 GYO A.S.’nin, Cerkezkdy’de insaat faaliyetlerini tamamladig1 Narinpark Erguvan Mahallesi Konutlart ile ilgili heniiz
faturalanmamig maliyetler i¢in ayrilan karsilik tutaridir.
(**) Istanbul Mart: Otel 1 Nisan 2014 31 Mart 2015 dénemi ciro iizerinden 6denenecek hasilat kira tahakkukundan olusmaktadir.
31 Mart 2014
Gayrimenkul
irtifak Hakki- Ecrimisil  Insaat Hasilat Kira
Dava Hasilat Kar Gider Ta“?""m_' aLna Gider L Diger
Karsihgn  Orkéy Fonu Pay1 Karsihgn  Karsihg Maliyeti (*) Tahakkuklar (**) Karsihklar  Toplam
1 Nisan 2013 itibariyle 1.215.373 1.135.051 95.950 - 1.150.000 673.114 119.322  4.388.810
flave karsilik 559.918 - 444.248 412.808 - 650.386 101.348 2.168.708
Odemeler (210.785) (52.755) (128.949) (118.308) (150.000) (106.739)  (767.536)
Iptal edilen karsiliklar (92.334) (47.097) - - - - (139.431)
Vadesi Gegen Borglara
Virman (72.209) (59.351) (131.560)
31 Mart 2014 itibariyle 1.472.172 962.990 351.898 294.500 1.000.000 1.323.500 113.931 5.518.991

(*) Bagl ortaklik Martt GYO A.S.’nin, Cerkezkdy’de insaat faaliyetlerini tamamladigi Narinpark Erguvan Mahallesi Konutlari ile ilgili heniiz

faturalanmamig maliyetler icin ayrilan karsilik tutaridir.

(**) Istanbul Mart1 Otel 1 Nisan 2013— 31 Mart 2014 doénemi ciro iizerinden ddenenecek hasilat kira tahakkukundan olusmaktadir.

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

A) Lehe Acilan Alacak Davalan

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Grup tarafindan ticari alacak davalari ile ilgili olarak cari donemde 1.637.948 TL siipheli ticari
alacak kargiligt ayrilmistir. (31 Mart 2014 : 1.327.298 TL)

Ayrica 31 Mart 2015 tarihi itibariyle Grup tarafindan mali tabloda 1.413.998 TL siipheli diger alacak karsilig1 ayrilmistir. (31

Mart 2014:1.448.983 TL)

B) Lehe Acilan Ceza Davalari

Dosya No Kars1 Taraf Davanin Konusu
Marmaris 1. Asl. Ceza Mah.
2009/407 E./2010/531 K

Eski Caliganlar Ceza davasi

Marmaris 2. Asl. Huk. Mah.
2009/327 E. /2010 /603 K

Eski Caliganlar

Alacak davasi

Marmaris 2. Asl. Ceza Mah.
2009/569 E.

Eski Caligan

Ceza davasi
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C) idari Para Cezalan
Dosya No Karsi Taraf Davanin Konusu
Mugla 1. idare Mah. Marmaris Mal Mudiirligii
2009/3430 E., 2011/807 K Iptal davasi
Mugla 1. idare Mah. Marmaris Mal Mudiirligi
2009/3431 E., 2011/806 K Iptal davasi
Mugla 1. idare Mah. 2012 / Mugla i1 6zel idaresi Iptal davasi
1349 E ve 2013/922 K

Yukaridaki davalarin tamami i¢in ihtirazi kayitla 6deme yapilmis oldugundan mali tablolarda karsilik ayrilmamustir.

D) Marka Davalari

Dosya No

Kars1 Taraf

Davamin Konusu

Bartin 1. Asliye Hukuk
Mah. (Fikri ve Sinai
Haklar Hukuk Mah. sifat1
ile) 2014/363 E.

Hasan Mart1 varisleri;
1)Fatma Marti

2)Tiilin Cetin Arslan Mart1

3)Tiilay Mart1
4)Tugba Segil Marti

Marka terkin davasi

Mersin 3. Asliye Hukuk
Mah. (Fikri ve Sinai
Haklar Hukuk Mah. sifati
ile) 2011/83 E.

Sahil Mart1 Turizm Insaat
Ticaret ve Sanayi Ltd.

Sti. Marka terkin davasi.

E) Tazminat / is Davalar

Grup aleyhine agilan muhtelif is davalari ve tazminat davalari i¢in mali tabloda 1.791.208 TL karsilik ayrilmustir.

(31 Mart 2014: 1.472.172 TL)

Asagida yer alan dava ile ilgili olarak ise Grup’tan kaynak ¢ikist dngoriilmediginden veya kaynak ¢ikist olsa bile
tutarini tahmin etmek miimkiin olmadigindan karsilik ayrilmamustir.

Dosya No Kars1 Taraf Davanin Konusu
Istanbul 2. Is Mah.
2005/769 E. Eski Personel Tazminat davasi
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F) Diger Davalar
Ayrilan Siipheli
Alacak Karsihk
Davah Dava Konusu Dosya No Tutan (TL) Tutar1
Mugla Valiligi Mugla 1. Idare Mah.
2013/1072 E, Mugla 1. idare
Mugla il Enciimeni Yikim Mah. 2008/ 1549 E.,
Kararmin Iptali ve Yiiriitmenin 2009/1184 K., 2010/2378 E,
Durdurulmasi 2010/3291 K, 2012/ 751 (*) - -
Mugla Il Ozel Idaresi Mugla idare Mah. 2010/ 3194
: E., 2011/963 K.
Iptal davasi - -
Unal Yapi insaat Taahhiit Gida San. Istanbul 20. Asliye Ticaret
Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic. Mah. 2011/278 E. (Istanbul 3.
Ltd. Sti. Ortak Girigimi Asliye ticaret 2011/59 E. ve
7.Asliye Ticaret Mah. 2012/88
Alacak davasi E. bu dosya ile birlesti) (**) 1.934.463 1.385.325
Unal Yapi Insaat Taahhiit Gida San. fcra Takibi Istanbul 21. Icra Miidiirliigii
Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic. 2011/7013
Ltd. Sti. Ortak Girisimi 47.161 -
Unal Yapi insaat Taahhiit Gida San. Icra Takibi Istanbul 6. Icra Miidiirliigii
Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic. 2011/16783
Ltd. Sti. Ortak Girisimi 118.441 -
Unal Yapi insaat Taahhiit Gida San. Icra Takibi Istanbul 27. icra Miidiirliigii
Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic. 2013/19987
Ltd. Sti. Ortak Girigimi
992.744 -

Unal Yapi insaat Taahhiit Gida San.

Tic. Ltd. Sti. ve Atag-SBG Insaat Tic.

Ltd. Sti. Ortak Girisimi

Ceza Sikayetleri

Istanbul 7. fcra Ceza
Mahkemesi 2010/267 e.
2011/506 K.

Unal Yapi Insaat Taahhiit Gida San.
Tic. Ltd. Sti.

Iptal Davast

Istanbul 12.Asliye Ticaret
Mahkemesi 2014/278

Mugla 1 Ozel Idaresi

Iptal Davasi- Davaya Miidahil
Olmak

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2010/2713 E., 2011/2370K

Mugla 11 Ozel Idaresi

Iptal Davasi- Davaya Miidahil
Olmak

Mugla 2. Tdare Mahkemesi
2011/177 E., 2012/ 130

Mugla 1l Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2013/71 E. 2013/1513 K

Mugla Il Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2013/83 E. 2013/1054 K

Mugla Il Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2013/72 E. 2013/1398 K

Mugla Il Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2013/638 E. 2014/129 K

Mugla 11 Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2013/663 E.

Mugla 11 Ozel Idaresi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2013/660 E. 2014/341 K

T.C. Maliye Bakanlig1 Milli Emlak
Genel Midirligi

Idari islemin iptali davas

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2013/54 E. 2013/600 K

T.C. Maliye Bakanligi Milli Emlak
Genel Miidiirliigii ve Mugla Valiligi

Iptal ve yiiriitmenin
durdurulmasi davasi

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2013/279 E. 2014/76 K.

Icmeler Belediye Bagkanhg:

Idari islemin iptali davas

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2013/420 E.
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Tamer Yenigiin

Tahliye davasi

Marmaris Sulh Hukuk Mah.
2012/145

Mart1 Otel A.S.

Tespit davasi

Marmaris Sulh Hukuk Mah.
2012/155

Mugla il Ozel idaresi

Islemin iptali ve yiiriitmenin
durdurulma davasi

Mugla 2. Idare Mahkemesi
2012/689 ve 2014 / 296 K.

Marmaris Belediye Bagkanligi
Kiiltiir ve Turizm Bakanlif

iptal davas

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2014/273 E, 2014 /1021 K

Marmaris Igmeler Belediye
Bagkanligi

Odeme emrinin iptali ve
yiirlitmenin durdurulma davasi

Mugla 1. Idare Mahkemesi
2012/343 E.

Marmaris fgmeler
Belediye Baskanligi

iptal davasi

Mugla 1. Idare Mahkemesi

2012/435 E

Tekirova Belediye Baskanlig1

Islemin iptali ve yiiriitmenin
durdurulma davasi

Antalya 2. Idare Mahkemesi
2013/628 E ve 2013/ 1406 K

Icmeler Belediye Baskanlig
Kiiltiir ve Turizm Bakanligi

Islemin iptali ve yiiriitmenin
durdurulma davasi

Mugla 2. idare Mahkemesi
2013 /421 E, 2014 /923 K

Icmeler Belediye Baskanligi

Islemin iptali ve yiiriitmenin
durdurulma davasi

Mugla 1. idare Mahkemesi
2013 /519

T.C. Tiirkiye Is Kurumu Genel
Midiirliigi

itiraz davasi

Istanbul 15. Iis Mahkemesi
2014 /220 E

Eski Personeller

Hizmet nedeniyle gorevi kotiiye
kullanma

Mugla 1. Asliye ceza
Mahkemesi 2013 /175 E

Antalya 7. Asliye Hukuk Mahkemesi
2012 /761 E, 2013 /355 K

Interactive Medya
Telekomiinikasyon San. Tic.

Tazminat davasi

Ltd. Sti. 50.000 -
Kemer Sulh Ceza Mahkemesi 2014 / Interactive Medya Yayindan kaldirma
103 D. Telekomiinikasyon San. Tic.
Ltd. Sti. - -
Istanbul 7. Is Mahkemesi 2014
Eski Personel Alacak Davast /82E 10.543 -
Istanbul 6. Icra Hukuk
Mahkemesi 2015/170 E.,
Mart1 Otel A.S. Istanbul 28. fcra Miidiirliigii
Tahliye Davasi 2014/36651 E - -
Istanbul 7. Sulh Hukuk
Mart1 Otel A.S. Tahliye Davasi Mahkemesi 2014 / 631 E. - -
Temerriit Nedeniyle Kira
Marti Otel A.S. Sézlesmesinin Feshi ve Tahliye | Istanbul 7. Sulh Hukuk
Davasi Mahkemesi 2014 / 630 E. - -
Mart1 Otel A.S. 12.05.2010 tarih ve 13/029 sayih | Mugla 1. idare mahkemesi
yap1 ruhsatinin iptali 2010/2959 ve 2012/720 karar - -
Tamer Yenigiin Marmaris Sulh Hukuk Mah.
Kra akdinin feshi ve tahliye 2013/380 E
Diger
- 1.666.621
Toplam 3.153.352 3.051.946

(*) Mugla II Enciimeni tarafindan Orhaniye K&yii 1896 nolu parsel iizerindeki binanmn (havuz ve kamelya) yikilmasi kararmin iptali i¢in acilan davada verilen ret
kararina kars1 temyiz yoluna bagvurulmustur. Danistay, durusma yapilmadan karar verildigi gerekcesiyle bozma karar1 vermistir. ilk derece Mahkemesi bu kere
durusma yaparak ayni karara hiikmetmistir. Dava reddedilmistir. Karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Danistay Sirket lehine karari bozmustur. Yeniden
yargilama yapilmaktadir.

(**) Mali tabloda Stipheli alacak karsilig1 olarak dikkate alinmusgtir.
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iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

31 Mart 2015

TL usD EURO GBP
Alinan Teminat Mektuplari 152.900 102.861 23.010 -
Verilen Teminat Mektuplari 17.943.870 - 3.500.000 -
Alman Teminat Cekleri — Senetleri 29.932.358 507.172 230.400 -
Verilen Teminat Cekleri — Senetleri 3.294.360  16.600.000 300.000 2.700.000
Toplam 51.323.488  17.210.033 4.053.410 2.700.000

Grup kiracis1 bulundugu Park Holding A.S.’ne ait Istanbul ili Beyoglu ilgesi Kocatepe Mah. 2519 ada 34 no’lu parselde
bulunan 6.895,84 metrekare yiizolgiimiine sahip Istanbul Otel’e 2 Temmuz 2013 tarihinde 5 yil siire ile 5 yillik kira bedeli
olan 17.500.000 EURO (44.453.500 TL) tutarinda kira serhi koydurmustur

31 Mart 2014

TL UsbD EURO GBP
Alinan Teminat Mektuplari 285.900 102.861 23.010 -
Verilen Teminat Mektuplar1 5.329.984 - 3.500.000 -
Alinan Teminat Cekleri — Senetleri 35.069.851 562.920 70.400 -
Verilen Teminat Cekleri — Senetleri 3.500.117 7.771.906 - 2.700.000
Vadeli Satim So6zlesmeleri (Opsiyon) - - 750.000 -
Toplam 44.185.852 8.437.687 4.343.410 2.700.000
31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart
Sirket tarafindan verilen TRi' ler 2015 2015 2014 2014
Doviz Tutar1 TL Karsihigi Doviz TL
. Tutan Karsihg
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam
tutart - 493.580.195 - 421.546.309
Teminat Mektubu (TL) - 17.943.870 - 5.329.984
Teminat Mektubu (EURO) 3.500.000 9.908.150 3.500.000 10.525.200
Ipotek (TL) - 364.412.500 - 317.600.000
Ipotek (EURO) 11.000.000 31.139.900  11.000.000 33.079.200
Teminat Ceki (TL) - 162.035
Teminat Ceki (USD) 5.500.000 14.356.100 2.155.000 4.719.019
Teminat Ceki (EURO) 300.000 849.270
Teminat Senedi (TL) - 3.294.360 - 3.338.082
Teminat Senedi (USD) 11.100.000 28.973.220 5.616.906  12.299.900
Teminat Senedi (GBP) 2.700.000 10.424.970 2.700.000 9.812.610
Haciz (TL) 12.277.855 24.680.279
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - - - 7.721
Kefalet (TL) - - - 7.721
Kefalet (EURO) - - - -
Ipotek (EURO) - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirttiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin ~ borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - - - -
Toplam 493.580.195 421.554.030
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Grup’un vermis oldugu Diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklari'na oram 31 Mart 2015 tarihi itibariyle %0’dir. (31 Mart 2014
tarihi itibariyle % 0’dur).

iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

31 Mart 2015 tarihi itibariyle gayrimenkuller tizerinde kullanilan yatirim ve igletme kredilerinin teminati amaciyla Denizbank
A.S. lehine Mugla ili Marmaris Ilgesi igmeler Kyii Mart1 Resort tesisinin bulundugu 1520 no’lu parsel iizerinde 107.000.000
TL ipotek, Deniz Faktoring A.S. lehine 2.dereceden 11.000.000 TL ve 4.dereceden 5.000.000 TL ipotek, Mart1 La Perla
tesisinin bulundugu 1605 no’lu parsel iizerinde 39.000.000 TL 1.dereceden tesis edilen ipotek, Orhaniye Koyi
Marmaris/Mugla 1906 Parsel iizerine 20.000.000 TL tutarinda kredi teminati olarak Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S
lehine ipotek, Mugla ili, Marmaris Ilgesi, Orhaniye kdyii 1897 nolu parsel iizerinde Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’nin 264.842
TL tutarinda kira serhi,

Mugla ili, Marmaris Ilgesi, Orhaniye kdyii, 1901 no’lu parsel tasinmaz iizerinde Mart1 Otel Isletmeleri A.S.’nin 299.467 TL
tutarinda kira serhi,

Mugla ili Marmaris Ilgesi igmeler Koyii 166 nolu parsel (arsa) iizerinde Mugla Sosyal Giivenlik i1 Miidiirliigii’niin 983.598
TL haczi, Antalya Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii’niin 2.252.000 TL haczi, Beyoglu Sosyal Giivenlik Merkezi’nin 937.000
TL haczi, Kemer Vergi Dairesi Miidiirliigiiniin 822.529 TL haczi, Mugla ili Marmaris Ilgesi Icmeler Koyii 167 no’lu parsel
(arsa) iizerinde Antalya Sosyal Giivenlik il Miidiirliigii’niin 1.752.000 TL haczi, Marmaris Sosyal Giivenlik Merkezi’nin
1.678.795 TL haczi, Beyoglu Sosyal Giivenlik Merkezi’nin 937.000 TL haczi , Galata Vergi Dairesi Miidiirliigii'niin 451.799
TL haczi, Mugla ili Marmaris ilgesi Hisaronii Koyii Aspiran Mevkii 219/3 Parsel iizerinde Marmaris Sosyal Giivenlik
Merkezi’nin 1.678.795 TL haczi ile Kemer Vergi Dairesi Midiirliigii’niin 784.339 TL haczi mevcuttur.

Vergi Daireleri ile Sosyal Giivenlik Kurumlarindaki kamu hacizleri Tecil ve Taksitlendirilen vergi ve Sosyal Giivenlik
Kurumu prim borg¢larinin teminati olarak konmustur.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle bagl ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi’nin aktif degerleri
lizerinde:

- Yatirrm kredisi teminati amaciyla Tiirkiye Is Bankasi lehine Tekirdag ili Cerkezkdy ilcesi Gazi Mustafa Kemal Pasa
Mahallesi Kocag6l Mevkiindeki 314/1, 315/1 ve 316/1 parseller tizerinde 11.000.000 EURO 1. derece ipotek, 325/1 parsel
izerinde Alternatifbank A.S. lehine 12.600.000 TL. ipotek,

- Mugla ili, Marmaris Ilgesi, Orhaniye kdyii, Kegibiikii mevkiinde bulunan 1896, 1900 ve 1904 parsel no’lu tasinmazlar
{izerine Mart1 Otel Isletmeleri A.S.nin 2.307.903 TL kira serhi,

- Antalya 1li, Kemer Ilgesi, Tekirova Kdyiinde bulunan miilkiyeti hazineye ait 412 parsel no’lu taginmaz iizerine Mart: Otel
Isletmeleri A.S.nin 23.076.270 TL tutarinda kira serhi,

-Yatirim kredisi teminati amaciyla Denizbank A.S. lehine Antalya ili Tekirova kdyii 412 parsel tizerinde 158.000.000 TL
ipotek,

-Yatirim kredisi teminati amaciyla Denizbank A.S. lehine Mugla ili Marmaris ilgesi Karaca Koyii, Ay mevkiinde 749-750-
756-757-765-766-722-773 parsel no’lu tasinmazlar tizerinde 11.812.500 TL ipotek,

- Aydin ili Isiklar koyii Cataltepe ve Bozyer mevkilerinde bulunan taginmazlar tizerine Korunmasi Gerekli Taginmaz Kiiltiir
Varlig1 beyani,

- Mugla ili Fevziye kdyii Ak¢agdl mevkinde bulunan tasinmaz iizerine Korunmasi Gerekli Tasinmaz Kiiltiir Varlig1 beyani,

- Mugla ili Fevziye kdyii Akcagdl mevkinde bulunan 136/2 parseliizerinde Miistakil ve daimi nitelikte olan iist hakki1 Mart1
GYO A.S. lehine 2 Aralik 2051 tarihine kadar siire ile 673 sahifede tescil edilmistir.
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31 Mart 2015

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Sigorta Sirketi

Sigorta Tutar

Sigorta Baslama

Sigorta Sona

Tarihi Erme Tarihi

Binalar Zurich Sigorta 173.545.450 1 Eyliil 2014 1 Eyliil 2015
Binalar Halk Sigorta 20.000.000 21 Eylil 2014 21 Eyliil 2015
Demirbaglar Zurich Sigorta 21.647.000 1 Eylil 2014 1 Eyliil 2015
Demirbaglar Halk Sigorta 5.705.097 21 Eylil 2014 21 Eyliil 2015
Makine Tesisat Zurich Sigorta 19.018.250 1 Eyliil 2014 1 Eyliil 2015
Makine Tesisat Halk Sigorta 5.254.645 21 Eylil 2014 21 Eyliil 2015
Makine Kirilmasi Halk Sigorta 5.254.645 21 Eylul 2014 21 Eyliil 2015
Makine Kirilmasi Zurich Sigorta 17.289.250 1 Eylil 2014 1 Eylil 2015
Elektronik Cihazlar Giines Sigorta 4.562.350 1 Eylil 2014 1 Eylil 2015
Elektronik Cihaz Halk Sigorta 1.260.031 21 Eylil 2014 21 Eyliil 2015
Emtia Zurich Sigorta 3.606.000 1 Eylil 2014 1 Eylil 2015
Emtia Zurich Sigorta 1.886.402 21 Eyliil 2014 21 Eyliil 2015
Evim Paket Poligeleri AXA Sigorta 4.177.800 1 Subat 2014 1 Subat 2015
Evim Paket Policeleri AXA Sigorta 159.500 3 Mayis 2014 3 Mayis 2015
Evim Paket Poligeleri AXA Sigorta 170.000 10 Kasim 2014 10 Kasim 2015
Evim Paket Poligeleri AXA Sigorta 394.000 12 Nisan 2014 12 Nisan 2015
Dask Poligeleri AXA Sigorta 2.107.200 1 Subat 2014 1 Subat.2015
Dask Poligeleri AXA Sigorta 85.400 3 Mayis 2014 3 Mayis 2015
Dask Poligeleri AXA Sigorta 96.600 10 Kasim 2014 10 Kasim 2015
Dask Poligeleri AXA Sigorta 133.000 12 Nisan 2014 12 Nisan 2015
Dask Poligeleri AXA Sigorta 66.500 8 Nisan 2014 8 Nisan 2015
Ofisim Paket Sigortasi AXA Sigorta 385.000 4 Haziran 2014 4 Haziran 2015
Toplam (TL) 286.804.120
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31 Mart 2014

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Sigorta Sirketi  Sigorta Tutar1

Sigorta Baslama

Sigorta Sona

Tarihi Erme Tarihi
Binalar (TL) Giines Sigorta 160.996.500 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Binalar (TL) Halk Sigorta 20.000.000 21 Eyliil 2013 21 Eylil 2014
Demirbaslar (TL) Giines Sigorta 20.665.000 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Demirbaglar (TL) Halk Sigorta 5.705.097 21 Eyliil 2013 21 Eyliil 2014
Makine Tesisat (TL) Giines Sigorta 15.297.500 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Makine Tesisat (TL) Halk Sigorta 5.254.645 21 Eyliil 2013 21 Eylil 2014
Makine Kirilmasi (TL) Halk Sigorta 5.254.645 21 Eyliil 2013 21 Eyliil 2014
Makine Kirilmasi (TL) Giines Sigorta 15.376.000 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Elektronik Cihazlar (TL) Giines Sigorta 3.690.100 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Elektronik Cihazlar(Leasing) (TL) ~ SBN Sigorta 794.024 13 May1s 2013 13 May1s 2014
Elektronik Cihazlar(Leasing) (TL)  SBN Sigorta 144.761 4 Haziran 2013 4 Haziran 2014
Elektronik Cihazlar(Leasing) (TL)  SBN Sigorta 11.979 29 Haziran 2013 29 Haziran 2014
Evim Paket Poligeleri (TL) AXA Sigorta 8.803.300 1 Subat 2014 1 Subat 2015
Evim Paket Poligeleri (TL) AXA Sigorta 190.000 10 Kasim 2013 10 Kasim 2014
Evim Paket Poligeleri (TL) AXA Sigorta 520.000 12 Nisan 2013 12 Nisan 2014
Evim Paket Poligeleri (TL) AXA Sigorta 810.000 3 Mayis 2013 3 Mayis 2014
Dask Poligeleri (TL) AXA Sigorta 4.605.400 1 Subat 2014 1 Subat 2015
Dask Poligeleri (TL) AXA Sigorta 114.800 10 Kasim 2013 10 Kasim 2014
Dask Poligeleri (TL) AXA Sigorta 311.500 12 Nisan 2013 12 Nisan 2014
Dask Poligeleri (TL) AXA Sigorta 407.400 3 Mayis 2013 3 Mayis 2014
Site Paket Sigortasi (TL) AXA Sigorta 716.000 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014
Emtia (TL) Halk Sigorta 1.886.402 21 Eyliil 2013 21 Eylil 2014
Emtia (TL) Gilines Sigorta 4.766.000 15 Agustos 2013 15 Agustos 2014
Elektronik Cihaz (TL) Halk Sigorta 1.260.031 21 Eyliil 2013 21 Eylil 2014
Kasko (TL) Gilines Sigorta 38.650 2013 yilh 2014 yili
Kasko (TL) Axa Sigorta 1.033.498 2013 yih 2014 y1h
Toplam (TL) 278.653.232
NOT 23 TAAHHUTLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Taahhiitleri bulunmamaktadir. ( 31 Mart 2014: Yoktur)

NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.027.988 1.740.320
Toplam 2.027.988 1.740.320

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere,

mevzuat geregi hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikiimliiliigii
bulunmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.541,37 TL (31 Mart 2014: 3.438,22 TL)

tavanina tabidir.
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Kidem tazminat yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigi, sirketin ¢calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 ylikiimliiliigiin bugilinkii degerinin

tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle kargiliklar yillik % 5 enflasyon orani ve %9,75
iskonto orani varsayimina gore, % 4,03 reel iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Mart 2014: % 4,23 reel iskonto orani).
Kidem tazminatinda emeklilik olasilig1 tahmini % 95,74 olarak baz alimmistir. (31 Mart 2014: % 93,70) Enflasyon ve iskonto
orani tahminleri Grup Yonetimi’nin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her finansal durum tablosu
doneminde tekrar gdzden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Acilis Bakiyesi 1.740.320 2.285.134
Hizmet Maliyeti 271.546 18.010
Faiz Maliyeti 189.450 194.236
Aktiieryal Kayip (Kazang) (11.4112) (486.887)
Odemede Olusan Kayip 421.919 280.867
Odeme (-) (583.836) (551.040)
Kapanmis Bakiyesi 2.027.988 1.740.320

Cari donem kidem tazminat kargilik gideri 871.504 TL (31 Mart 2014: 6.226 TL ) olup giderlestirildikleri hesaplar agagidaki
gibidir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Hizmet Maliyeti 580.627 296.571
Pazarlama Gideri 12.934 6.482
Genel Yonetim Giderleri 289.354 190.060
Kar Zararda Muhasebelestirilen Tutar 882.915 493.113
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Aktiieryal Kazang (*) (11.4112) (486.887)
Toplam Donem Gideri 871.504 6.226

(*) TMS 19°da 1 Ocak 2013 itibariyle yiiriirliige giren diizenleme geregi aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmeye baglanmistir. Aktiieryal kayip tutarimin detay: asagidaki gibidir.

1 Nisan 2014

31 Mart 2015

Ana Ortak tarafindan Muhasebelestirilen Aktiieryal Kayip /(Kazang) (2.137)
Vergi Etkisi 427
Ana ortak Net Akiieryal Kayip /(Kazang) (1.710)
Bagl Ortaklik tarafindan Muhasebelestirilen Aktiieryal Kayip /(Kazang) (9.274)
Vergi Etkisi -
Bagl Ortaklik Net Akiieryal Kayip /(Kazang) (9.274)
Toplam Aktiieryal Kayip /(Kazang) (11.411)
Vergi Etkisi % 20 427
Aktiieryal Kayip /(Kazanc) (10.984)

NOT 25 EMEKLILIiK PLANLARI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Emeklilik Planlart bulunmamaktadir. ( 31 Mart 2014: Yoktur)
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NOT 26 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Pesin Odenen Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
iliskili Taraflar Harici Pesin Odenen Giderler 12.003.301 7.218.595
Gelecek Aylara Ait Giderler 9.692.999 6.549.909
Verilen Siparis Avanslari 2.217.799 575.293
Is Avanslari 92.503 93.393
iliskili Taraflar Pesin Odenen Giderler - -
Toplam (Dénen Varhklar) 12.003.301 7.218.595
iliskili Taraflar Harici Pesin Odenen Giderler 998.077 3.507.384
Gelecek Yillara Ait Giderler 87.746 58.608
Verilen Siparis Avanslari 910.331 3.448.776
Iliskili Taraflar Pesin Odenen Giderler 63.639.956 31.389.938
Gelecek Yillara Ait Giderler - -
Verilen Siparis Avanslar1 (Not:37) 63.639.956 31.389.938
Toplam (Duran Varhklar) 64.638.033 34.897.322

Grup’un donem sonlarti itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Gelir Tahakkuklar: - 80.950
Personel Avanslari 52.895 71.002
Devreden KDV 15.726.094 16.682.011
Toplam 15.778.989 16.833.963

Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Ertelenmis Gelirleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Alinan Avanslar (*) 58.444.039 54.567.029
Gelecek Yillara Ait Kira Gelirleri 2.338.563 2.044.229
Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 60.000 -
Toplam 60.842.602 56.611.258

(*) 585.087 TL’si konut satislari nedeniyle heniiz teslimati ger¢eklesmemis konutlarla ilgili avans tutaridir. Bakiye tutar ise Turizm faaliyetleri
¢ergevesinde alinan avans ¢eklerinden ve nakit avanslardan kaynaklanmakta olup alinan ¢eklere iliskin bilgiler Not:10’da yer almaktadir.( 31 Mart 2014
tarihi itibariyle 31.293 7L konut satislari nedeniyle heniiz teslimati gergeklesmemis konutlarla ilgili avans tutari mevcuttur.)

Grup’un dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bakiye vermemektedir.
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NOT 27 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Grup’un kontrol giicii olmayan pay tutar1 Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim
Sirketi’nden meydana gelmekte olup 212.281.489TL’dir. (31 Mart 2014: 71.244.892 TL)

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Pay Pay Oram
Hissedar Pay Tutar1  Orani % Pay Tutari %

Nurullah Emre Narin 20.976.340 24% 20.776.340 24%
Pakize Oya Narin 11.766.072 14% 11.966.072 14%
Halit Narin 3.909.401 4% 3.909.401 4%
Diger 50.468.187 58% 50.468.187 58%
Toplam 87.120.000 100% 87.120.000 100%

Sirket’in nihai kontrolii Narin ailesi iiyelerindedir.
31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle firmanin sermaye enflasyon olumlu farki 2.497.948 TL’ dir.

Yil icinde Sermaye artis:

Y1l iginde yapilan herhangi bir sermaye artis1 bulunmamaktadir.

Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Yoktur.

Ortaklik yapisinda énemli degismeler:

Yoktur.

Geri Alinmis Paylar

Sermaye Piyasas1 Kurulu, global ekonomik krizin Tiirkiye’ye yansimasinin sonucu BIST’de islem ve fiyatlarin ¢cok ¢abuk
degismesi, BIST de olusan degerlerin Sirketlerin faaliyetlerinin gergek performansini yansitmadigimin gériilmesi nedeniyle
net aktif degerine gore yiliksek oranli iskontolarin olugsmasini engellemek {iizere, Sirketlerin kendi hisselerini almalari
durumunda uymalari gereken ilke ve esaslari, 32 no’lu haftalik biilten ile yayinlamustir. ilgili haftalik biiltene istinaden, Grup
1.916.613 TL maliyet tutarh 2.537.167 adet hisseyi onceki donemlerde satin almigtir.

Isletmenin Geri Satin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri, SPK’nmin 11-22.1 Geri Alinan Paylar Tebligi’ne gore, Genel Kurul
tarafindan onaylanmig geri alim programinin siiresi paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in azami {i¢ yil, paylar1 borsada
islem goérmeyen ortakliklar i¢in ise azami bir yildir. Ortakliklarin bu Teblig hiikiimleri gergevesinde geri alinan paylarinin
nominal degeri, daha 6nceki alimlar dahil ortakliklarin 6denmis veya ¢ikarilmis sermayesinin yiizde onunu agsmamasi ve geri
alinan paylarin toplam bedelinin, Kurul diizenlemeleri gergevesinde kar dagitimma konu edilebilecek kaynaklarin toplam
tutarin1 agmamasi durumunda, geri alinan paylar siiresiz olarak elde tutulabilir. Geri alinan paylarin finansal durum tablosu
itibariyle piyasa degeri 1.547.671 TL dir.
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iii) Paylara iliskin Primler/ iskontolar

Cari ve onceki donemde 8.956.747 TL olup tamami bagh ortaklik Martt GYO A.S. hisse senedi ihrag primlerinden

olusmaktadir. Cari donemde ve 6nceki donemde bir hareket yoktur.

(iv) Kar veya Zararda Yeniden Simiflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirlerin (Giderlerin) analizi agagida yer almaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu (Not:18) 313.186.843 -
Aktiieryal Kazang ve Kayplar (Not:24) 402.581 385.202
Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (Net) 313.589.424 385.202
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanc ve 313.589.424 385.202
Kayiplar
Diger Kazang ve Kayiplar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflanmayacak 313.589.424 385.202
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
(Giderler)
31 Mart 2015
Aktiieryal Maddi Duran Varhk Toplam
Kayip ve Deger
Kazanclar Artis Fonu
(Not:18)
1 Nisan Agilis 385.202 - 385.202
Ilave - 327.548.161 327.548.161
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Virman 11.231 - 11.231
Kidem Tazminati Aktiieryal Kayip/Kazang 6.575 - 6.575
Ertelenmis Vergi Mahsubu (-) (427) (14.361.318) (14.361.745)
Dénem Sonu Bakiye 402.581 313.186.843 313.589.424
31 Mart 2014
Aktiieryal Maddi Duran Varhk Toplam
Kayip ve Deger

Kazanclar Artis Fonu
1 Nisan Agilis - - -
ilave - - -
Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kayip/Kazang 486.887 - 486.887
Ertelenmis Vergi Mahsubu (-) (101.685) - (101.685)
Doénem Sonu Bakiye 385.202 - 385.202

(v) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Yoktur.

(vi) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret

Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

53



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gisterilmistir)

(vii) Ge¢mis Y1l Karlar

Gecemis Y1l Karlar1 olagantistii yedekler ve diger ge¢mis yil karlarindan / (zararlarindan) olusmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Olaganiistii Yedekler 14.776.048 14.776.048
Diger Gegmis Y1l Karlari (Zararlari) (89.664.626) (49.079.914)
Toplam (74.888.578) (34.303.866)

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nun 1I-19.01 nolu “Kar Pay1 Tebligi” diizenlemelerine goére yaparlar. Bu
teblige gore kar dagitim zorunlulugu yoktur.Sirketler kar dagitim politikalarinda veya esas sdzlesmelerinde belirtilen sekilde
kar pay1 6derler. Kar paylar1 taksitler halinde 6denebilecegi gibi ara donem finansal tablolarinda yer alan karlar tizerinden kar
pay1 avansi da 6denebilir. Sirketler tarafindan dagitilmasina karar verilen kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda
yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagittiminda

kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in SPK standartlarina gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan dagitilabilir donem kari ile ge¢mis yil karlari
bulunmamaktadir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap degerlerini karsilayan tutarda 1.916.613 TL
yedek akge ayrilmistir. 1.916.613 TL tutar finansal durum tablosunda “Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler” kaleminde
gosterilmektedir.

NOT 28 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un donem sonlart itibariyle Hasilat ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hasilat 115.491.651 97.307.044
Yurtigi Satislar (*) 120.273.303 98.587.113
Konut Satigt (**) 6.611.248 4.159.418
Kira Gelirleri (*) 2.195.372 1.606.231
Satistan Tadeler (-) (*) (3.760.874) (1.945.006)
Satig Iskontolari (-) (*) (9.782.191) (5.052.422)
Diger Iskontolar (-) (*) (45.207) (48.290)
Satislarin Maliyeti (-) (91.525.490) (69.374.203)
Konut Maliyeti (-) (7.375.274) (3.948.993)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (4.089.352) (3.156.237)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (80.060.864) (62.268.973)
Sarf Malz. — Kira vb. Giderler (-) (44.370.133) (33.903.950)
Esas Ucretler(-) (21.708.557) (15.450.134)
Amortisman ve Itfa (-) (13.982.174) (12.914.889)
Briit Kar 23.966.161 27.932.841

(*) Otel ve Marina hizmet gelirleri ile diikkan kira gelirlerinden olusmakta olup isletme bazinda detayr Not:5’de yer

almaktadir.

(**) Ingaat1 tamamlanan konutlardan 33 adedi cari dénemde (31 Mart 2014: 25 adet) konut sahiplerine teslim edilmistir.
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NOT 29 ARASTIRMA VE GELiSTIiRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Grup’un donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Pazarlama Satig Dag. Giderleri (-) (8.866.118) (8.918.016)
Genel Yonetim Giderleri (-) (22.078.529) (20.439.615)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (30.944.647) (29.357.631)
NOT 30 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
Grup’un donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.
1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (8.866.118) (8.918.016)
Reklam ve Tamitim Giderleri (5.228.515) (5.807.879)
Personel Giderleri (2.037.629) (1.685.272)
Kidem Tazminati Gideri (12.934) (6.482)
Seyahat Giderleri (334.896) (381.619)
Amortisman Gideri ve Itfa Pay1 (8.655) (12.066)
Vergi Resim Harglar (232.425) (158.489)
Diger Giderler (1.011.064) (866.209)
Genel Yonetim Giderleri (-) (22.078.529) (20.439.615)
Personel Giderleri (10.898.865) (9.770.163)
Kidem Tazminati Gideri (289.354) (190.060)
Seyahat Giderleri (908.364) (1.037.924)
Kiralama Giderleri (1.280.069) (1.157.174)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (1.360.071) (1.433.687)
Amortisman Gideri ve Itfa Pay1 (293.899) (175.301)
Sigortalama Giderleri (734.073) (788.235)
Vergi Resim Harglar (565.813) (705.846)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (958.839) (964.271)
Giivenlik Gideri (1.603.119) (1.279.711)
Diger Giderler (3.186.063) (2.937.243)

Toplam Faaliyet Giderleri

(30.944.647)

(29.357.631)

Amortisman giderleri ve itfa paylarimin kaydedildigi hesaplarin dagilimu ile tutarlar1 agagida belirtilmistir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Genel Yonetim Giderleri (293.899) (175.301)
Pazarlama Satig Dagitim (8.655) (12.066)
Satilan Hizmet - Caligmayan Kisim
Maliyeti (14.630.979) (13.315.060)
Yatirim Maliyeti (7.080) (7.080)
Toplam (14.940.613) (13.509.507)
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Personel giderlerinin kaydedildigi hesaplarin dagilimu ile tutarlar1 asagida belirtilmistir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Satilan Hizmet - Calismayan Kisim
Maliyeti (23.936.257) (17.537.994)
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (2.037.629) (1.685.272)
Genel Yonetim Giderleri (10.898.865) (9.770.163)
Yatirim Maliyeti - (158.639)
Toplam (36.872.751) (29.152.068)

NOT 31 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / GIDERLER

Grup’un donem sonlart itibariyle Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.007.540 27.957.518
-Faiz ve Reeskont Gelirleri 1.674.353 2.013.026
-Kur Fark: Gelirleri 15.346.266 10.800.266
-Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Gelirleri 635.299 1.578.248
-Konusu Kalmayan Dava Karsilik Gelirleri 55.137 92.334
-Sigorta Tazminat Geliri 97.402 144.609
-Onceki Dénem Gelir ve Karlart 102.423 350.600
-Komisyon Gelirleri 92 1.342
-Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Artist 8.159.873 12.101.502
-Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Karsilig1 iptali - 115.441
-Diger 936.695 760.150
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (24.770.905) (18.322.729)
-Onceki Dénem Gider ve Zararlar (654.562) (226.894)
-Dava Karsilik Giderleri (516.581) (366.066)
-Stok Deger Diistikliigii Kargiligt - -
-Faiz ve Reeskont Giderleri (2.999.552) (2.807.665)
-Kur Farki Giderleri (14.729.170) (10.160.163)
- Maddi Duran Varlik ve Yatirirm Amagli Gayrimenkul

Deger Diisiis Karsilig - -
-Caligmayan Kisim Gider ve Zararlar1 (Amortisman) (648.805) (4.227.113)
-Caligmayan Kisim Gider ve Zararlar1 (Diger) (5.136.143) (400.171)
- Diger (86.092) (134.657)
Diger Gelir / Giderler (Net) 2 236.635 9.634.789
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NOT 32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER /(GIDERLER)

Grup’un donem sonlart itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri ve Yatinm faaliyetlerinden Giderleri asagida

agiklanmistir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2014
Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.447.021 7.025.719
- Faiz Gelirleri (Not:37) 11.447.021 6.966.192
-Sabit Kiymet Satig Kar1 - 59.527
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (7.751) -
-Sabit Kiymet Satig Zarar1 (7.751) -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Karlarindan / - -
(Zararindan ) Paylar (Not: 16)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir /
(Giderler) (Net) 11.439.270 7.025.719

NOT 33 FiINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

Grup’un donem sonlar itibariyle Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faiz Gelirleri 19.366 105.737
Finansal Varlik Deger Artis Kazanci 111.760 15.280
Kur Farki Gelirleri 2.470.918 944.303
Toplam Finansal Gelirler 2.602.044 1.065.320
Grup’un donem sonlart itibariyle Finansman Giderleri agagida agiklanmustir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faiz Giderleri (-) (34.867.067) (27.426.858)
Finansal Varlik Deger Diisiis Kaybi (-) - (262.095)
Kur Farki Giderleri (-) (37.459.925) (40.823.225)
Diger (-) (934.493) (789.019)
Toplam Finansal Giderler (73.261.485) (69.301.197)

Donemler itibariyle aktiflestirilen faiz ve kur farki yoktur.

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. ( 31 Mart 2014 : Bulunmamaktadir.)

NOT 35- GELIiR VERGILERI

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Mart 2015 31 Mart 2014

Cari Donem Yasal Vergi Karsilig - -
Pesin Odenen Vergiler (-) - -

Toplam Odenecek Net Vergi - -
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Donem sonu itibariyle 1.205 TL tutarinda iade alinabilir / mahsup edilebilir pesin 6denen vergi tutart donen varliklar
igerisinde cari donem vergisiyle ilgili varliklar hesap kalemi altinda yer almaktadir. (31 Mart 2014: 15.541TL)

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Donem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Gideri 10.518.799 8.501.766
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 10.518.799 8.501.766

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmigtir.

Tiirk vergi hukukuna goére, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, miikellefin beyani iizerine tarh olunur. Tiirkiye’de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymlanarak 2006 yili kazanglaria da uygulanmak iizere yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Grup’un , bagh ortakliginin kurumlar vergisi agisindan durumu asagidaki gibidir:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 no’lu Resmi Gazete’de yayinlanan 5520 no’lu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 1. fikrasinin d-4 bendi uyarinca “Gayrimenkul yatirim fonlart veya ortakliklarinin kazanglart Kurumlar
Vergisinden istisnadir.” S6z konusu kanunun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine iligkin 15. maddesinin 3.
fikrasina gore, dagitilsin veya dagitilmasin, kazanglardan, kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir, 4.
fikrasina gore ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayri sifira
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde tiglincii fikrada belirtilen kazanglar
icin fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.
Bakanlar Kurulu tarafindan diizenlenen 10 Aralik 2003 tarih ve 2003/6577 sayili Kararname ekinin 6-a maddesine gore
Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklariin kazanglarindan % 0 kesinti yapilmaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’¢ ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:
Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle

bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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31 Mart 2015

31 Mart 2014

Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
Birikmis Gegici varhklar: / Gecici varhklar /
Hesap Adi Farklar (yiikiimliiliikler) Farklar (viikiimliiliikler)
Sabit Kiymetler 10.283.872 2.056.774 42.083.545 8.416.709
Mali Zarar 34.559.811 6.911.962 37.486.193 7.497.239
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.868.841 373.768 1.581.560 316.312
Reeskont Gideri 18.965 3.793 175.104 35.021
Stipheli Alacak Karsilig1 1.637.948 327.590 783.755 156.751
Prekont Geliri (678.731) (135.746) 235.358 (47.072)
Pesin Odenen Giderlere iliskin Diizeltme 20.817.169 4.163.434 7.342.273 1.468.455
Forward (Kar1) / Zarar1 (Not:9) - - (52.486) (10.497)
Gelecek Aylara Ait Gelirler Diizeltme - - 52.630 10.526
Diger 5.394.285 1.078.857 3.898.680 779.736
Ertelenmis Vergi Varhgi /
(Yiikiimliiliigii) 14.780.432 18.623.180

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Ddonem Bagi Ertelenmis Vergi Varligi 18.623.180 9.969.313
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 10.518.799 8.501.766
Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kayip/Kazang

Ozkaynak mahsubu (Not:24) (427) (101.685)
MDV Deger Artis Fonu Ozkaynak Mahsubu (14.361.120) -
Finansal Riskten Korunma Fonu Mahsubu (Not:9) - 253.786
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhgi 14.780.432 18.623.180

Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinan mali zararlarin detay: asagidaki gibidir.

Dénem Kullanilabilecek En Son Y1l 31 Mart 2015 31 Mart 2014
1 Nisan 2010- 31 Mart 2011 31 Mart 2016 181.900 3.076.837
1 Nisan 2011- 31 Mart 2012 31 Mart 2017 2.887.733 2.887.733
1 Nisan 2012- 31 Mart 2013 31 Mart 2018 2.070.780 2.104.412
1 Nisan 2013- 31 Mart 2014 31 Mart 2019 29.419.398 29.417.211
Toplam 34.559.811 37.486.193
Donem vergi gelirinin/(giderinin) donem kar1/(zarar1) ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar/(Zarar) (63.962.023) (53.000.159)
Kurumlar Vergisi Orani % 20 12.792.405 10.600.032
Vergi Etkisi:
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (454.968) (366.831)
Kullanilamayan Mali Zarar (*) (362.372)
Vergiye Tabi Olmayan G.Y.O. Gelirleri / (Zararlar1) (1.818.638) (1.369.063)
Gelir Tablosu Vergi Karsihf Geliri/(Gideri) 10.518.799 8.501.766

59



MARTI OTEL ISLETMELERI ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2015 Tarihi itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gisterilmistir)

NOT 36- PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle

hesaplanir. Sirketin Pay Basina Kazang /(Kayip) hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Donem Kar1 (Zarar) (48.701.537) (40.584.712)
Ortalama Hisse Adedi 87.120.000 87.120.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) (0,5590) (0,4658)
NOT 37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan

31 Mart 2015 Alacaklar Alacaklar Avanslar Borg¢lar Borglar

- Sahis Ortaklar - - - - 1.363.903

- Narin Teks.End.A.S. - - 12.653.946 - -

-Giillii Konak Otelcilik A.S. 789.515 - - - -

- Kibele Pro.Yon.Dan.A.S. - 24.994.582 50.986.010 2.270.195 -

- Sarigerme Tur.Yat.A.S. - - - 154.491 -

- Zemin Sigorta Aracilik- - ) )

Axa Sigorta A.S. - 355.051

- Zemin Yatirim Hizm. A.S. . - - - 78.452 -

- Turmar Otelcilik ve Turizm A.S. - - - 78.611 -

- Diger 62.766 20.046 - ; ;

-iliskili Taraf Reeskontu (-) - - - (5.940) -

Toplam 852.281 25.014.628 63.639.956 2.930.860 1.363.903

Ticari Alacaklara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Giillii Konak Otelcilik Turizm A.S: Alacak, Yiyecek, igecek, isletme vb. otel ihtiyag malzemeleri satig faturalarindan
olusmaktadir.Alacak nakden tahsil edilmektedir.

Ticari Olmayan Alacaklara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Kibele Proje Yonetim ve Damsmanhk A.S. (Kibele): Marti Hemithea Otel ve Mart1 istanbul Hotel yapimi icin pesin
Odenen yatirim avanslarindan ve hesaplanan faizlerden olugmaktadir. Alacak tutar1 kesilecek hak edislerle kapatilacaktir.

Verilen Avanslara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Narin Tekstil Endiistrisi A.S.: Sirket’in Tekirdag ili,Cerkezkody ilgesi 1493 ada 1 (eski 322 ada 5 parsel) no.lu parseldeki
18.762,29 m2 yiizdl¢limlii ticari arsa vasfindaki taginmaz tizerine hasilat paylagimli yaptirilacak 27.296 m2 konut, 32.886 m2
AVM ve 28.875 m2 otoparktan olusan toplam 89.057 m2’lik 89.270.000 Usd tutarinda aligveris ve yasam merkezi projesi
ingaati igin is gelistirme ¢ergeve protokoliine dayali verilen yatirim avansindan ve uygulanan faizlerden olugmaktadir. Avans
projenin tamamlanmasi ile kapatilacaktir.
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Kibele Proje Yonetim ve Damismanlik A.S. (Kibele): Bagli Ortakligin Mugla ili, Ortaca ilgesi, Fevziye koyii, Ak¢agol —
Sarisu Mevkiinde Sarigerme Turizm Alaninda bulunan 136 pafta, 2 ve 3 parsel no lu ve 113.850 m? yiizolgiimlii orman
vasifli tasinmaz {izerine yaklagik 62.300 m2’lik ve 75.380.000 Usd tutarindaki 450 oda, 35 villa, 1.000 yatak kapasiteli bes
yildizl1 Sarigerme Otel insaat1 projelerinin danigmanlik, kontrolliikk ve ingaat isleri i¢in verilen proje yatirim avanst,

Mugla ili, Marmaris Ilgesi, Kumlu Orencik Mevkii Mart1 Resort Otel yan1 igmeler Koyundaki 2469,2471,2472,2473 parsel
no.lu 22.581 m2 yiizol¢timlii arsalar {izerine yaklagik 45.000 M2’lik ve 56.325.000 Usd tutarindaki 320 oda, 11 villa, 700
yatak kapasiteli bes yildizli deluxe otel insaati projelerinin danismanlik, kontrollilk ve ingaat isleri i¢in verilen yatirim avansi,

Narin Tekstil Endiistrisi A.S.’nin Tekirdag ili,Cerkezkoy ilgesi 1493 ada 1 (eski 322 ada 5 parsel) no.lu parseldeki 18.762,29
m2 yiizlglimli ticari arsa vasfindaki taginmaz iizerine yapilacak 27.296 m2 konut, 32.886 m2 AVM ve 28.875 m2
otoparkdan olusan toplam 89.057 m2’lik ve 89.270.000 Usd tutarindaki aligveris ve yasam merkezi projesi insaati igin is
gelistirme ¢ergeve protokoliine dayali projelerinin danigsmanlik, kontrolliik ve ingaat isleri i¢in verilen yatirim avansindan ve
uygulanan faizlerden olusmaktadir. Avans projenin tamamlanmasi ile kapatilacaktir.

Ticari Borclara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Kibele Proje Yonetim ve Damismanhik A.S. (Kibele): S6zlesme konusu bor¢ Marti Myra, Marti Marina ve Narin park
hakedis bakiye borglarindan olugmaktadir.

Sarigerme Turizm Yatirnmlar: Ortak Girisim A.S: Sarigerme otel projesini gerceklestirilecegi arsaya komsu arsa sahipleri
ile birlikte ortak alt yapi tesislerinin insasi ile ilgili olarak kurulan Sarigerme Turizm Yatirimlar1 Ortak Girisim A.S.’ye
olan hakedis tahakkukuna iligkin bor¢lardan olugsmaktadir.

Zemin Sigorta Araciik Hizmetleri A.S.: S6z konusu borg sigorta polige bor¢larindan olusmaktadir.

Zemin Yatirim A.S.: Aylik 6denen yonetim kurulu danigmanlik ticreti bor¢larindan olusmaktadir.

Turmar Otelcilik Ve Turizm A.S.: S6z konusu bor¢ gayrimenkul kira borcundan olugmaktadir.

Ticari Olmayan Borclara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Sahis Ortaklar: Bakiye sahis ortaklarin Grup’un isletme ihtiyaci i¢in vermis olduklart kisa vadeli borglar1 kapsamaktadir.
Borglara faiz uygulanmamaktadir.

Ilgili sirketlere oniki aylik dénemde %14 faiz orani kullamlmstir. Bu oranlar piyasa ortalama borglanma oranlar1 baz

almarak Grup Yonetimi tarafindan belirlenmistir.

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
31 Mart 2014 Alacaklar Alacaklar Avanslar Borglar Borglar
- Sahis Ortaklar - 322 - - 663.082
- Narin Teks.End.A.S. - - 10.113.836 22.840 -
- Kibele Pro.Y6n.Dan.A.S. - 39.754.795 21.276.102 - -
- Sarigerme Tur.Yat.A.S. - - - 154.491 -
- Zemin Sigorta Aracilik- -
Axa Sigorta A.S. - i 23.999 i
- Zemin Yatirim Hizm. A.S. . - - - 49.324 -
- Turmar Otelcilik ve Turizm A.S. - - - 89.200 -
-iligkili Taraf Reeskontu (-) - - - - -
Toplam - 39.755.117 31.389.938 339.854 663.082
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Ticari Olmavyan Alacaklara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Kibele Proje Yonetim ve Damismanhk A.S. (Kibele): Martt Myra Otel Renovasyonu, Martt Marina Tali Yat Limani
Renovasyonu, Narin Park konut projesi, Mart: Hemithea Otel ve Mart1 istanbul Hotel yapimi igin pesin ddenen yatirim
avanslarindan ve hesaplanan faizlerden olusmaktadir. Alacak tutari i¢in yilin ilk dokuz aylik doneminde yillik %12, son ii¢
aylik déneminde ise yillik %14 faiz oranindan faiz hesaplanmustir. Alacak tutar1 kesilecek hakedislerden mahsup edilecektir.

Verilen Avanslara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Narin Tekstil Endiistrisi A.S.. Narin Tekstil Endiistrisi A.S. nin Tekirdag ili, Cerkezkdy il¢esinde bulunan 322 ada 5 nolu
parseldeki 17.037,64 m2 yiizol¢timlii arsa vasfindaki taginmazin alimina iliskin verilen avans tutarindan olugsmaktadir. Bu
avans icin yilin ilk dokuz aylik doneminde yilik %12, son ii¢ aylik doneminde ise yillik %14 faiz oranindan faiz
hesaplanmistir. Avans tutar1 yapilacak arsa devri bedeli ile kapanacaktir. Bolgedeki yeni imar uygulamasi nedeniyle kismi
yola terklerden dolayi, arsa devri bilanco tarihine kadar yapilamamistir. 30 Haziran 2014 tarihine kadar arsa devrinin
yapilmasi planlanmaktadir.

Kibele Proje Yonetim ve Damsmanhk A.S. (Kibele): Sarigerme Otel Projesi, Marmaris I¢gmeler mevkiindeki 600 yatak
kapasiteli 5 yildizli otel projesi ve Mart1 Istanbul Hotel projesi igin verilen yatirim avanslari ile hesaplanan faizlerden
olugmaktadir. Avanslara yilin ilk dokuz aylik déneminde yillik %12, son li¢ aylik doneminde ise yillik %14 faiz oranindan
faiz hesaplanmustir. Avans tutar1 kesilecek hakediglerden mahsup edilecektir.

Ticari Borclara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Zemin Sigorta Araciik Hizmetleri A.S.: S6z konusu borg sigorta polige borglarindan olugmaktadir.
Zemin Yatirnm A.S.: Aylik 6denen yonetim kurulu danigmanlik {icreti borglarindan olusmaktadir.

Sarigerme Turizm Yatirnmlar1 Ortak Girisim A.S: Sarigerme’de fiilen gerceklestirilmis ancak heniiz fatura edilmemis
hakedis alacaklar1 karsiligidir. Borg tutart i¢in mali tablolarda faiz karsiligi tahakkuk ettirilmemektedir.

Ticari Olmayan Borclara iliskin Aciklamalar asagidaki gibidir:

Sahis Ortaklar: Bakiye sahis ortaklarin Grup’un isletme ihtiyaci i¢in vermis olduklart kisa vadeli borglar1 kapsamaktadir.
Borglara faiz uygulanmamaktadir.

Grup sirketlere uygulanan faiz orani olarak ilk dokuz aylik doneminde yillik %12, son ii¢ aylik doneminde ise yillik %14
faiz orami kullanilmistir. Bu oranlar piyasa ortalama borglanma oranlart baz alinarak Grup Yonetimi tarafindan

belirlenmistir.
b) Iliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar

1 Nisan 2014 — 31 Mart 2015 tarihi itibariyle grup i¢i firmalara satislarin detay1 asagidaki gibidir:

Mal ve Hizmet  Faiz ve Kur

iliskili Taraflara Satiglar Satislar Farki Kira Diger Toplam

Narin Tekstil Endiistrisi A.S. (1) - 1.579.860 - 244.146  1.824.006
Kibele Proje Danigmanlik A.S. (2) 346.582 9.867.161 171.085 - 10.384.828
Giillii Konak Otelcilik A.S. (3) 404.800 - 2.096 - 406.896
Diger - - 12.576 - 12.576
TOPLAM 751.382 11.447.021 185.757 244,146 12.628.306

1 Nisan 2014 — 31 Mart 2015 tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan aliglarin detay: agagidaki gibidir:
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] Mal ve Hizmet Diger

Iliskili Taraflardan Alimlar Alimlar: Kira Alimlar Toplam

Narin Tekstil Endiistrisi A.S. (4) 1.069 3.356 - 4.425
Kibele Proje Danisman. A.S. (5) 13.203.579 - - 13.203.579
Zemin Yatirim. Danig. A.S. (6) 45.600 - - 45.600
Zemin Sig. Arac. Hizm. A.S. (7) 546.297 - - 546.297
Diger 93.235 72.982 120.618 286.835
TOPLAM 13.889.780 76.338 120.618 14.086.736

(1) Faiz gelirlerinin tamami1 on aylik cari hesap faizinden olugmaktadir.

(2) Mal ve hizmet satisinin tamam aidat gideri ve genel hizmetlere katilim pay1 faturalarindan, faiz gelirinin tamami on aylik
cari hesap faizinden, kira gelirinin tamamu ise ofis kira gelirinden olugmaktadir.

(3) Mal ve hizmet satiglarinin tamami malzeme satislari ile personel yansitma faturalarindan, kira gelirlerinin tamamu ise, ofis
kira gelirlerinden olusmaktadir.

(4) Mal ve hizmet alimi yiyecek malzeme alimindan, Kira gideri Cerkezkoy arsiv ve arsa kira bedelinden olugmaktadir.

(5) Mal ve hizmet alimlarmnin tamani Mart: Istanbul Hotel, Mart: Hemithea Otel, Mart1 Myra Otel, Narinpark Konut Projesi
ve Mart1 Marina hakedis faturalarindan olusmaktadir.

(6) Mal ve hizmet alimlarinin tamami, Yo6netim Kurulu ticret faturalarindan olugsmaktadir.

(7) Mal ve hizmet alimlarinin tamami, alinan sigorta police bedellerinden olusmaktadir

1 Nisan 2013 — 31 Mart 2014 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalara satiglarin detay1 asagidaki gibidir:

Mal ve Hizmet Faiz ve Kur
iligkili Taraflara Satislar Satislar1 Farki Kira Toplam
Narin Tekstil Endiistrisi A.S. (1) - 1.109.392 - 1.109.392
Kibele Proje Danigmanlik A.S. (2) 552.568 5.856.800 102.312 6.511.680
Turmar Otelcilik ve Turizm A.S. (3) ) - 1.978 1978
Diger 95.740 - 11.914 107.654
TOPLAM 648.308 6.966.192 116.204 7.730.704

1 Nisan 2013 — 31 Mart 2014 Tarihi itibariyle grup i¢i firmalardan aliglarin detay: asagidaki gibidir:

Mal ve Hizmet Diger

iliskili Taraflardan Ahmlar Alimlar1 Kira Alimlar Toplam

Narin Tekstil Endistrisi A.S. (4) - 4.881 - 4.881
Kibele Proje Danigman. A.S. (5) 20.732.309 - - 20.732.309
Zemin Yatirim. Danis. A.S. (6) 45.600 - - 45.600
Zemin Sig. Arac. Hizm. A.S. (7) 311.334 - - 311.334
Diger 14.979 44.475 i 59.454
TOPLAM 21.104.222 49.356 - 21.153.578
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(1) Faiz gelirlerinin tamami Narin Tekstil Endiistrisi A.S.’ye uygulanan dokuz aylik cari hesap faizinden olugmaktadir.

(2) Mal ve hizmet satiginin tamami genel hizmetlere katilim payi, faturalarindan, faiz gelirinin tamami dokuz aylik cari hesap
faizinden, kira gelirinin tamami ise ofis kira gelirinden olugmaktadir.

(3) Kira gelirlerinin tamamu, ofis kira gelirlerinden olugmaktadir.
(4) Kira gideri Cerkezkdy arsiv ve arsa kira bedelinden olugmaktadir.

(5) Mal ve hizmet alimlarimin tamanu Martt Myra, Mart1 Marina, Cerkezkoy arsalar ve Istanbul Hotel hakedis faturalarindan
olusmaktadir.

(6) Mal ve hizmet alimlarinin tamami, Yo6netim Kurulu ticret faturalarindan olusmaktadir.
(7) Mal ve hizmet alimlarinin tamami, alinan sigorta police bedellerinden olugsmaktadir.

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

1 Nisan 2014 1 Nisan 2013
Hesap Adi 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kisa vadeli faydalar 4.261.830 3.932.977
Toplam 4.261.830 3.932.977

Ust diizey yontecilere saglanan fayda ve hizmetlerin 1.326.615 TL’si (1 Nisan 2013-31 Mart 2014: 1.378.690 TL) huzur
hakki, 2.810.615 TL’si (1 Nisan 2013-31 Mart 2014: 2.512.859 TL) iicret 6demelerinden, 124.600 TL’si (1 Nisan 2013-31
Mart 2014: 42.429 TL) diger kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI]
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve 27. notta
aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {iist yonetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar ve yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Toplam Borglar 493.825.581 386.400.765
Eksi (-): Nakit ve Nakit Benzerleri (3.382.249) (3.625.541)
Net Borg 490.443.332 382.775.224
Toplam Ozsermaye 502.321.631 96.782.349
Toplam Sermaye 992.764.963 479.557.573
Oran % 49 % 80
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(b)  Onemli muhasebe politikalart
Grup’un finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
(¢)  Grup’un maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Grup ayrica
finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldigi
piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandigi yontemde,
onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(c1) Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
¢ikmaktadir.

Grup ozellikle USD cinsinden olan net yiikiimliiliikleri ile ilgili olarak kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle diger tiim degiskenler sabit kalsaydi USD kuru %10 daha yiiksek gerceklesseydi Grup’un vergi ve ana ortaklik dncesi
zarar1 24.726.103TL (31 Mart 2014: 19.768.496 TL) daha yiiksek olacakti. Ayni analiz net d6viz yiikiimliiliigiin tamami dikkate
alindiginda ise benzer sonuglara ulagilmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle diger tiim degiskenler sabit iken kurlar genel
seviyesi % 10 daha yiiksek olsa idi Grup’un vergi ve ana ortaklik 6ncesi zarar1 27.708.642 TL (31 Mart 2014: 23.903.169 TL)
daha yiiksek olacakt1.

Déviz Kuru Duyarhilhik Analizi Tablosu

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Cari Dénem Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi  Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolart Net Varlik / Yiikiimliiligi (24.726.103) 24.726.103 (19.768.496) 19.768.496
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (24.726.103) 24.726.103 (19.768.496) 19.768.496

Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikiimlaligi (1.976.089) 1.976.089 (3.032.902) 3.032.902
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (1.976.089) 1.976.089 (3.032.902) 3.032.902

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Doviz Net Varlik / Yikimliligi (1.006.450) 1.006.450 (1.101.771) 1.101.771
8- GBP Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (1.006.450) 1.006.450 (1.101.771) 1.101.771
TOPLAM (27.708.642) 27.708.642 (23.903.169) 23.903.169
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Daoviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2015

31 Mart 2014

TL Karsihg: uUsbD Euro GBP TL Karsihg: USD Euro GBP

1. Ticari Alacaklar 31.727.204 9.803.688 2.154.762 9.765 22.385.406 8.238.312 1.431.097 11.435
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.676.763 1.008.493 13.699 1.455 3.157.169 1.014.610 307.227 3.160
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 342.070 78.026 42.335 4.806 257.444 47.731 47.105 3.099
4. Donen Varliklar Toplamu (1+2+3) 34.746.037 10.890.207 2.210.796 16.026 25.800.019 9.300.653 1.785.429 17.694
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 629.919 69.671 158.276 - 627.731 69.689 157.996 -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) 629.919 69.671 158.276 - 627.731 69.689 157.996 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 35.375.956 10.959.878 2.369.072 16.026 26.427.750 9.370.342 1.943.425 17.694
10. Ticari Borglar 7.685.728 2.521.459 311.852 57.340 6.321.025 1.223.280 1.153.682 47.584
11. Finansal Yiikiimliilikler 72.213.611 21.365.525 3.674.849 1.564.888 51.787.246 19.389.988 3.101.573 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik. 51.901.648 14.781.520 3.340.327 1.000.438 39.575.617 11.722.172 3.776.342 701.700
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 131.800.987 38.668.504 7.327.028 2.622.666 97.683.888 32.335.440 8.031.597 749.284
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 180.430.077 66.931.524 2.022.471 - 159.049.322 67.142.503 3.997.296 -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 231.305 88.616 - 8.726.229 167.750 - 2.300.000
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16) 180.661.382 67.020.140 2.022.471 - 167.775.551 67.310.253 3.997.296 2.300.000
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 312.462.369 105.688.644 9.349.499 2.622.666 265.459.439 99.645.693 12.028.893 3.049.284
19. Finansal durum tablosu dis1 Tiirev Ara¢.Net Varhk/ (Yiik.)

Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (277.086.413) (94.728.766) (6.980.427) (2.606.640) (239.031.689) (90.275.351) (10.085.468) (3.031.590)
21. Parasal Kal. Net Yab.Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a++5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (277.086.413) (94.728.766) (6.980.427) (2.606.640) (239.031.689) (90.275.351) (10.085.468) (3.031.590)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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¢ 2 ) Kars1 Taraf Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Bu
riskler ticari alacaklardan, diger alacaklardan ve verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsihig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir (Not 10). Grup’un ticari alacaklar1 esas
itibariyle senetli alacaklardan olugmaktadir. Senetli alacaklar ise iki sebepten olugmaktadir.

i) Senetli alacaklarin Onemli bir kaynagi konut satist nedeniyle misterilerden alinan vadeli senetlerden
kaynaklanmaktadir. Konut satislarinda 6nceki donemlerde bir kisim bedelin pesin alinmasi halinde 60 aya kadar
vade uygulanabilmektedir. iliskili taraflar haricindeki senetli alacaklar ¢ok sayida miisterilerden olan alacaklar
olup 6nemli bir yogunlasma riski mevcut degildir. Grup Yonetimi siipheli alacak karsiligini tespit ederken bu
senetlerin tahsilat durumlarint ve ge¢mis tecriibeleri de dikkate almaktadir. S6z konusu alacaklarin dogdugu
konut satiglarinin ise genelde miisteriye teslimi yapilmamis konutlardan kaynaklanmasi ticari alacagi teminat
altina alan ilave bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Bu degerlendirmeler 1s18inda Grup Yonetimi alacaklar
icin ayrilmis olan karsiliklarin yeterli oldugunu degerlendirmektedir.

ii)Turizm faaliyetleri nedeniyle sezon oncesinde acentelerden avans ¢ekleri alinmaktadir. (Not:10 ve 11) Alinan bu
avans ¢ekleri karsiliginda dogan yiikiimliiliik pasifte alinan avanslar olarak takip edilmektedir. Grup Ydnetimi bu
ceklerle ilgili olarak bir tahsilat riski olmayacagini degerlendirmektedir. Tahsilatin yapilmasi durumunda alinan
cekler ile avanslarin kargilikli olarak kapatilmasi s6z konusu olacaktir.

Diger Alacaklar ve Avanslar

Grup’un ticari alacaklari disinda, gelistirme faaliyeti devam eden projelerle ilgili verilmis olan avanslardan dogan
alacaklar1 ve diger alacaklar1 da mevcuttur. (Not:11, Not:26) Bu alacaklarin da biiyiik kismu iligkili sirketlere verilmis
avanslardan olugsmaktadir. Grup Yonetimi bu hususu tahsilati garanti altina alan bir husus olarak dikkate almaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI RiSKi

31 Mart 2015

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Verilen Avanslar Dip

liskili

Diger

liskili

Diger

Bankalardaki

Diger Not Mevduat

Dip
Not

Tiirev
Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismu

A. Vadesi gecmemis yada deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bul
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal

varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)

- Deger Diigsiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismu

- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger Diigsiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

31 Mart 2014

852.281

852.281

39.596.363

38.536.185

1.060.178
2.698.126
(1.637.948)

1.009.423

Alacaklar

25.014.628

25.014.628

3.075.945

3.075.945

1.413.998
(1.413.998)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Verilen Avanslar Dip

3.128.130 10-11-26 3.178.695

3.128.130 10-11-26 3.178.695

Bankalardaki

iliskili

Diger

iliskili

Diger iligkili

Mevduat
Diger Not

Dip
Not

Tiirev
Araclar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmug kismu

A. Vadesi gecmemis yada deger
diigiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiil
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigii
ugramamis varhiklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)

- Deger Diigiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmug kismi

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmug kismi

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar

21.454.856

21.287.545

167.311
1.494.609
(1.327.298)

39.755.117

39.755.117

2.481.471

2.481.471

1.448.983
(1.448.983)

31.389.938 4.024.069

31.389.938 4.024.069

10-11-26 3.273.858

10-11-26 3.273.858

(*)Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Alacaklara iligskin deger disiikliigii caligmasinda yapilan yaslandirma caligmalarindan ve Grup Yonetimi’nin alacaklarin
tahsil edilebilirligine iliskin 6ngoriilerinden faydalanilmustir.

(c3) Faiz orani riski yonetimi

Grup degisken ve sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un sabit ve degisken faizli
finansal borglar ile ilgili yiikiimliliiklerine Not:8’de, sabit ve degisken faizli varliklarina ise (mevduat v.b.) Not: 6 ve
Not:7’de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar (Ger¢ege Uygun Deger Farklar1 Gelir

Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar) 100.212 101.076
Finansal Yiikiimliliikler 339.816.700 272.490.706

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimliliikler 14.028.765 19.211.060

31 Mart 2015 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi zarar 3.537.453 TL daha yiiksek olacakti.

31 Mart 2014 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi zarar 2.916.007 TL daha yiiksek olacakti.

Yukaridaki hesaplamalar degisken ve sabit faizli tiim finansal araglar iizerinden yapilmigtir. 31 Mart 2015 itibariyle ise
degisken faizli yiikiimliikler nedeniyle maruz kalinan risk 140.288 TL’dir. (31 Mart 2014: 192.111 TL) Hesaplamada yine
diger tim degiskenler sabit kaldiginda faiz oranlarinin bir puan yiikseldigi durumda vergi oncesi zarardaki degisim dikkate
almmugtir.

(c4) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinil ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim gostermektedir.

31 Mart 2015

Sozlesme
Sozlesme Yadelerme Detter‘ Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay 1-5 yil arast 5 Y1l ve iizeri Vadesi Belirsiz
Gore Degeri Cikislar Kisa arasi
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 422.442.734 511.286.379 176.174.427  58.776.456 152.808.345 122.163.248 1.363.903
Banka ve Faktoring
Kredileri 313.686.035 399.399.797  80.315.222  54.376.402 142.544.925 122.163.248 -
Borglanma Senedi Thraglari 40.000.000 40.366.000  40.366.000 - - - -
Finansal Kiralama
Yikimliilikleri 159.430 173.040 23.507 70.836 78.697 - -
Ticari Borglar 43.283.076 44.014599  43.878.463 67.011 69.125 - -
Diger Borglar 25.314.193 27.332.943  11.591.235 4.262.207 10.115.598 - 1.363.903
Sozlesme
Uyarimnca Nakit 1-5 yil arast
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Cikiglar Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi Vadesi Belirsiz
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - B -
Tiirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tiirev Nakit Cikislar - - - - - -
31 Mart 2014
Sozlesme
Sozlesme Yadelerlne De]jter‘ Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay 1-5 yil arast 5 Y1l ve iizeri Vadesi Belirsiz
Gore Degeri Cikislar Kisa arasi
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 320.756.778 413.244.199  85.590.153  43.074.274 157.917.836 125.998.954 662.982
Banka ve Faktoring
Kredileri ) 251.074.313 336.667.802  61.184.808  34.594.272 114.889.768 125.998.954 -
Borglanma Senedi Thraglar1 ~ 40.222.852 46.355.440 1.466.640 4.399.920 40.488.880 - -
Finansal Kiralama
Yikiimlilikleri 404.601 435.213 149.181 140.861 145.171 - -
Ticari Borglar 17.996.406 18.294.297  16.039.779 2.040.433 214.085 - -
Diger Borglar 11.058.606 11.491.447 6.749.745 1.898.788 2.179.932 - 662.982
Sozlesme
Uyarinca Nakit 1-5 yil arast
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Cikiglar Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi Vadesi Belirsiz
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 52.486 52.486 - 52.486 ) -
Tiirev Nakit Girisleri 2.307.886 2.307.886 - 2.307.886 - -
Tiirev Nakit Ctkiglar: (2.255.400) (2.255.400) - (2.255.400) - -

(c5) Diger Risklere Iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Grup’un cari ve dnceki donemde makul deger ile degerlenen hisse senedi ve benzeri menkul degeri yoktur.
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NOT 39- FINANSAL ARACLAR / GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gbzlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler, piyasa riski
(doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal
araclarindan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amacli finansal araci (tiirev (iiriin
niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri tahmin edebilmek  yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varhklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirlikteki doviz alis kurlari kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngérillmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili slipheli alacak karsiliklartyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Genelde kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege uygun degerleri, sdzlesmenin
ongordigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Not 8).

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Grup, finansal durum tablosunda gergege uygun deger lizerinden dlgiilen
finansal araglar i¢cin UFRS 7’deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki
hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agsamalar baz alinarak agiklanmustir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik ve yikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayli gozlenebilir
girdilerdir.

Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
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Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, “Seviye 2” kapsamindadir.

Grup’un maddi duran varliklar iginde yer alan gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, degerleme yontemi
tekniklerinden emsal karsilastirma yontemine goére olanlar “Seviye 2”, gelir indirgeme yaklasimina gore olanlar “Seviye
3” kapsamindadir.

Grubun aktifinde bulunan kisa vadeli amagla elde tutulan hisse senetleri piyasa fiyati ile degerlenmistir.(Seviye 1)
NOT 40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

-Grup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Nisan 2013 tarih, 13/443 sayili karar1 ve eki Thra¢ Belgesi’ne istinaden ihrag edilen
40.000.000 TL nominal degerli 730 giin vadeli tahvil’i 28 Nisan 2015 tarihinde itfa edilmistir.

-Bagl ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin Akbank T.A.S.’den kullanmis oldugu kredinin teminati
olarak Akbank T.A.S. lehine 1. serbest dereceden

Mugla ili Marmaris ilgesi Orhaniye Koyii 1 ada, 1896,1900 ve 1904 parselde kayithi gayrimenkuller tizerine 31.740.000
TL 29 Nisan 2015 tarihinde, Tekirdag ili Cerkezkdy Ilcesi Gazi Mustafa Kemal Pasa Mahallesi Kocagdl Mevkii 220 ada
125 parselde kayitli gayrimenkul {izerine 9.000.000 TL 28 Nisan 2015 tarihinde, Mugla ili Ortaca ilgesi Fevziye Koyii
Akgagol - Sarist Mevkii 136 ada, 2 parseldeki daimi ve miistakil iist hakki iizerine 36.000.000 TL 28 Nisan 2015 tarihinde
ipotek tesis esilmistir.

-Ana ortalik Mart1 Otel A.S. kredi kullanimina iligskin olarak, Alternatitbank A.S. lehine, Mugla ili Marmaris ilgesi
Orhaniye 1906 adada yeralan 6.939,76 metrekare arsa {izerine 7 Mayis 2015 tarihinde 9.000.000 TL tutarinda 2. derece
ipotek tesis edilmistir.

- Ana ortalik Mart1 Otel A.S.’nin fon kullanicisi olacagi yapida, Tera Varlik Kiralama A.S.'nin kira sertifikas1 ihra¢ etmek
amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na yaptigi basvuru, Sirket ile Tera Varlik Kiralama A.S. arasinda yapilan karsilikli
mutabakat sonucu, Tera Varlik Kiralama A.S.'nin basvurunun islemden kaldirilmasi yoniindeki talebi iizerine Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 13 Nisan 2015 tarihli yazistyla uygun goriilmiistiir. Bu durum 15 Nisan 2015 tarihinde KAP aracilig ile
duyurulmugtur. Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan tahvil ihra¢ basvurusunun islemden kaldirilmasi
bagvurusu, 24 Nisan 2015 tarihinde Sirket’e ulasan Sermaye Piyasasi Kurulu yazisi ile uygun goriilerek islemden
kaldirilmustir.

NOT 41- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

A-) Sirket Yonetim Kurulunun 5 Subat 2015 tarih 1059 sayili toplantisinda Sirket Esas Sozlesmesinin 16.maddesi (g)
bendi ile Yonetim Kuruluna borglanma araci ihraci ile ilgili taninan yetki ger¢evesinde, Sirketin igletme sermayesi
finansman ihtiyacint daha uzun vadeli kaynakla karsilamak {izere 80.000.000 TL tutarina kadar bono ve gerek goriilmesi
halinde bu limit dahilinde kalmak kaydryla 365 giin veya daha uzun vadeli, bor¢lanma araglar1 ihra¢ edilmesi ve gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina karar verilmis olup, gerekli basvuru 11 Subat 2015
tarihinde yapilmistir.

Ihrag edilecek bor¢lanma araglarmin Tiirk Liras1 cinsinden, yurtiginde bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatinnmcilara satis seklinde ihra¢ edilmesine karar almistir. Bu durum 5 Subat 2015 tarihinde
KAP aracilig1 ile duyurulmustur.

Sirket’in 11 Subat 2015 tarihinde borglanma araci ihraci i¢in SPK'ya yapmis oldugu bagvuru, Kurulun 6 Mart 2015 tarih ve
6/273 sayili toplantisinda degerlendirilerek Sirketin, Kurulun ilgili tebligince esas alinabilecek ve ihrag¢ limitinin bulundugu
finansal tablolar ile tekrar bagvurulmasi halinde ihrag talebinin degerlendirmeye alinacagi konusunda bilgilendirilmesine
Karar verilmistir.

72



MARTI OTEL iISLETMELERI ANONIM SIiRKETI

31 Mart 2015 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

B-) Mart1 Otel Isletmeleri A.S. 17 Mart 2015 tarihinde kira sertifikasi ihra¢ edilmesi amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
basvuruda bulunmustur. Mart1 Otel IsletmeleriA.S.’nin fon kullanicis1 olacag: yapida, Tera Varlik Kiralama A.S.'nin kira
sertifikasi ihrag etmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na yaptigi bagvuru, Sirket ile Tera Varlik Kiralama A.S. arasinda
yapilan karsilikli mutabakat sonucu, Tera Varlik Kiralama A.S.'nin basvurunun islemden kaldirilmas: yoniindeki talebi
iizerine Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Nisan 2015 tarihli yazisiyla uygun goriilmistiir. Bu durum 15 Nisan 2015 tarihinde
KAP araciligi ile duyurulmustur. Sirket tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapilan tahvil ihrag bagvurusunun islemden
kaldirilmas talebi, 24 Nisan 2015 tarihinde Sirket’e ulasan Sermaye Piyasasi Kurulu yazisi ile uygun goriilerek islemden
kaldirilmustir.

C) Bagli ortaklik Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin 1 Ekim 2013 tarihli Ozel Durum Aciklamasi ile Mart1
Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.’nin Mugla ili Marmaris Ilcesi Karaca Koyii Aymn Mevkii'nde bulunan
gayrimenkullerine iliskin olarak eski malikleri tarafindan agilan Marmaris Kadastro Mahkemesinde gériilmekte olan 749-
750-756-757-765 nolu parsellere ait taginmazlarin 1991/122 Esas ve 2010/620 karar nolu tapu tescil davasinin, Marti
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. lehine kesinlestigi ve Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. admna tapuya tescil
islemlerinin tamamlandigi duyurulmustu.

Ayin Mevkii'ndeki davalar i¢in Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. aleyhine kesin hiikiim olugmasi1 durumunda,
portfoyde olusabilecek eksikligin giderilebilmesini teminen Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. lehine verilen ve
Takasbank'a tevdi edilmis olan 5.350.000 TL tutarindaki sartsiz ve siiresiz teminat mektubunun, 749-750-756-757-765
nolu parsellerin degerine % 10 marj uygulanarak bulunacak degerin serbest birakilmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
yapilan bagvuru sonucunda,

Kurul'un 25.10.2013 tarih ve 35/1132 sayili toplantisinda uygun bulunarak teminat tutarinin 2.654.025 TL azaltilarak
2.695.975 TL ye indirilmesine karar verildigi, 31.10.2013 tarihinde bildirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Nisan
2014 tarih ve 10/325 sayili toplantisinda uygun bulunarak teminat mektubu tutarinin 1.920.690 TL azaltilarak 775.285
TL’ye indirilmesine ve 766 no’lu parselin 2.959,35 metrekare‘lik kismimin miilkiyetinin kaybedildigi hususlart dikkate
alinarak Narin Tekstil Endiistri A.S. tarafindan 244.146 TL tutarin Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hesabina
nakit olarak yatirilmasina karar verilmis olup, bu durum 6 Nisan 2014 tarihinde KAP araciligi ile duyurulmustur. 22
May1s 2014 tarihinde 244.146 TL 6deme banka araciligi ile yapilmistir.

D-) Bagl ortaklik Mart1 Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.Yonetim Kurulu 9 Aralik 2014 tarih 864 sayili karar ile,
Yonetim Kurulu’nun 767 numarali karar ile gergeklestirilen 29 Haziran 2012 baglangi¢ tarihli 18 ay siireli Tejo Inc ile
imzalanan Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi ve Cergeve Sozlesmesinin 30 Eyliil 2015 tarihine kadar uzatilmasina ve
Gayrimenkul Satis Vaadi ve Cerceve Sozlesmesi nedeniyle daha énce Marti Otel Isletmeleri A.S. tarafindan teminat
altina alinan 1.265.000 ABD Dolarmin azaltilarak 1.100.000 ABD Dolar olarak yenilenmesi hususunun Mart1 Otel
Isletmeleri A.S.’den talep edilmesine karar verilmistir. Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ile Tejo Inc. arasinda ek
Sozlesme 29 Aralik 2014 tarihinde imzalanmig olup bu durum 29 Aralik 2014 tarihinde KAP araciligi ile duyurulmustur.

E-) Baglh ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 23.10.2014 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum
aciklamasinda da belirtildigi iizere, T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1 Yatirim ve Isletmeler Genel Miidiirliigii tarafindan
23.10.2014 tarihinde yapilan ihalede, T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlhiginin 2014/1 sayili Kamu Tasinmazi Tahsis
Duyurusu'nda yer alan tasinmazlardan, Miilkiyeti Mugla T.C. Cevre ve Orman Bakanligi'na ait Mugla ili Bodrum Ilgesi
Kizilagag Koyii Igmeler Mevkii 1 nolu 6zel parsel, 55.634,60 m2 yiizol¢iimlii, Bodrum merkezine 8 km mesafede, 420
metre sahil seridine sahip taginmazin, 49 yil siireli olarak hak tesisine iliskin ihale Martt Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
A.S. tarafindan kazanilmustir. Thale sartnamesine gore, Altyap1 Katilim Paymna iliskin teminat mektubu, 30 giin iginde
T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi'na teslim edilecektir. Imar planlar1 onaylanip, ingaat ruhsati asamasina gelindiginde,
teminat mektubu iade alinarak, bir defaya mahsus olmak iizere, 15.400.000 TL tutarinda Altyap:1 Katilim Payi
ddenecektir. Thale baslangicinda veriilmis olan 771.000 TL tutarindaki teminat mektubuna ek olarak 14.629.000 TL kesin
ve siiresiz teminat mektubu, T.C Kiiltiir ve Turizm Bakanligi Yatirim ve Isletmeler Genel Miidiirliigii'ne teslim edilmis
olup bu durum 20 Ocak 2015 tarihinde KAP araciligi ile duyurulmustur.
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F-) Bagl ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 17 Subat 2015 tarih 875 sayili Yonetim Kurulu
Toplantisinda, Mart1 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin Tekirdag ili, Cerkezkdy Ilgesi, Gazi Mustafa Kemalpasa
Mahallesi 325 Ada 1 Nolu Parselde yer alan, 23.270,11 m2 yiizol¢iimlii, 2.5 emsale gore 58.175 m2 konut ingaat alam
olan arsa lizerine, kat karsilig1 veya hasilat paylasimli ingaat modeli gelistirilmesi i¢in insaat sirketleri ile goriismelerin ve
konu ile ilgili piyasa arastirmalarinin yapilmasina karar vermis olup, bu durum 17 Subat 2015 tarihinde KAP aracilig ile
duyurulmustur.

G-) Fonskiyonel para birimi bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evre, genel olarak nakit yarattigi ve
harcadig1 ¢evredir. Gegerli para birimi bir defa belirlendikten sonra sadece iglemler, olaylar ve kosullarda degisiklik
olmasi durumunda degistirilebilir. Gegerli para biriminin ac¢ik olmadig1 durumlarda Yonetim temel islemlerin, olaylarin
ve kosullarin ekonomik etkilerini en iyi yansitan para biriminin belirlenmesinde kendi takdirini kullanabilmektedir.

Grup Yonetimi her bilango donemi itibariyle fonksiyonel para birimine iliskin degerlendirmelerini gézden gegirmektedir.
Sirket Yonetimi bu degerlendirmeyi yaparken “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” standart1 geregi 6ncelikli olarak mal
ve hizmetlerin satig fiyatlart ile mal ve hizmetlere iligkin is¢ilik, ham madde ve diger maliyetleri en ¢ok etkileyen para
birimini dikkate almaktadir.

Grup Yonetimi 31 Mart 2015 tarihi itibariyle yaptig1 degerlendirmede fonksiyonel para birimini 1 Nisan 2015 tarihinden
itibaren EURO olarak belirlemistir. Bu belirlemeyi yaparken EURO bazl gelirlerinin toplam satig gelirleri i¢indeki payimi
ve bu paymn yillar itibariyle siirekli artig trendinde olmasini dikkate almigtir. EURO bazli gelirlerdeki ileriye doniik artig
beklentisinin sebeplerinden biri 2012 yilinda acilan ve satis hasilati biiyiik oranda EURO bazli olan Istanbul Marti
Otel’in doluluk ve satig hasilatinda beklenen artiglardir. Rusya’da yasanan ekonomik kriz nedeniyle gelirleri USD bazli
olan Rusya pazarinda olusacak daralmamin EURO bazl Iskandinav Pazari miisterilerle ikame edilecegine doéniik
beklentiler EURO bazli gelirlerdeki artig beklentisinin bir diger sebebidir.

Satislarin i¢inde yer alan EURO bazli gelirlerinin payindaki artig beklentisinin sonucu olarak USD para birimi cinsinden
bir kisim mevcut kredinin EURO cinsinden krediler ile takasi Sirket YoOnetiminin orta vadeli planlar1 arasinda yer
almaktadir.

TMS 21 paragraf 37 hikmii geregi Gegerli para birimindeki degisikligin etkisi ileriye doniik olarak
muhasebelestirilecektir. Yani 31 Mart 2015 tarihli bilangoda yer alan tiim kalemler 31 Mart 2015 tarihli EURO kuru olan
2.8309 kullanilarak EURO’ya c¢evrilecektir. Cevrim sonrasi olusan tutarlar, Yatirim amagli gayrimenkuller, maddi
olmayan duran varliklar, maddi duran varliklar, stoklar, 6zkaynaklar gibi gibi parasal olmayan bilanco kalemlerinin 1
Nisan 2015 tarihi itibariyle tarihi maliyet tutari olarak dikkate alinacaktir.
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