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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’UNA BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI UCUNCU FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZARNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarast altinda kaydedilerelk 23/02/2015 tarih ve 8704 sayli Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek lizere olusturulacak Ak Portfoy (zel Sektor
Bor¢lanma Araclarina Yatirum Yapan %100 Anapara Koruma Amag¢h Ugiincit  For’un
katlma paylaroun ihracina iliskin bu izabhname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
15../06/2015 tarihinde onaylanmugtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu veriimelidir.

Bu Fen tarafindan hedefienen %100 anapara korumasi ve anaparamn lizerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirim dineminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktador,

Bu izahname, Kurncu Ak Portfoy Yimetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platfermu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir, [zahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yaturuma bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm aln sattmmm yapildi@s ertamlarda, se
ictiiziifiii ve yatwmmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucrets'
yatinnmellara verilir. ,
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SINIRLAMALARI (SAYFA 6-12) ,
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KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsive fon igtiizligii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
- { BIST Borsa Istanbul A.S.
.| Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayth Yatirun Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanina
Tliskin Teblig g
Fon Ak PortfSy Ozel Scktor Borglanma Asaglanina Yatitim Yapan_|
%100 Anapara Koruma Amagh Uglineii Fon
Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicis: | Ak Yatinm Menkul Degerler A S.
PY§ Tebligi II-55.1 sayth Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Suketlerm
Faalivetlerine liskin Esaslar Tebhg1
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Saklama Tebiigi I-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu szmette
Bulunacak Kuruluglara fliskin Esaslar TebliZi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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Standartlary/Tlirkiye Finansa] Raporlama Standartlar ile bunlara
, iliskin ek ve yorumlar
Yinetici Ak PorifSy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin IL
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyil isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1, Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’an _

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina
Yatrim Yapan %100 Anspara Koruma Amagh
Uglincii Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye

: Fon

Bagl: Oldufu Semsiye Fonun Tirii: Koruma Amagh Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dinemi; 13.07.2015 —21.07.2015 tarihleri arasidr,

Fonun Yatinm Dénemi: 22.07.2015 - 01.09.2016 tarihleri arasidir.

Stiresi: 408 giindilr

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicrsi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥onetici’nin

Unvan: Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticiligi ve Yatnm Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesn ;
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
fliskin Kurol Karar Tarihi ve Numarasi | yazisi. Kurul Karar Orgammn 23.09.2014 tadh ve
28/948 sayil1 toplantisinda alinan karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yinetimi A.5. nin T TQ;“:Q»\ :
Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanc1 Center Hazine Binas1 Kat:1 34330 f? H&. éf,.:x

f 7
! PYS Teblifii’ne uynm gercevesinde, Kurucu’nan 15/09/2009 tarih ve PYS/PY-10/5 sayth Pertioy Yn‘netloyi lw"m, )
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Knruer’ya Kanun*un 40 mu\\ve (,55 ﬁ'
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarlh ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi vg Y@tm lq ‘1 31 “',, :?,
Damsmanhf yetki belgesi verihmsti.r : % s &

e} E
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[ 4.Levent - Besiktag/ Istanbul

_ www.akportfoy.com.ir
Telefon numaras:; 02123852700

. Portfoy Saklayicist Ak Yanirrm Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

WWW, tirim.com.ir

02123349494

_Telefon numaras::

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucurnun yénetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fouu temsil ve ilzama yetkili
kilman kisilere iliskin bilgilere asafida yer verilmektedir.

Girevi Son 5 Yilda Yapui Tsler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adr Soyad: '
KerimRota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Midiir | 25 yl
Kurulu Yardimeis:
Bagkam
K.Atl OQzus | Ydnetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon { 21 yil
Kurylu Genel Miidiir Yardimeist
Baskan
Yrd (¢
Kontrolden
Sorumiu}
Biillent Ofuz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifn Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Midiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bé6lim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif
: Boliim Baskam
Dalga Oztirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurutu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Basmurakibz
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticati Krediler Onay | 22 yil
Anbarci Kurulu Uyesi | Béliim Bagkan
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri
Arif Ozer | Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk ve
Isfendiyaroglu | Kurutu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidir Yardimcis:
2009 — 2015 Garanti Bankast Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimeiss
2006 — 2009 Denizbank A.3. Bireysel Bankacilik
Genel Miidir Yardmers:




Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 ~ Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Genel 19 yit
, Miidiir
Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Ersan Yardimcisi Yarduncisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yl
Goktivk Yardimcisi Yardimecist
Isikpmnar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetlen Direktor
Ertung Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yardimeisi Yardimeis:
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacthk
Boliim Bagkar
2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardumecis
2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis |
Aret  Askan | Bolim 2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Operasyon,
Boncuk Bagkam BT, Hukuk , Risk Béliim Bagkam 19 yil
2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bélimii
Miidiirt

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agsafidaki gibidir.

Adi Giirevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi .

Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.§. Fon Operasyon Midiira = {25

Mutlu 2007-20t1 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticist

1.5. Portfay Yoneticileri

Fon malvarh@inm, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yattnm yapabilecefi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye salup

portfdy yonetlmlen tmaﬁndan yatirimet lehme ve yatuimet gikant gozetecek sekilde PY$ Teb!l




1.6, Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

ic kontrol sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Teftis birimi ‘ Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bafimsiz denctimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINTRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay! sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetleimesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyll, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de. yer alan smrlamalar
cercevesinde ydnetilir.

2.3, FON YATIRIM STRATEJISi

For'un yatirim stratejisi, yatoom donemi sonu olan 01/69/2016 tarihi itibarivle,

i) Yatinmeimn anaparasinin tamaminin korunmasini,

ii) Akbank Giivenli Strateji Endeksine dayali ve detaylarma asafida yer verilen belirli
kisitlar iceren borsa digt opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi istirak oram &l¢iisiinde yatinmeilara saflamay hedeflemektedir. -

Asgari olarak, baglangi¢ yahrmmimzin %100’ {iniin, yatirom doneminin sonunda 01/09/2016
geri ddenmesi amaglanmaktadir. Yatinm donemi éncesinde fondan ¢ikilmas: halinde, korumadan
yararlantlamaz. Sadece fonun yatinm ddnemi sonuna kadar fonda kalan yatirimeilar korumadan
vararlanabilir.

IFONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA
» 01/09/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HAL DE"‘
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILA 3;; _
> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI/ ICIN
YATIRIMCILARIN 01/09/2016 TARIHINE KADAR PAYL 1 E:L
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR. "
» 01/09/2016 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRi HEDEFI “.‘ISE Uﬁ
IZAHNAMEDE A(;IKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. }

r’_r;..‘,, A



A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak fon portfiyiniin yaklasik % 92°si ile BIST ters repo
sozlesmesine, ya da Akbank T.A.S. , Ak Finansal Kiralama A.S. veya Ak Yatimm Menkul Degerler
A.8. tarafindan fona tahsish olarak ibrag edilecek §zel sektor tahvilierine yatirim yapilacaktr.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatinm dénemi
baslangicim takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde tehsisli satig yéntemi ile Fon portfdyine dahil
edilecektir. Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatiim doénemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatinm donemi baslang¢ tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin fon. portfGyiine dahil
edilmesi arasmda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoyln yaklagik %692°1ik kismu ile
Rorsada ters repo sbzlesmesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatmm yapilacaktir. S6z konusu
yaklagik bir haftalik siirenin bitimini takiben anapara kKorumasini saglayacak oranda ters repo
bozurnu yapilarak ve/veya Takasbank Para Piyasasmndan donecek tutar ile 6zel sektér tahvilleri
portfdye almacaktir,

Borglanma aracimin asagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadir:

» Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Borglanma Araglari Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun gekilde iskontolu
olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Ihrag edilecek tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde Referans Faiz Orant
olarak, T.C. Hazine Miistesarli: tarafindan ihrag edilecek 13.07.2016 itfa tarihii
TRT130716T18 ISIN kodlu devlet tahvili ile 16/11/2016 itfa
tarihli TRT161116T19 ISIN kodlu kamu borglanma araglanmn bilesik faizleri baz
alinacaktir.

» Fonun talep toplama déneminin son gliniinde s6z konusu kamu bor¢lanma araglannin
15/07/2015; 16/07/2015; 20/07/2015 gimlerindeki Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Piyasast Kesin Allm-SaiJm Pazari’'nda olusan agirhikly ortalama bilesik
faizlerinin ortalamas: Ozel Sektér tahvilinin faizi igin baz tegkil edecektir. Ozel scktdr
tahvillerinin vadesine denk gelen gdsterge faiz oram belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecektir.

» Belirlenen bilesik faize ihrage1 tarafindan %460,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasmda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. flgili oranlar portfoyiin olugmas:
sirasindaki piyasa kosullanmn farklilagabilmesi nedeniyle bu arahigmn disinda da
gergeklesebilecekdir.

- Referans alman kamu borglanma araglanmm gegmis piyasa performanslar,
http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip

edilebilmektedir.
B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK; e w%
!” A
i) ENDEKSE ILISKIN BiLGILER: ,/ g

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfSyiin yaklasik % 8’i ile ise, Akbank Gﬁveﬂ; é ]
Endeksme dayalr borsa chg1 opsiyon sozlemnesme yatinm yapilacaktir. § P .?‘*m;" . q;’?‘




AKBANK GUVENLI STRATEJi ENDEKSI;

1. Belirli bir risk algis: sistematigi ile farkli enstrimanlardaki agilifini otomatik olarak
" degistiren, fiyatlar1 TL cinsi aciklanan bir endekstir. Akbank Giivenli Strateji Endeksi ;

s Akbank’in Hisse SICAV fonlarn,

e Akbank’in Sabit Getirili Menkul Kiymetler SICAV fonlart ve 3 aylik TL Libor
faizinden olugur.

e Akbank Hisse SICAV fonu Borsa Istanbul 100 Endeksinde kote olan paylarina
yatinm yapar. Fon 02/07/2008’de kurulmug, 25/07/2008°de aktif olarak islem
gbrmeye baglammgtir Fonun biiyiikligi 41 milyon EUR’dur. Akbank Sabit Getirili
Menkul Kiymetler SICAV fonu Tiirk devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna,
Tirkiye’de ihrag edilmis Ozel sektdr sabit getirili kiymetlere yatinm yapar. Fon
02/07/2008°de kurulmus, 7/08/2008’de aktif olarak islem gérmeye baslamustr,
Fonun biiyiikliigi 37 milyon EUR dur.

AKBANK GUVENLI STRATEJ]I Endeksinin fiyat TL cinsinden agiklanr.

2. Risk Algilamasi: Piyasadaki olumlu/olumsuz risk algilamasmmn belirlenmesi igin SICAV
Hisse fonlanimn Momentum sinvalleri izlenir.( Momentum: Bir fiyatin artig yada diigiis hizi)

e Giinlik kapamg seviyeleri kullamiarak hesaplanan momentum sinyaline gire
Endeksin yiikselis veva diisliste oldugunu tespit eder.

o Momentum stratejisinde Tiirk ortaklik paylarina yatirun yapan Akbank SICAV Hisse
Fonunun fiyat degisimleri gézlenir, Akbank SICAV Hisse Fonunun kapanig fiyati;
son 30 giinliik fiyat ortalamasmm iizerine ciktifinda Endeks “Glivenli” déneme
gecer; tersi durumda ise _“Rigkli” doneme geger.

¢ Momentum sinyali “Giivenli” déneme girildifini tespit ederse; endeks %50 Akbank
SICAV Hisse Fonuna + %50 Akbank SICAV Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Fonundan olugur.

¢ Momentum sinyali Riskli déneme pgirildifini tespit ederse; sadece %50 Akbank
SICAV Sabit Getirili Menkul Kiymetler Fonundan olusur. PortfGyiin geri kalan
%507si ise, 3 aylik TL Libor faizinden olugur.

3. Endeksin fiyat dalgalanmalanim azaltmak igin volatilite hedefi koyulur.

o Endekste %10 dalgalanma hedeflenir.

» Momentum sinyallerine gore agirlik verilerek olusturulan Endeksin dalgalanmasinin
%10’u n altinda kaldif ve gectigi giinlerde, Endeksin kaldlram arttinbip azaltilarak
hedeflenen dalgalanma seviyesi yakalanr.

» Endeks Kaldiraci icin %150 simr konulmugtur.
Endeksin Volatilitesinin %10 altinda kaldif donemierde kaldirag %100 fizerine
gikarilmakta ; %10 tizerine ¢ikt1f1 ddnemlerde ise %100 altinda olmaktadir.
Kaldirag = Minimum ( %150 ; Hedef Volatilite/ Gergeklesen Volatilite) formiiliine

gore hesaplantr. T
a} Hedef Volatilite:%10 ;:f‘f/ ~#<E;’?_ &
Gergeklesen Volatilite:%15 Kaldirag %66 esit olur. z

b) Hedef volatilite %10, Gergeklesen Volatilite %5 ; kaldirag hes nda P'@O\

. olmasma rafmen maksimum kaldirag miktar: %150 oldugu 19m§'%1§9 J(}aihu.b%lﬁf 5
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v AKBANK GUVENLI STRATEJ] Endeksi’nin igerdigi yatmm araglamnm agirliklan
SOCIETE GENERALE tarafindan belirlenir.

v AKBANK GUVENLI STRATEJ Endeksinin degeri Bloomberg’de IND1 AKDI Index kodu
ile her giin agiklanur. ' ,

v" Nisan 2009-Mays 2015 tarihleri arasinda Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin fiyatinin
degisimi asafidaki grafikte gOsterilmigtir, Bu dénem boyunca gbrillmiis en yiiksek deer
234,179 (Ocak 2015), en dilsiik deger 100 (Nisan 2009) olmustur.
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Grafikteki degerler Nisan 2009°daki degerlere gére normalize edilmistir,

¥v" QOcak 2014-Mayis 2015 tarihleri arasinda Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin fiyatimn
degisimi agagidaki grafikte gosterilmistir. Bu donem boyunca gdriilmiis en yiiksek defer
234,179 (Ocak 2015), en diisiik deger 187,92 (Ocak 2014} olmustur.
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~ sartlarina gore olugacaktir. o . \ &

if) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirim ddnemi sonu olan 01/09/2016 tarihi jtibarivle, opsivon stzlesmesi sartlarma gire
bir getiri olusur ise, asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saflamak hedeflenmektedir.

Getiriye iligkin kisitlar asafida agiklanmaktadir:

* Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin 01.09.2016 tarihi itibariyle asafidaki sekilde hesaplanacak
getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon getirisi olugacaktir.

*Yatiimetlar, Akbank Giivenli Strateji Endeksi getirisine istirak oram Slgiistinde katilirdar. Istirak
oramnin %70 ile %100 aralipinda gergeklesmesi beklenmektedir. Portfoyiin olusmas: sirasindaki

pivasa kosullammin  farklilasabilmesi nedenivle istirak oram1 bu aralifin  disinda da

gerceklesebileccktir.
Ornegin; istirak oramnin %70, endeks getirisinin ise %10 olarak gergeklestifi durumda; fona

vansiyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

Opsiyon sozlesmesi uyarinca;
v Akbank Giivenli Strateji Endeksinin 22/87/2015 tarihli kapams fiyati, baglangic seviyesi
olarak belirlenir.

v’ 25/08/2016 tarihli Akbank Giivenli Strateji Endeksi kapanis fiyat: ise bitl§ seviyesi olarak
belirlenir.

¢ Endeksin giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < IND1AKDI Index> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapamg seviyeleri kullamlacaktir.

v Opsiyon getirisinin hesaplanmas: i¢in; Endeksin baglangig ve bitig seviyeleri arasindaki
yizdesel degisim hesaplamr.
v Yatinmeilar, Endeksin pozitif getirisine istivak oram Slglisiinde katibirlar.

Opsiyon sézlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi { Tutar Olarak) = NA X Maksimum (0; Endeks Getirisi)
Burada,

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Endeks Getirisi (j) = [ Bitis Seviyesi (j) / Baslangig Seviyesi (j) ]- 1

Bitis Seviyesi (j) = Dayanak vaﬂlgm bitig seviyesinin belirlendigi giinkii kapams degeri
Baslangig Seviyesi (j) = Dayanak varlifim baglangi¢ seviyesinin belirlendii glinkii kapanis degeri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yontemi ise asagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram X Istirak Orani) + Anapara Koruma Oran — f/%ﬁ: 7% {;%\

Fon portfoyiine alinan opsiyon sézlegmesinin getirisi dayanak varhifin getirisi rﬂe 8
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak vachifa degil, s6zlesmede detaylan yukﬁ
acgiklanan esaslar ¢ercevesinde séz konusu varlif dayanak alan bir opsiyon sozle$mes1ne yat;

yapiimasidir. Dolayisiyla, fon portfoyune yansitilacak getiri tamarmyla opsxyon sozlesmemﬁ‘m;_, R,-ag“
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jii) GETIRININ HESAPLANMASINA JLISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1} Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deBeri vergi tncesi rakamlan
yansitmaktadir.

2) Varsaymn olarak istirak oram %70 olarak kullanimustir. Istirak orammm daha diisiik
gergeklesmesi durumunda fon getirisi de d1rnek senaryolara gore daha diisiik olabilecekfir.

3) Asafida gisterilen trnek senaryolar gelecefe yidnelik tahmin nitelifinde degildir ve
senaryolarin gerceklesme olasiliklar: esit degildir.

4) Ayrica, yatirim diénemi sona ermeden fondan cilabmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikis tarihindeki piyasa kosullar: dikkate almarak
hesaplanacakty.

Ornek Senaryolar:

A. Kitii Senaryo:

Albank Glivenii Strateli Baglangi: Seviyesi 108
Akizank Glivenil Strateji Bitls Seviyesi 89
Endeks Performanss -11%

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ckstra getiri %0 olacaktir (Endeks getirisi %-11
oldugu igin). Dolayisiyla sadece %100°lilk anapara koruma hedefi saglanacaktir. Yatirimes, yatirum
donemi sonunda anaparasinm %10071nil alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Albank Gliven!i Stratejf Baclangig Seviyesi 100
Akpank Giivenil Strateji Bitig Seviyesi 11
cndelks Performans: 1154
istirak® Endeks Perforiansy ' 7%

Borsa disz opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %11 x %70 = %7,7 dir.
(vatirnncilar Endeks getirisinden igtirak oram dlgiislinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100” Tiik
anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir, Yatnmei, yatirim dénemi sonunda anaparasinin
26100 + %7,7 = %107,7’sini alacaktir,

C. lyi Senarvo:
Akbank Gliven$ Strateji Basiangig Seviyesi 100
Atbank Givenii Strateji Bitf Seviyes! 120
Endeks Performanst %
istirak® Endeis Performansi 21,6%

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %30 x %70 =
{vatiumctlar Endeks getmsmden 1st1rak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri §108
anapara koruma hedefinin izerine ilave edilecektir. Yatirumey, yatirim dénemi sonunda anajgara,
%100 + %21 = %121’ini alacakiur. _ %,
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C) KESINLESEN PORTFOY BiLGIiLERI

Yukanida yer verilen varlik dagilim oranlan piyasa kogullarina bagl: olarak degisebileceginden,
kesinlegen portfoy dagilum, yonetim dicreti oram, igtirak oram, tahvil faiz oram, referans faiz
oranma eklenecek ihracgl ek getiri orany, opsiyon stzlesmesinin kars: taraft ve derecelendirme
notu, Ak Finansal Kiralama A.$.’nin veya Akbank T.A.S. veya Ak Yatirnm Menkul Degerler
A.S, tahvilinin portfoye almmas: halinde s§z konusu sirketin derecelendirme notu, dayanak
varhiklarm baglangi¢ defieri ve fon portfoyiine iligkin difer Snemli bilgiler en ge¢ fonun yatinm
dbneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 iy giinii icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sbzlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanr.

2.4. Fonun kargilagtirma Slgliti (Istirak Oram™ Akbank Giivenli Strateji Endeksi Getirisi)

olacaktir. Tigili endeksin getiri hesaplamasinda, opsiyon bitis ve baslangi¢ tarihi arasmdaki
~ endeks fiyatlan dikkate aluir,

Karsilagtirma 6lgiitdi fonun tiird, yatwim stratejisi ile yatrim yaplan varhk ve

lslemierm niteliklerine uygun sekilde tek bir endeksin getirisi olarak belirlenmistir,

2.5, Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile yatirim amagli olarak opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfbyune dahil edilir. Sézlesmelerin kargl taraflarimn yatinim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangl bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fivat igermesi ve fonun ﬁyat aciklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig: repo/ters repo s6zlegmeleri ile yatim amaglh
olarak opsiyon sozlegmeleri kars tarafimn denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10upv ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecedi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye borsa dismdan dayanafi Akbank Giivenli Strateji Endeks olan tiirev araglarin
dahil edilmesi nedeniyle endeks ile ilgili bilgilere agafida yer verilmigtir:

1IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon*un maroz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 dusu§lere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gbz 6niinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakbk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin deBerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve diiviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal1 vardiklarn (borglanma araci, ters
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda ya§anab11ecé fafg\
oranlan degls1mlen nedeniyle olusan riski ifade eder. ;,‘ “
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b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafn zarar
_oIasﬂiélm tfade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakltk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

2} Kary: Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlhklana istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidrr.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemletinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimu ile baslangi¢ yatmumimn fizerinde pozisyon
ahnmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder. '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yaru sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisiklifi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiffa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
forun bu varlifin ve vadenin icerdigi riskiere maruz kalmas:dir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimaliri ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis: opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak szlesmenin karst
tarafindan nakit dis: teminat alinmasi halinde, nakit disi teminatin piyasaya gbre deferieme
degerinin beklenen borsa disi opsiyon sdzlesmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit disa
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmas olasiligimem ortaya gikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler § sunlar H wﬁ

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk duzeymc ygpp
risk yonetim sistemi olusturulmustur. =
r’ \ -’(1
Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinin deg1§1m1ne iligkin portﬁ)yun vadesine nygun bm,do"nem

T &
\‘1“.‘ 2 i'
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icin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin &lgiilmesine imkan
saglamaldadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek dururmnda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk ydnetim sfirecinin
aynlmaz bir parastdsr. Fonun nakit ekstresi, tirev arag sozlesmes1 ile ilgili muhabir bankaya yapilan
odeme ve tiirev arag sbzlesmesinde yer alan 6deme tutarlan kar§1lastmlarak mutabakat saglamr,

Fonun nakit ¢ikiglarinm eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadify, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerck, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyiine borsa disindan alman tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzca séz konusu araglarn
portfdye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirum amagh olarak sadece borsa dig1 opsiyon
sozlesmeleri dahil edilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢imiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Yatuim F onlarma Ihskln Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart yontem
kullamlacaktsr.

Fon porifoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon

tutari fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon kahlma pavi satin alan yatirymerlar, sadece fonun ilan edilen yatirnm donemi
sonuna __ kadar kabrlarsa donem sommdakl %100 anapara koggmgmda

aktif defier iizerinden nakde doniistitreceklerdir. Bu futar anagaranm iizerinde ulabllecegg
gibi altnda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKL.ANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5. 1. Fon portfﬁyiinde yer-al'an e saklamaya konu olabilecek varllklar Kurulun portfﬁy

5.2. Port{oy Saklayxclsl mn, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hiz
verdlgl para ve sermaye ptyasaSI araqlan, k1ymetl1 madenler ile diger varhklar Takasbank ne

bunlanm degerlen konusunda gerekh bilgiler Takasbank’a aktanhr veya 50z konusu gg_
Takasbank’in erisimine imkédn saglarur. Bu durumda dahi Portfoy Saklaylmm mn i
sorumlulugu devam eder.




5.3. Fon'un matvarhfi Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhifindan ayridir.
For’un malvarligy, fon hesabma olmas sartryla kredi almak tiirev arac iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvathifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kawitlarmin tutulmasi, vartik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevznatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, potifoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igHizigii,
izahname hilkiimleri cergevesinde belirlenen defierleme esaslarma gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifil, izahname hitkkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatianmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon 1t;tuzugu, izahname hiikiiralerine uygun olarak
kullanilmasin,

) Fon’un varhk alim satunlarinn, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saflamakla yiikiimlitdiir.

5.5. Partféy saklayicisi,

a) Fona ait varliklanin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayit dilzeminde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuiucu ve katilma payr sahiplering verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfby
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucw’dan, Kanun ve Sakiama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimladiir. Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir,

b) Portfoy saklayics, portfSy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden véya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiktumliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karst
sorumludur. g

kaydxyla fona portfby degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim 'Eg’ﬁrmna
aracilik hizmeti ve Kurulea wygun gorlecek diger hizmetleri verebilir. Yoy,
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5.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklhif ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiriitiitken karsilasabilecegi cikar
catismalaninin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar uygulamakla yilkiimladiir.

5.10. Kurucu’nun iigtneii kigilere olan borglari ve yikiimliilikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklan birbirierine kargt mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, ylkimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniylé Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan soromludur.

5.12. Kﬁrucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1i da Kurucw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimHidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdar,

5.13. Portfoy saklayicisi, porifoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu defildir.

5.14, Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

5.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsarmim daraltics hiikkiimlere yer verilemez.

VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON' TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARIT

6.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Portf0y
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle hesaplanur.

6.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayn 1. Ve 10. ig giinii(istanbul veya Londra’nmn tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is gini yapllabﬂn‘) olmak iizere ayda 2 kere aym giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma
paylarimn alun-satin yerlerinde ilan edilir. Fonun yatinm donemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyatilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas;, bﬂgmaya: sistemlerinde me: *":;"‘:“"E M\q
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasf'gibix & 4 eﬁj \:‘g
olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslatimn tespiti hu unda - ¢ w& -

Kurueu’nun yonetim | kuru]u karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta qglklah‘l,a(? ‘ff} )
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yapilir.
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6.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: asafidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfoye borsa disindan alman opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi ahs fiyatr kullamilir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yoénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarm Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esaslara nyularak saglanir,

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme

Portfoye almmast asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
iullambr.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portféye borsa
disindan alinan opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak oncelikle opsiyonu satan karg: tarafin
verecegi alis fiyatr kullamilir,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullantimak {izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifi durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alimamadi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yiniemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlsr,
Dayanak varliin spot fiyats olarak fonun fiyat agiklama donemlerindeki Reuters veri kanals ghsterge
fiyat: kullaniimaktadar.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoviine alinacak opsivon sozlesmesinin davanak varlidi olan AKBANK GUVENLI
Strateji Endeksi’nin miinhasiran Societe Generale tarafindan hesaplanmasi nedenivle Fon portfovi
olusturuluiken borsa disi opsivon sdzlesmesi alirmr esnasinda Fon Teblifi’nin 32’ nci maddesinde
belirtilen derecelendinme notuna sahip olan Societe Generale’den teklif alinacaktir ve bu teklife
iliskin gerekli belgelerin asillari Ak Portfoy Yonetimi nezdinde saklamr.

Kurucu nezdindeki portfoy yénetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 tiirev arag sGzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “genel kabul gérmiis
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilimezse Monte Carlo
simaiilasyonu) ydntemleri kullanitarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullaniimadan énce ﬁyatm uygun]ugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasmda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirleninigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde,
iyile&;tin‘]mesi igin yeniden kar$1 kuruma basvurulur. Kar31 kurumdan alinan fiyat iyilestiri

limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu Fijiel yazﬂl ve gerekceli karar ile alinan
iizerinden iglem gergeklestirilir. _ ‘% e P
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katibma paylarimn sayisina
hiliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 13.07.2015 — 21.07.2015 tarihleri arasidir,
7.2. At Fonun Yatirnm Dénemi: 22.067.2015 —01.09.2016 tarihleri arasidir. (408 giindiir.)
7.3. Katlma Pay1 Ahm Esaslan

Fon katilma paylan talep toplama y&ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar: agafrdaki gibidir :

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatmmeilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (6.7) nolu béKimiinde yer alan Ak Portfly Yonetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve gubelerine bagvurularak “talep formu™ doldurulur. Fon pay ahmi smrasinda
yatimmetlardan fon izahnamesi ve yatirumci bilgi formunun okunup anlagildifn ve risklerin
algilandis bilgisini igeren pay alim talimatlar: alinacaktir.

2. Yatirrmcilarnn fon payr aliminda asgari pay ahm limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
satig fivatt 1 TL dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatinmc: talepleri para
piyasas: fonunda nemalandinlacafindan dolayi, islemlerinin 500 pay ve katlan geklinde
gerceklegmest igin talep sirasindan tahsil edilecek futara %3 marj uygulanacaktir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitig tarihleri
arasinda her giin kurucu Ak Portfy Yonetimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 05:00
ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama giinlinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
kabul edilecektir.

7.4. Alom Bedellerinin Tzhsil Esaslar

Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurncu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatiars tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarmin 5.181.000.- TL’nin altinda olmas: durumunda kurucu foru
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolay: olugmus
nemalar, yatirimellarm Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarma, elde eftikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamammn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifn giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiiyla yatirimeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Alm talimatinn karsiliginda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabinda

dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen almm talepleri o gﬂn 1gm nemalandirlacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir, Ne
tutar, talep toplama dénemini takip eden ilk ig gtinil yatrimeinin vadesiz mevduat hesabm
olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aminda yatinmelar tarafindan iletilen taled er
toplama siiresinin son glin{l saat 12:30a kadar yatiimct tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin
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Talep toplama déneminde pay satun talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satum Esaslar:

Fon pay fiyats, her ayin 1. ve 10. isginlerinde (Istanbul veya Londra’nmn tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is giind ) hesaplanir ve ayn1 giinlerde fon fiyati ilan edilir. Fonun satim
talimatlan fonun yatinm donemi baslangicindan itibaren her isgiinit iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati (izerinden ger¢eklestirilir. Fon pay fiyatinm
hesaplanacag giin saat 10:30°a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat fizerinden yatirmer
hesaplanina pay fiyatinin hesaplandig glinden 3 igglinii (T+3) sonra aktarihr, Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinime: tarafindan verilecek satim falimatlannin gergeklestirilebilmesi icin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlan seklinde
islemler gergeklestirilir, Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatinmcilar, fon vadesinden dnce katilma paylarin: satmalar halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelieri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yatirum Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim ddnemi sonunda fon portfdyiini olugturan varhklar nakde doniigtiiriilir ve
fonun yatinm ddneminin son giinii bu fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan ddemelerin
yapilmasi amactyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimati yaratsir. Fon katilma payt
bedellerinin TL tutarlart ayme is giinii nakit olarak yaturmmeilann hesaplarna aktarilir,

Fon katiima pay1 sahiplerine fonun vadesi sonundaki ddemelerin by izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlegmesinde belirtilen vade sonu formn vade sonundan
dneeki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi duremunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire icerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sOzlesmesinde ya da Takasbank Para Piyasasmda degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinm alim ve satuni Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri

aracthigiyla yapilir. -

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfoy Yénetimi A.S. Sabanct Center Hazine Binasi Kat:1 | 0212 38527 00
34330 4. Levent - Besiktay/ Istanbul

. AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanc: Center (21238555 55
Genel Miidirliigi ve tiim | 34330  4.Levent - Besiktas/ Istanbul
subeleri
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-

Ulasin.aspx)




VIiII. FON V.[ALVARLICINDAN KARSILANACAK HARCAMAILAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhgindan | ilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii Gcretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru Gizerinden TL'ye ¢evtilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 5denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapllmam zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik dénemlerin son ig giinfinde fonun toplam degeri Gizerinden
hesaplanacak Kurul icreti,

10) Kargelagtirma Olgiith giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsdanan, yonetim Gicreti dahil bu maddede
belirtilen tirn giderlerin toplaminn iist sumri yillik 2,19°dur.,

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemlerin son i ginii itibaryla, belirlenen yllhk fon toplam gideri
orannin ilgili ddneme denk gelen kasminin agilip agthmadify, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deferi esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayieis: sorumludur. iade edilen tutar, 11g111 yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tdhakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan Gdenemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: For'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
agafida belitlenen ySntemle hesaplanan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Gdenir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyatt *pay adedi) bulunan toplam fon bﬁyﬁklﬁgﬁ (Kavramsal Deger)
fizerinden piyasa kosullanina gére degisebilecek ve fonlarin 6zelligi gerei ilk fiyat agiklama ginii
net olarak behrlenebllecek olan fon yonetim ficreti yllllk azami %2,15 (yiizdetkivirgiilonbes), giinliik
940,00589 (yiizbindebesvirgiilseksendokuz) ile asgari yilhk %l1(ylzdebir), ginlik %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurueu higbir kogulda belirlenen bu azarmi
ve asgari oraulannm disina gkmayacaktlr Yllllk sabltlenen yonetlm ticreti orani, yil lgensmdelu

igin yonetim ficreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat: amklama giinil olusan pay adedi x bu}n(ﬂ"’“*"'m

pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x giinliik ySnetim ficreti orant] formiili sgmucy: is
bulunan tutar pay fiyat1 agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarin Ahm Satimna Araclhk Eden Kuruli
Aractlik igtemleri igin Odenen Komisyonlar ' )
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Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etinektedir. S6z konusu aractlik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asafida yer atmaktadur:

1. Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islera Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi Jslem Komlsyonu :0

2. Takasbank Borsa Para Pivasast Islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras: vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dakhil}

3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu;

- Terstepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

4. VIOP Piyasas: islem Komisyonu;

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, {iger ayhk donemlerin son ig gliniinde Fon'un
net varlik deger tizerinden %0,005 (yuzbmdeb&g) oraninda hesaplanacak ve odenecek Kurul Ucreti
Fon portfGyiinden karsilanr.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden kargilanr,

8.1.6. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafda tahmini tutarlan gosterilen halka arza/katilma paylannin satisina iligkin giderler
kurucu ve/veya ydnetici tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL

TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:

9.1. Fon Portidy isletmeci]igi Kazang¢larnm Vergilendirilmesi
a) Kuramlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kan;m ,‘:ﬁun

5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatim fa nla i i o
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergismden istisnadur. .\

~ ’ i
21 : :&.m‘: G5
' F 1



b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarn portfSy isletmecilifi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) nummarali bendi uyannca, %0? oranmnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

9.2. Katilma Pay: Satim Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarica Scrmaye Piyasas:n Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatinm fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
crarunda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaayla faaliyetic bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatinim ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Malive Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) mumarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname veriimesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticar{ igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarn: digmdadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinea dar mitkellef kurumlarim Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih$ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilomg kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikeilef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla slireyle elde totulan pay
senetlerinin elden ¢ikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yrllik veya Szel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilhidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Araltk aymmn sonuna kadar olan siiredir.

1.2, Finansal tablolarnin bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son gimii itibartyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gecirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 0zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon™un yilbk
finansal tablolanm, ilgili yatirmm ddneminin bitimind takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. T

10.4. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izahnameye, yatuime: bilgi formuna, bag
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sormmluluk beyanla,m, / '\
portféy dagihm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uyg anﬁn << i‘

komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bllgllere ve fon taral md:in E
h. o

* Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karen.
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aciklanmasi gercken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagithmina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimetlardan belirli sartlar altimda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasiimasi mimkiindiir.

- 10.5. Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is gini
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagunsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurutugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasun tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasmna iliskin yOnetim kurulu kararina
baglandify tarihi izleyen altincr ig giinli mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr.

10.7. PortfSy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg wil siireyle kamuya
acak tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve katima payi satisi
yapilan yerlerde, yatinmectlann incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmalann yatumm yapma karanm etkileyebilecck ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, T, II.,VL6.5., VL6.6., VIL,
VIIL8.1.1., VIH.8.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kuryl tarafindan incelenerek onaylamr ve
izin yazisinn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi taribi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet siteginde yayunlamr, ayrica ticaret siciling tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giindi iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sSziegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinii
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifi Kurulca tespit edilen sbzlesmeler fon
portféylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz,

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyur.

10.11. Fon'un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izghnamenin (2.3.) bélimiinde yer verilmektedir.

10 12. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatmmcl bilgi formuna, baéunsu:

(www.kap.gov.tr) ulasnlmasn miimkiindiir.
Ayrica, fonun gegmis pexrformansina, fonun portfoy dagihmuna, risk deferine ve @ Ny 5
tahsil edilen ve yatuimecilardan belirli sartlar alinda tahsil edilecek iicret ve lgmmfs‘y Do o &7

T a 4{3
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagllmam mumkundur \q\ & ;’«’}ﬁ arh Ty
Ay S
e
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10.13. Borsa dis1 repo-fers repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giini iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon, yatirim dénemi siiresinin sonu olan 01.09,2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, _
- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimna yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulcea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fomun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varhiklardan borsada islem ‘gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa digmda nakde doniigtiiriiliz.

11.2. Fon ma] varlif, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraminda dagithr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kuracu ve katilma pay1 alim satimt yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandimhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri almamaz.

11.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yénetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun taakhiitlerini
kargtlayamayacak kadar zayiflamas,, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kutucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIIL.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiiziik; ‘bunlarda hitkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 14 514 iincii maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir. S

sonunda ayrica temettii dagltm:n s6z konusu degildir.
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12.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alum satima araciik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X111, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAST VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirtmei bilgi formunun KAPta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde vatinmeilara sunulur.

13.2. Katilma paylan kargili: yatirnmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
glinii takip eden 2 is glinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izehnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 05/06/2015

AK PORTFOY Y3
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