BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI
ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Baser Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Baser Faktoring A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 0zkaynaklar degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart
hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlishik igerip
igcermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan1
sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriislimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisimiize gore, finansal tablolar, Baser Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarmi BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu,
31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 2 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sule Firuzment Bek¢e, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 29 Subat 2016



BASER FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANCO )
(Tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

CARI DONEM
(31.12.2015)

ONCEKI DONEM

(31.12.2014)

Dipnot P YP Toplam P YpP Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 6.283 6.283 4.668 - 4.668
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - “ w 9 o -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - = = & s a
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV = 2 = ] . =
23 Alim Satim Amagh Tirev Finansal Varhklar - « & 4 g 5
L BANKALAR 4 128.596 128.596 36.393 - 36.393
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - & " - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 - - = A - s
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 134.144.716 - 134,144,716 | 135.337.141 - 135.337.141
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar < = = “ & "
6.1.1  Yurt g 5 B, R R . _
6.1.2  Yurt Disi = . 5 " w &
6.1.3  Kazamlmanus Gelirler (-) S - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 134.144.716 - 134.144.716 | 135.337.141 - 135.337.141
62.1  YurtIgi 134.144.716 - 134.144.716 | 135.337.141 - 135.337.141
6.22  Yurt Disi = & - - . .
VII.  FINANSMAN KREDILERI = 3 5 3 5 5
7.1 Tiketici Kredileri - - . " s &
12 Kredi Kartlan 4 2 = 2 g =
73 Taksitli Ticari Krediler - » " - s .
VIIL.  KiRALAMA iSLEMLERI = % g g 3 =
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar . - ” " s "
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan E = % 3 i %
8.1.2  TFaaliyet Kiralamas1 Alacaklan u « = " = -
8.1.3  Kazamlmanmus Gelirler (-) “ = = i A u
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - " - »
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar B - = 2 g g
IX. DIGER ALACAKLAR 13 1.803.808 13.354 1.817.162 2.342.691 6.299 2.348.990
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 1.563.311 1.563.311 7.798.119 - 7.798.119
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 27.490.143 - 27.490.143 18.997.997 - 18.997.997
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - " - < i
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar B 5 - - - -
104 Ozel Karsihklar (-) (25.926.832) - (25.926.832)( (11.199.878) - (11.199.878)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - o - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar F = = 3 - 2
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaghlar u = = 2 u &
XIL.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) i < " s " .
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - ; - - -
XV. 1S ORTAKLIKLARI (Net) = < - - = -
XVL.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 42.869.555 - 42.869.555 1.023.028 - 1.023.028
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 176.992 - 176.992 72.886 - 72.886
1741 Serefiye = 2 = & =
172 Diger 176.992 - 176.992 72.886 - 72.886
XVIIL. PESIN ODENMIS GIDERLER 10 572.480 & 572.480 792,784 = 792,784
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI 12 18.734 - 18.734 - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 2.794.794 - 2.794.794 1.272.421 - 1.272.421
XXI. DIGER AKTIFLER 13 93.231 - 93.231 93.571 - 93.571

ARA TOPLAM 184.172.500 13.354 | 184.185.854 | 148.773.702 6.299 | 148.780.001
XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 1.025.000 - 1.025.000 1.025.000 . 1,025,000
22.1 Satig Amagh 1.025.000 - 1.025.000 1.025.000 - 1.025.000
22:2 Durdurulan Faalivetlere iliskin - “ - - - -

AKTIF TOPLAMI 185.197.500 13.354 | 185.210.854 | 149.798.702 6.299 | 149.805.001

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANCO)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (""TL") olarak ifade edilmistir.)

PASIF KALEMLER

CARIi DONEM

ONCEKi DONEM

(31.12.2015) 31.12.2014
Dipno P Yp Toplam P YP Toplam
t

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - -
IL ALINAN KREDILER 14 62.441.083 - 62.441.083 56.837.709 - 56.837.709
1L FAKTORING BORCLARI 6 300.571 - 300.571 165.494 - 165.494
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 64.770 | 31.843.220 | 31.907.990 - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar 73.203 | 39.845.869 39.919.072 - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (8.433)| (8.002.649) (8.011.082) - - -
V. INRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 16 50.707.507 - 50.707.507 50.573.361 - 50.573.361
5.1 Bonolar w " a 2 : =
52 Varliga Dayahh Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 50.707.507 - 50.707.507 50.573.361 - 50.573.361
VI DIGER BORCLAR 17 646,546 | 3.762.943 4.409.489 696.992 - 696.992
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - . = = = £
VIIL. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 18 469.001 - 469.001 461.011 - 461.011
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 19 587.056 - 587.056 380.064 - 380.064
10.1  Yeniden Yapilanma Kargih - - - - - -
102 Qahsan Haklan Yikamlalugi Karsihin 587.056 - 587.056 380.064 - 380.064
103 Diger Kargiliklar = = & o = <
XI.  ERTELENMIS GELIRLER : 2 : - . -
XII. CARi DONEM VERGIi BORCU 12 - - - 113.455 . 113.455
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - . % .
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - & z 2 -

ARA TOPLAM 115.216.534 | 35.606.163 | 150.822.697 | 109.228.086 - 109.228.086
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
151 Saug Amagh - A - & = -
152 Durdurulan Faaliyetlere liskin & i B " % =
XIV. OZKAYNAKLAR 20 34.388.157 - 34,388.157 40.576.915 - 40.576.915
16.1  Odenmis Sermaye 28.800.000 - 28.800.000 15.000.000 - 15.000.000
162 Sermaye Yedekleri - - - 7.339.489 - 7.339.489
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - = -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan = 3 % 5 - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - 7.339.489 - 7.339.489
16.3  Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler

veya Giderler (15.187) - (15.187) 41.947 - 41,947
164 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler - - - - . -
16.5  Kir Yedekleri 11.734.968 11.734.968 13.475.633 - 13.475.633
16.5.1 Yasal Yedekler 3.137.694 - 3.137.694 2.901.699 - 2.901.699
16.5.2 Statit Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganisti Yedekler 8.597.274 - 8.597.274 10.573.934 - 10.573.934
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar (6.131.624) - (6.131.624) 4.719.846 - 4.719.846
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zaran - - - - - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarar (6.131.624) - (6.131.624) 4.719.846 - 4.719.846

PASIF TOPLAMI 149.604.691 | 35.606.163 | 185.210.854 | 149.805.001 - 149.805.001

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar Tiirk Liras) (""TL") olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

CARIi DONEM
(31.12.2015)

ONCEKi DONEM

(31.12.2014)

Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam

I RiSKi UISTLENILEN FAKTORING iISLEMLERI . . - " a4 2
11 RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 17.059.145 - 17.059.145 15.231.986 - 15.231.986
111 ALINAN TEMINATLAR 27.1 3.387.964.339 - 3.387.964.339| 1.882.633.543 2.820.700| 1.885.454.243
V. VERILEN TEMINATLAR 27.2 2.875.772 39.918.060 42,793.832 527.875 - 527.875
V. TAAHHUTLER = - 4 £ - o
5.1 Cayilamaz Taahhutler - - - " 9 J
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - * " » J
5.2.1 Kiralama Taahhitleri - - » o . -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhtleri - _ = - - il
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - = -
522 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - 5 = -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 4 = = a . it
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - = i
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - u & a 2
612 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - g & = N =
6.13 Yurtdgindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - s o o -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alm-Satim islemleri - - - L % -
6.2.2 Swap Ahim Satim [slemleri - - - e - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - = = - « -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - < % u
625 Diger - - % = = =
VIL EMANET KIYMETLER 186.071.112 12.740.484 198.811.596 179.279.013 5.325.355| 184.604.368

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.593.970.368 52.658.544 3.646.628.912| 2.077.672.417 8.146.055| 2.085.818.472

Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (""TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM
(01.01.2015-

ONCEKIi DONEM
(01,01.2014 -

GELIR VE GIDER KALEMLERi Dipnot 31,12.2015) 31.12.2014)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 37.963.831 32.950.390
FAKTORING GELIiRLERI 21 37.963.831 32.950.390
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 30.926.336 26.377.428
1.1.1  iskontolu = B
1.1.2  Diger 30926.336 26377428
1.2 Faktoring Alacaklanindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.037.495 6.572.962
121 Iskontolu - -
1.2.2  Diger 7.037.495 6.572.962
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI s &
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
. FINANSMAN GIDERLERI (-) 24 (21.663.172) (11.889.184)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (12.519.463) (8.238.663)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (1.241.110) -
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (6.702.145) (2.907.361)
25 Diger Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.200.454) (743.160)
1L BRUT K/Z (I+11) 16.300.659 21.061.206
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (12.643.482) (11.002.605)
4.1 Personel Giderleri (7.715.233). (6.829.253)
4.2 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (92.345) (114.723)
43 Aragtirma Geligtirme Giderleri = E
44 Genel Igletme Giderleri (4.263.791) (3.088.512)
4.5 Diger (572.113) (970.117)
V. BRUT FAALIYET K/Z (HI+1V) 3.657.177 10.058.601
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 23 13.673.326 1.893.775
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 27.653 51.283
62 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler = =
63 Menkul Degierlerden Alinan Faizler - &
631  Ahm Satim Amagh Finansal Varliklardan = 7
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandinlan FV - -
6.3.3  Saulmaya Hazir Finansal Varhklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temetti Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas: Islemleri Kin - -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
652  Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kan 3.988.155 73.453
6.7 Diger 9.657.518 1.769.039
VII.  TAKIiPTEKI ALACAKLARA iLISKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 25 (16.812.105) (5.922.907)
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (8.158.111) (1.866)
81 Menkul Deferler Deger Dusig Gider - -
8.1.1 Gergefie Uygun Defier Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinlan - -
8.1.2 Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurimlardan = =
82 Duran Varliklar Deger Disig Giderleri - -
821 Maddi Duran Varlik Deger Dogus Giderleri * &
822 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faalivetlere Hligkin Duran Varhklar - -
823 Serefiye Deger Dusis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dagis Giderleri - -
825 lstirak, Bagh Ontakihik ve Is Ortakhklan Deger Dasus Giderleri - -
83 Tirev Finansal Islemlerden Zarar . »
34 Kambiyo ilemleri Zaran (8.114.881) (1.866)
85  Diger (43.230) -
IX.  NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (7.639.713) 6.027.603
X BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK - -
XI NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI & S
XII  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X1) (7.639.713) 6.027.603
XIII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) 12 1.508.089 (1.307.757)
131 Can Vergi Kargihin - (1.295.983)
132 Entelenmig Vergi Gider Etkisi (+) - (11.774)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1.508 089 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) (6.131,624) 4.719.846
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER 2 s
15.1  Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, itirak ve Is Ortakliklan Satig Karlan - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) E &
16.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri - -
16.2  Bagh Onakhk, Istirak ve I Ortakliklari Satis Zararlan - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri = =
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1  Cari Vergi Kargihf - -
18.2  Enelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) (6.131.624) 4.719.846

HISSE BASINA KAZANC

Sardarilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HIiSSE BASINA KAZANC
Surdarilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Ekleki dipnotiar bu finansal lablolarin tamamlayici bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI iITIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

CARIi DONEM

Onceki Dénem

(01.01.2015 - (01.01.2014 -
L DONEM KARI/ZARARI (6.131.624) 4.719.846
L. DIGER KAPSAMLI GELIiRLER (57.134) 2.689
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (57.134) 2.689
2.1.1 Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar = -
2132 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar: = -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (71.418) 3.362
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelir - -
2.1.5 Kaér veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 14.284 (673)
2.1.5.1  Donem Vergi Gideri/Geliri }
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 14,284 (673)
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Simiflandirma

222 Gelirleri/Giderleri - -
2:2:3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri = =
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - 3
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire [liskin Vergiler - -
2.2.6.1  Donem Vergi Gideri/Geliri “ -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri . _
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) (6.188.758) 4.722.535

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AIT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEK| DEGISIKLIKLER

Kiir veya Zararda Yeniden
Sinflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kir veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Gegmis
Hisse Senedi| Hisse Senedi Diger Dénem Diinem Dé&nem Net
Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii | Diger Kar Kari/ Kan/ Kar veya Toplam
Dipnot | Sermave | Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri | Yedekler | Yedekleri | Yedekler | Yedekleri (Zarar) (Zarar) Zarari Ozkaynak
NCEKI DONEM

(01/01/2014 - 31/12/2014)
L Danem Bas: Bakiyesi 15.000.000| 7.339.489 - - - -] 39.258 - - - -l 7.046.963| 2.580.268 -l 4.466.695 6.428.670 6.428.670| 35.854.380
IL TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - = = - - » o - - - i H &
24) Hatalann Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - = " % o o M
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - . . - - - i i & 3 - & i
L. |Yeni Bakiye (I+I1) 20 15.000.000(  7.339.489 P . 5 .| 39258 ! : % .| 7.046.963| 2.580.268 o 4.466.695 6.428.670 6.428.670| 35.854.380
v, Toplam Kapsamh Gelir - - - - - = 4 i . - & & - N 5 2 " il
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - 2| o - - e - - n N - - - = 3 g d
VL f¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimu - - - - - - 2 4| - - £ - - - - = - g
VII.  |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - = = - 3 E: & & N = 4 5 s "
VIII, |Hisse Senedine Déniistiirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - ! - - - = & 3
IX.  |Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - % - - - = = - . J
X, Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - 3 2.689 - - - = - - - = o | 2.689
XL Dénem Net Kiri veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - 4.719.846 4.719.846 4.719.846
XII.  |Kir Dagitim - - - - - - - - - - -l 6.428.670 321.431 - 6.107.239 (6.428.670) (6.428.670) -
12.1 Dagiulan Temettia . . = - » - i 3 X o : Fi = e 5 8 1
122 |Yedeklere Aktanlan Tutarlar 4 - F 8 - . i .| 6428670 321431 A 6107239 (6.428.670) (6.428.670) i
123 |Diger . o = - - - £ 2 4 A - El = = & o’ p

Dénem Sonu Bakivesi (IT1I+1V+.....+X[+XII) 20 15.000.000 7.339.489 -| - - -l 41.947 - - - -| 13.475.633| 2.901.699 -| 10573934 4.719.846 4.719.846| 40.576.915

CARI DONEM

( 01/01/2015 - 31/12/2015)
L Ddnem Bagi Bakiyesi 15.000.000|  7.339.489 - - - - 41.947 - - - -| 13.475.633| 2.901.699 -l 10573934 4.719.846 4.719.846| 40.576.915
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - 2 - . = " “
2.1 Hatalann Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - H s - - g 3 5 & % #
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - “ - - - & E - - & & o o - - . o
III.  |Yeni Bakiye (I+1I) 15.000.000|  7.339.489 - - - - 41947 - - - -| 13.475.633| 2.901.699 -l 10.573.934 4.719.846 4.719.846| 40,576,915
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (57.134) - - - - - - - - - - (57.134)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - N = = - - - & = - - - » - - 7
VI ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artinm: 20 13.800.000( (7.339.489) - - - - - - - - -| {1.976.660) A -l (1.976.660) (4.483.851) (4.483.851) -
VII.  |Odenmis Sermaye Enflasyon Dizeltme Farks - = - - 2 4 . i B . B i 2 . . = 5 e
VIII. |Hisse Senedine Déniistiirdlebilir Tahviller - £ - - - = = - 2 = = o s . = & - .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - 9 - . - 3 = g - P = s = e
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahg - - - - - - - : . - 3 i
XL |Ddnem Net Kiri veya Zarari 4 - 3 - - - E - - - - - - - (6.131.624) (6.131.624)| (6.131,624)
XIL Kiir Dagitimi - - B - - - - - - - - 235.995 235995 - - (235.995) (235.995) 5
12.1  [Dagiulan Temetti - - - - - - < 2 + = 4 s " - - - i
122 |Yedeklere Aktanlan Tutarlar - - - - - - - - - - - 235,995 233995 - - (235.995) (235.993) &
123 |Diger - - - - - - - . -+ - - Kl - = - = -

Dinem Sonu Bakiyesi (I+1+II+..+XV+XVI+XVII) 20 28.800.000 - - - - -] (15.187)] - - - -1 11.734.968] 3.137.694 -] 8.597.274 (6.131.624) (6.131.624)[ 34.388.157

1, Duran varhiklar birikmig veniden degerleme aruslan/azaliglan,
2, Tammlanmus favda planlannin b

3, Diger (Ozkaynak vontemivle degerlenen vaunmlann diger kapsaml

4. Yabanc: para gevirim farklan,

3, Satilmaya hazir finansal varliklann birikmig veniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglarvkaviplan,
6. Diger (Nakit aksg riskinden korunma kazanglarvkayiplan, Ozkaynak vontemivie degerlenen vaunmlann diger kapsaml gelirinden kir/zararda simflandinlacak paylan ve diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandinilacak

Ekteki dipnofiar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir
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irinden kir/zararda simflandinimayacak payvlan ile diger kir veva zarar olarak veniden simflandinimayacak diger kapsamli gelir unsurlannin birikmis tutarlart)

r kapsamli gelir unsurlannin birikmig tutarlan) ifade eder.




BASER FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (""TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM

ONCEKI DONEM

Dipnot
(01.01.2015- 31,12.2015| ( 01.01.2014 - 31.12.2014)
)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan (+) 1.351.664 4.932.092
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri (+) 30.926.336 26.142.045
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (-) (21.663.172) (10.624.277)
1.1.3 Kiralama Gelirleri - -
1.14 Ahnan Temettiler (+) - -
115 Alnan Ucret ve Komisyonlar (+) 6.607.479 6.494.825
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (+) 5.432.718 1.893.775
117 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 23 1.273.482 1.623.488
1.1.8 Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) 22 (7.715.233) (7.068.979)
1.1.9 Odenen Vergiler (-) (254.424) (986.553)
1110 Diger (+/-) (13.255.522) (12.542.232)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 876.161 (52.198.548)
1.2:1 Faktoring Alacaklanindaki Net (Artig) Azahg (+/-) (10.658.355) (7.157.636)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahg (+/-) - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs (+/-) - -
1.2.2 Digier Aktiflerde Net (Artig) Azahg (+/-) 752.472 (1.454.220)
L2 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalg) (+/-) 135.077 71.096
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) (+/-) - -
1.24 Ahnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (+/-) 5.889.365 (43.404.502)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) (+/-) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (+/-) 4.757.602 (253.286)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (+/-) 2227825 (47.266.456)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklarn (-) - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari (+) - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 8 (131.574) (600.985)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller (+) - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (-) - a
26 Elden Cikanlan Saulmaya Hazir Finansal Varhklar (+) - -
27 Satin Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (-) - -
28 Saulan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (+) - -
29 Diger (+/-) 9 (155.272) (83.648)
1. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (286.846) (684.633)
(o3 FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) - 70.000.000
32 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi (-) - (22.116.030)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan (+) ® 5
3.4 Temettit Odemeleri (-) - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (-) (1.847.161) -
3.6 Diger (+/-) - =
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-) (1.847.161) 47.883.970
v Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-) - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artig (I+HI+ITT+1V) 93.818 (67.119)
VL Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 41.061 108.180
VIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar (V+VI) 2.5 (m) 134.879 41.061

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir
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BASER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

CARI
DONEM
(*) (31.12.2015

ONCEKIi
DONEM
(31.12.2014)

1.3
1.4
IS5

1.6
1.6.1
162
163
1.64
1.6.5
1.7
1.8
1.9
1.9.1
1.92
1.93
1.9.4
1.9.5
110
111
112z
113
1.14

OO R
o =
o

=

2

o o
ok W e W e w
[P

L

31
32
33
34

1v.

4.1
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yokumlulikler
NET DONEM KARI (1.1-1,2)

GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma intifa Senetlerine

Kira Igtirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-) (*)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) (*)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma Intifa Senetlerine

Kira Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplenine
Katilma Intifa Senetlerine

Kira Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

(7.639.713)

(7.639.713)

(7.639.713)

0,0000
240,00

6.027.603
1.307.757
1.295.983

11.774

4.719.8406

4.719.846

0,0000
20,00

(*) 2015 yih kar dafstinuna iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi

tibanyla he:

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklarina iliskin gelir tutarlannin nakit ya da i
dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismumin kar dafiitimina ve sermaye artinnuna konu

ertelenmig vergi gelini daginlabilir karin hesapl, da dikkate al

Ekleki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir



BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

2

Baser Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla
29 Haziran 1995 tarihinde kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk

31 Aralik 2015 pay1 (%) 31 Arahk 2014  pay1 (%)

Bica Holding A.S. (“Bica Holding”) 25.124.702 87,24 13.085.782 87,24
Atilla Bager 3.675.241 12,76 1.914.188 12,76
Diger 57 - 30 -
Sermaye 28.800.000 100.00 15.000.000 100,00

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 67°dir (31 Aralik 2014: 66).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Kiiltiir Mahallesi Nispetiye Caddesi Akmerkez B3 Blok Kat:2 34340 Besiktas / Istanbul
Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla sube sayis1 7°dir. (31 Aralik 2014: Sube:6).

Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmig ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yd&netmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
diizenlemektedir.

Finansal tablolar, yatirrm amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme

2.2.

2.3

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifas1 ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni
zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borg¢lar netlestirilerek bilancoda net
tutarlar1 ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir
onceki mali y1l ile tutarli uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda, yonetimin, raporlanan varlik, yiikkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasi, tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 7 — Takipteki alacaklar

Not8 — Maddi duran varliklar

Not9 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 12 — Vergi varlik ve ytikiimliiliikleri
Not 18 — Borg ve gider karsiliklar
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a)

b)

BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2015 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Donemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 *

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik galisanlarin veya tiglincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalart durumunda hizmet
donemleri ile nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmasi durumunda, igletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalig
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarin1 degistirirken ‘performans kosulu’ ve
‘hizmet kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle ol¢iiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bdliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan
yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklari toplamimin igletme varliklar
toplami ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarin
iskonto edilmeden Sl¢iilebilmesini degistirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik lyilestirmeler sirastyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarinin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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2.4,
b)

BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

2015 vyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagsmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olugumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52°nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Agiklamalaru i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan

Yontemlerin Aciklanmasi *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *
2011-2013 Donemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler
TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ®
2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik fyilestirmeler
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 ?

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ®

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar: ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi *

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart ®

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Sirket heniiz yirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lglimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve l¢timii
ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
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c)

BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (devami)

Heniiz virirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devam)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yintemlerin
Aciklanmas

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen
gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene
kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢liimii olarak ifade
edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigir durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin
kullanim1 sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun
olmadig1 goriislinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda {iretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan
eskime beklentisini igaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin
gostergesi olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarumsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore oOlgiilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici bitki’
tarimsal {riinlerin {iretimi veya temini icin kullanilan, bir donemden fazla iirlin vermesi beklenen ve 6nemsiz
kalint1 satiglar1 diginda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmugtir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda
oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

. TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
. TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegsmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri

aciklamasini ongortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (devami)

Heniiz vyirirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devam)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik igletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarimi sunmalarina iligskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amaglt elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siiflandigl ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakhigr Arasindaki Varhik Satslart veya
Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye

katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (devami)

Heniiz vurirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devam)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yaturum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asagidaki sekilde agiklik getirir:

e  Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagh ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagl
ortakligi olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir igtirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak ydntemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim igletmesi amaci glitmeyen bir yatirimei istirakteki ya da is ortakligindaki paylari igin
uyguladigi gergege uygun deger dlglimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarimi ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme
hesaplarini’ hem TFRS’lere goére hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal
tablolarinda 6nceki donemde wuyguladigi genel kabul gormiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, satilmaya hazir finansal yatirimlar,
alinan krediler, faktoring borglari, finansal kiralama borglari ve diger bor¢lardan olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gergege uygun degerleri ile kaydedilmektedir. Tiirev olmayan finansal araclar,
kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olugsmaktadir.

Bankalar, ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarini icermektedir. Bankalar, kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu
tarihte vadesi {i¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip yatirimlar
ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinir.
Kayda almmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarmin etkin faiz orani ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar lizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Alnan krediler ve finansal kiralama borglari, ilk maliyet degerleri {izerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlan {izerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar,
s6z konusu borglarm vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri, Not 2.5.(h)’de agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar, etkin faiz oram yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden varsa deger
diistikligii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal araclar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6tiirii
veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varligin risk ve kazanimlarin
esasen kars tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya
satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler,
Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya ddenmesi durumunda
kayitlardan ¢ikarilir.
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BASER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamu)

(b) Maddi duran varliklar ve amortisman

() Maddi duran varliklar

(i)

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan

kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilir
(bkz. Not 2.5 (d)).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in finansal durum
tablosunda, ilgili varligin gercege uygun degeri ile minimum kira 6demelerinin bugilinkii degerinden diisiik olam
iizerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 (bkz. Not 2.5 (d)) diisiilerek muhasebelestirilir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun
olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin
Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, kiralanan varlik kira siiresi igerisinde;
kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mrii iginde amortismana tabi
tutulur. Finansal durum tablosundaki finansal kiralama yiikiimliiligii anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken,
kira d6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait kar veya zarar tablosuna
yansitilir.

(iii) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

(iv)

v)

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek i¢in katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya
¢ikan harcamalar, s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim
diger gider kalemleri olustuk¢a gore kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gére aktife giris veya monta;j tarihleri
esas aliarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaglar 3-5yil
Tagitlar Syl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali mriinden kisa olan1 iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirnm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Slgiiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger
ile degerlenirler. Yatirim amacglh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagl gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirim amagh
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslart ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alman
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilir.
Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri iizerinden, satin alim
tarihinden itibaren iktisadi 6miir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.
Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri 3 yildur.

Deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her raporlama doénemi sonunda deger diisiikliigline ugradiklarina
iligkin gostergelerin  bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz
etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Faktoring alacaklar1 harig, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki
farktir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diigiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar, deger diigiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem
karindan diigiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek
muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek,
ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da géz Oniline alarak ayirdigi tutardir. Sirket, BDDK
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinli gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
geemeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100l oraninda
ozel karsilik ayirir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar1 “Takipteki Alacaklar” altinda bulunan “Tasfiye Olunacak
Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise “Zarar Niteligindeki Alacaklar”
olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamu)

Deger Diisiikliigii (devam)

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarmin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigii
gostergesi olup olmadig1 konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir
tutart tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikliigii kayitlara
almir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubu,
nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden
satis masraflarinin diislilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akisglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin
risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin
azalmasi veya deger diislikliiglinlin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger diisiikliigli, yalnizca varligin belirlenen kayitli degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.

Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gére hesaplanan
muhtemel yilikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikce tahakkuk esasmna gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikiimliilik tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degerinin hesaplanmasini dngoérmektedir. Dolayisiyla
Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmustir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Iskonto orani %3,70 %2,95
Beklenen maas / limit artis orani %6,8 95,0
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %84 %95

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsili1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 i¢in, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 1 Ocak
2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL {izerinden hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda belirtildigi
iizere herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi ig¢in
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliiglin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak
iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu {izerinden alinan belirli bir ylizde miktar1
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin
faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iii) Finansman giderleri
Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
Kurum kazancti iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi icermektedir.
Kurumlar Vergisi

Cari dénem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama tarihinde gegerli
olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve bor¢larin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi oranlari lizerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider
veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12, “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya
varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari
tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi,
gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde
yansitilmig olan ertelenmis vergi varligmin tamamindan veya bir kismindan arttk fayda saglanilamayacagi
anlagildig1 takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi
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durumunda ve ertelenmis vergi varliklarmin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin eg zamanl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iligkili taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarin Aciklamalarna iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali
haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli
derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar
ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tamimlanmaktadir (Not 27).

Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net donem kar1 veya zararinin, sirket hisse senetlerinin
donem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bdliinmesi ile hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-
agirhig faktorii ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida
hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlariin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

() Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”, hiitkiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmas: veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

(m) Nakit akzs tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanma giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit
akimlarin1 gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Nakit 6.283 4.668
Bankalar 128.596 36.393
134.879 41.061
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandigi
bilgileri de iceren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
parasal varliklar ve borglar, raporlama tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu
tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen
yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan
TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2015 2014
ABD Dolari 2,9076 2,3189
Avro 3,1776 2,8207

Sans amach elde tutulan duran varliklar

Satis amacli elde tutulan olarak simiflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiikk olani ile Olgiiliir ve s6z konusu varliklar
lizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
2015 2014
TP YP TP YP
Nakit 6.283 - 4.668 -
6.283 - 4.668 -
BANKALAR
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:
2015 2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 128.596 - 36.393 -
128.596 - 36.393 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan hisse
senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar elde etme maliyetlerinden deger diistikliikleri
diigiilerek finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Deger
Hisse oram1 %  Maliyet degeri diigiikliigiic. ~ Defter degeri
Giiney Mensucat San. Ve Tic. AS ¥ 11,00 6.446.972  (6.446.972) -

6.446.972  (6.446.972) -

@) Giiney Mensucat San. Ve Tic. AS’nin faaliyetleri durdurulmustur ve sirket ile ilgili olarak iflas karar alinmugtir.

Deger diistikliigl karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Dénem bagi bakiyesi, 1 Ocak 6.446.972 6.446.972
Donem i¢inde ayrilan - -
Donem i¢inde satilan finansal varlik - -
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 6.446.972 6.446.972

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:
2015 2014
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklari 134.144.716 - 135.337.141 -
Faktoring alacaklari 134.144.716 - 135.337.141 -

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarinin tahsili igin alinan ¢ek ve senetlerin toplam
tutar1 198.811.596 TL (31 Aralik 2014: 184.604.368 TL)’dir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket, faktoring
alacaklarina karsilik miisterilerinden 473.488.436 TL tutarinda ipotek, ¢cek ve munzam senet almustir (31 Aralik
2014: 477.923.343 TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramis faktoring alacagi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devamz)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, toplam faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2015 % 2014 %
Insaat 57.462.479 43 20.250.805 15
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 10.649.703 8 4.643.588 3
Niikleer Yakit, Petrol Ur. ve Kémiir Uriinleri Sanayi 7.887.162 6 4.474.585 3
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 7.613.899 6 4.956.826 4
Baska Yerlerde Simiflandirilmamis imalat Sanayi 7.156.267 5 5.462.490 4
Gida, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 6.953.281 4 9.854.956 7
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 5.847.509 3 2.764.181 2
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 4.465141 3 6.002.092 5
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 3.460.519 3 1.118.503 1
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 3.273.064 3 1.591.201 1
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 2.968.669 2 2.550.157 2
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 2.818.621 2 1.101.001 1
Makine ve Techizat Sanayi 2.255.413 2 5.355.067 4
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 2.094.526 2 5.281.854 4
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi 1.774.670 1 5.500.597 4
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 1.759.790 1 3.356.852 2
Tarim, Hayvancilik ve Ormancilik 1.632.049 1 16.202.558 12
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 1.037.822 1 25.737.314 19
Ulasim Araglart Sanayi 708.537 1 3.942.508 3
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 599.904 - 1.134.687 1
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklar1 597.585 - 1.486.869 1
Otel ve Restorantlar (Turizm) 474.338 - 1.026.857 1
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 337.792 - 1.185.208 1
Finansal Aracilik 151.554 - 202.763 -
Egitim 85.040 - 34.412 -
Saglik ve Sosyal Hizmetler 64.057 - 77.649 -
Agac ve Agac Uriinleri Sanayi 15.325 - 41.561 -
134.144.716 135.337.141
Faktoring Bor¢lar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring bor¢lariin detay1 asagidaki gibidir:
2015 2014
TP YP TP YP
Faktoring borglari 300.571 - 165.494 -
Toplam 300.571 - 165.494 -

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibartyla ilgili faktoring
miisterileri hesabina yatirilmamus tutarlar ifade etmektedir.
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TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 27.490.143 - 18.997.997 -
Ozel karsiliklar (25.926.832) - (11.199.878) -
Takipteki alacaklar, net 1.563.311 - 7.798.119 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

2015 2014

Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmig

faktoring alacag karsihik faktoring alacagi karsihk

Vadesi 1-3 ay gecen - - - -

Vadesi 3-6 ay gecen 1.245.042 134.765 5.103.078 896.454

Vadesi 6-12 ay gegen 873.406 420.371 5.107.525 1.516.030

Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 25.371.695  25.371.696 8.787.394 8.787.394

Toplam 27.490.143  25.926.832 18.997.997  11.199.878

Ozel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak bakiyesi 11.199.878 19.752.854

Donem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Not 25) 16.812.105 5.922.907
Dénem igindeki tahsilatlar (-) (Not 23) (1.273.482) (1.515.488)

Aciz vesikasina baglananlar (-) - (2.074.489)

Varlik yénetim sirketine satis (-)* - (10.885.906)

Yo6netim kurulu karari ile feragat edilen @ (811.669) -

Donem sonu bakiyesi, 31 Arahk 25.926.832 11.199.878

(Y Sirket 30 Haziran 2014 tarihinde imzalanan protokolle 10.995.906 TL tutarinda takipteki faktoring alacaklarin1 Turkasset Varlik
Yonetim A.S.’ye 108.000 TL bedelle temlik etmistir. Temlik edilen bu alacaklardan ilerki donemlerde yapilacak olasi tahsilattan
Sirket’e geri 6deme yapilmayacaktir.

(® 2014 yil1 igerisinde sorunlu hale gelmis 4.111.669 TL alacaga karsilik teminat alinmus ipotekli arsani bir iigiincii kisiye 3.300.000
TL degerle temliki ve tahsilat1 neticesinde olusan 811.669 TL fark kadar meblagdan 30 Haziran 2015 tarihli Yonetim Kurulu Karari
ile feragat edilmistir.
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MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:
Yeniden
degerleme
dolayisiyla
1 Ocak 2015 ilaveler artiglar Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 768.342 47.685 - - 816.027
Tagitlar 1.352.835 83.889 - (19.573) 1.417.151
Ozel maliyetler 194.127 - - - 194.127
Finansal kiralama yoluyla
alinan gayrimenkuller - 33.755.151 8.244.849 - 42.000.000
2.315.304 33.886.725 8.244.849 (19.573) 44.427.305
Cariyll Deger diisiis
1 Ocak 2015 amortismani karsihigi Cikiglar 31 Aralik 2015
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar 613.178 67.929 - - 681.107
Tagitlar 496.388 211.095 - (15.332) 692.151
Ozel maliyetler 182.710 1.782 - - 184.492
Finansal kiralama yoluyla
alinan gayrimenkuller - - - - -
1.292.276 280.806 - (15.332) 1.557.750
Net defter degeri 1.023.028 42.869.555

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yeniden
degerleme
dolayisiyla
1 Ocak 2014 ilaveler artiglar Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet
Mobilya ve demirbagslar 742.209 26.133 - - 768.342
Tasitlar 777.983 574.852 - - 1.352.835
Ozel maliyetler 194.127 - - - 194.127
1.714.319 600.985 - - 2.315.304
Cari yll Deger diisiis
1 Ocak 2014 amortismani karsiligi Cikislar 31 Arahk 2014
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar 522.159 91.019 - 613.178
Tagitlar 327.330 169.058 - 496.388
Ozel maliyetler 176.667 6.043 - 182.710
1.026.156 266.120 - 1.292.276
Net defter degeri 688.163 1.023.028

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ara¢ sigortalarinda piyasa degeri iizerinden kasko yapildigindan poligelerde tutar yazmamaktadir.
Sirketin igyeri poligelerinin toplam sigorta degeri 8.792.865 TL’dir (31 Aralik 2014: 5.454.810 TL).

Tasitlar iizerinde tasit kredisi karsiliginda banka lehine tesis edilmis 280.364 TL tutarinda rehin mevcuttur (31 Aralik 2014: 588.497
TL ). Finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amagli gayrimenkul karsihginda, Sirket tarafindan Finansal Kiralama Sirketine
39.918.060 TL tutarinda teminat senedi verilmigtir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir)
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in finansal kiralama ile alinan gayrimenkullerinin tamami yatirim amagli gayrimenkuldiir. Sirket’in
diger tiim maddi duran varliklar1 kullanim amaghdir. Yatirrm amagli gayrimenkuller gercege uygun degeri
iizerinden muhasebelestirilmekte olup, deger artiglar1 “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azaliglar ise
“Diger Faaliyet Giderleri” igerisinde muhasebelestirilmektedir. Sirket, cari dénemde yatinm amaglh
gayrimenkullerin gergege uygun deger artislart ile ilgili 8.244.849 TL tutarinda deger artisini diger faaliyet
geliri olarak muhasebelestirmistir (Not 23).

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger odlciimleri

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in yatirim amaglhi gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatirirm amach
gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal deger yontemine gore belirlenmistir.

Yatirim amagh gayrimenkul

Raporlama tarihi itibariyla

9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

Defter degeri gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL
42.000.000 - 42.000.000 -

gibidir:
1 Ocak 2015 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 290.701 155.272 - 445.973
290.701 155.272 - 445.973
Cari yil itfa
1 Ocak 2015 paylari Cikislar 31 Aralik 2015
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlar 217.815 51.166 - 268.981
217.815 51.166 - 268.981
Net defter degeri 72.886 176.992
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2014 Tlaveler Cikiglar 31 Arahk 2014
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 207.053 83.648 290.701
207.053 83.648 - 290.701
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Cari yil itfa
1 Ocak 2014 paylari Cikislar 31 Arahk 2014
Birikmis itfa paylar:
Bilgisayar yazilimlari 183.753 34.062 - 217.815
183.753 34.062 - 217.815
Net defter degeri 23.300 - 72.886

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahlik 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Pesin 6denmis faiz giderleri® 199.928 - - -
Pesin 6denmis diger giderler 53.038 - 129.090 -
Pesin 6denmis menkul kiymet ihrag¢ giderleri @ 226.721 - 580.314 -
Pesin 6denmis sigorta giderleri 70.294 - 62.280 -
BDDK gider katilim pay1 22.500 - 21.100 -
Pesin 6denmis giderler 572.481 - 792.784 -

@) Pesin 6denmis faiz giderleri, kullanilan kredilere ddenen pesin faizlerden olusmakta olup, aylar itibarryla
giderlestirilmektedir.

@ Pesin 6denmis menkul kiymet ihrag¢ giderleri, ihra¢ sirasinda pesin ddenen komisyon ve diger harclardan
olusmaktadir, aylar itibariyla giderlestirilmektedir.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR

Satis amach elde tutulan varliklar Sirket’in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla Sirket aktifine aldigi
gayrimenkulden olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 1.025.000 TL tutarinda satis amagli elde tutulan 1 adet diikkan bulunmaktadir.
(31 Aralik 2014: 1.025.000 TL).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar
bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31 Aralik 2014: %20). Kurumlar vergisi oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kéar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde
%10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan
kar dagitimlarma iligkin stopaj oranlarimin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi
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gerektigi hususunu aciklifa kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni
diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler
her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap
donemi icinde iligkili sirketler ile yapilmig olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer
fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay:1 takip eden dordiincii ayimn
25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar
degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosundaki kurumlar vergisi karsiligi, asagida
mutabakat1 yapildigi lizere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2015 2014

Tutar Tutar

Raporlanan vergi oncesi kar / (zarar) (7.639.713) 6.027.603
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (%20) 1.527.943 (1.205.521)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve vergiden muaf gelirler (net) (19.854) (102.236)
Vergi geliri / (gideri) 1.508.089 (1.307.757)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisine iligkin bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - 1.295.983
Donem i¢inde 6denen gegici vergi (18.734) (1.182.528)
Cari donem vergi borcu / (varhgr) (Not 12) (18.734) 113.455

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi geliri / (giderleri) asagida
Ozetlenmistir:

2015 2014
Cari vergi karsiligi - (1.295.983)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.508.089 (11.774)
Vergi karsihigi 1.508.089 (1.307.757)

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinde raporlama
standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yikiimliliklerinin yurirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan detay asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

2015 2014 2015 2014
Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigii
karsilig1 5.500.000  5.500.000 1.100.000 1.100.000
Kidem tazminat: kargiligi 455.284 291.522 91.057 58.305
Kullanilmamis izin karsilig1 131.772 88.542 26.354 17.708
Alacak kargiliklar 46.439 46.439 9.288 9.288
2015 yili mali zarar (*) 12.606.891 - 2.521.378 -
Masraf ve komisyon reeskontu 403.937 536.706 80.787 107.341
Ertelenmis vergi varhklari 3.828.864 1.292.642
Maddi ve maddi olmayan varliklar
lizerindeki gegici farklar (5.170.351)  (101.104) (1.034.070) (20.221)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.034.070) (20.221)
Ertelenmis vergi varhigy, net 2.794.794 1.272.421

(*) Ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinan 12.606.891 TL tutarindaki mali zarar’in 2020 yilina kadar
kullanim siiresi bulunmaktadir.

2015 2014
1 Ocak itibariyla Acilis Bakiyesi 1.272.421 1.284.868
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.508.089 (11.774)
Ozkaynaklarda Muhasebelesen Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 14.284 (673)
Kapams Bakiyesi 2.794.794 1.272.421
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13 DIGER ALACAKLAR VE AKTIFLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Verilen avanslar @ 93.231 - 93.571 }
93.231 - 93.571 -

) Bakiye ¢esitli depozitolar ve verilen avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar 1.143.141 - 2.208.913 -
BSMV tahakkuk 61.861 - 71.372 -
Diger 598.806 13.354 62.406 6.299
1.803.808 13.354 2.342.691 6.299

14 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: agagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Alman Krediler 62.441.083 - 56.837.709 -
62.441.803 - 56.837.709 -
2015 2014
Faiz TL karsihg: Faiz TL karsihg:
Orijinal Oram 1 Yila 1Yl ve Orijinal Oram 1 Yila 1 Yil ve
Tutar % @ Kadar Uzeri Tutar % @ kadar Uzeri
10,40- 10,40-

TL 62.441.082 16.40 62.187.812  253.271  56.837.709 12,34 56.448.139  389.570
Toplam 62.187.812  253.271 56.448.139  389.570

@ Bu oranlar 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli kredilerin faiz oran araligini
ifade etmektedir.
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15 KIiRALAMA iSLERINDEN BORCLAR

2015 2014
TP YP TP YP
Finansal kiralama borglari 64.770 31.843.220 -
64.770 31.843.220 -

Finansal kiralama borg¢larinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demeleri

Asgari kira 6demelerinin

Finansal kiralama borglar

Bir yil iginde

iki ile bes yil arasindakiler

Bes yildan uzun

Eksi: gelecege ait finansal giderler

Kiralama yiikiimliiliigiin bugiinkii
deger

Eksi 12 ay icinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar)
12 aydan sonra 6denecek borglar

bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk

2015 2014 2015 2014
4.380.453 - 2.842.155
21.536.246 - 16.170.729
14.002.373 12.895.106
(8.011.082) - -
31.907.990 31.907.990
(2.842.155)
29.065.835
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16 THRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, nitelikli yatinmcilara satig yontemiyle, 30 Mayis 2014 tarihinde 20.000.000 TL tutarinda 728 giin
vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli TRSBASR51618 ISIN kodlu ve nitelikli yatirimcilara satig
yontemiyle, 26 Kasim 2014 tarihinde 30.000.000 TL tutarinda 728 giin vadeli, 3 ayda bir degisken faiz kupon
O6demeli TRSBASRK1612 ISIN kodlu tahvil ihra¢ etmistir. S6z konusu tahvillere iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Para Vade Faiz Tiirii Nominal Defter
31 Aralik 2015 birimi degeri degeri
Tahviller
- TRSBASR51618 TL 27 Mayis 2016 Degisken 20.000.000 20.276.924
- TRSBASRK1612 TL 23 Kasim 2016 Degisken 30.000.000 30.430.583
50.000.000 50.707.507
Para Vade Faiz Tiirii Nominal Defter
31 Aralik 2014 birimi degeri degeri
Tahviller
- TRSBASR51618 TL 27 Mayis 2016 Degisken 20.000.000 20.219.692
- TRSBASRK1612 TL 23 Kasim 2016 Degigken 30.000.000 30.353.669

50.000.000 50.573.361

17 DIGER BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin detay agagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Ortaklara borglar ) - 3.762.943 - -
Kazanilmamus faktoring
komisyonlar1 ve masraflar 430.016 - 541.295 -
Saticilara borglar 216.529 - 155.697 -
646.546 3.762.943 696.992 -

@ 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 3.762.943 TL tutarindaki bakiyenin tamam Sirket’in kisa vadeli fon
ihtiyac1 nedeniyle Sirketin ana ortagi Bica Holding A.S tarafindan saglanan fonlardan olusmaktadir.Bahsi
gecgen borg icin % 6,20 faiz igletilmektedir.
18 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 186.822 - 172.529 -
Odenecek gelir vergisi 161.205 - 176.484 -
Odenecek primler 115.347 - 106.888 -
Odenecek damga vergisi 4.575 - 4.678 -
Odenecek KDV 1.052 - 432 -

469.001 - 461.011 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Calisan haklarn yiikiimliligi karsilig
Kidem tazminati karsilig1 455.284 - 291.522 -
Kullanilmamus izin karsiligi 131.772 - 88.542 -
587.056 - 380.064 -

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten O6nceki hizmet siiresine iligkin
baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 3.828,37 (tam) TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 (tam) TL) ile
sinirlandirilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6,80 (2014: %5,00) enflasyon
ve %10,75 (2014: % 8,10) iskonto orani varsayimlarina gére yaklagik %3,70 (2014: %2,95) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram da %15,97 (2014: %16,36) olarak dikkate
almmustir. Sirket kidem tazminati karsili§i hesaplamasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan
4.092,53 (tam) TL tavan tutarim dikkate almistir (1 Ocak 2015: 3.541,37 (tam) TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 291.522 262.787
Donem iginde 6denen (105.790) (82.627)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 198.134 114.724
Aktiieryal kayip/ (kazang) 71.418 (3.362)
Donem sonu bakiyesi, 31Aralik 455.284 291.522

Kullanilmamaus izin karsilig

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait licreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tim
calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yiikiimliilik tutaridir.

Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Dénem bagi bakiyesi, 1 Ocak 88.542 98.820
Cari dénemde ayrilan / (kullanilan) karsilik tutari 43.230 (10.278)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Arahk 131.772 88.542
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OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 28.800.000 TL’dir. (31 Aralik 2014: 15.000.000 TL)
ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmigs 1 TL degerinde 28.800.000 (31 Arahik 2014:
15.000.000) adet imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sirket 6 Mayis 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul Toplantisinda aliman kararla 15.000.000 TL olan &denmis sermayesini tamami i¢ kaynaklardan
kargilanmak tizere 28.800.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir. Bahsi gegen arttirim karar1 21 Mayis 2015
tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sermaye yedekleri bulunmamaktadir. Sermaye yedeklerinin tamami yukarida
bahsi gecen sermaye arttirimi sirasinda sermayeye eklenmistir. (31 Aralik 2014: 7.339.489 TL tutarindaki
sermaye yedekleri, 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir).

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclari/kayiplar:

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli gelire
ve tammlanmis fayda planlarnyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda personel giderlerine kaydeder. Sirket,
tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya ddemelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili azaltma veya
O0demeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden kaynaklanan kazang veya
zararlar tanimlanmig fayda yiikiimliliginiin bugiinkii degerinde meydana gelen degisiklikleri, plan
varliklariin gergege uygun degerindeki degisimleri ve daha dnceden muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang
ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini igermektedir. Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 15.187 TL
tutarinda aktiieryal kaybi bulunmaktadir.(31 Aralik 2014: 41.947 TL aktiieryal kazang)

Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 11.734.968 TL tutarindaki kar yedekleri, 3.137.694 TL tutarindaki yasal
yedeklerden ve 8.597.274 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden olusmaktadir Olaganiistii yedeklerin
1.976.660 TL’lik kismu yukarida bahsi gegen sermaye arttiriminda kullanilmigtir. (31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla 13.475.633 TL tutarindaki kar yedekleri, 2.901.699 TL tutarindaki yasal yedeklerden ve 10.573.934
TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden olugmaktadir).

Gecmis Y1l Kar veya Zarari
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ge¢cmis yil zararlar1 bulunmamaktadir.

Kar Dagitimm

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen Yyasal yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.
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ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin detay1
asagidaki gibidir:

2015 2014

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 30.926.336 26.377.428
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar 7.037.495 6.572.962
37.963.831 32.950.390
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22 ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:

2015 2014

Personel giderleri 7.715.233 6.829.253
Dava giderleri 1.333.089 918.034
Kira giderleri 854.529 644.440
Haberlesme giderleri 607.282 384,431
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 8, 9) 331.972 300.182
Denetim ve danismanlik giderleri 303.009 259,843
Tasit giderleri 250.047 237.159
Vergi, resim, harg ve fonlar 239.725 669.935
Kanunen kabul edilmeyen giderler 94.420 88.307
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 92.344 114.724
Temsil agirlama giderleri 40.326 43.385
Diger 781.506 512.912
12.643.482 11.002.605

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri iginde yer

alan personel giderleri asagidaki gibidir:

2015 2014

Maas ve ticretler 6.178.083 5.518.883
SSK isveren pay1 852.781 707.800
Personel yemek giderleri 232.020 189.097
Personel 6zel sigorta giderleri 166.345 157.488
Kidem tazminati 6demesi 105.790 -
Issizlik sigortasi isveren pay1 74.953 60.579
[hbar tazminat1 giderleri 51.018 23.927
Personel prim ve ikramiye giderleri 38.460 143.700
Diger 15.783 27.779
7.715.233 6.829.253

23 DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 7) 1.273.482 1.515.488
Kambiyo karlar 3.988.155 73.453
Bankalardan alinan faizler 27.653 51.283
Maddi duran varlik satis kari 21.502 -

Yatirim amaglh gayrimenkuller gergege uygun
deger artiglar1 (Not 8) 8.244.849 -
Diger 117.685 253.551
13.673.326 1.893.775
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FiNANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

2015 2014

Kullanilan krediler faiz giderleri 12.519.463 8.238.663
Ihrag edilen menkul kiymetler faiz giderleri 6.702.145 2.907.361
Finansal kiralama faiz gideri 1.241.110 -
Verilen iicret ve komisyonlar 1.200.454 743.160
21.663.172 11.889.184

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait takipteki alacaklara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

2015 2014
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not7) 16.812.105 5.922.907
16.812.105 5.922.907

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

2015 2014

Kambiyo zararlar 8.114.881 1.866
Diger 43.230 -
8.158.111 1.866

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflar ile olan iglemler
asagidaki gibidir:

Bica Holding A.S. 2015 2014
Kefalet komisyonu giderleri 721.439 361.016
Faiz giderleri 203.716 -
Kira giderleri 19.200 18.600

944.355 379.616

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir.

Bica Holding A.S. 2015 2014
Diger alacaklar 400.329 -
Diger borglar (3.762.943) -

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladigi ticret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.090.689 TL dir (31 Aralik 2014: 2.130.083 TL).
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28 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
28.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP
Alman kefaletler® 2.914.475.903 - 1.407.530.900 -
Alinan senetler 459.347.558 - 469.402.643 2.820.700
Alman ipotekler 12.150.000 - 5.170.000 -
Alinan ¢ekler 1.990.878 - 530.000 -
3.387.964.339 - 1.882.633.543 2.820.700

@) Faktoring sdzlesmelerine istinaden alinan kefalet tutarlarindan olusmaktadir. BDDK’nin ilgili
diizenlemesine istinaden 2014 yilinda nazim hesaplarda sunulmaya baglanmigtir. Bir kredi riski i¢in alinan
kefaletlerin her biri kredi riski ayr1 ayr1 dikkate alinarak toplama dahil edilmistir.

28.2Verilen Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat senetlerinden olusmaktadir:

2015 2014
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar 2.855.772 - 507.875 -
Bankalara verilen teminatlar 20.000 39.918.060 20.000 -
2.875.772 39.918.060 527.875 -

28.3Vergi cezalar

T.C. Maliye Bakanhg Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan 2009 yilinda, 2008 yil1 hesap dénemine iliskin tiim
faktoring sektoriinii kapsayan vergi incelemeleri baslatilmistir. S6z konusu incelemelerin, yiirtirliikteki vergi
mevzuati ¢ergevesinde yiiriitiildiigli ifade edilmektedir. Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007
tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 Ve izahnamesi Ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarin Bigim Ve Icerigi Hakkinda Teblig” agiklamalari uyarmca 104 No.lu “Iskontolu Faktoring
Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazanilmamis Gelirler’in yil sonundaki
bakiyesinin gelir yazilmamis olmasi ile faktoring islemlerinden dogan alacaklardan vergi mevzuatina gore
“dava veya icra sathasinda” bulundugundan siipheli alacak karsiligi ayrilarak gider kaydedilen tutarlar i¢cindeki
“ana para” alacaga iliskin kisimlarin da gider kaydedilmis olmasi elestiri konusu yapilarak 834,712 TL
kurumlar vergisi salinmis ve 834,712 TL vergi ziyai cezas1 kesilmis ve Sirket’e 8 Ocak 2010 tarihinde teblig
edilmistir. Sirket salinan bu vergi ile kesilen vergi cezasina iligskin olarak kanuni siiresi i¢inde tarhiyat sonrasi
uzlagma talebinde bulunmus ancak 9 Agustos 2011 tarihinde yapilan uzlasma goriismesinde uzlagsma
saglanamamgtir. 19 Agustos 2011 tarihinde Istanbul 7. Vergi Mahkemesi 2011-1544 ve 1545 dosyalardan,
salman kurumlar vergisinin iptali dava yoluyla talep edilmistir. Mahkemece yapilan yargilama sonucu 13
Haziran 2012 tarihinde dava kabul edilerek dava konusu vergi ziyai cezali kurumlar vergisi ve kurum gegici
vergisi tahriyatlarinin iptaline karar verilmistir. Mahkeme Karar1 Galata Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan
11 Temmuz 2012 tarihinde temyiz edilmis olup, dosya Danistay’dadir. Sirket yOnetimi, siirecin sonunda
Sirket’in ylikiimliiliik altina girmesi olasiligimi1 diisiik olarak degerlendirmektedir ve bu sebeple ilisikteki
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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28 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
28.4 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet
kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
TP YP TP YP
Miisteri Cekleri 132.106.728  12.740.484 131.725.195 5.325.355
Miisteri Senetleri 53.964.385 - 47.553.818 -
186.071.112  12.740.484 179.279.013 5.325.355

29 HISSE BASINA KAR / ZARAR

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden hisse basina kar/zarar agiklanmamustir.

30 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
30.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci, Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere baglh kalmaktir. Sirket, ¢esitli egitim ve yonetim standartlar
ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini
anlamasina yardimc1 olmaktadir.
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30 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

30.1.1 Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklar i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme
Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Bununla birlikte
tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup, donemler itibari ile
ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢imlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi rutin olarak kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek icin kullandig1 6zel bir bilgisayar
programi da mevcuttur.

Raporlama tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamustir (bkz. Not
6). Sirket’in azami Kredi riski, her finansal varligin finansal durum tablosunda gésterilen kayith degeri kadardir.

30.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket,
hedeflerine ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

30.1.3 Piyasa riski
(i)  Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar, yabanci
para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralhik 2014 tarihleri
itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 30.2.3’de agiklanmgtir.

(i)  Faiz oran riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlart dikkate alindiginda risk yoOnetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.
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30 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
30.2 Risk Yonetimi Actklamalart

30.2.1 Kredi riski
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

2015 Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger aktifler

Mliskili Mliskili Diger Mliskili
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 134.144.716 - 1.563.311 93.231 128.596

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 134.144.716 - - 93.231 128.596

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin

-net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1.563.311 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 27.490.143 - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - (25.926.832) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - 1.563.311 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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30 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)
30.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)
30.2.1 Kredi riski (devamzi)

2014

Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Mliskili

Qliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf  Diger Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 135.337.141 - 7.798.119 - 93.571 36.393
A. Vadesi gegcmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 135.337.141 - - - 93.571 36.393
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -
geemis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger distikliigline ugramamis - - - - - - -
varliklarin
-net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 7.798.119 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 18.997.997 - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - (11.199.878) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - 7.798.119 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu disi1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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30
30.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (devami)

30.2.2 Likidite riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan doénemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

2015
Sozlesmeye
gore nakit
Defter cikislar 6 aydan 6-12 ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesmeye gire vadeler Degeri toplamm kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 149.084.694 163.254.176  93.080.162 34.382.124 21.789.517  14.002.373
Alinan krediler 62.441.083 63.630.990 63.303.939 73.780 253.271 -
Ihrag edilen menkul kiymet (net) 50.707.507 55.676.000 23.558.000 32.118.000 - -
Faktoring borglar1 300.571 300.571 300.571 - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 31.907.990 39.919.072  2.190.109  2.190.344 21.536.246  14.002.373
Diger borglar 3.727.543 3.727.543  3.727.543 - -
2014
Sozlesmeye
gore nakit
Defter cikislar 6 aydan 6-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesmeye gore vadeler Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 107.576.564 118.478.427 58.550.200 4.706.658 55.221.570 -
Alinan krediler 56.837.709 57.392.933 56.862.706 140.658 389.570 -
Ihrag edilen menkul kiymet (net) 50.573.361 60.920.000  1.522.000 4.566.000 54.832.000 -
Faktoring borglar1 165.494 165.494 165.494 - - -
30.2.3 Piyasa riski
Faiz orani riski
Faiz orant riski duyarhiik analizi
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarl finansal araglar1 asagidaki gibidir:
Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faktoring alacaklar 134.144.716 135.337.141
Alman krediler (62.441.083) (56.837.709)
Kiralama isleminden borglar (31.907.990) -
Degisken Faizli
Thrag Edilen Menkul Degerler (50.707.507) (50.573.361)

Sirket’in finansal durum tablosunda ihra¢ edilen menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya
azalig1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla 448.213 TL azalis veya 455.342 TL artig olugmaktadir. (31 Aralik 2014: 839.193 TL azalig veya

862.468 TL art1s)
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30.2.3 Piyasa riski (devamu)

Doviz kuru riski

30 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
30.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalari (devam)

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. S6z
konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in finansal tablolar1 TL
bazinda hazirlandigindan dolayi, soz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasiflerin 6zeti agagidaki

gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
(TL Tutar) (TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 13.354 6.299
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (35.606.163) -
Net doviz pozisyonu (A+B) (35.592.809) 6.299

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

ABD
ABD Dolan Avro Toplam Dolar Avro Toplam

Varhklar
Bankalar - - - - - -
Diger aktifler 10.177 3.177 13.354 3.478 2.821 6.299
Toplam varhklar 10.177 3.177 13.354 3.478 2.821 6.299
Yiikiimliiliikler
Finansal kiralama

islemlerinden borglar - 31.843.220 31.843.220 - - -
Diger borglar 3.727.544 35.399 3.762.943 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 3.727.544 31.878.619 35.606.163
Net yabanci para pozisyonu (3.717.367)  (31.875.442) (35.592.809) 3.478 2.821 6.299
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30 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

30.2 Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devamu)
30.2.3 Piyasa riski (devamui)

Déviz kuru riski
Doviz kuru riski duyarlilk analizi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi
oncesi donem karin1 3.559.281 TL kadar azaltacaktir (31 Aralik 2014: 630 TL kadar arttiracaktir). Bu analiz, 31
Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmistir. TL’nin ilgili para
birimlerine kars1 %10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

TL

31 Arahik 2015 Kar/(Zarar)
ABD Dolar (371.737)
Avro (3.187.544)
Toplam (3.559.281)
TL

31 Aralik 2014 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 348
Avro 282
Toplam 630

30.3 Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler, Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda st yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi, onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
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31 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Sirket, finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden,
gercege uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri ve finansal kiralama borglar1 da dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve piyasa kosullarinda énemli bir degisiklik
olmamasi nedeniyle ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yakin
oldugu kabul edilmistir. ihrac¢ edilen menkul kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olusan

fiyatlar1 baz alinarak belirlenmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degeri ve gergege

uygun degeri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Finansal varhiklar
Nakit degerler ve bankalar
Faktoring alacaklar1

Finansal yiikiimliiliikler

Alman krediler

Kiralama islemlerinde bor¢lar
Ihrag edilen tahviller
Faktoring borglari

Kayith
degeri

134.879
134.144.716

62.441.083
31.907.990
50.707.507

300.571

32 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Gercege
uygun
degeri

134.879
134.144.716

62.441.083
31.907.990
50.707.507

300.571

Kayith
degeri

41.061
135.337.141

56.837.709

50.573.361
165.494

Gercege
uygun
degeri

41.061
135.337.141

56.837.709

50.573.361
165.494



