ARTI YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.2015-31.12.2015 DONEMI

FAALIYET RAPORU

i
,ﬂml

Yatirim Heolding




ICERIK

1.GENEL BILGILER ooestcevvreeseesssssesesissssesessssssssssesessssssssssssessssssssssssssssssssssessssssssassssssssssssasessssssssssssssseses 6
1.1, KUTUMSAL PLOFl .ottt ssss sttt sasans 6
B =) g0 | -1 ) 1) L 6
1.3 Personel BIlGIEr ... seeereeesseesseessessssssesssessssessssssseesses s sssesssesssssssssssssssssssssssssessssssssssssesns 7

2.YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE TANINAN MADDI HAKLAR?
2.1. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Maddi HaKIar........eeveeeesssssmmmsseeeessssssssssssssssssssssssesssses 8

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI ... 8

4 SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER...........cccccoeessesuenn 9
N U G o =T L1 ] =) o OO SPOPTVPPO 9
4.2. Istiraklerimiz — Bagll OrtaKlIKIATTMIZu e 10

4.2.1. Altinyag Kombinalart A.S. (ISHIaK) ...........wmeeeeeresssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 10

4.2.2. Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Istirak).........cccccceee 13

4.2.3. AYH Gayrimenkul Yatirimlar: A.S. (Eski- Bagli ortakliK) .....cccoecnenmeemeeeeenneenseenseesseesseeenne 14

4.2.4 KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYIIT A.S.(IStirak) .......eereeeeeereseseessssssssssssneees 14

4.2.5.1. DIl HUSUSIAT c.ceeereemiemeereerserseessees s seessseesseesseesss s sssessssss s s ssssssssssses s sssess s sssessssesssesans 18
4.3. Sirket Aleyhine Acilmis Davalar ve Bunlara Iliskin Belgeler ... 22
4.4. Anasozlesme DeGiSiKIKIEIT ..ot ssees 22
4.5. Y1l icersinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler ... 22
4.6 Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim organinin
DU RONUAAKT GOTTISTL: 1uvevueueeeesserseesseessessessseseessesssessessesssessessesssesssesssessesse s sssssssssssssesssessssssessssssesasessssssesssans 22
4.7 Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: ... seeeeeens 22
4.8. DIZETr HUSUSIAT ..ttt s 22

5. FINANSAL DURUMucseseessesssssesssssssssssssssssssssssssss s 23
5.1. 0zt FINANSAL BIlGILET ..uuuuuuuuuuuuuaususassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 23
5.2, HiSSE BIlGIIETT ..eueereeeereereteeseeeee st es s s et s s 23
5.3. Kar Dagitim POlItIKAST..c..ceeeeeneereeseersersessseesseesseesseesseessesse e sssesssesssesssssssssesssssssssssessesssessssssssesss 23

6. RISKLER {¢ KONTROL VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES....ovcovmvreserreserresnnes 24

7. DIGER HUSUSLAR ..ccccvvvvvvreessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 24

7.1. Faaliyet Donemi Sona Erdikten Sonra Gergeklesen ve Ozel Onem Tasiyan Hususlar.24







YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Art1 Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu'na

Yoénetim Kurulu’'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar1 Cercevesinde De-
netimine iliskin Rapor

Art1 Yatirim Holding A.S.nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunu-
yoruz.

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna [liskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 514’lincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) uyarinca yillik faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansi-
tacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin

gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Grup’un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig ¢cerceve-
sinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan konsolide finansal tablolariyla tu-
tarli olup olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigl hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tara-
findan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiirttiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagim-
s1z denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla tutarli olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiri-
tillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prose-
diirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gortis

Goristimiize gore Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim énemli
yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK'nin 402 nci maddesinin t¢linci fikras1 uyarinca; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
tizerinde 6nemli belirsizlikler 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren finansal tablolara iliskin bagimsiz de-
net¢i raporunun aciklanmasi gereken husus paragrafinda agiklanmis ve bu duruma iliskin Grup yone-
timin degerlendirmesi finansal tablolarin 38 no’lu dipnotunda ve ayni tarihli faaliyet raporunun 4 no’lu
notunda belirtilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul,10 Mart 2016



1.GENEL BiLGILER

2006 yilinda Taksim Yatirim Ortaklig1 adiyla kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligl olarak degisen unvan ile islemlerine devam etmistir. 2012 yilinin
son ceyreginde Altinyag, Endeks Menkul ve Endeks Gayrimenkul gibi siketlerin kurucu ve biiyiik
ortagl konumunda olan Mehmed Nureddin Cevik tarafindan imtiyazli paylari satin alinan sirke-
timiz, 08.10.2012 tarihinde Art1 Yatirim Holding ismini alarak yeniden yapilandi. Art1 Yatirim
Holding; enerji, gayrimenkul, finans basta olmak tlizere farkl sektorlerde yatirimlarin gesitlen-
dirme ve karl yatirimlarin yatirimcisi olma yolunda hedeflerini biiyiitmektedir.

Art1 Yatirinm Holding, stratejisine uygun projelere dogrudan yatirim yapabildigi gibi, 2015 yilinda
%718,38 oraninda hissedar1 oldugu Altinyag Kombinalar1 A.$ araciligiyla da yatirim yapmakta-
dir.

Art1 Yatirim Holding hisseleri BIST A.S."de ARTI kodu ile islem gormektedir. 31 Aralik 2015 tarihi

itibariyle sirketin toplam halka a¢iklik oran1 %99’dur. (Mehmed Nureddin Cevik; %11.52, Biz AG;
%9, Diger; %79,48, Art1 Yatirim Holding A.S.%0,4 ).

1.1. Kurumsal Profil

Ortakhigin Unvani: Art1 Yatirnm Holding A.S.

Ticaret Sicil No: 578747

Mersis No: 0816 0477 83300018

Vergi Dairesi/No: Uskiidar - 816 047 7833

Adres: Acibadem Mahallesi Cecen Sok. Akasya Evleri
Kent Etab1 A3 Blok No:25/A K.7 D.9 Uskiidar /
Istanbul
Telefon: 0216 290 79 59
Fax: 0216 290 79 63

E-posta: info@artiyh.com.tr

Internet Adresi: wwwe.artiyatirimholding.com.tr

1.2. Sermaye Yapisi

Arti Yatirim Holding AS. kayith sermaye sistemine tabidir. Sirketin kayitli sermaye tavani
50.000.000 TL, 6denmis sermayesi ise 10.000.000 TL'dir.
Sirketin sermaye dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31 Aralik 2015

Ortakligin Ad1 Soyadi Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
Mehmed Nureddin Cevik A Grubu 100.000 1
Imtiyazli

Mehmed Nureddin Cevik B Grubu 1.052.279 10,52

Biz AG 900.000 9

Diger (Halka Acik) 7.907.960 79,08

Art1 Yatirim Holding A.S. 39.761 0,4
Toplam 10.000.000 100

Art1 Yatinm Holding A.S paylar1 A ve B grubu olarak ikiye ayrilmistir. Yonetim Kurulu



liyelerinin se¢ciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkinda, B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkinda sahiptir. A grubu paylar sermayenin % 1’ini, B grubu paylar ise %99’ unu temsil etmek-
tedir.

Sirketimizin c¢ikarilmis sermayesi 02.03.2012 tarihinde 2.700.000.- TL'den 5.000.000.-TL'’ye,

04.10.2012 tarihinde 5.000.000.- TL’den 10.000.000.-TL’ye artirilmistir. Ayrica kayitl sermaye
tavani 5.000.000.-TL’den 50.000.000.-TL’ye ¢cikartilmistur.

1.3 Personel Bilgileri

Sirketimizde ve konsolide mali tablolarimiza dahil olan tiim sirketlerde rapor déneminde orta-
lama 121 personel gérev almistir.

2.YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE TANINAN MADDi HAKLAR

Art1 Yatirim Holding A.S.Yonetim Kurulu tiyeleri bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir;

Adi Soyadi Unvani Gorev Siiresi

Mehmed Nureddin Cevik Yonetim Kurulu Baskani 15.05.2015-2018

Hamit Serkan Drahor Yénetim Kurulu Uyesi 15.05.2015-2018

Birol Yenal Pehlivan Yoénetim Kurulu Uyesi 15.05.2015-2018

Miryam Mastaoglu Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 15.05.2015-2018
Hasan Tuncay Erol Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 15.05.2015-2018
Aziz Erkus Yoénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 15.05.2015-2018

Kurumsal Yonetim Tebligi Cercevesinde Olusturulan Komiteler;

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Unvan

Birol Yenal PEHLIVAN Yénetim Kurulu Uyesi

Hasan Tuncay EROL

Yoénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye

Denetim Komitesi

Adi Soyadi Unvan
Aziz ERKUS Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye
Hasan Tuncay EROL Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Adi Soyadi Unvan
Aziz ERKUS Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye
Birol Yenal PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi




2.1. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Maddi Haklar

Sirket 2015 yilinda st diizey yoneticilere toplam 1.095.161,00- TL tutarinda iicret ve benzeri
menfaatler kapsaminda 6deme yapmistir.

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizin 2015 yili sonu itibariyle %18.38 oraninda istirak ettigi Altinyag Kombinalar1 A.S,
tretimini yaptig1 lirtinlerin kalitesini en list diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendir-
mek ve iirtinlerdeki kalitesini yiikseltmek amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili
donem igerisinde faaliyetlerine temel diizeyde devam etmistir. Uriin portfdyiine dahil ettigi yeni
yagh tohumlarin kalite ve laboratuvar calismalarinda bulunmaktadir.

Altinyag tarafinda arastirma ¢alismalar1 hakkinda gelen bilgi su sekildedir; HUM Sifir Atikli Bu-
har Uretim Sistemi, solvent ekstraksiyon tesisinde iiretilen desarj suyu ile ne yapilacag sorunu-
nu ¢ozmek icin tasarlanmistir. Modern solvent ekstraksiyon tesisleri desolventiser, yag siyirici,
mineral yag1 siyiricl ve atik su yeniden kaynatici gibi gesitli tanklarda biyiik miktarlarda piis-
kiirtme buhari kullanirlar. Bu buharin biiyiik bir kismi bertaraf edilmesi gereken atik suya donti-
slir. Mevcut cevre standartlari ile, bu atik suyun bertaraf edilmesi giderek artan bir sekilde zor-
lasmakta ve maliyetlenmektedir.

HUM Sifir Atikh Buhar Uretim Sistemi’nin kullanilmas, tesislerde asagidaki faydalar saglamak-
tadir:

. Bir kg atik suyu buharlastirmak i¢in yaklasik bir kg indirekt buhar kullanildigindan
dolayi, sistemi isletmek icin neredeyse hic ilave buhar gerekmez, mevcut sistemdeki buhar kapa-
sitesi asilmaz.

o Kazana dénen kondens miktari, toplam buhar tiiketiminin %50 si ile en ytliksek %95ine
kadar artar. Bu, kazandaki ekleme suyunun 6nisitma enerji maliyetlerini diisiiriir. Ve bu da tesi-
sin enerji maliyetlerinde net bir diislise sebep olur.

. Ayni sebeple, kazan ekleme suyunun kimyasal islem maliyetleri %90 a kadar diiser.

. Tesis icin, taze ekleme suyu satin alma maliyetleri minimum diiser. Bu fayda, diinyanin su
maliyetleri yiiksek corak bolgelerinde 6zellikle cok 6nemlidir.

. Atik su bertarafi icin yerel kamu kuruluslar: tarafindan belirlenen ve 6nemli miktarda
olan masraflar elemine edilmis olur.

. Ana atik kaynag azaltildig1 ve elemine edildiginden dolayi, yeni bir tesis icin “ruhsat bas-
vuru prosesi” veya tesis biiylitme énemli 6lciide daha kolay ve daha hizli olur.

. Tipik bir DT’de (Desolventizer-Toster) ihtiya¢ duyulan piiskiirtme buharin %75 ila 100’i
bu sistem ile saglanabilir.

. DT’ye saglanan piiskiirtme buhar yiiksek 1s1li oldugundan (superheated), kiispe kurutma,
solvent kayb1 gibi konularda muhtemel iyilestirmeleri olur.

. Entegre bir sistem, tesis yilkama suyu, yagmur suyu, kazan blof suyu ve sogutma kulesi

blof suyu gibi diger potansiyel atik su kaynaklarina dahil edilebilir.

Altinyag Kombinalari A.S.’nin %20 oraninda istiraki haline gelen Karsusan Karadeniz Su Uriinleri
Sanayii A.S.'nin yeni kurulan Balik Unu-Balik Yag fabrikasinda iiretilen Balik Yaginin insan tiike-
timinde kullanilmasi yoniinde yurtici ve yurtdisinda gerekli arastirmalar yapilarak kurulmustur.
ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli yasal izinler alinmasi yoniinde ¢alismalar devam etmekte-
dir. Yeni donemde Altinyag'in teknik Ekibi ile birlikte yapilan fizibilite ¢calismalar ve olas1 Yati-
rim ¢alismalari asagida siralanmistir;



1) Mevcut iiretim hattindaki darbogazlarin tespiti, teknoloji revizyonlari

2) Kapasite artisi (ilave pres, pisirici ve dakantor yatirimi)

3) Uretilen ham balik yaginin rafinasyonu ve gidaya uygun olarak ambalajli iiriin olarak
piyasaya siiriilmesi

4) Atik su aritma tesisi yatirimi

5) Evaporasyon teknolojisinin sisteme entegrasyonu

6) Son teknolojiye gore yeni bir liretim tesisi (1000 ton/glin kapasiteli; gidaya
uygun,rafine tesisi barindiran vb)

7) Uluslararasi sularda avlanma lisansina sahip ag¢ik deniz gemisi yatirimi.

4.SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER

4.1. Sirket Faaliyetleri

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun menkul kiymet yatirim ortakliklarina iliskin diizenle-
melerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek lizere 16.02.2006 tarihinde

kurulmustur. Sirketimizin faaliyet konusu 08.10.2012 tarihinde “Yatirim Holding” olarak degis-
mistir.

Sirket menkul kiymet yatirim ortaklig1 statiisiinde, portfoy isletmeciligi faaliyeti kapsaminda
olusturdugu menkul kiymetler portfoyiinii elden ¢ikararak bundan sonra bosta kalan varlikla-
rin1 menkul kiymetlerde degerlendirecektir.

Bu ¢ercevede, Sirketimizin amag¢ ve konusu, her tiirlii tasinir ve tasinmazlara yatirim
yapmak ve isletmek, ticari, sinai ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmak olarak belir-
lenmistir.

Sirket’in yeni yatirim kararlari igin fizibilite calismalar1 yapilarak, yatirim i¢in ihtiya¢ duyulacak
finansman miktarlari, piyasa sartlari, saglanacak katma deger gibi ayrintili piyasa arastirmala-
rina girisilecek olup; hammadde, enerji, isglicli, pazara yakinlik, tabii sartlar, ulasim imkanlari,
gelisme potansiyeli ve daha bir¢ok faktor dikkate alinarak en rasyonel yatirimlarin gercgekles-
tirilmesine  c¢alisilacaktir.  Sirketimiz =~ tarafindan, maksimum degeri yaratmak amaciyla,
teknoloji transferinin hizli ve ucuz bir sekilde gerceklestirilebildigi ayrica yatirilan sermayenin
geri doniis hiz1 en ytliksek olan sektorler belirlenmistir.

Sirket mevcut likiditesini kisaca reel sektor olarak tanimlayabilecegimiz sektorlerde degerlen-
dirmeyi, bliyiime potansiyeli tasiyan alanlarda yeni sirketler kurmayi, mevcut
sirketlere istirak etmeyi planlamaktadir.

Sirketimizde gerceKlestirilen Yonetim Kurulu Toplantilarinda Alinan ve Ozel Onem Arze-
den Hususlar;

e lstirakimiz Art1 Agro Ltd.Sti'nin kurulmus oldugu Ukrayna’da ciddi politik sikinti-
larin olmasi, bunun sonucu olarak iilke ile yapilabilecek ticaretin tamamen kisit-
lanmasi ve dis diinyaya kapanmasi iizerine, lilke riskinin tasinmamasina karar
verilmis, s6z konusu istirakteki hisselerin tamamini 1.008,23 USD bedel ile devir
bedeli 10/03/2015 tarihinde tahsil edilerek Emre Akinci'ya devredilmistir.

e lstirakimiz Altinyag Kombinalar1 A.S. nin A grubu imtiyazli 1.413.572.- adet his-
sesini beher hisse fiyati 1.20 TL'den toplam 1.696.286,40 TL’ye Serif Hiiseyin
Yaltirik’a 14.01.2015 tarihinde devredilmistir. Devir Bedeli tutar 03.02.2015 ve
06.03.2015 tarihinde iki taksitte tahsil edilmistir.



e 10/03/2015 tarihinde istirakimiz Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S’nin 305.000 adet hissesi, son on gilinliik agirlikli ortalama olan 6,352.-TL fi-
yattan, toplam 1.937.360.-TL karsiliginda, 17/03/2015 tarihinde Endeks Gayri-
menkul ve Madencilik Enerji San.Tic.A.S. nezdinde bulunan 300.000 adet hisse,
son on glinliik agirlikl ortalama olan 6,859.-TL fiyattan 2.057.700.-TL karsiligin-
da Altinyag Kombinalar1 A.S.'ye devredilmesi ile Karsusan Karadeniz Su Uriinleri
Sanayii A.S.'nin hisseleri istirakimiz Altinyag Kombinalar A.S. altinda toplanmus,
bu sekilde daha gii¢lii bir yapiya kavusturulmus ve sinerjilerinin artmasi hedef-
lenmistir.

e 29.04.2014 tarihinde Sayin Mijdat Uslu ile sirketimiz arasinda Miijdat Uslu'nun
Gen Yatirim Holding A.S.’de sahip oldugu her bir 1 TL nominal degerde 1.000.000
adet hissenin rehn alinmasina iliskin hisse rehin sézlesmesi imzalanmisti. Bu s6z-
lesmeye istinaden, 04.05.2015 tarihi itibari ile alacagimizin teminatini gii¢len-
dirmek adina Gen Yatirim Holding A.S.'de sahip oldugu her biri 1 TL nominal de-
gerde 1.000.000 adet hissesinin rehni kaldirilmis, bunun yerine sayin Miijdat Us-
lu'nun Genpower Holding Anonim Sirketi'de sahip oldugu her biri 1-TL nominal
degerde 59.900.000 adet hissesinin rehin alinmasina iliskin yeni bir Hisse Rehin
Sozlesmesi imzalanmistir. Boylelikle teminatimizin devir bedelini karsilama orani
04.05.2015 tarihi itibari ile %14 ten %158'e ulasmistir.

e 04.06.2015 tarihinde sirketimiz ile Miijdat Uslu arasinda istege bagh olarak borg
yeniden yapilandirmaya iliskin protokole istinaden muaccel hale gelmis olan
28/05/2015 tarihli 6 milyon TL tutarindaki senet ile ilgili olarak hukuki siireg
baslatilmistir.

e 30/10/2013 itibariyla Altinyag Kombinalar1 A.S.'nin 3.974.843,42 adet A Grubu
pay1 Masum Cevik'ten pazarlik usulii ile 1 TL nominal lizerinden satin alinmis idi.
08/09/2015 tarihi itibari ile 3.974.843,42 adet A Grubu pay1 Masum Cevik'ten
alinan paylar ayni bedel lizerinden 1 TL nominal izerinden Masum Cevik'e dev-
redilmis ve bu bedel Masum Cevik'e olan bor¢tan mahsup edilmistir.

e Yonetim Kurulumuzun 30.06.2015 tarihli karar1 kapsaminda; Sirketimizin 100%
baglh ortakligi olan AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 Anonim Sirketi'nin, % 100’ iine
karsilik gelen 50.000 adet hissenin, sirketin bilangosundaki varliklar ve bor¢larin
incelenmesi sonucu ve AYH Gayrimenkul'iin Bursa'da sahip oldugu arsalara ilis-
kin gayrimenkul degerleme raporu dikkate alinarak 2.000.000 TL bedelle, ortak-
lar cari hesabinda borcumuza mahsuben olmak iizere Sayin Mehmed Nureddin
Cevik’e satilmasina karar verilmistir.

e Yonetim Kurulumuz 29.09.2015 tarihinde; Miijdat Uslu’dan T.C. istanbul 11. icra

Miudirligi 2015/15812 esas sayili karar1 geregi dogan alacagin 5.000.000 TL 'lik
(Besmilyon Tiirk Liras1) kismimin, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ne
cari bor¢ dolayisiyla dogmus biitlin bor¢larin teminatini teskil etmek tizere Borg-
lar Kanunu’'nun 162. maddesi ve devami hiikiimleri geregince gayrikabili riicu
olarak devir ve temlik edilmesine karar vermistir. Bu karar 03/03/2016 tarihin-
de Art1 Holding'in Karsusan’a olan borcunu kapatmasi ile birlikte feshedilmistir.

4.2. istiraklerimiz — Bagh Ortakliklarimiz

4.2.1. Altinyag Kombinalari A.S. (istirak)

Tirkiye'nin en eski ve koklu sanayi kuruluslarindan biri olarak 1962 yilindan bu yana bitkisel
yag iiretimi yapan Altinyag Kombinalar1 A.S (Altinyag), kurulusunun 50. yilinda Arti Yatirim
Holding catisi1 altina girdi. Sirket, istigal konusu bitkisel yag iiretim ve satisi olan ve BIST A.S."de
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islem goren Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin 17/10/2012 tarihinde %Z20,73 oraninda hisselerini
devir almak suretiyle biinyesine dahil etmistir. 30/10/2013 tarihinde Masum Cevik’e ait %6.63
oraninda hisse satin alinarak istirak oranimiz %27.36 ulasmistir. 14.01.2015 tarihinde %2.36
oranindaki A Grubu hissemiz Serif Hiiseyin Yaltirik’a devredilmis, kendisi de Altinyag blinyesi-
ne katilmistir, bu islem sonucunda istirak oranimiz %25 ‘e diismiistiir.

30/10/2013 itibariyla Altinyag Kombinalar1 A.S.'nin 3.974.843,42 adet A Grubu pay1 Masum (Ce-
vik'ten pazarlik usulii ile 1 TL nominal tlizerinden satin alinmis idi. 08/09/2015 tarihi itibari ile
3.974.843,42 adet A Grubu pay1 Masum Cevik'ten alinan paylar ayni bedel iizerinden 1 TL nomi-
nal iizerinden Masum Cevik'e devredilmis ve bu bedel Masum Cevik'e olan bor¢tan mahsup
edilmistir.

Altinyag Kombinalarinin %65,73’1 halka agiktir. Sirketin ana hissedarlar1 Art1 Yatirim Holding ve
Enver Cevik’tir. Sirketin 6denmis sermayesi 60 Milyon TL dir. Altinyag ve istiraki Giirtas’a, piya-
sadan alinan hisse senetleri ile birlikte CEVIK ailesinin yaptifi  yatirim tutari toplamda 53 mil-
yon TL’yi asmistir. Art1 Yatirim Holding, Altinyag sirketinin A grubu imtiyazli yonetim hisselerine
sahiptir. Art1 Yatinm Holding biinyesine geg¢mesiyle birlikte yapilan yatirimlarin yan sira
kiiresel pazara yonelen vizyonuyla da Altinyag, tarihinin en 6nemli kilometre taslarini kaydetti.
Altinyag, bu tarihten itibaren son tiiketiciye yonelik ambalajli yag liretimini durdurarak kiiresel
pazarda daha karli gordiigii ham yag iiretimine odaklandi. Ote yandan hem ¢evre dostu, hem de
yemeklik yag sektorii icin ham ve yar1 mamul madde 6zellikleri yani sira pazarda talebin giderek
arttig1 biodizel yakit iiretimine yonelik yari rafine bitkisel yag liretimine de baslandu.

Altinyag, Izmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi'ndeki yiiksek teknolojik donanima sahip tesisle-
rinde deneyimli ekibiyle aycicek tohumu, soya fasulyesi, kanola tohumu, keten tohumu, keten-
cik tohumu, misirézii tohumu gibi bitkisel yagh tohumlardan ham yag, yarirafine ve tam ra-
fine yag ile yem sektoriiniin vazgecilmez ihtiyac1 kiispe tiretimini siirdiirmektedir. Uretim
ve hizmet kalitesi ile 6rnek ve Oncii bir sanayi kurulusu olan Altinyag’in 15 bin metrekaresi
kapali, 31 bin metrekarelik alana yayilan fabrikasi, tohumun tiirtine gére giinliik yaklasik 350
ton yagli tohum isleme, liriiniin ¢esidine gore yaklasik 350 ton rafinasyon kapasitesine eris-
mis bulunmaktadir.

Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir.
01.01.2015 - 31.12.2015 aras1 1 yillik dénemde sermaye artirimi yapilmamistir. Sermayenin %
65,73 oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Altinyag’in y1l icerisinde yaptig1 yatirnmlar asagida ézetlenmistir;

Sirketimizin artan is hacmi ve biiyiliyen pazari nedeniyle ortaya ¢ikan ilave kapasite ihtiya-
cimizi karsilamak bakimindan Ekstrasyon iinitesi, nétralizasyon linitesi, seperator, kirma ma-
kinesi, depolama ve celik silolar insa etme yatirim planlarimiz ile baglantili olarak, T.C.Ekonomi
Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii'ne 11.000.000.-TL tutarinda
Yatirim Tegvik Belgesi diizenlenmesi talebimiz olumlu karsilanmis ve 31.12.2013 tarih-
1i,113257 no'lu Yatirim Tesvik Belgesi alinmisti. S6z konusu Yatirim Tegsvik Belgesiyle Glimriik
vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi, tesviklerin-
den yararlanilarak kapasitemiz; Yaghi Tohum isleme (ham yag iiretimi) bakimindan giinliik or-
talama 350 tondan 700 tona; Ham Yag Rafinasyonu bakimindan ise 180 tondan 350 tona ulasa-
cak ve bu yeni liretim giiciimiiz dogrultusunda yagl tohum depolama kapasitemizde (25.000
ton soya, 30.000 ton kanola) de yaklasik 20.000 tonluk ilave bir artis saglanmasinin planlandigi
sayin yatirnmcilarimiza duyurulmustu.
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Yukarida bahsi ge¢en yatirimlarimizdan Yeni ekstraksiyon ve ham yag kirma- pres iinitemizin
devreye alma islemleri de tamamlanmis olup, 12.02.2016 tarihi itibariyle tam randimanl ola-
rak ¢alismaya baslamistir.

Kirma tinitesinde Giinliik 750-800 ton/giin isleme kapasitesiyle (eski tesisimizde yapilan mo-
dernizasyon ¢alismalari sayesinde 50 ton/giin artis saglanmistir), sirketimiz hizla ¢alismalarina
devam edecektir.

l1gili yatirimlara iligkin tedarikgi firmalar ile anlasmalarini imzalamis ve bu yatirim kalemlerine
toplam 2015 faaliyet y1li igcinde 18.471.615.-TL yatirim yapilmistir.

Ayrica 01.01.2015-31.12.2015 doénemi 12 aylik siirede firma biinyesinde, bakim-onarim, tadilat
ve yenileme faaliyeti olarak sonuglanmis 918.416.-TL ve 157.397.-TL arag¢ alimi i¢in olmak tize-

re toplam 1.075.813.-TL yatirim yapilmistir.

Asagidaki tabloda 2015 yili iretim miktarlar karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

Miktar (Ton) Miktar (Ton)
Uriinler (URETIM) 31.12.2015 31.12.2014
Yagh Tohumlar 74.561 61.019
Soya Fasulyesi Tohumu 62.149 17.432
Keten Tohumu 1.339 4.499
Kanola Tohumu 5.525 14.264
Ketencik Tohumu 5.548 17.015
Misirézii Tohumu 0 2.804
Yagh Ketencik Kiispesi 0 49
Aspir Tohumu 0 4.956
Rafine Yaglar 33.236 20.032
Aycicek Yagi 0 141
Misirézii Yagi 0 10
Soya Yagi 28.905 8.327
Kanola Yagi 2.173 3.882
Keten Yagi 1.194 114
Ketencik Yagi 964 6.229
Aspir Yagi 0 1.329
Asagidaki tabloda 2015 y1ili satis miktarlari karsilastirmali olarak gosterilmektedir.
Miktar (Ton)
Miktar (Ton) 31.12.201
Uriinler  (SATIS) 31.12.2015 4
1- Rafine Yaglar 29.231 15.288
Aycicegi Yagi 0 8
Soya Yagi 25.402 5.655
Kanola Yag: 2.655 3.341
Ketencik Yagi 884 4.924
Aspir Yagi 0 1.107
Bitkisel Yag 0 55
Keten Yagi 290 52
Findik Yagi 0 146
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2- Hamyaglar 256 1.601
Misirézii Yagi 0 1.029
Ham Aycicek Yagi 0 130
Ham Ketencik Yagi 5 300
Ham Kolza Yagi 251 125
Ham Keten Yagi 0 17
3- Tali Uriinler 9.080 10.268
Kanola Kiispesi 33 87
Soya Kiispesi 0 2.110
Misirozi Kuspesi 11 0
Soya Kabugu 25 72
Ketencik Kiispesi 1.667 2.613
Yagh Aycicek Kiispesi 69 0
Aspir Kiispesi 1.473 2.109
Soap Stok 5.665 3.277
Aycicek Pasta 0 0
Aycicek  Perlitli  Yagh
Camur 78

Fatty Asit 59
4- Tohumlar 0 2.089
Ketencik Tohumu 0 2.089

IHRACAT 31.12.2015 31.12.2014

Uriinler Miktar Tutar Miktar Tutar

Rf.Findik Yagi 0 0 145,87 566.082

TOPLAM 0 0 145,87 566.082

4.2.2. Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (istirak)

Endeks A.S basta gayrimenkul ve finans olmak tlizere enerji, madencilik, tekstil ve gida
sektorlerinde faaliyet gostermeyi amaglayarak 2007 yilinda Cevik Ailesi'nin yatirimlariyla
kurulmustur.

Endeks A.S./nin amiral gemisi konumunda bulunan Endeks Invest, 2011 yii Temmuz ayinda
Denizbank Finansal Hizmetler grubundan satin alinmistir. Ancak hizli degisen rekabet ve mev-
zuat sartlarindan dolay1 aract kurum sektord, sirketimizin o6ncelikli olarak faaliyet gostermek
istedikleri bir alan olmaktan ¢ikmistir. Bir konsolidasyon siireci yasanmadan yakin za-
manda da sektorde arzu edilen seviyede bir sermaye getirisinin saglanma imkani goriilmemek-
tedir. Bu sebeple ‘Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi’ nin Yasam Enerji Gaz Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti’ ne devir edilmesi ile 26.06.2015 tarihinde s6zlesme akdedilmis olup, Sermaye Piyasas1 Ku-
rulu’'ndan devirle ilgili yasal onay beklenmektedir. Endeks Menkul Degerler A.S.'nin faaliyetleri-
nin gecici durdurmasi 31.12.2015 tarihine kadar devam etmektedir.

Endeks A.S./nin ticari gayrimenkul yatirnminda Istanbul’un en ragbet géren lokasyonlar1 olan
Umraniye ve Kadikdy’de ofis yatirimlar1 bulunmaktadir. Sirket, sahip oldugu gayrimenkul-
leri araciligiyla kira geliri elde etmeyi, projeler gelistirmeyi ve uygun firsatlar oldugu takdir-
de gayrimenkul alim satimlar ile kazan¢ elde etmeyi amac¢lamaktadir.
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Art1 Yatirnm Holding'in istiraki olan Altinyag Kombinalar1 A.S. ile sinerji yaratmak amaciyla gida
sektoriindeki firsatlar takip edilmekte, gerek tarimsal iiriin ve tohumlarin lretimi gerekse depo-
lama, isleme, satis ve pazarlamasi amaciyla piyasa arastirmalari yapilmaktadir. Endeks Gayri-
menkul sahip oldugu Karsusan paylar ile ilgili olarak 17/03/2015 tarihinde nezdinde bulunan
300.000 adet hisse, son on giinliik agirlikli ortalama olan 6,859.-TL fiyattan 2.057.700.-TL karsi-
liginda Altinyag Kombinalari A.S.'ye devretmistir.

Endeks A.S.'nin toplam 25.725.490 TL sermayesinde Sayin Mehmed Nureddin Cevik’in sahip ol-
dugu 3.858.823 adet A Grubu ve 3.339.169 adet B grubu nama yazil paylar, nominal deger tze-
rinden 7.197.992 TL bedelle Art1 Yatirim Holding A.S. tarafindan 04/06/2015 tarihinde satin
alinmistir. Endeks A.S." nin 2.600.000 adet A grubu nama yazili paylari, nominal deger tizerinden
2.600.000 TL bedelle, Art1 Yatirim Holding A.S. tarfindan 29/06/2015 tarihinde AYH Gayrimen-
kul Yatirimlar1 Anonim Sirketi'ne satilmistir.

4.2.3. AYH Gayrimenkul Yatirimlari A.S. (Eski- Bagh ortaklik)

Sirketimizin Sermayesine %100 sahip oldugu bagh ortakligt AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S.
Gayrimenkul sektdriinde faaliyet gostermek tizere kurulmustur. AYH Gayrimenkul, yatirimlarini
gelistirme potansiyeli yliksek popiiler alanlarda arttirarak biiyiimeyi, yenilikci yaklasimlar ortaya
koymay1 ve bu anlaminda sektdriinde referans aldig1 kuruluslardan biri olmay1 hedeflemektedir.
Cesme-Alacati’da bulunan 2 adet arsasini1 13/03/15 tarihinde L16-B-23-C-1 205 ada 7 parsel ve
13/03/15 tarihinde L16-B-23-C-1 205 ada 4 parsel satmistir. 31.03.2015 tarihinden sonra ise,
07.04.2015 tarihinde, L16-B-23-C-1 207 ada 64 parsel ve 28.04.2015 tarihinde L16-B-23-C-1 207
ada 23 parsel arsasini satmistir.

Sirketimizin aktifinde kayitli Bursa ili Kemalpasa ilcesinde 2 parsel arsas1 mevcuttur.

AYH A.S., Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin toplam 25.725.490
TL sermayesine, 29/06/2015 itibariyla 2.600.000 adet A grubu nama yazil paylari, nominal de-
ger lizerinden 2.600.000 TL bedelle Art1 Yatirim Holding A.S. den satin alarak istirak edilmistir.

Sirketimizin 100% bagh ortaklig1 olan AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 Anonim Sirketi’nin, % 100’
tine karsilik gelen 50.000 adet hissenin, sirketin bilancosundaki varliklar ve borg¢larin incelenme-
si sonucu ve AYH Gayrimenkul’ iin Bursa'da sahip oldugu arsalara iliskin gayrimenkul degerleme
raporu, ayrica istiraklerinde bulunan gayrimenkullerin toplam degere etkisi ve bilan¢o yapisi da
dikkate alinarak 2.000.000 TL bedelle, 30/06/2015 tarihinde Sayin Mehmed Nureddin Cevik'e
satilmistir.

4.2.4 KARSUSAN KARADENIZ SU URUNLERI SANAYiIi A.S.(Dolayli istirak)

Sirket 19.04.1976 tarihinde, Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 6nderliginde, Tiikiye'nin gerice bol-
gelerindeki, yorenin iriinlerini emek, yogun sanayi ile degerlendirmek iizere, Diinya Banka-
s’'ndan sagladiklar1 kredi kullandirilarak vergi, resim, harg Istisnasi, % 100 giimriik muafiyeti ve
yatirim indirimi gibi tesviklerden faydalanilarak, Sermaye Piyasasi Kuruluna kayitli, Halka Agik
Anonim Sirket statiisiinde kurulmustur. Sirket 5.200 metrekaresi kapali alan olmak {izere
toplam 34.230 metrekare alanda, 300 ton/giin balik unu, balik yagi , 598 ton/y1l hamsi fileto
konservesi ve 18.144.000 adet/yil aluminyum kutu imalati kapasiteleri ile faaliyete baglamistir.

1988 yilina kadar hamsi fileto ve konserve iiretimine devam edilmis agirlikli olarak yurt disina
ihrac¢ edilmistir. Ancak 1988 yilina kadar 5 ay kadar siiren hamsi avcilig1 sezonu her gecen giin
kisalmistir. Sezonun kisa stirmesinin yanisira hamsi boyutunun ve agirliginin diismesi sonucu
konservede beklenen verim alinamamistir. 1988 yilinda hamsi fileto ve konserve iiretimine son
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verilmistir.1989 yilinda 1 adet balik soklama ve 2 adet muhafaza iiniteleri kurmustur.2012 yilin-
da da muhafaza linitelerinde de % 100 kapasite artirimina gidilmistir.300 ton/giin olan hamsi is-
leme fabrikasi, 350 ton/gilin kapasite daha eklenerek toplam 650 ton/gilin hamsi isleyecek kapa-
siteye ulasmistir.

2005 yilinda baslayan kiiltiir balik¢iligl faaliyetimiz ;Sirket Yonetim Kurulunun 02.05.2013 tarih-
li toplantisinda alinan karar ile balik liretimi ve isleme tesislerini devretme karart ile , balik tire-
timi ve isleme faaliyetini sonlandirilmistir. Kiirtiin,Yomra ve Macka balik iiretim tesisleri devre-
dilmistir.

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda, Grup aktifinde bulunan fabrika
arsasinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alan1 kapsamina alinacagindan,
satisina karar verilmistir. 13 Eyliil 2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Trab-
zon/Yomra Belediyesi'ne basvurularak ilgili arsanin Yerlesim, Turizm, Ticaret ve Konut alanina
déniistiiriilmesine karar verilmistir. ilgili karar 10 Aralik 2012 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda kabul edilmistir. Ancak 10 Nisan 2013 tarihinde yapilan ihalede talep edilen
fiyat seviyesine ulasilamadigi i¢in satistan vazgecilmis ve arsanin kat karsilig1 olarak de-
gerlendirilmesine karar verilmistir. 19 Nisan 2013’te Yenidoga Insaat Taahhiit Ltd. Sti ile kat
karsiig1 icin 6n protokol yapilmistir. S6z konusu 6én protokol Yenidoga insaat Taahhiit Tic.
Ltd.Sti.'nin vermis oldugu taahhiit ve yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi nede-
niyle 07.11.2013 tarihinde iptal edilmistir. Bu kapsamda yeni bir teklif sunan Ozgiin Gida Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi ile 20 Aralik 2013 tarihinde satis vaadi ve arsa pay1 karsilig1 insaat s6z-
lesmesi imzalanmistir. imzalanan sézlesme hiikiimlerine gére Yomra arsasinin %20’lik
bo6limi 10.000.000 TL bedel ile ilgili firmaya devredilmistir. Bu protokole gore olusacak net geli-
rin belediye imar izin durumuna gore netlesecegi ve 6nceki 6n protokoliin akibedi dolayisti ile il-
gili arsa aktifte Maddi Duran Varliklar grubunda yer almaya devam etmektedir. Yomra arsasi
tizerindeki bina ve yeriistl diizenleri imar basvurusu nedeni ile Grup y6netimi tarafindan
yiktirilmis ve arsa tapu tashihi yapilmistir.

Grup yonetimi yukarida aldig1 karar paralelinde yeni fabrikanin kurulmasi icin 02.05.2013 tari-
hinde Sinop ili, Dikmen ilgesi, Karaagac Koyti, Geves Mahallesi Pafta No 1,Parsel No 525 adresin-
deki 13.680 metrekare arsay1 satin almis ve bina insaatina baslamistir. Binanin 2013 yil1 liretimi
icin gerekli boliimiiniin insaati tamamlanmis ve balik unu ve yag {liretim sezonunda kullanimi
saglanmistir. Fabrika 700 Ton/glin kapasiteye sahiptir.

2014 y1li iigiincii geyregi ile birlikte, Art1 Yatinm Holding Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sana-
yii A.S." nin %6.22 oraninda hisselerini satin almis bu alimla birlikte istirakimiz yeniden yapi-
landirma siirecine girmis ve bir yandan yatirimlar ile organik anlamda biiyiirken bir yandan da
kurumsallasma ile saglam bir yapiya ulasmayi hedeflemistir. 13 Ocak 2015 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’'nda sirket Yonetim Kurulu Baskan temsilcisi olarak Mehmed
Nureddin CEVIK'’in secilmesi ve 2014 yilinin son ¢eyreginde sirketimiz ana ortag: olan Art1 Yati-
rim Holding A.S. paylarinin 2015 yilinda hakim ortagi konumunda oldugu Altinyag Kombinalari
A.S’ye devredilmesi ile sirketimizin yapis1 giiclenmis ileriye doniik ¢alismalar grup sirketleri ile
birlikte daha kurumsal bir yap1 halini almistir. Art1 Yatirim Holding'in ana istiraki konumun-
da bulunan Altinyag Kombinalari A.S.’nin %20 oraninda Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sana-
yii A.S. hisselerini satin almasiyla birlikte, finansal destegin yaninda ayni1 zamanda sektdr agi-
sindan bakildiginda benzer sektérde yer almasi sebebiyle teknik ve miithendislik olanaklariyla da
desteklenmesi hedeflenmektedir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S., Borsa Istanbul A.S. Gelisen isletmeler Piyasasinda
islem goren Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S'nin 31/12/2015 itibari ile
%60,16 oraninda hissedar1 konumundadir.
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Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 6denmis sermayesini 11.625.000 TL’'den
16.000.000 TL'ye cikarilmasi yoniinde 09.02.2015 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karan ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurmustur. Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
6denmis sermayesini 11.625.000 TL'den 16.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi yoniinde 09.02.2015 tari-
hinde alinan Yonetim Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur. 14/05/2015
tarihli biiltende yer alan karara gore; “Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.'nin,
50.000.000 TL’lik kayith sermaye tavani igerisinde 11.625.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesinin
16.000.000 TL’ye yiikseltilmesi nedeniyle ihrac¢ ve halka arz edilecek toplam 4.375.000 TL nomi-
nal degerli paylar icin hazirlanan izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun Kurulca
onaylanmasi talebinin;

a) Yeniden belirlenebilecek sermaye artimi tutari ¢cercevesinde ihrag¢ edilecek paylarin satisinin
Sirket'in nihai dolayli hakim ortak/ortaklar, halka ac¢ik olmayan tiizel kisi/kisiler veya gergek ki-
si/kisilere (Alicilar), Borsa'nin 06.05.2013 tarihli ve 425 sayili “Toptan Satislar Pazari'nin Kuru-
lus ve Isleyis Esaslar1 Genelgesi” cercevesinde belirlenecek baz fiyat veya séz konusu baz fiyattan
yuksek olacak sekilde tahsisli olarak gerceklestirilmesi,

b) Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylarin tahsisli olarak satilmasi
sonrasinda, Sirket'in Alicilar disindaki ortaklarina, talep etmeleri durumunda, Alicilarin tahsisli
olarak paylari satin aldig1 tarihte Sirket'te sahip olduklar1 paylar1 oraninda ve dédenen fiyat tlize-
rinden, Alicilar tarafindan, Sirket’ten tahsisli satis suretiyle elde edilen paylardan 30 giin boyun-
ca alma hakkinin taninmasi, bu gercevede tahsisli sermaye artimindan dnce Kurulumuz onayina
sunulan izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda sermaye artirim tutari da dahil
gerekli diizeltmelerin yapilmasinin ve Kurulumuzca onaylanmasinin ardindan izahnamenin ve
tasarruf sahiplerine satis duyurusunun yayimlanmasi icin izahnamenin ve tasarruf sahiplerine
satis duyurusunun onaylanarak Sirket’e verilmesi,

c) Alicilardan, sermaye artirinmindan elde edecegi paylar ile varsa mevcut sahip oldugu paylari
izahnamenin yayimi tarihinden itibaren bir y1l boyunca tahsisli sermaye artirimi sonrasi ortakla-
ra yapilacak satis islemi disinda borsada satmayacagina iliskin taahhiit alinmas1 kosullariyla
olumlu karsilanmasina karar verilmistir.”

Etiler Gida’'nin 11.625.000-TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %15'ini temsil eden 1.743.750
adet 1.743.750 - TL nominal bedelli borsada islem gérmeyen imtiyazsiz B grubu paylari Sayin
Aydin Ildiz (veya ¢ogunluk hissesine ve imza yetkisine sahip oldugu sirketler)'a 1 TL nominal
hisse 1.7204 fiyattan toplamda 3.000.000.TL 'ye devrolmustur. Devir Alan, Satisa Konu Paylar't
Sozlesme'nin imzasindan itibaren 2 (iki) yil boyunca bir baskasina herhangi bir sebeple dev-
retmeyecegini ve borsada islem goriir nitelige dontstiiriip satmayacagini taahhiit etmistir. Bu
stirenin sonunda Satisa Konu Paylar'i devretmek istemesi halinde Devir Eden'in On Alm
Hakki'na sahip oldugunu, devir bedelinin bagimsiz bir degerleme kurulusunun raporuna daya-
narak belirlenecegini ve paylarini ancak Devir Eden'in Satisa Konu Paylar'l devralmak istemedi-
gini yazili olarak kendisine bildirmesi halinde bir baskasina devredebilecektir. S6z konusu devir
fiyat1 Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.(KPMG) Degerleme Raporu dogrultusnda belirlenmis-
tir.

Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar San. ve Tic. A.S.'nin 11.625.000-TL tutarindaki 6denmis sermaye-
sinin %15'ini temsil eden 1.743.750 adet 1.743.750-TL nominal bedelli borsada islem gérmeyen
imtiyazsiz B grubu paylar1 Sayin Aydin Ildiz'a 1 TL nominal hisse 1.7204 fiyattan toplamda
3.000.000.TL'ye, 30/08/2015 & 30/09/2015 / 10/03/2016 vadeli ¢ekler karsiiginda devrolma-
s1 islemine istinaden; Aydin Ildiz'a 30/08/2015 ve 30/09/2015 tarihli ¢ekleri iade edilmis olup,
bedele denk gelen 1.162.500 adet hisse Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. hesabina
virmanlanmistir.
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Borsa Istanbul A.S. 30 Kasim 2015'te yiiriirliige giren yeni Kotasyon Yénetmeligi Madde 13 " or-
taklik paylarinin GIP'te islem gormeye basladig tarihten itibaren iki y1l gegmesi kosuluyla, halka
arz oOncesi ortaklik sermayesinde pay sahibi olan ortaklar veya bu ortaklarin paylarini Borsa di-
sinda satin alanlar, ortakligin halka aciklik oraninin bu maddenin 5 inci fikrasindaki pay satislari
hari¢ %49'u gecmemesi sartiyla paylarin1 GiP'te satabilirler"" kapsaminda; Sirketimiz iki y1ldan
uzun zamandir GIP'te islem gérmekte olup, yine bu madde kapsaminda "halka arz éncesi ortakhik
sermayesinde pay sahibi olan ortaklarin paylarini Borsa disinda satin alanlar” statiisiinde sahip
oldugumuz 1.241.000 adet B grubu payin islem goriir nitelige doniistiirilmustiir.

07.12.2015 tarihinde islem goriir nitelige dontstiiriilen 1.241.000 adet B grubu payin, 1.150.000
adedinin satisinin, 6niimtzdeki on iki aylik stirecte borsada gerceklestirilmesi planlanmaktadir.
31/12/2015 tarihine kadar 174.780 pay satis1 gerceklestirlmis olup, VI-104.1 sayili Piyasa Bozu-
cu Eylemler Tebligi'nin “I¢sel bilgi veya siirekli bilgilere iliskin piyasa bozucu eylemler” baghkli 4
lincii maddesinin t¢iincii fikrasina istinaden islemler finansal tablolar yayinlanana kadar durdu-
rulmustur.

Karsusan’in yi1l icersinde yaptig1 yatirimlar asagida 6zetlenmistir.

KAP’ta 06.04.2015 tarihinde yapilan a¢iklamaya istinaden; Yomra arazisi tizerinde; 34.259 met-
rekare alanda, Karsusan A.S. 'ne %80 hisse de 27.407 metrekare, Ozgijn Gida San.ve Tic.Ltd.Sti.
'ne %20 hisse de 6.852 metrekare arazi tapusu bulunmaktadir.

34.259 metrekare arazide toplamda 389 adet daire, 7 adet diikkan 'dan olusan 5 Blok i¢in, Yik-
lenici firma Ozgiin Gida San.ve Tic.Ltd.Sti. Yomra Belediyesinden 07.07.2014 tarihli 2 Blok Yap:
Ruhsati ve 11.09.2014 tarihli 3 Blok Yap1 Ruhsati alarak insaatlara baslamistir.

Yomra Noterliginde 20.12.2013 tarih ve 6771 yevmiye no ile Satis Vaadi ve Arsa Pay1 Kat Karsi-
lig1 insaat Sézlesmesinde Karsusan A.S. 'ye ait 27.407 metrekare arsa lizerine yapilan konutlar-
dan 14.250 metrekare Net Emsal Ingaat alani alinacaktir. 14.250 metrekare ingaat alaninin
12.386 metrekaresi B Bloktan 3+1 tipinde 82 bagimsiz béliim belirlenmis diger arta kalan 1.864
metrekare net emsal insaat alani i¢in yiiklenici firma ile daireler haziranda belirlenip alinmistir.

Yiiklenici firma daireleri 31.12.2016 tarihine kadar s6zlesme geregi insaatin tamami bitmis ola-
rak kat miilkiyeti tapularini alip taraflara teslim edecektir.

Yomra'daki projemiz, "Yatirim Amach Gayrimenkuller" altinda siniflandirilmis olup, proje heniiz
yapim asamasinda oldugundan, kat miilkiyetli tapular olusmamistir. An itibari ile avans almak
suretiyle, Satis Vaadi S6zlesmeleri imzalanmaktadir. 30 Haziran 2015 tarihli denetim raporuna
istinaden toplamda satis avansi olarak 11.616.483 TL avans alinmistir.

-KAP’'ta 11.06.2015 tarihinde yapilan agiklamaya istinaden; 2016 yili icerisinde tamamlanmasi
ongorilen proje kapsaminda, Sirketimiz payina diisen emsal insaat alaninin hesaplanmas icin
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan tekrar hesaplanmis, bunun sonucunda Grup'a B
blogun tamaminda 12.386 metrekare (82 daire, 3+1) net emsal insaat alani, yeni hesaplamaya
gore geriye kalan 2.301 metre kare net emsal insaat alani i¢in, D bloktan 10 daire, yiiklenici firma
Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile karsilikli goriisiilerek teslim alinacaktir.

Bu siire¢ dahilinde 09/06/2015 tarihinde toplam 14.687 metre kareye denk gelen 92 adet
(B Blok 82 daire ve D Blok 10 daire) kat irtifak tapular1 olusturulmus ve tarafimiza iletilmistir.

Insaata iliskin olarak ise, yapilacak olan 5 blogunda fore kazik temelleri atilmigtir. A Blogun
10.katinin,sirketimize ait B Blogun 12 .katinin, C Blogun 7.katinin, D Blogun 4.katinin (D Blokta 10
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daire bize aittir), E Blogun 10.katinin karkas insaatina gelinmistir. 12. ay sonuna kadar yiiklenici
firma tiim blok katlarinin karkaslari tamamlanmasini planlamaktadir.

30.10.2015 tarihi itibari ile B Blokta bulunan 82 daire ve D Blokta bulunan 92 Daire olmak tizere
84 daire i¢in avans alinmistir. S6z konusu 84 daireden 67 si icin fatura kesilmis, 17 daire icin soz-
lesme imzalanmistir. Ancak 6 daire icin olan satis vaadi sozlesmelerinde miisteri tarafindan iptal
karar1 alinmistir.

4.03.2016 tarihi itibari ile B Blokta bulunan 82 daire ve D Blokta bulunan 10 Daire olmak iizere
toplam 92 dairenin 91 dairesi i¢cin avans alinmistir. 31 Aralik 2015 bilangosuna gore toplam ali-
nan avanslar 35.014.861 TL dir.

4.2.5.1. Diger Hususlar

a) Fabrikada yasanan kaza ve takip eden siire¢
19 Ekim 2015 tarihinde Sinop’taki fabrikada balik yag tiretimine baslamistir. 10 Kasim 2015
tarihinde fabrikamizda elim bir is kazasi meydana gelmistir. Kaza ile ilgili adli sorusturma
baslamis olup fabrikamizdaki tiim faaliyetler ileri bir tarihe kadar durdurulmustur. 2016 ba-
lik sezonuna kadar hazirliklarin ve adli siireclerin tamamlanmasi hedeflenmekte olup, gelis-
meler kamuoyu ile paylasilacaktir.

31/12/2015 tarihli finansal tablorimizda su goriise yer verilmistir; “Grup’un bagh ortaklig
Karsusan'in, Sinop Gerze’de bulunan fabrikasinda 12 Kasim 2015 tarihinde bir is kazas1 mey-
dana gelmis ve fabrika yetkili yasal merciler tarafindan miihiirlenmistir. S6z konusu kazaya
iliskin adli sorusturma devam etmekte olup, fabrikadaki tiim faaliyetler ileri bir tarihe kadar
durdurulmustur. Grup Yonetimi, adli sorusturmanin 2016 yili balik av1 sezonuna kadar ta-
mamlanacagl ve gerekli izinlerin alinarak fabrikanin faaliyete gececegini 6ngérmektedir. Bu-
nun yani sira, Karsusan’'in 2015 ve 2014 yillarina iliskin esas faaliyet zararlari sirasiyla
4.407.869 TL ve 10.143.975 TL olarak gerceklesmistir. Cari donemde olusan faaliyet zarari-
nin temel sebebi yukarida bahsi gecen kaza neticesinde planlanan tliretimin gerceklestirile-
memis olmasidir. 2014 yilindaki faaliyet zararinin temel sebebi ise balik avi sezonun kot
gecmesi ile fabrika kapasitesinin kullanilmamis olmasidir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla dénen varlik-
lart 23.712.596 TL (31 Aralik 2014: 25.075.966 TL), kisa vadeli yikiimliliikleri ise
79.353.425 TL (31 Aralik 2014: 69.578.564 TL) olup, kisa vadeli ytikiimliiliikler donen varlik-
lar1 55.640.829 TL (31 Aralik 2014: 44.502.598 TL) tutarinda asmaktadir. Bununla birlikte
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli yliktimliiliiklerinin 39.350.750 TL tutarin-
daki kismi nakit ¢ikisi gerektirmeyen ertelenmis gelirlerden olusmakta olup, ertelenmis gelir-
ler haric kisa vadeli ylikiimlultikler 40.002.675 TL'dir.”

Borsa Yonetim Kurulunun 11 Kasim 2015 tarihinde; Kamuyu Aydinlatma Platformunda du-
yurulan 22/04/2015 tarihli karar geregi, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. payla-
rin1 {kinci Ulusal Pazar kaydindan ¢ikararak Gézalti Pazari'na almigtir.

b) Istirakimiz Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S ‘nin 2014 y1l1 Olagan genel Ku-
rulu iliskin aciklamalari
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15 Temmuz 2015 tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisina ait asagida yer
alan tutanak Kamu Aydinlatma Platformu’na bildirilmistir.

“KARSUSAN Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi'nin 2014 y1l Olagan Genel Kurul
Toplantis1 15 Temmuz 2015 tarihinde saat 10.00 da Novotel Trabzon adresinde, TrabzonTicaret
Il Miidiirligii 01.07.2015 tarih ve 8955050 sayili yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi
Sayin Deniz TAYFUR gozetiminde yapilmistir.

Toplantiya davet, kanun ve ana sézlesmede 6ngorildiigii gibi glindemi de ihtiva edecek sekilde,
Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 23 Haziran 2015 tarih ve 8847 sayili nlishalasinda, Tiirkiye Ga-
zetesinin 22 Haziran 2015 tarih ve 16161 sayili niishasinda ilan edildiginin, ayrica giindemi ihti-
va eden davetin Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi'nin
www.karsusan.com.tr adresli internet sitesinde toplanti giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle
Ana Sozlesme hiikiimlerinin ve kanuni formalitelerin yerine getirildigi goriilmiistiir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden 4.900.000,00 TL lik sermayesine tekabiil eden 4.900.000 adet his-
seden 1.152.748 TL lik sermayeye karsilik 1.152.748 adet hissenin toplantida asaleten ve
1.454.092 TL lik sermayeye karsilik 1.454.092 adet hissenin vekaleten olmak iizere toplam
2.606.840 adet hissenin toplantida temsil edildiginin ve boylece gerek kanun gerekse ana so6z-
lesmede 6ngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi iizerine toplanti1 Sa-
yin Miryam Mastaoglu tarafindan agilarak giindemin goriisiilmesine gecilmistir.

1-Toplanti Baskanligi'na Sayin Miryam Mastaoglu oy birligi ile secildi.Divan Baskani tarafindan
Sayin Betiil Topaloglu Katip olarak gorevlendirildi.Genel Kurul tutanaklarini imzalamasi i¢in Di-
van Baskanligi'na yetki verilmesi oy birligi ile kabul edildi.

2-01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu Genel Kurul’a
okundu. 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu oy birligi
ile kabul edildi.

3-01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Bagimsiz Denetim Raporu Genel Kurul’a okundu .
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Bagimsiz Denetim Raporu oy birligi ile kabul edildi.
4-01.01.2014-31.12.2014 hesap doénemine ait Finansal Tablolar Genel Kurul’a okundu.
01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemine ait Finansal Tablolar oy birligi ile kabul edildi.
5-Yonetim Kurulu'nun 2014 yili hesap dénemi kar dagitimi hakkinda 17.06.2015 tarih ve
2015/26 sayili karari1 Genel Kurul'un onayina sunuldu ve oy birligi ile kabul edildi.

6-Donem icinde gorev alan Yonetim Kurulu Uyeleri 2014 yili hesap ve faaliyetlerinden dolay: oy
birligi ile ibra edildiler. Organlar kendi ibralarinda oylamaya katilmadilar.

7-Yonetim Kurulu tarafindan yapilan bagimsiz denetim sirketi secimi Yonetim Kurulu'muzun
20.03.2015 tarih ve 2015/11 sayili karari ile 2015 y1ili1 hesap dénemine ait mali tablolarin bagim-
s1z denetimini yapmak lizere Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Genel Kurul tarafindan oy
birligi ile kabul edildi.

8-Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyesi Sayin Aydin ILDIZ'1n istifasi ile bosalan Yénetim Kurulu
Uyeligine, T.T.K 'nun ilgili maddesi uyarinca; T.C. Uyruklu, 11273538718 T.C. Kimlik No'lu,

Kirazli Dere Mah. Havacilar Cad.Giimiis Sok.Parkverde Sitesi B4 2 Blok Cekmekdy-istanbul
adresinde mukim Sayin Hamit Serkan DRAHOR'un Yénetim Kurulu Uyeligine atanmasi

kararinin Genel Kurul'un onayina sunuldu ve oy birligi ile kabul edildi.

9- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) Seri 11.17.1 sayili Teblig'in (Teblig) 9. Ve 10. Maddesi kap-
saminda hazirlanan “Iliskili Taraf islemleri Raporu” nun ortaklarin ve Genel Kurul'un bilgisine
sunuldu.

10-3. Kisiler lehine verilmis olan teminat, rehin, ipotekler ve elde edilmis olan gelir veya menfaat-
ler hakkinda bilgi ortaklarin ve Genel Kurul'un bilgisine sunuldu.

11- Giimriik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirligi'niin 15.07.2015 tarih ve 9303116
sayili yazilari ile 6n izin verildiginin anlasilmasi lizerine miizakereye gecildi.
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Sirketimizin esas s6zlesmesinin gliiniimiiz Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na
uygun hale getirilmesi ve faaliyet konumuzun genisletilmesi amaci ile Sermaye

Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru dogrultusunda, esas s6zlesmemizin; 3, 4, 6, 7, 8, 9, 12, 14, 15,
16,18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44,
45, 46,47, 48,49 ve 51’'in maddelerinde diizenlemelerin yapilmasina iliskin

17.06.2015 tarihli, 2015/25 nolu Yonetim Kurulu karar1 Genel Kurul'un onayina sunuldu ve oy
birligi ile ana s6zlesme degisiklikleri kabul edildi.

12-Glindemin 13’lincli maddesinde goriisiilecek olan “Sirket aktifinde bulunan Trabzon/Yomra
da bulunan eski fabrika arazisinin, Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile 20 Aralik
2013 tarihli satis vaadi ve arsa payi karsilig1 ingaat sozlesmesine istinaden, insaatin fiilen basla-
masi ile 3 yillik stire zarfinda (2016 yili sonunda) tamamlanmas1 6ngoriilen proje kapsaminda
Grup’a B blogun tamaminda 12.386 metrekare (82 daire, 3+1) net emsal insaat alani, geriye ka-
lan 2.301 metre kare net emsal insaat alani i¢in, teslim alinan ve alinacak olan daire ve birimle-
rin” satisi ve bu s6zlesme kapsaminda Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketine haklarina
diisen tapularin devri islemine ve giindemin 14’tincii maddesinde goriisiilecek olan %6,67 A
Grubu ve %45 B grubu hisselerine sahip oldugumuz Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ti-
caret A.S.'nin paylarinin yatirimciya/ yatirimcilara satilmasi islemine iliskin olarak:

a) S6z konusu islemlerin SPK’nin 11-23.1 Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ay-
rilma Hakki Tebligi'nde tanimlanan 6nemlilik kriterini sagladigi, bu nedenle ayni tebligin “Ayril-
ma Hakkinin Kullanilmasi” baslikli 9’uncu maddesine gore islemin onaylanacagi genel kurul top-
lantisina katilip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin paylarini Sirkete
satarak ayrilma hakkina sahip olacaklar,

b) SPK’nun “Ayrilma hakki” bashigini tasiyan 24’iinci maddesi ve SPK’'nun 11-23.1 Tebligi’'nin “Ay-
rilma hakki kullanim fiyat1” bashigini tasiyan 10’uncu maddesi hiikiimleri cercevesinde ayrilma
hakkinin pay basina islemin kamuya a¢iklandig tarihten 6nceki otuz giin icinde borsada olusan
agirlikh ortalama fiyat1 oldugu,

c) SPK'nin 1I-23.1 Tebligi'nin “Ayrilma hakkinin kullanim1” bashgini tasiyan 9'uncu maddesinin
6'nci fikrasi hiikktimleri dahilinde, ayrilma hakki kullandirilmasi hisse satisinin onaya sunulacagi
Genel Kurul Toplantisi itibaren en geg 6 (alt1) isgiinii icinde baslanacagi ve10 (on) is giinii siire-
cegi,

d) SPK’'nin II-23.1 Tebligi'nin “Ayrilma hakkinin kullanim1” bashgini tasiyan 9'uncu maddesinin
9’uncu fikrasina gore; ayrilma hakkinin, pay sahiplerimizin sahip oldugu paylarin tamami i¢in
kullanilmasinin zorunlu oldugu,

e) SPK’'nin [1-23.1 Tebligi’'nin “Ayrilma hakkinin kullanim1” bashigini tasiyan 9’uncu

maddesinin 7’nci fikrasina gore; ayrilma hakkini kullanacak pay sahiplerimizin ayrilma

hakkina konu paylarini, ayrilma hakkinin kullaniminda aracilik yapan araci kurum nezdindeki
Sirketimiz hesabina genel hiikiimler dogrultusunda virmanlayarak satis1 (ayrilma hakk: kullani-
mini) gerceklestirecegi; ayrilma hakkini kullanmak icin araci kuruma basvuran pay sahiplerimize
pay bedellerinin satis1 takip eden isgiinii Sirketimizce 6denecegi,

f) Islemin Genel Kurul Toplantisi’nda ret edilmesi durumunda ayrilma hakkinin dogmayacagi,

g) Ayrica, giindemin 13’ilincii ve 14’lincii maddelerinde gortsiilecek olan yonetim kurulu teklifle-
rinin kabul edilmesi halinde ayrilma hakk i¢in Sirketin katlanacagi azami maliyetin 700,000 TL
olacag1 ve ayrilma hakki kullanim taleplerinin azami maliyet tutarini gegeceginin anlasilmasi du-
rumunda islemden vazgecilmesi hususunun giindemin 15’inci maddesinde goriisiilecegi, husus-
larinda Genel Kurul’a bilgi verildi.

13-Sirket aktifinde bulunan Trabzon/Yomra da bulunan eski fabrika arazisi lizerinde bulunan ve
20 Aralik 2013 tarihli satis vaadi ve arsa pay1 karsiligl insaat s6zlesmesi kapsaminda 2016 yili
sonunda tamamlanmasi beklenen, 92 adet daire/ bagimsiz birimin degerleme raporu satisi husu-
sunun ve bu sézlesme kapsaminda Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketine haklarina dii-
sen tapularin devri Genel Kurulun onayina sunuldu ve s6z alan Sayin Ali Demirtas muhalefet ser-
hi koydurarak maddeye red oyu verdigini belirtti. Yapilan oylama sonucunda madde oy ¢oklugu
ile onaylandi.
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14- %6,67 A Grubu ve %45 B grubu oraninda sahip oldugumuz Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar
Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin paylarinin, stratejik veya finansal bir veya birkag yatirimciya, tiim pay-
larinin devri olasilig1 da dahil olmak iizere degerleme raporu dogrultusunda satis1 hususu Genel
Kurulun onayina sunuldu ve s6z alan Sayin Ali Demirtas muhalefet serhi koydurarak maddeye
red oyu verdigini belirtti.Yapilan oylama sonucunda madde oy ¢oklugu ile onaylandi.

15-13"lincii ve 14’lincii maddede yapilan oylama sonucunda ayrilma hakki kullanimindan

dolay: Sirketimizin katlanacagi maliyet tutarinin 700,000 TL'ni gececeginin anlasilmasi
durumunda islemden vazgecilmesi Genel Kurulun onayina sunuldu ve maliyet tutarinin

700,000 TL'yi gegcmeyeceginin anlasilmasi lizerine islemden vazgecilmemesi hususu oy birligi ile
onaylandu.

16-Giimriik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 15.07.2015 tarih ve 9303116
say1li yazilari ile én izin verildiginin anlagilmasi iizerine miizakereye gecildi. Merkez ofisinin Is-
tanbul ili, Uskiidar Ilgesi, Bulgurlu Mahallesi, 79 Pafta, 468 ada, 7 parselde kayith tasinmaza tasi-
nip hususu Genel Kurulun onayina sunuldu ve oy birligi ile ana s6zlesme degisiklikleri kabul
edildi.

satimi/ tasinmasi ve her tiirlii deniz tasitinin alinip isletilmesi hususlarinda Yénetim Kuruluna
tam yetki verilmesi hususu Genel Kurulun onayina sunuldu ve oy birligi ile kabul edildi.

18- Sirketin 2014 yilinda gergeklestirdigi yardim ve bagislar hakkinda Genel Kurul’a bilgi

verildi.

19-Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine, tist
dilizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina Sirket veya
bagl ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, Sirketin faa-
liyet konusuna giren isleri bizzat ve baskalar1 adina yapmalari ve ayni tir isleri yapan sirketlerde
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla da ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri husu-
sunda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396. Maddeleri uyarinca oy birligi ile izin verildi.

20-S6z alan kimse olmadigindan Toplanti Bagkani toplantiy1 kapatt1.15.07.2015/TRABZON

Sirketimizin 15 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi glindeminin
13.maddesine veya 14.maddesine olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti

tutanagina isleten pay sahipleri ayrilma hakkini, sahip oldugu paylarin tamamiu icin Sirketimiz
adina alim islemini gerceklestirmek iizere yetkilendirilen "Info Yatirim A.S." vasitasiyla kullaml-
mistir.

22 Temmuz 2015 tarihinde baslamis olan "Ayrilma Hakki Kullanimi" 04 Agustos 2015 tarihi iti-
bari ile sona ermistir. Ozet bilgiler asagidaki gibidir;

Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati: 6,7383

Ayrilik Hakki Kullanimina Konu Paylarin Nominal Tutar1:2.653

22 Temmuz 2015-04 Agustos 2015 gerceklesen islemler:
Ayrilma Hakki Kullanimina Konu Hisse Adedi: 2.653
Ayrilma Hakki Kullanimina Konu Hisse Tutar1: 17.876,70
Ayrilma Hakki Kullanan Kisi Sayisi: 1

c) Faaliyet déoneminin sona ermesinden sonra istirakte meydana gelen ve ortaklarin,
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki
0zel 6nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar;

e 2012-2016 yillar arasindaki bes yillik siire boyunca gecerli olan 11.625.000 .TL tutarh
kayitli sermaye tavaninin, 2016-2020 yillar1 arasinda (bes yil) daha gecerli olacak sekilde
degistirilmesi hususunu iceren esas sdzlesmemizin "Sermaye" baslikli 6'inci maddesinin ta-
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dili icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na gereken basvuru belgelerinin génderimi 30.12.2015 ta-
rihinde yapilmistir.

e 31/01/2016 tarihi itibari ile iskenderpasa Mh. Siramagazalar No: 25/2 Trabzon adresin-
de mukim subemiz kapatilmis, subemizde gorevli 2 personelimizin isten c¢ikis1 yapilmistir.
Ayrica Sinop'taki fabrikamizda ¢alisan iscilerimizden 5'inin isten ¢ikisi yapimistir. Sezondan
once fabrikamizda gerekli ise alimlar ve yetkilendirmeler yapilacaktir.

e 23 Subat 2016 tarihinde Trabzon ili Magka Ilgesi Altindere Mah Kéyi¢i mevkiindeki Ta-
sinmazin 700.000 TL karsiliginda ii¢iincii bir sahsa satilmis ve bu satistan 50.000 TL kar elde
edilmistir. Atill durumda bulunan tasinmazimiz satilarak nakit yaratilmistir.

e Investors Trust 11.01.2016-15.01.2016 tarihleri arasinda 376.183 adet pay satin alarak
toplamda pay oranini %21,87 toplam paylarini ise 1.071.741 adete gcikarmistur.

4.3. Sirket Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Bunlara iliskin Belgeler
2015 yili itibariyle sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek dava bu-
lunmamaktadir.

4.4. Anasozlesme Degisiklikleri
Yoktur.

4.5. Yil icersinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler
Yoktur.

4.6 Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim organinin bu
konudaki goérisi:

Yonetim Kurulu'nun Bagimsiz iiyelerinden olusan Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina sir-
ketin i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin takip edilmesi, kamuya a¢iklanacak finansal tablo-
larin dogrulugu ve gercekleri yansittigina dair yonetim kuruluna goriis verilmesi, bagimsiz de-
netim sirketinin secilmesi ve faaliyetlerinin izlenmesi gibi gorevleri yerine getirmektedir.

4.7 Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Sirket 31.12.2015 tarihine kadar kendi paylarini iktisap etmemistir. Onceki dénemde imtiyazh
pay sahibi Mehmed Nureddin Cevik’den 1.000.000.-adet hisseyi alacagindan vazgecerek sirkete
devir etmistir. Ayrica 16/05/2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda istiraki-
miz Genpower Jenerator San ve Tic.A.S.'nin paylarinin Miijdat Uslu’ya devri islemi ayrilma hakki
dogurmasi sebebi ile ayrilma hakkini kullanmak isteyen sirket paydasi Ugur Tarim’dan 21.351
adet pay geri alinmistir. Bu paylardan 981.590.- adedi 26.06.2014 ve 27.06.2014 tarihinde Borsa
Istanbul A.S’de satilmistir.

4.8. Diger Hususlar

e Sirket 2015 y1h ilk yarisinda 6zel denetime ya da kamu denetimine tabi bir incelemeden
gecmemistir.

e Mevzuat hiikkiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi tiyeleri hakkin-
da herhangi bir idari veya adli yaptirim s6zkonusu degildir.

e Sirketimizin y1l icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul’a bilgi ve-
rilmektedir.
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5. FINANSAL DURUM

5.1. Ozet Finansal Bilgiler

(TL) Konsolide 31.12.2015 31.12.2014
Net Kar/Zarar (27.857.595) | 2.643.431
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) (30.817.364) | (5.209.971)
Hisse Basina Kazang/(Kayip) (2,0071) 0,8190
TL - Konsolide 31.12.2015 31.12.2014
Toplam Varliklar 163.965.627 | 158.522.845
Donen Varliklar 23.712.596 | 25.075.966
Duran Varliklar 139.702.184 | 133.446.879
Kisa Vadeli Yiktumltltkler 79.353.425| 69.578.564
Uzun Vadeli Yukdmlulikler 18.668.796 8.407.122
Ozkaynaklar 65.943.406| 80.537.159
Odenmis Sermaye 10.000.000| 10.000.000
Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari :
31.12.2015 31.12.2014
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Yikiimliliikler) 0,30 0,36
Lj.lk}dlte Orani (Donen varliklar-Stoklar) /K.V. Yiikkiim- 0,26 0,25
lilikler
Aktif Yapisi (Donen Varliklar /Aktif Toplam) 0,14 0,16

5.2. Hisse Bilgileri

Halka Arz Tarihi 2 Haziran 2006
BIST Kodu ARTI

ISIN Kodu TRETKYO00017
Kayith Sermaye Tavani 50,000,000.00 TL
Gdenmis Sermaye 10,000,000.00 TL

5.3. Kar Dagitim Politikasi

Sirketin karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirketimizin 2012 ve izleyen yillara
iliskin kar dagitim politikasinin, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde, Sirketin mali yapisy, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir g6z éntinde bu-
lundurularak, her yil olusacak dagitilabilir net karin, en az %20'sinin nakden, kalanin ortakligin
sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar pay1 ve/veya
bedelsiz hisse senedi dagitimi ve/veya yedeklere ayrilmasi seklinde kar dagitim karari alinarak
Genel Kurulun bilgisine sunulmasi seklinde olusturulmasina, kar dagitim politikasinin degisen
kosullara uygun olarak gozden gecirilebilmesine oy birligi ile karar verilmistir.
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6. RiSKLER iC KONTROL VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIiRMESi

Art1 Yatirim Holding risk yonetimi faaliyetleri kurumsal hedeflere dogru ilerlemeyi ve olasi risk-
leri en etkin sekilde degerlendirerek proaktif bir yaklasimla minimize etmeyi hedeflemektedir.
Risk Yonetimi faaliyetleri Kurumsal Yonetim Komite’sine bagh olarak yiirttiilmektedir. Sirket
27.03.2013 tarihli Yonetim Kurulu karariyla Riskin Erken Saptanmasi komitesini kurmustur. Bu
tarihten sonra risk yonetimi faaliyetleri s6zkonusu komite catis1 altinda yiriitiilmistiir. Komite
2015 yili faaliyetleri ile ilgili olarak 30.06.2015 tarihine kadar 1 kez toplanmistir.

Ayrica yeni yonetimin is basina gelmesiyle, sirketin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve uygu-
lamalarina, kurumsal y6netimin amag ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak diizenli, verim-
li ve etkin bir sekilde yuriitiilmesi, hesap ve kayit sisteminin biitiinliigii ve glivenilirliginin , veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, ku-
rum varliklarinin korunmasi, kontrollerin etkinligi amaciyla gerekli kontroller ve denetimlerin
etkin bir sekilde yapilmasi amaciyla ¢alismalar baslatilmistir.

7. DIGER HUSUSLAR

7.1. Faaliyet D6nemi Sona Erdikten Sonra Gergeklesen ve Ozel Onem Tasiyan Hususlar

e Yonetim Kurulumuz 03.03.2016 tarihinde yaptig1 toplantida; Sirketimizin 11.025.156,69
TL nominal A grubu hissesine sahip oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S. paylarinin
5.300.000 TL nominalinin, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San. A.S.'ye olusmus ve olusa-
cak borg¢lara mahsuben, Arkan & Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.'nin
30.09.2015 tarihi itibari ile hesaplamis oldugu 2,4128 TL bedeli ile devrine karar vermis-
tir.

e Yonetim Kurulumuz 03.03.2016 tarihinde; Yonetim Kurulumuzun 29.09.2015 tarihinde
almis oldugu 25 nolu Kkarar ile; Miijdat Uslu’dan T.C. istanbul 11. Icra Midiirliigi
2015/15812 esas sayili karar1 geregi dogan alacagin 5.000.000 TL ’lik (Besmilyon Tiirk
Liras1) kisminin, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ne cari bor¢ dolayisiyla
dogmus biitiin borg¢larin teminatini teskil etmek lizere Bor¢lar Kanunu’'nun 162. maddesi
ve devami hiikiimleri geregince gayrikabili riicu olarak yapilmis olan devir ve temlikin
iadesine ve akdedilmis olan ‘Temlik S6zlesmesi’ nin feshine karar vermistir.
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