AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY MUTLAK GETiRI HEDEFLI iKINCi SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
1ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayi: Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
440689 sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hitkiimlerine gre yonetilmek {izere olusturutacak Ak Portfoy OPY Mutlak Getirl
Hedeflt ikinci Serbest Ozel Fon’nn katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafimdan Q4. .02 P015 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca teleffiili
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatwmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfody Ytnetimi A.S.°nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu P)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymlanmistir, fzahnamenin nerede yayimlandigi hususu 41.1.92./2015 tarihinde ticaret
siciline tescil ettivilmis ve .&%./.2%/2015 tarihinde 1T'TSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm sattminin yapidifi ortamlarda, yemsiye fon
fctiiziigii ile birlikte, talep edilinesi halinde ilcretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri nyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihiginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin

II.

bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyll isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve ttizel kigiligi bulunmayan mal varligidr,

1.1. Fona iligkin Gene! Bilgiler

Fon'un

Unvam:

Ak Portfsy OPY Mutlak Getiri Hedefli ikinci Serbest
Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani;

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Senisiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril;

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucn ve Yénetici’nin

Unvan:

Ak Portfoy Ybnetimi A.S,

Yetki Belgesi/leri'

Portfdy Yoneticilisi ve Yatinm Damgmanlifs
Faaliyetine 1ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfdy Saklayrcist nin

Unvant;

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. -

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
1ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
yazist, Kurul Karar Organinin 23.09.2014 tarih ve
28/948 sayili toplantisinda alinan karar

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfy Yénetimi A.S$, ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binast Kat;1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbut
www.akyatirim.com.tr

Telefon mumaras::

02123349494

I,

! PYS Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde, Kuvueu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 J i
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerck, Kurucu’ya K

puEayy Xavo ¥l 2.5
maddeleri uyarmea diizenlenen 21/01/2015 tarlh ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Poﬁ?&%\?@%&{ﬂ&wg Va .‘gﬁ;‘xe"g"”’g

Damigmanhif yetki belgesi verilmigtir.

: 240F82 wavw akporf,
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y8netim kurulu ﬁyeleri ile dier ybneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere agagida yer veriknektedir.

Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecritbesi
Ada Soyads
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Mildilr | 25 yil
Kuruluy Yardimeist
Bagkant
K.Atil Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kuralu Genel Miiditir Yardimcis:
Bagkan
Yrd.(ig
Kontrolden
Sorumlu)

Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik

Béiiim Bagkani
2006 - 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihi
Balilm Bagkani
Dalga Oztiitk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil

Kurulu Uyesi | Baskam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu  Bankalar  Yeminli |.

Bagmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay |22 yil
Anbaret Kurulu Uyesi | Bslitm Bagkani
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bélge
Miidiirii ;
2005 — 2011 Akbank T.A:S. Kurumsal Sube
Miidiirii
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyarogiu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Milditr Yardimetsi 25 yil

2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mildiir Yardimeisi
20062009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacihik
Genel Mildiir Yardimcist

Sahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 ~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miiditr

Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Ersar1 Yardimecis1 Yardimeisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir >
Goktiirk Yardimeisi Yardimeisi Mring :feﬁf*’
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfsy Yonetimi A5 Hisey [576) YGNE’M 45
Senetleti Direktor Sadancr Oe;! : e* a8 Binas Kal't f{eventisT

Tic.Si.Ne 4«-“ 5 wwwumod'o, com.tr
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Ertung Tilmen

Genel Miidiir
Yardimets:

2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeist '

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Bslitm Bagkam

2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncis:

18 yul

Bolim
Bagkani

Aret  Askan

Boncuk

2014 — Ak Portféy Ydnetimi A.S. Operasyon,
BT, Hukuk , Risk B&l{im Bagkani

2007-2014 Yap Kredi Portfy Y8netimi A.S.
Risk Y8netimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimil
Miidiirii

19y1l

14. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadx :
Génil Fon Miidiirit | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25

Mutiu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhifimn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatiumes gikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy y8netim sdzlegsmesi ve ilgili fon bilgilendirme dSktimanlar1 gergevesinde

yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfdytintin ynetimi igin grevlendirilen portfoy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: mtimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fouun Bagmmsiz Denetimini Yapan Karulug

Birim

Birimin/Sistemin Olugturuidugu Kurum

Fon hizmet birimi

Akbank T.A.S.

I¢ kontrol sistemi

Ak Portfdy Yénetimi A.S.,

Risk Yonetim sistemi

Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Teftiy birimi

Ak Portfy Ytnetimi A.S.

Aragtirma birimi

Ak Portf8y Yonetimi A.S.
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Fon'un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine: uygun olarak
yiirtitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriititlmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digartdan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyti, kolektif portfy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblij’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yOnetilir.

2.3. Fon'un yatinim stratejisi: Makroekonomik (bityiitme, enflasyon vb.) ve finansal piyasalar
etkileyen diger faktdrlerin (risk gbstergeleri, faiz farklart vb.) varlik fiyatlar Uzerinde yaratmas:
beklenen etkilerinden yararlanmak igin, fon varlik dagilmmini aktif bir sekilde yaparak déviz cinsi
getiri yaratmay1 hedeflemektir, Bu dogrultuda fon portfylinde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
TL ve ddviz cinsi tlim varlik ve iglemlere yer verilebilir,

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve dzel sektér borglanma senetleri, varltga dayal
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapiland1r1hm$ y’atmm araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlar, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girisim sermayesi yatirim fonlar dahil yatirim fonu katiima
paylan, yatwim ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada iglem goren veya tezgah.Ustlt piyasa islemler
yapiiabilir.

Ddviz cinsi’ varhk ve iglemler iginde gelismis ltkelerin, Tirkiye de dahil olmak iizere
geligmekte olan Uilkelerin kamu ve zel sektdrlerinin ihrag ettifii ddviz cinsi/déviz endeksli
borglanma senetleri, ortaklik paylar, depo sertifikalart (ADR), yatuim fonlari, emtia, altin ve diger
kiymetli madenler, yapilandirtlmig yatim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari,
borsa yatiim ortakliklar, gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlar yer alabilir.

Bu varliklara dayalh veya bu varliklardan olugan endekslere dayal: borsada iglem gbren veya tezgah
{istli tiirev iglemler yapilabilir,

Fona getiri yaratmak ve risk kontroll amaciyla kaldiragh islem yapxlabzhr Bu islemler i¢inde
forwatd, vadeli islem s8zlesmeleri, opsiyon, swap, sakh tlirev araglari, varant, sertifika, ileri valorll
iglemler, repo iglemleri, kredi kullanim, agifa satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer
alabilir, Kaldirag kullamumi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan simrlar iginde kalmasina dikkat edilir, Fon yapilan iglemlerie ilgili olarak varliklarin teminat
olarak gdsterilebilir, -

Fon vathklanmn piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumiarda ve sih'e;gi 1lg1 g;'zf
etmeyecek sekilde mevduatta degezlendmlmem stz konusu olabilecektir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina da yaurun yapabilir. (( 1\\\ w

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgarm vezg, 3’
sirlamalar bulunmamaktadir. Teblig’in 4.2’nci maddesinde yer alan tiim enstriinm lav" qna ﬁ\ .4

aliabilecektir, ) PR o
N N....‘..m.n“'t”’

2.4, Fonun esik degeri %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat EMF(US‘D)@LET@WTM AS

’ Szhwno Cenier Hewing Bias: Kat't 4. Lavant 157
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2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun titrline ve yatirun stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, &zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward,
opsiyon sézlegmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Ayrica sakll tlirev ara¢ ve swap sOzlegmeleri ile yukanda siralanan varliklar digindaki

varliklara dolayl olarak yatinm yapilmasi mlimk{in degildir.
2.6. Fon hesabina kredi alimmasi miimkiindir.?

2.7, Portfye borsa digindan dahil edilen dayanag: endeks olan tiirev araglann dayanag
olabilecek endekslere iligkin genel bilgiler agagidaki gibidir.

Markit Kurulusu tarafindan olugturulan ve hesaplanan agagida belirtilen endeksler tilrev
stzlegmelere dayanak teskil edebilir.

Markit CDS Endeksleri:

Markit CDS endeks aileleri farkli cografyalari ve varlik simiflarim kapsayan, kurala bagh
olarak olusturulan ve dénemsel olarak yenilenen CDS endekslerinden olugmaktadir, Likiditesi
yliksek CDS stzlesmelerini igeren ve genel piyasa durumunu yansitmaya ¢aligan bu endeksler 6
ayda bir yenilenir. Endekslere dahil edilecek olan varliklar kurallara bagli olarak belitlenir.
Endeksler fiyat veya faiz farkt bazh olrak iglem gdrebilir, Fiyat ve faiz farki ters korelasyonlu olarak
hareket eder. Ornegin korunma amaciyla uzun pozisyon alinmasi ardidan endeks spread seviyesinin
artmasi, endeks fiyat seviyesinin diigmesi anlamina gelmektedir. Endekslerin alim satimi bir tahvil
portfytiniin toplu olarak alim satimina benzetilebilir. Endeksler tizerinden 3 veya 6 ayda bir ilgili
kupon kadar ddeme yapilir. Koruma amagh pozisyon alan taraf, baz varliklarin riskini alan kargt
tarafa ilgili sabit Sdemeyi yapar. Ayrica endeksteki fiyat degisimlerin ekonomik degerini yansitan
tutar; taraflar arasinda ddenir veya almir. Endekslere dahil edilecek CDS’lerin belirlenmesinde
Markit’in piyasa veriletine ve analizlerine dayanarak yaptig: likidite listesi baz tegkil eder. Endeks
igerikleri agafidaki gibidir.

Markit i Traxx ‘

Europe : Yatirim yapilabilir kredi notuna sahip 125 kurulug. Bu 125 kurulusun sektbrlere
goire dagilim1 gu sekildedir: 30 Otomotiv, 30 Titketici, 20 Enerji, 20 Teknoloji-Medya-Tetekom, 25
Finansal

Europe Non-Financial: Enerji sektdrii hari¢ kuruluglart kapsar.

Crossover : Yatirim yapilabilir seviyenin altinda kredi notuna sahip en fazla 50 kurulug.
Kuruluglarin en az 100 milyon Euro tahvil ihraci bulunmalidir.

" Endeksler egit agiliklidir, Her y11 20 Mart ve 20 Eyliil tarihlerinde yeni seriler olugturulut,

Kontrat vadeleri 3,5,7 veya 10 y1l olabilmektedir.

Markit CDX =
Markit’s North American Investment Grade: Yatirim yapilabiliv kredi notuna ﬁ?p-?l@i é-v,;; \
kurulus. Endekse girebilmek i¢in her kurulusun en az 100 milyon ABD Dolar: borgla ng i " \
= 1 \\ n i

bulunmasi gerekmektedir. i (RS H é

North American High Yield CDX Index : Yatirim yapilabilir seviyenin altinda ki &ptqﬁ“g’% sl *, i

sahip 100 kurulug. Endekse girebilmek igin her kurulugun en az 500 milyon ABD Dolar1 B rfRmma, S .,
ihraci bulunmasi gerekmektedir. Bu bilytikliikk 100 milyon ABD Dolarr’’nin altina indiyse Mﬁi&sﬁﬁ_iﬁ;}ﬁ?
yer alan kurulug endeksten gikartlir. A Portisws YONETIM AS
Schana Center Hezine Binasi Kaut 4 LeventiST

Bes itas /[ 014018362

2 Serbest fonlarda bu maddeye, yalnizea “Fon hesabina kredi alimmasi mitmkfindiir.” sek]inde'&mﬁgnrﬂ kpcstiof.cof
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Endeksler egit agiliklidir. Her yil 20 Mart ve 20 Eylt! tarihlerinde yeni seriler olugturulur.
Kontrat vadeleri 3,5,7 veya 10 yil olabilmektedir.

Markit iBoxx:

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index : Euro cinsi yatirim yapilabilir seviyenin altinda
kredi notuna sahip kuruluglarin ihrag ettikleri tahvillerin getirilerini yansitma amactyla kurulmusgtur.
Piyasa degerine gdre agirhklandirtlmig olup %3 agirlik limiti nygulanmaktadir. Her ayin son ig gtinil
yeniden agirliklandirma yapilir. Endeksin belirlenmesinden iki komite sorumludur. Teknik komite
piyasa yapicilart ve bankalardan, gézetim komitesi ise varlik ySneticileri ve danigmanlardan olusur.
Gézetim komitesi, teknik komitenin 6nerilerini ve degisiklerini gbzden gegirir. Endekse yeni giren
tahvillerin vadesinin en az 2 en fazla 10,5 yil olmas: gereklidir. Endekste var olan tahvillerin sahip
olmas: gereken en az vade uzunlugu kriteri bulunmamaktadir, ihrag bitytikliklerinin en az 250

milyon Euro olmasi gerekmetedir.

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index: Euro cinsi endeksten farkli olarak her yeniden
agirliklandirma tarihinde tahvillerin en az 1 yil vadeye sahip olmasi gerekmektedir. Ayrica yeni dahil
olan tahvillerin en az 1,5 en fazla 15 yil vadeye sahip olmalan ve ihraglarinin en az 400 milyon ABD

Dolan olmasi gerekmektedir.
2.8. Portftiye dahil edilen yabanc: yatitaim araglarim tanitiet genel bilgiler:

Fon portfdyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglart
ve kira sertifikalar1 ile yabanci hisse senetleri piyasalarmda islem géren ortaklik paylari, borsa
yatirim fonfari, yatirim ortakliklar paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatinin veri dagitim kanaliar
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde ddniistlritlebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi

miimkiindiir,

2.9 Portfye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu
yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portf8yfine yapilandirlmig yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilanditilmig
yatirim araglarinm; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizeniemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniisttiriiiebilir nitelikte likiditeye sahip olmas), ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir. W

Yapilandirilmig yatiim araglarimin dayanak varliklari, 8zel sektér ve kamu }aﬁfq
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte o[up, sfi
konusu dayanak varhiklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombmasyonu’ida]@ {cﬂ f&ﬁt\

yapulandirilmg yatirim araglart da portféye dahil edilebilecektir.
Yapilandirtimig yatiim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglar] g ﬁn}ﬁmﬁﬁ

getirisine dayal: olmakta ve yatim yapilan dayanak varlifin riski dogrultus d’a,a gaitri N;.{‘- /ff
sunabilmektedir,
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmctlar Fon’a yatirim yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgliglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebileceBini yatmimetlar gbz Oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sGzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin defferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanct para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligimm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilceck degigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacaB: zarar olasihfin ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Kary1 tarafin stzlegmeden kaynaklanan yilkiiml{ilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhikiarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniigtiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrhi
tahvil/bono ve altin alin iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
igslemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim: ile baglangie yatimmnin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatiimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag

riskini ifade eder. .

‘i

t.. %

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalaz
sonucunda zarar olusmasi olastifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda, kulfa o
sistemlerin yetersizliZi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi, kugiun: g;” i
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim degigikligi gibi kurum di%: ,pfkgnlet‘e &

t{\. 3

de olabilir. : A
?{ 1

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yamhﬁ%whﬁmasdﬁu&iﬁ* ‘Imi R
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

) ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylaruun satildifii donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.

9) Yapilanduwilmis Yatirnm Araglarn Riski: Yapilandirilmig yatuwim araglarina yapilan
yatuimin beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin Kkaybedilmesi miimkiindiir, Yapilanduilmig yatirun araglannin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baglangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatinmei, yapilandirilmig yatium araglarma iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Slgtistinde bir getiri beklemektedir. Yapirlandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatinm
araglarindan kaynaklanan yitkiimltilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kargi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ibragginin ve/veya varsa yatirim atacimn yatuim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir,
Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yaptlandirtlmig yatirnm araglari igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifia
olmac@ durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin $lgiimiinde kullanilan yéntemler gsuniardm:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklarm yapisia ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portf8ytintin icerdifi
ttim piyasa risklerini kapsayan “Riske Marnz Degier” yéntemini risk 8lgiim mekanizmast olarak
secmis ve risk ySnetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olugturmugtur,

RMD, belirli gtiven araliginda ve 8lgtim stiresi i¢inde bir fon portfSytintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek taraflt %99 gliven araliginda, tarihsel gbzlem ydntemi, 20 i§ giinii elde
tuting stiresi ve en az 1 yillik {250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢limlinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy de éfenmn
normal piyasa kogullar altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yﬁks zgrgm{“
belitli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

i 8 g.; l*f-\ P

Fon portfgylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile lhraéé;ufﬁ; ariia, /& ﬁ
gbre oranlar dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi %11 éﬂ,lilfx afﬁ: P
Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte llkldlteye sd uQ élilp" "i i
olmadipi, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olum% g Pixasa RP&QI}% i;ur Tl

yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y8netim Kurulu bilgilendiri arG
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Fon kars: taraflarla gergeklestirilen s&zlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiklimltltikklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y8netim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tlirev ara¢ sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tlirev arag sbzlesmesinde yer alan 8deme tutarlan
karsilagtinlarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag(vadeli iglem wve opsiyon
stizlegmeleri), sakl: tlirev arag, swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérltl tahvil/bono ve altin

alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde mutlak riske maruz defer yintemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine ifigkin glinl{ik limit, karakdk kurali uygulanmas: suretiyle %10°dur.)

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %500"diir. .

3.6, Fon portftyiine yaptlandinimig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim arac1 sakli tiirev arag nitelifindedir. Fon portfSytine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakli tlirev ara¢ nitelifif tagtyrp tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edicl belgeler Kutucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirtlmig yatirm
aractun sakh tfirev ara¢ niteliginde olmast halinde, risk dlglimiline iligkin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulantr.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI YE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlkiar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varlikiar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir: Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlatin degelleri konusunda gerekii bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicist’nin yliktimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4,3, Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicis’nin malvarlifindan ayrdir.
Fon’un malvarhifi, fon hesabma olmasi gartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon fggjma...m
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehne,di‘femesg g,; ';-?;

Fon malvarli@ Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimn ydnetiminin veya denetimigin kamu h‘\’zﬁ
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaginigt: hs’h\\ N Y
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati fedbir konulamaz ve iflas mas Fsufa hil ; § ;!'

i
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4.4, Portfdy saklayicist; fona ait finansal varhkiarin saklanmas: ve/v, 1tl 1 tut W
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutqﬁ s i m Akt iA:S)l
hareketlerine iligkin iglemlerin yetine getirilmesinin kontroiti ile mevzuatta,. alwtl onl g piiy "
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bllllkapsamda, porify saklaygg.;ggﬁ “ECy r r:awf' 3(;70:. ;'i;ﬂfr
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a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtilzigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirum fonu birim katima pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigi,
izahname hitkiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtliziift, izahname hiklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktaridmasini,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiz0Fli, izahname hitklimlerine uygun olarak

kullan:lmasini,
f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigl,

izahname httkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiiktimltidiir.

4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

akfifleriyle iligkilendiremez.

: 4.6.a) PortfSy saklama hizmefini yliriten kurulug, ylktimlitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini falep etmekle yiiktimlidilr, Katilma pay: sahiplerinin
‘Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidr,

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumhbu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
" kaynaklanan yliktimlfiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtmilmasi, potansiyel ¢tkar ¢atigmalarinm dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimetlarina agiklanmasi
kaydiyla fona porifoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8, Portfty saklayicist her gln itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakat) i
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile .}ﬁpar w i f L §

.

éﬁm

(EY

'l
3

4.9, Portfoy -saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylriitiirken kargpilagabifece
gatigmalatinm tammlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasint| saf]

gerekli politikalars olugturmak ve bunlari uygulamakla yiiktimliidir. .,», o “:-4‘ A
ﬁ ¢ iy i‘l ,\ 1 ‘/';
4,10, Kurucu'nun figlineii kigilere olan borglar1 ve yitkitmliilitkleri ile Fon’un aym imgww ¢
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez. AR POrGESyy YONETIN A .
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4.11. Porifdy gaklama hizmetini yliriiten kutoluy, yikimittklerinl yerlne getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pays sahiplerine verdigl zararlardan sorumludar,

4.12, Kurucu, Portfdy Sakiaycistadan; Portfoy Saklayiess da Kuruew'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiktimlerinin b8l nedeniyle dogan zararlarm giderilinesini talep etmekle
yikiinalitdiy, Katilma payt sahipletinin Kurucu veya PortfSy Saklaytctsina dava agma hakks saklhdir,

4,13, Portfy saklayieisy, portfy saklama hizmeti verdigi portfylerin y8netiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,14, Portfly Saklayiosi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve igili diger mevzuattsn
kaynaklanan yiikiimtilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kalma payt sabiplerine kars

sotnmludur,

4,15, Portfdy saklama sSzlegmesinde portfy sakiayteisunn Kanon ve Saklamag Tebligi
hiiktimler} ile belivlenmis olan sorumfulukianinm kapsamint daraltier htiktimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfy Degeri", portfsydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen
ifkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidur. “Fon Toplam Degerl” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa dier varliklarmn eklenimest ve borglarin diistilvaesi sureliyle hesaplanu,

5.2, Fon'un bivim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisia bolinmesi suretiyle
hesaplanie, Bu deger Fonun fiyat hesaplama glinll  (degerleme glintl) olan her aym 8, ‘I§ giinti
Finansal Rapotlama Tebligi’nde belitlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylatninn
alim-satim yerlerinde ilan edilir, Fiyat hesaplama glintinde, New York Stock Exchange ve/veya
NASDAQ (ABD) Piyasasiun kapali obnast dutumunda, fiyat hesaplama giinii bu piyasalardan
en az birinin ve BIST Piyasalarinin birtikte agik oldugu itk gitne 8telenir.

5.3, Savay, dofal afetler, ckonomik kriz, iletisin sistemlerinin ¢Ukinesi, porlﬁ:’njzdeki
vatltklarm Hgili oldugiu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemferinds meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duromunu etkileyebilecek Snemli bir bilginit orfaya gikmast gibi
olafantsil durumlain meydana gelmesi halinde, defferlenie esaslarmn tespiti  hususunda
Kuruew nun y8netim kurutu karar alabilic. Ayiica soz konusu olaylarla ilglli olarak KAP*ta agiklama

yapilw,

54, 53 nutaralt maddede belittilen durumlarda, Kurulca uygun géritimes! halinde, katilma
paylavmmn birim pay degerleri hesaplanmayabiliv ve katidina paylarmin alim satin durdurulabiliv,

_ 5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblig! uyarinea TMS/TFRS
dikkate alinarak Kuruon ydnetim kurulu karat ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidi,

DT.C Metkez Bankasmun (TCMB) ilan ettigi para birimiexi tzerinden ihrag edilmigy a'bg‘;%:%‘}%

para ve seimaye piynsast araglart, TCMB tarafindan ilgill yabane: para bivimi lgln beliglenen dpulz * ¥ 3

altg kuru lle deferfonir. TCMB'nin Hlan etmedigi kur bilgileri igin Reutors, Bloomberg fo il @é‘gb 3 \E

dagaton kanallannm ilgili sayfalarindan alinan dtiviz alis fiyatlar kaltand, N ﬁ) )

W f;,;:"-" ;?"«' "“{'5’

*Yabanct Ortaklik Paylat” ve #Yabanct Borsa Yatirum For® y
Yuridegt borsalavdan alman kiymetler fglir degerlemede, Bloomberg ekranlatndan anigan

kapanty fiyatlacr kullontlacaktie, Defferleme glinll borsada islem gegmgmesh halinds, s {gtem o

tarihindeki borsa kapansg fiyatt kullamlacaktir, ?ff}ﬁ:fg, ,f;ﬁg%’ s
: 76
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“Yabaner Tahvil®
: Yabanc: tahvil degerlomesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:15 - 16:45
- arasimda alinan aliy ve satty fiyat kotasyontarinin ortalamasing (femiz fiyat), fon fiyatt hosaplanacak
glin itibay ile bitikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplannus kithl fiyat kullamlir, Bu
hesaplaina, tamn i glind olmayan gilinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyoniatimn ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yaple. Ahs ya da satig kotasyotu bulunmamast
durumunda ise degetlemede kullantiacak kirli fiyat, bir 8nceki glintin Xirli fiyatinn ertesi is glintine

ig verimle ilerletitmesiyle bulunur,

“Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar”

Yurtdigt borsalardan  aliman ve satilan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
ckranlarindan slman kapantg fiyatlare kullantleeaktir, Degerleme glintt borsada islem gegmemesi
halinde Bloomberg ekranindaki alum satun kotasyontarinin ortalamasi kutlaniliy,

“Yabanci Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabanot klra sertifikalaninm degerlemesindo, Bloomberg veri dagitun ckranlanmdan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve satiy fiyat kotasyonlarinin orfalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giln itibart ile bivikmig olan kupon faizinin gklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat
kullamlir, Bu hesaplama, tam ig ginll olmayan gtinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve
satiy fiyat kotasyonlannm ortalamas: (femiz fiyat) kullandarak yapilir, Alig ya da satig kotasyonu
butunmamast duromunda ise degerlemede kuttamlacak kitll fiyat, biv dnceki giintin kirli fiyatnun
crtesi is glintine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur,

1) Boisa Digt TUrev Arag ve Swap szlegmelerine iligkin degerleme
Postfye alintmast agamasinda tlvev arag ve swap sduzlegimesinin degerlemesinde glince! fiyat

kultamlir,

“Opstyonlar”
Pottf8ye borsa digindan alinan opsiyonlatin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu

satan kargt tarafin verecegii ehg fiyatt kallamby,

Borsa digt yapilan opsiyon s¥zlesmeslnin, fon fiyat agtklatna ddnemlerinde karst tarafindan
alinan fiyatn dogrutamast Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Bitimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatunn deBerlemede esas alinmast suretlyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genef kabul
grmiy Black&Scholes ydnteml ile veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simitlasyonu
ile teorik fiyat hesuplanarak gergeklestivilmektedir,

Dogrulama sohncu ulagifon fiyat He kargt tarafin vordigi fivat arasinds olugmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si

olarak belivlenmigtir. T
6, {5t @,,ﬁ\

_ Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agihmasi hati
Iyllestivilmesi igity yeniden karst kuruma basvutulur. Kargt kuromndan alinan fiyat iyilegfiillmesine. ™ 4
ragimen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kuromug kil e}
hesaplaing parametrelerinin agiklanmasi talep edillr. Kargi kurumdan alinan son fiyatin befi{ ;
Himitin dignda olniast duramunda, Y8netim Kurulu'nun yazih ve getekgeli karau ile almap sgvflynss, <> &

HHY :' O ‘.f‘ /:-"r
tizerlnden Islem gergeklestiriliv, ,%:‘,q )y AR
Ny 4
“Forward lslemler” A POreié YO&TET!M]A.&

Tezgahiisti piyasalarda yapilan forward iglemi glincel plyasa ﬁyf%ﬁ“&éﬁﬂiéﬁ&a %%émmmr
almmast suretiyle, giince! piyasa fiyatinm bulunmadigr durumlarda ise dayanak wmh%t;vsmﬁssﬁy?%bﬂmcom
. i iTaYe. 4. 1
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alingrak hesaplanan teorlk fiyat Uzerinden degerfenecektiv, Kurueu tisk yonetimi bivimi tarafindan
hesaplanan feorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
buluman dayanak varlik spot degerteri, degetleme giind ile forward {slemin vade tarihi arasmdaki
glin sayist ve ilgili paca birimlevinin piyasa faiz oranlar kullantdmak suretiyle hesaplanmakfadir,

“Swap Islemleri” ' )
Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkls form altinda

yapilabilecedinden, gene! olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanes para clnsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler milmkiin oldugu Sigtide belgelendiilecektir,
Deperleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agteement) yintemi gibi bugtinkll defer hesaplama yontemleri

kullamlabilecektir,

“Yapulandirtmig Yatnim Avaglart” :

Degerlemede borsada ilan edilen flyattn kullamlmasi esastie. DeZerleme glind borsada iglem
geememest halinde borsada iylem glrdiigl son fiyat (borsada hig iglem gdrmemesi dwnmunda ihrag
fiyatr) kullambir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallact aracihgiyla fiyats ilan edllen
yapulandiilmig yatuun araglare igin degorlemede giincel fiyat kultanthr,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmeleére iligkin olavak agagidaki esnslara uyulur

Kuruou nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan bossa digt ticev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi veya bu yéntom yeterli
goriiimezse Monte Carlo simiilasyonu®; Forward s8ziegmeler igin “Finansal Raporiama Tebligi’nin
9, maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan davanak varlik spot degerlerd, deferleme giindi ile
forward iglemin vade tarihl arasmdaki glin sayisi ve ilgili para bivimlerinin piyasa faiz oranlan
kullaniimak suretiyle®, ve Swap stzlegmelerl igin ise “bugiinkit deffer hesnplama yéntemioti
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile dcgetlemede kullamlacak fiyat atasinda karglagtirma

yaptiatak kontrol edilir,
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangie farihinde bir adet payim nominal fiyah (bivim pay degerd) 1 TL dir,
Takip eden glinlerde fonun birim pay degerd, fon toplam degerlnin katilma paylarmm sayisma

boliinmesiyle elde edilir, -
Forun satig baglangig tavibi .. /..., /2018 dir,

Gengl Esaslar
Yatirimetlann fon pay alim satun talimatlar: [ pay ve katlan geklinds gergeklegtirilir,

Fon alun sattm talimatlay sadece, Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Ozel Portiy
Yonetimt Stzlegmesi gergevesinde porlfdy ynetimi hizmetl verilen yatinmenlann portfylerinde
yer almak iizere sadece, Ak Porifdy Yonetimi A.$.'nin talimatiyla vetilebilir, ,

6.1, Katilma Payr Ahm Esaslax1

Yatuimetlarm BIST Piyasalarimun agik oldugiu gilnlerde her ay igin, aym 7, igglinll saat !
- 13:30%a kadar verdiklerl katilma payt ahm tallmatlar, talimatin verlimesini tskip eden ilk
hesaplamada  beHilenen pay fiyatt Uzerinden, fiyat hesaplama glintinit takip eden ilk
isglnit yerine getirilir, Katilma pay: ahm talimatlars sadece yuriicl i giinlerinde verilebilir,

Fonun fiyat hesaplama giinli (degerleme glinil) olan her ayin 8. ig glinil New York Stock
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasasmin kapah olmasi durumunda, fiyatlama giinil bu
. piyasalardan en az birinin ve BIST Plyasalarinin birlikte agik oldugu ilk gline telenir,

t

AR Pontfdy Yonetrnl AS.

ia Cefr hiatlee $non Kokl 4.ofenidsienbul
S
C_m : Skt §e:d20623,
‘- Oannly Lammere: 2 AP0 et
Kopth $e,maye Tarant A 8.0 &
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Her ayin 7. ig glinilnde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonva verilmis olarak kabul ediliv ve talimat verilmesini izleyen ikinci
hesaplamada bulunan pay fiyatt Uzerinden yerine getirilir.

6,2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimn verilmesi swasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatiart pay sayis1 ya da tutac olarak verilebilir.
Kuruen, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 iflave
marj uygulayarak tahsil edebiliv, Ayrica, kattlma payr bedellerini igtem giindi tahsil otmek tizere
eh son ilan edilen fiyata matj uygulamndk suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat

olarak kabul edebilir,

Talimatin tatar olarak verllmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyatt agiklandiktan sonva hesaplanir,

Alm talimatunn karpthfiinda tahsil edilen tutar talimat gergeklestirilene kadar yatuimer
adma nemalandirilmak suretivle bu izahnamede belitlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay

ahiminda kuilantlie,

6.3. Katilma Pay1 Satun Isaslar

Yatwimetlayin BIST Piyasalavnin agrk oldugu giinlerde her ay igin, aym 7, isglinll saat
13:30’a kadar verdikleri katilma payi sattm talimatlan, talimatin verifmesini takip eden ilk
hesaplamada belirlenen pay fiyatt tizerinden yerine getmhr Katilma pay: satim talimatlarl sadece

yurticl isglinlerinde verilebilir,

Fonun fiyat hesaplama giinit (defferleme giinil) olan her aymn 8. is giinit New York Stock
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi bhinin kapalt olimas: durtmunda,
fiyatlama giindt bu piyasalardan en az birinin ve BIST Piyasalarmn birlikte agik oldugu ilk gitne

ttelenir.

Her aym 7. ig glintinde saat 13:30°dan sonta iletilen tallmatlar Ise takip eden ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilnis olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinei

hesaplamada bulunan pay fyatt izerinden yerine getirilir,

6.4.8atm Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma payi bedelleri; fade talimatimn, BIST Piyasalarmm agik oldugu giinlerds aymn 7,
is glinii saat 13;30°a kadar veritmesi halinde 8, isgtinii (T) sonunda hesaplanan flyat tizerinden
takip eden tigtincl! iglem glinfinde yatwimerlara Sdenir,

Fonun fiyal hesaplama giinti (degerleme giintl) olan her aym 8, is glinli New York Stock
Exchange velveya NASDAQ (ABD) Piyasalarindan herhangi birinin kapali olmas: durumunda,
fiyatlama giinti bu piyasalardan en az bivinin ve BIST piyasalartnin birlikte agik oldugn ilk gitne

otelenir,

: Fiyat hesaplama glintt ile bu fiyat lizerinden kaftlina pay: iadesine iligkin &demenin
gergeklegtiilecegi glin arasinda, New Yotk Stock Exchange ve/veya NASDAQ (ABD)
Piyasalaundan hethangl birinin fatil olmast durymunda, katilma payl bedellerinin ddenecegi
valdr, tatil giln sayist kadar attar, Odeme ginfinfin Tlrkiye'de resmi tatil olmasi halinde, katifma
pay1 bedelleri tatil glintintt takip eden ilk igglinil yatiimettara Sdenir.




6.5, Alim Talimatt Nemalandiwma Esaslay

Abm talimatmun kargilifinda tahsil edilen tutar, yétmmcl hesabinda Ak Pottfdy Para
Piyasas1 Fonu ile nemalandirtlit,

Fon alun taleplerinde miigterilerin yazth talebi almarak nemalandlrma yapilmadan fon
satim iglemi yapilabilecektir.

6.6, Ahm Satim Talimat1 Iptal Tsaslari
Saat 13:30’a kadar girilen alim falimatlar, her aymw 7. is giinil saat 13:30%a

kadar iptal edilebilecektir.

Saat 13:30°a kadar gitilen satim talunatlarx, her aym 7. i3 glinll saat 13:30%s iptal
edilebilecektir,

6.7, Al Satima Arvacihk Eden Kurnluglar ve Ahm Sato Yerlexis
Katima paylarimn alun ve satimi kueucu aracilifiiyla yapilir, Fon Tiikiye Elekhomk Fon

Dagitun Platformunda islem gdmemektedie,

KURUCU VE YONRTICININ [ ADRES TELEFON NO
DNVANS w
Ak Portfoy Yonctimi A.S. | Sabano Cenfer 4.Levent/Istanbul . [ 02123852700

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Mnlvﬁrhgmdnn Karstanan Harcamalar

Fon vachgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer alnakiadr.

1) Saklama hizmetieri igin denen her tillii tieretler,

2) Vatliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Sdenen hex 1tltt vergi, resim ve komisyoniar,

3) Alinan kredilorin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satunlarda ddenen ataotlik komisyonlars, (yabauei para
cinsinden yapilan gidecler TCMB ddviz satig kurn Hizerinden TL'ye gevrilerek kaydelumu,),

5) PortfGy yonetim terei,

&8) Ronun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglaring denen denetim tiereti,

8) Mevzuat gorepi yaptimast zornplu ian glderleri,

9) Takvim yilt esns slinarak dger aylik dénemilerin son i3 gliniinde fonun toplam degieri fizerinden
hesaplanacak Kurul tievet,

10) Kargdagtuma slelittt giderleri,

11) KAP gidetleri,

12) Kurulea uygun gortilecek diger harcamalat,

41.1.1, Fon Yénetim Ueret! Orany Fon’un toplam gideri iginde kaltnak kaydiyla, Kurn
fon toplam deerinin ginlitk 0,00110ndsn (yiizbindebirvirgilon} [ydhk yaklapk
(viizdesifevirgiilkk)] olugan bir yonetim tioreti tahakkuk ettiviliv ve bu {loret her ay sonynuy zh;fe o

bir hafta f¢inde Kurueu’ya ddenfr,

“”\

7.1.2, Fon Portféylindeki Varliklarm Ahm Satmina Aracilik Ilden Kurudug 1&1 ;;A“‘* o

Arpethik Tslemieri fein Odenen Xomisyonlar Bio g
' A Portithy YONETIM A,

Fon porifiylinde yer alan varliklarm alm satunma Ak Yahrun%ankuk@@é&ﬁa&: ;&aé,‘u Lcwqqx
(ortaklik pays islemleri harlg), Bank of America Merifl Lynch, Morgan StanRiori o4 pm

e imaye,
17 Ga‘f«%qmﬁ%% 30




Deutsche Bank AG, HSBC Bank A.S. , TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. , Citi Menkul
Degerler A.S., T. Garanti Bankasi A.S. , ls Yatinm Menkul Dederler A.$. ve Akbank
T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracihgi ile yapilan altin alim
satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aractiik iglemleri igin

uygulanan komisyon oranlart asagida yer aimaktadir:

e

Yuet fol Py Sepenl Plyasast Istemlert Konbsyonn;
Puy Senedt Alun Satin Iolexn Komisyonu ! Onbinde 4,20 (RSMV dalitl)

=

Sablt Gotlelt Moakid Kigatetter Kontsyonu

Tohvil Bono Plyssost Jlens Komigyona: Youbindo 1,239 (BSMV dahil)
o Favhe Datest lytom Kondsyon A

30 Ealinshank Bovsn P Pivasns folow (30T Kombsvon

< EPP 1Y pUnscast vadel] Y dleny komdsyamrn Y tebindy 2,205 (BSMY daliil)
. BI‘I;DU plinden vzun vadel) glom kemdsyons « Milyonda 3,15 % gty suyise (BSMV
“ﬂd

4. Rono Yevs Rono et Islom Komisyonus

Ters vepro (O} dlom komisyonn ¢+ Vizbinde 0,67 (BSMY dahil)
“fera repn (O harle vodell) iglent homisyony ; Yikbiivds 0063 plls seyim

viop f;dcm Komisyomi : Onblude 2, IISMV dabit)

& Yt Dot Pay Soned) Plyasaa Islamlcy} Komisyanut

« Yabanot Pry Senedi ol satin ombsyonu : Onbindo 3 (38MV dalil)

7. Kymetl Maden Pleasasy dstomlon] Komisyouus

3180 Cdenet Al fslesm Komisyonn ¢ Onbitnde 1,05 He Onbinde 1,575 arosnudadty,
{BEMY dahii)
Yabonn Kurelisy Al lglem Konissonu: Bulanmamaktadie

Yurt digt pay senollerd ve diffor sermaye piyasas avaclny loin fglony yapilan tike ve avacr
kuwvuoan glire belivienes tadfoler uygalamr, e

743 Kol Tovoth Eakvim yiicosas afrarak, tigor aylk donemlerlo sonis gila}tt;i(lelf&i’ﬁh{m
net varhk dofier tzerinden %0,005 {yizbliclabey) oranmda hestplanaosk vo Hildnevok &{um! % Eretb\

Fon parlfythiden kacpfoor,

et fl

ML ey S »g-
114, Powtn Badih Oldulin Sexuslye Fona Al Gldorders Jomalye Fon’wi ki b,@ gi;iﬁ;}gﬂ,\ Ky
ilo fortfann ket pag Thisg glderiord hadp almak Bzore, $amsgycx?ani9m yupintast gorekd nfrunﬂ ot
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7.1.5. Kargihk Ayrﬂacak Diger Giderler ve Tahmini Tutavlar

Asgagidaki tabloda yer alan tlerel ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler, Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap d¥nemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekie olup, oranlar fon toplam

degerl Uzerinden hesaplanmaktadiy.

_ A-) Fon’dan tahsil edilecek flcretler

Yonetim lioreti (yaklastk yrllik); %0,40

~Kurueu %100 (viizdesifuvirgillkuk)
Portfsy Saklama Ucreti (Yillik) % 0,01 (onbindebir)
Saklama Ucreti* (yaklagik yiilik) ' % 0,1 {bindebir)

4 Diger Giderler* (Araoilik komisyouu, denetim tlereti, KAP
ilereti, noter tloreti, tescil ilan tereti , Kurul kayat licreti, vergi) %0,6 (bindealtr)

(yaklagik yithik)
' B)Yatmimeitardan tahsil edilecek fieret ve komisyonlar

ay Performans tlereti orant Yoktur.

b) Girig ve/veys pikig komisyonu Yoktur,
KR w2 . '

7.2, Kurneu Tarafindan Kargilanan Giderler

Agaiida tahmini tutarlort gBsterilen katihma paylasmun sabisina iligkin giderler kurneu
vefveya yonetici farafindan kargilanacaktir,

| Gider Tiirli Tutar (T1L)

Tescil ve Han Giderlerd { 5,000 TL - : B
Diger Glderler 5,000 TL

TOPLAM 10,000 TL

ViIl, FONUN YERGILENDIRILMES]:
8.1, Fon Porifty Isletmeciligi Kazauélanmn Vergilendirilmesi

2} Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Katunu’nun
5'inct maddesinin | numaralt bendinin (d) alt bendi uyarnea, menkul kiymet yatirim fonlatinn
pottfy igletmecitiginden dogan kazanglan karumlar vergisinden istisnadar,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Apsindan: Fonlaria portf8y igletmeciligi kazanglar, Gelir
© Vergisi Kanunw'non gegiol 67, maddestnin (8) numarali bendf uyarinca, %0° oranmda geliv vergisi

tevfikatina tabidir,
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8.2, Katrdmn Pay: Satm Alanlarin Vergilendivilmesi
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Golir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesi uyatinca Sexmaye Plyasast Kam

kurnlan menkul kiymetler yatuim fonlarnun katdma paylarmun ilgili ‘oldugu fmza’ii i:%?';g\ o7 i?
oranmnda gelir vergisi fevfikafina tabidir, KVK’mn ikinel maddesinin birlnei fikrasi lé'-ap dakl o
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kazanglan elde elmok "ve bunlara baglt hakfant kullanmak amaetyla faaliyette “bulunaps*
A EIOrEfen s YONETRIAS.

3 Bkz. 2006/1037{ sayili Bakanlar Kurulu Karar, 5
i




milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatiim fonlar ve yatirun ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr,!

Stirekli olarak portfoylintin en az %51°i BIST te islem gbren paylardan olugan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarimn elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarmn daim?t
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d8nemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitktimltliigtintin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagumsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel baginsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'tza ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii -
takip eden ilk ig glinfl son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portf8y dagilim raporlari) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans
{icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (yww.kap.gov.tr} ulagiimas: miimkiindiir.
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9.5, PortfSy dagilim raporlar ayhk olarak hazilamr ve ilgili ay: takip eden alt is géfnti 1¢113&d&
KAP’ta ilan edilir. Ty ,(,..,,
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9.6. Finansal raporlar, baglmsm denetim raporuyla birlikte, bagimsiz deneti kutﬁul\@upn /,J

temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim fagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasiidan §6mp, 0 /,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklanmasina iligkin y&netim kumh‘l\kglarma i
baglandif tarihi izleyen altinci ig giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ W&I}WU =y y{};“gﬂm AS
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9.7. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l stireyle kamuya
agik tutulur. S4z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatiimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatiimcilarin yatirum yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmastni
gerektirecek nitelikte olan jzahnamenin L.1.1., L1.2.1,, 11, TIL,V.5.5,, V.5.6., VL, VIL7.1.1. nolu
bllimlerindeki degisiklikler Kurnl tarafindan incelenerek onaylanmir ve yapilacak izahname
degisiklikleri ylirlirllife giris tarihinden en az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyta bildirilir, Izahnamenin diger béltmierinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt: is glindl i¢inde toplu olarak Kurula

bildirilir.
9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur.

9.10. Portfye yapilandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirun
aracimun genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9,11, Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyfine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde s8zlegmenin vades, faiz oran, kargi tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr,

X,- FON'UN SONA ERMES VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngortilmtlg ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurncunun Kurulun uygun gorfiglingl aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarun kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmig olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varhklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déntigtiirGilitr,

10.2. Fon mal varhidy, igtliztik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay: sahiplerine deme yapilabilir. ,.m“\
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10.3. ’I‘asﬁye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbrtlgﬁmi algl.(taﬁ sonra“’“ '\2‘
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu stire sonunda hala Fon’a iade egi efm&\ & X
katilma paylarmn bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati bekl@nmgd n‘.\pa}{’ i
satiglar: yaptlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurvlus pdiﬁae )
agilacak hesaplarda yatirrmeilar adina fers repoda veya Kurul tarafindan uygun _gon ‘Ienr digey a'?f'-/;,;»"f
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonr Eﬁf‘fh&f *be {ﬂl w
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez v&'58¢i 4111 5(1 ;
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10.4. Kurucunun iftas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfSy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul

tarafindan uygun goérfiilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIL.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l: Tiitk Borglar Kanununun 502
il 514 {inctt maddeleri htiktimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dSnemi

sonunda ayrica temettii dagitini sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteti bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aractlik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar; hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP*ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2, Katilma paylar: kargihif1 yatirnmeilardan toplanan para, takip eden ig glinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaturilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimez gergevesinde
onaylanz, 26/06/2015 2

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AR Portity YONETIMI AS.
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