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iZAHNAME 

Ak Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. 
maddelerine dayanılaral<, 17/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurbı~u'na 
440689 sicil numarası altında kaydedilerel< 23/02/2015 tarih ve 8704 sayılı TUI'ldye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Pol'tföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzü~ü ve bu 
izahname hftkUmlerine göre yöııetilınek tızere oluşturulacak Ak Portföy ÖPY Mutlak Getiri 
Hedctll İldnci Serbest Özel Foy.'un katılma paylal'ınnı ilıracına llişldn bu izalmame Seı·maye 
Piyasası Kurulu tarafından .Ql. J.Il1: /2015 tarihinde onaylanmıştar. 

izahnamenin onaylanması, Izahnarnede yer alan bilgilerin doğı·u olduğunun Kurulca tel{effUIU 
anlamına gelineyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olaı•alc da kabul edilemez. 

ihraç edileeele katılma paylaruıa ilişkin yatirım kararları izahnamenin bir btitün olarak 
delericndirilmesi sonucu veıilmclidir. 

Bu izalınamc, Kurucu Ak Portföy Yönetimi A.Ş.'nin adresli resmi internet site3i 
www.akportfoy.conı.tr ilc Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) 
yayımlanmıştır. Izahnamenin nerede yayımlandığı hususu .?-.1../.Ql./2015 taribiride ticaret 
siciline tescil ettiı'ilnıiş ve .ı.t../. P.:i;/2015 taı·ihinde TTSG'de ilan edilmiştir. 

Ayı·ıca bu izahname katılma paylarının alım satımınm yapıldılı ortamlarda, şemsiye fon 
içtüzüift ile birlikfet talep edilmesi halinde ilcretsiz olai•alc: yatırnncılara vcı·ilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarrufsahiplerinden fon katılına payı karşılığında toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mt\lkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin II. 
bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan poıtföytl işletmek amacıyla kurulan, katılına 
payları Şemsiye Fon'a ba~lı olarak ihraç edil~n ve tüzel kişili~ bulunmayan ınal varlığıdır. 

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgileı· 

Fon'un 
Unvanı: ~k Portföy ÖPY Mutlak Getiri Hedefli İkinci Serbest 

üzel Fon 
Bağlı Oldu~u Şemsiye Fonun Unvanı: Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şem:siye Fon 
Bağlı Olduğu ş_emsiye Fonun TürU: Serbest ~emsi~ Fon 
Süresi: Süresiz 

1.2. Kw·ucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelel'iiıe İlişkin Bilgller 

Kul'liCil ve Yillıetlci'11in 

Unvanı: Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yetki Belgesi/leri 1 Portlliy Yöneticiliği ve Yatırım 

FaaJiyetinc İlişldn Yetki Belgesi 
Danışmanlığı 

Tarilı: 21.01.2015 
No: PYŞ/PY.4~ YD.3/ Il 73 

PortflJJ' SaklaJ'tcıst'nm 
Unvanı: Ak Yatırım Menkul De!erleı· A.Ş. · 
Portföy Saldama Faaliyeti İznine 01.10.2014 tarih ve 12233903.399~904 sayılı izin 
İlişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası yazısı. Kurul Karar Organının 23.09.2014 tarih ve 

28/948 sayılı toplantısında alınan karar 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Kuı·ucıt ve Yönetici Ak PortflJJ' YiJnetinıi A.Ş. 'nin 
· Merkez adresi ve intemet sitesi: Sabancı Center Hazine Binası Kat: 1 34330 

4.Levent - Beşiktaş/lstanbul 
www.akoortfov.com.tr 

Telefon numarası: o 212 385 27 00 
Portfly Sak/aytcm Ak Yatmm Menkul Değerler A.Ş. 'ni11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancı Center Kule 2 Kat 6~ 7 

~~ 
34330 4.Levent- Beşiktaş 1 istanbul ~-~"::· ~, 

~-- , ... ~ c. www.akvatirlm.com.tr if 4 );. . • ..ç'. 

Telefon numarası: o 212 334 94 94 
·~ '1 

\\ ;;. ~!';ı~ • .l J, 
~~ ~',. '.:" 1 ""'' ... " ...... 1.~ ıl 

i! .~' _117 ~) 
~i : l t ~.::~ t ..... ~ , .. ~ t 

~ı· .· l 

... ~, ..... ; 'ly~,.:;tl-~· .o; l 
).,. ... 1: ~ . .. •!ı :./.i 
"-\'; •.. : '" H 1 , .. ~ 

1 PYŞ TebJi~l'ne uyum çerçevesinde, Kuı·ucu'ııun tS/09/2000 taı·IIı ve PYŞJPY~I0/5..tttP!_t~~~~t~· "·-·~~~ Aş 
Ol/02/2001 tarih ve PYŞ/YD/1 sayılı yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya ~~AA9ıS:8!Aıe19ıa11A~t'XJ , . riW~ visr. 
maddeleri uyaruıca dllzeıılenen 21101/2015 tarih ve PYŞ/PY .4-YD.3/1173 sayılı PoHt'lSy Y~&\sliW ~F: ıtt~!!Ul ~ven 
Danışmaııtıgı yctld belgesi veıilmiştlr. G:.ıe. . :a: 4~ ~as~::~.o:e~ t ooı.tt 

3 Öt' Jı\ı ' '~: . o 
yk 11:. ~·e rsvao: . .'Jl'O 



1.3. Kurucu Yöııeticlleri 

Kunıcunun yönetim kurulu üyeleri ile diger yöneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili 
kılınan kişilere ilişkin bilgilere aşa~da yer vedlınektedir. 

Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecritbesi 
Adı Soyadı 
KerimRota Yönetim 2010 - Akbank T.A.Ş. Hazine Genel Mttdttr 25 yıl 

Kurulu Yardımcısı 
Başkanı 

K.Atıl Özus Yönetim 2007 - Akbank T.A.Ş. Finansal Koordinasyon 21 yıl 
Kurulu Genel Müdtır Yardımcısı 
Başkan 
Yrd.(İç 
Kontrolden 
Sorumlu) 

BülentOğuz Yönetim 2013 - Akbank T.A.Ş. Kobi Bankacılığı Genel 16 yıl 
Kurulu Üyesi MUdUr Yardımcısı 

2008-2013 Akbank T.A.Ş. Bireysel Bankacılık 
Böllım Başkanı 
2006 - 2008 Akbank T.A.Ş. Kobi Bankacıhğı 
Bölüm Başkanı 

Dalga Öztiirk Yönetim 2013 - Akbank T.A.Ş. İç Kontl"Ol ve Uyum ıs yıl 
Kurulu Üyesi Başkanı 

2000 - 2ô12 Bankacılık Düzenleme ve 
Denetleme Kurumu Bankalar Yeminli 
Başmurakıbı 

Hasan Recai Yönetim 2012 - Akbank T.A.Ş. Ticari Krediler Onay 22 ytl 
Anbarcı Kurulu Üyesi BölUm Başkanı 

201 ı - 2012 Akbank T.A.Ş. Gebze Bölge. 
Müdürü 
2005 - 2011 Akbank T.A;Ş. Kunımsal Şube 
Müdürü 

Arif O zer Yönetim 2015 - Akbank T.A.Ş. Bireysel Bankacılık ve 
İsfendiyaroglu Kurulu Üyesi Ödeme Sistemleri Genel MOdür Yardımcısı 25 yıl 

2009 - 2015 Garanti Bankası Garanti Ödeme 
Sistemleri Genel Müdür Yardımcısı 
2006- 2009 Denizbank A.Ş. Bireysel Bankacılık 
Genel Müdür Yardımcısı 

Şahin Alp GenelMüdür 2011 -Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel MUdUr 
Keler 2006-2011 Fortis Portfôy Yönetimi A.Ş. Genel 19 yıl '\'F --: 

~~ Müdür .~ J. .., 
. .1~' ,J:.'(· ·ı . • 

Mehmet Ali Geııel Müdür 2008 - Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür lf'yıl (((~ 
• ı;. 

Ersan Yardımcısı Yardımcısı ~· ~ (? ...... 
~ ı rı ~ !~ •t- \ .~ ... -

~ ,ıj, .(8· '1.·:• ,1 • 
·.~\ ~ 1, ,, •,'} ;:.· ,. ... "·· .,.,f;l• fı.' 

Alaattin Genel Müdür 201 1 -Ak Portfiiy Yönetimi A.Ş. Geııel Müdür ıs'Yı.r 1.1 •· ·:;· . ~J~· 
t:... n. ~4 . ,. 

Göktürk Yardımcısı Yardımcısı "•~J.!,.~ ~~·~-: ~:r.;v 

Işıkpınar 2004 - 20 ll Fortis Portföy Yönetimi ~~ t'/~ö~t YÖNE, IMI. 
Senetleri Direktör !)atıarıcı C~~;;k. ~ ı..ıe Bina~ ı K~~·ı 1. e verı 

,, \/11 nH !HA ~~.,a 
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Ertunç Tüınen Genel Müdür 2013 -Ak Portföy Yön~timi A.Ş. Genel MUdUr 18 yıl 
Yardımcısı Yardmıcısı 

2012 - 2013 Akbank T.A.Ş. Birebir Bankacılık 
Böl Um Başkanı 
2011-2012 Teb Portffiy Yönetimi A.Ş. Genel 
MUdUr Yardımcısı 
2006-2011 Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel 
MUdür Yardımcısı 

Ar et As kan Bölüm 2014 -Ak Poı-tfoy Yönetimi A.Ş. Operasyon, 
Bo n cuk Başkanı BT, Hukuk , Risk Böltlın Başkanı 19 yıl 

2007-2014 Yapı Kredi PortflSy Yönetimi A.Ş. 
Risk Yönetimi ve Mevzuata Uygunluk Bölümü 
Müdürü 

1.4. Fon Hizmet Birinıi 

Fon hizmet birimi Akbank T. A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet biriminde görevli fon 
ınüdüıiine ilişkin bilgiler aşag:tdak.i gibidir. 

Adı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecritbesi 
Soyadı 

Gönül Fon Müdlirli 201 I 7 Akbank T.A.Ş. Fon Operasyon Müdürü 25 
Mutlu 2007-20 ll Akbank T.A.Ş. Fon Operasyon Yöneticisi 

t .5. Portföy Yönetleileri 

Fon malval'lığının, fonuıı yatırım stratejisi doğrultuswıda, foıum yatmm yapabileceği 
vadıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanmda en az beş yıllık tecrübeye sahip 
portffiy yöneticileri tarafından, yatırimcı lehine ve yatırımcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ Tebligi 
düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dökümanları çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portfflyünün yönetimi-için görevlendirilen portfoy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP,ta 
yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulaşılması mümktlndUr. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluştundan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Biri nı Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum ~ / ' . ,: <1 

Fon Jıizınet bidnıi Akbank T.A.Ş. l 
..... ~. (.. 

İç J,ontrol sistemi Ak Portfi>y Yönetimi A.Ş. ?J ~ 1'~ 
;:.y.. 

ı ı ~:i ( 
'"'('.. .. 
"" ;:.....,..,. 

Risk Yönetim sistemi Ak Port.iliy Yönetimi A.Ş. \~ ( • .i\''; ~rv 
·~, t- .:· 1:'• 'fı.f>J~~:,. 

Teftiş birimi Ak Portffiy Yönetimi A.Ş. \},~· lt'. !·1 ~ 
~~~· '""·'f. 

Araştirma birimi Ak Portffiy Yönetiıiıi A.Ş. -""- r--ı...ıı . .._.. wy Y ııLT 

S<. ':ıa:ıcı Ccnıe; Hazir.e B!.,:sı ~~ - · 4. 
Ueş/KI:IŞ V.ll 011l.ll8 35:)9 
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Fon'uıı finansal raporlarının bagımsız denetimi Güney Serbest Muhasebeci Mali 
Mü.şavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır. 

II. FON PORTFÖYÜN"ÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katılına payt sahiplel'inin haklarını koruyacak şekilde temsili, yönetimi, 
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine- uygun olarak 
yUıiitülnıesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzUge uygun olarak tasarnıfta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanınaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticili~i hizmeti de dalıil olmak 
Uzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. 

2.2. Fon portföyü, kolektifportföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'ndebelirtilen ilkeler ve 
fon poıtföyt.lne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebli~'de yer alan sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon'un yatırım stratejisi: Makroekonomik (büyüme, enflasyon vb.) ve fınansalpiyasaları 
etkileyen diğer faktörlerin (risk göstergeleri, faiz farkları vb.) varlık fiyatları üzerinde yaratması 
beklenen etkilerinden yararlanmak için, fon varlık da~ılımını aktif bir şekilde yaparak döviz cinsi 
getiri yaratmayı hedefleınektir. Bu dogrultuda fon poıtlliyünde Teblig'in 4. maddesinde belirtilen 
TL ve döviz cinsi tUm varlık ve işlemlere yer verilebilir. 

TL cinsi varlık ve işlemler içinde kamu ve özel sektör borçlanma senetleri, varlıga dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler, yuı1 dışında ihraç olan TL cinsi menkul 
kıymetler, ortaklık payları, varantlar, yaptlandırılınış yatırım araçları, sertifÜcalar, borsa yatırım 
tonlan, gayrimenkul yatmnı fonları ve girişim sertmiyesi yatınm fonlal'l dahil yatırım fonu katılma 
payları, yatırım ortaklıkları payları, repo, ters repo yer alabilir. Bu varlıklara dayalı veya bu 
varlıklardan oluşatı endeksiere dayalı borsada işlem gören veya tezgah . üstü piyasa işlemler 

yapılabilir. 
Döviz cinsi · varlık ve işlemler içinde gelişmiş otkelerin, TOrkiye de dahil olmak Ozere 

gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektörlerinin ihraç ettigi döviz cinsildöviz endeksli 
borçlanma senetleri, ortaklık payları, depo sertifikalan (ADR), yatırım fonları, emtia, altm ve diger 
kıymetli nıadenler,· yapılandırılmış yatırım araçlan, varantlar, sertifikalar, borsa yatırım fonlan, 
borsa yatırım ortaklıkları, gayrimenkul yatmm fonları, girişim sermayesi yatımtı fonları yer alabilir. 
Bu varlıklara dayalı veya bu varlıklardan oluşan endeksiere dayalı borsada işlem gören veya tezgah 
i\stU türev işlemler yapılabHir. _ 

Fona getiı·i yaratmak ve risk kontroJU amacıyla kaldıraçtı işlem yapılabilir. Bu işl~mler içinde_ 
forward, vadeli işlem sözleşmeleri, opsiyon, swap, saklı türev araçları, varant, sertifika, ileri valörlü 
işlemler, repo işlemleri, kredi kullanunı, açıga satış ve diğer kaldıraç yaratan benzeri işlemler yer 
alabilir. Kaldıraç kullanımı fonun volatilitesiiıi artırabilir ancak ris~ düzeyinin bu izahnarnede yer 
alan sınırlar içinde kalmasına dikkat edilir. Fon yapılan işlemlerle ilgili obırak vadiklarını teminat 
olarak gösterilebilir. - ~ 

Fon varlıklarının piyasa şaıtlarmdan kaynaklanan zanıri durumlarda ve sttre~fi]~·~~C ~\ 
etmeyecek şekilde mevduatta degeriendirilmesi söz konusu olabilecektir. i ' ~ 

Fon, yabancı para ve sermaye piyasası araçlanna da yatınm yapabilir. { {: ~ " ı 
Fon portmyt\nde yer alabil~ce~ varlık .ve işlem!er için belirlenmiş asgari~ v~~~ı~f; ,~~~ 

sınırla~ıalar .bulunmamaktadır. Tebhfm 4.2'ncı maddesınde yer alan tüm enstr!lnt~~~r.t;~;.'iı,7~:.r. -
alınabılecektir. ~'- .'f ;ı, ııt ı "''" .r 

,._~·- .. .-.::\""" 
~:.~:;!;,~:.a~P',;." 

2.4. Fonun eşik degeri %100 KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat E~F(VS':Df~~-'f(l!iVm=TIMIAŞ 
ABD Doları Satış Kuru' dur. S;.~ ncı C('.n:er Ha"lne Bi.!ası Kat:1 4.Lewırı•.1S7 

:~~~ıkı _vp O, 1 0~18 3S~9 
Sı.N'o : '4-lt ~ o ~..oı ıı,tr 

6 Öd.."O ermı:ıye: 2. n~~o 
Kay-~ .. Sermır;e 'Tav.ını iO.OOO.CW 



2.5. Portfôye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla fontın tUrUne ve yatınm stratejisine 
uygun olacak şekilde ortaklık payları, özel sektör ve kamu borçlanma araçları, altın ve diğer kıymetli 
madenler, faiz, döviz/kur ve fınansal endeksiere dayalı tOrev araçlar (VİOP sözleşmeleri, forward, 
epsiyon sözleşmeleri), varantlar ve s ertifikalar dahil edilir. 

Ayrıca saklı türev araç ve swap sözleşmeleri ile yukarıda sıralanan varlıklar dışındaki 
varlıklara dalaylı olarak yatırım yapılması mt\mkUn değildir. 

2.6. Fon hesabına kredi alınması mOınkUndUr.2 

2.7. Poı1föye borsa dışından dahil edilen dayanağı endeks olan ttirev araçların dayanağı 
olabilecek endeksiere ilişkin genel bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Markit Kul'uluşu tarafından oluşturulan ve hesaplanan aşağıda belirtilen eııdeksler tUrev 
sözleşmelere dayanak teşkil edebilir. 

Mal'kit CDS Endeksleri: 

Markit CDS endek:s aileleri farklı coArafyalan ve varlık sınıflaımı kapsayan, kurala bağlı 
olarak oluşturulan ve dönemsel olarak yenflenen CDS endeksierinden oluşmaktadır. Likiditesi 
yüksek CDS sözleşmelerini içeren ve genel piyasa durumunu yansıtmaya çalışan bu endeksler 6 
ayda bir yenilenir. Endeksiere dahil edilecek olan varlıklar kurallara ba~lı olarak belirlenir. 
Endeksler fıyat veya faiz farkı bazlı olrak işlem görebilir. Fiyat ve faiz farkı ters korelasyonlu olafak 
hareket eder. Örneğin korunma amacıyla uzun pozisyon alıruna sı ardından endeks spread seviyesinin 
artması, endeks fıyat seviyesinin düşmesi anlamına gelmektedir. Endeksierin alım satımı bir tahvil 
portföyünün toplu olarak alım satımına benzetilebilir. Endeksler Uzerinden 3 veya 6 ayda bir ilgili 
kupon kadar ödeme yapılır. Koruma amaçlı pozisyon alan taraf, baz varlıkların ıiskini alan karşı 
tarafa ilgili sabit ödemeyi yapar. Ayrıca endeksteki fıyat değişimierin ekonomik de~erini yansıtan 
tutar; taraflar arasında ödenir veya alınır. End~kslere dahil edilecek CDS'lerin beJil'lenınesinde 
Markittiıı piyasa verilerine ve analizlerine dayanarak. yaptı~ı ·likidite listesi baz teşkil eder. Endeks 
içerikleri aşa~ıdaki gibidir. 

Markit iTraxx 
Europe : Yatırım yapılabilir kredi notuna sahip 125 kuıuluş. Bu i25 kuruluşun sektörlere 

göre dağılıını şu sekildedir: 30 Otomotiv, 30 Tüketici, 20 Enerji, 20 Teknoloji-Medya-Telekom, 25 
Finansal 

Europe Non-Financial: Eneıji sektörü hariç kumtuşları kapsar. 
Crossover : Yatırım yapılabilir seviyenin altında kre<U notuna sahip en fazla SO kuruluş. 

Kuruluşlarm en az 100 milyon Euro tahvil ihracı bııluıunalıdır. 
· Endeksler eşit ağıhklıdır. Her yıl 20 Mart ve 20 EylUl tarihlerinde yeni seriler oluşturuluı·. 

Kontrat vadeleri 3,5,7 veya ı O yıl olabilmektedir. 

Markit CDX --~····-~ 
Markit's North American Investment Grade: Yatırım yapılabilir kredi nottmafiifp-l11SC:Jf. , .. 

kunıluş. Endekse girebi.Imek için her kuruluşun en az ı 00 milyon ABD Doları borçla n11 i~·~ n \ 
bulutunası gerekmektedır. ~ ((\,.,i;;:. tt j) 

North American High Yield CDX Index : Yatırım yapılabilir seviyenin altında k\~i \>~~./ d ti 
saltip 100 kw·uluş. Endekse girebilmek için her kuruluşun en az 500 milyon ABD Doları ~!'~!1\ııı~i~~~-c::>.:;:~\ .~/ 
ihracı bulunması gerekmektedir. Bu bilyOklük 100 milyon ABD Doları'nın altına indiyse ~~İCsle~ i . .'~~" 

·"""-..'· .,.. ! .. ......,.. 
yer alan kuruluş endeksten çıkarılır. A•~ Portı~ö~t Yö'N"'~nMI ;' .. Ş 

~.J.ı.-ıno Cr:ı!P.r Hr!irP Sinası Ka.:ı 4.levı,rıtıin 
Beş ~tas '!.0 011 01& 353 
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Endeksler eşit agıhklıdır. Her yıl 20 Mart ve 20 Eylül tarihlerinde yeni seriler oJuştunılur. 
Kontra:t vadeleri 3,5, 7 veya 1 O yıl olabilmektediı'. 

Markit iBoxx: 

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index : Euro cinsi yatırım yapılabilir seviyenin altında 
kredi notuna sahip kuruluşların ihraç ettikleri tahviiierin getirilerini yansıtma amacıyla kurulmuştur. 
Piyasa degeri ne göre ağırlıklandırılmış olup %3 ağırlık limiti uygulanmaktadır. Her ayın son iş gUnü 
yeniden ağırlıktandırma yapılır. Endeksin belirlemnesinden iki komite sorumludur. Telmik komite 
piyasa yapıcıları ve bankalardan, gözetim komitesi ise varlık yöneticileri ve danışmanlardan oluşur. 
Gözetim komitesi, teknik komitenin önerilerini ve değişiklerini gözden geçirir. Endekse yeni giren 
tahviiierin vadesinin en az 2 en fazla 10,5 yıl olması gereklidir. Endekste var olan tahvillerin sahip 
olması gereken en az vade uzunluğu kriteri bulunmamaktadır. İhraç bUyUklüklerinin eıı az 250 
milyon Euro olması gerekmetedir. 

Marldt iBoxx USD Liquid High Yield Index: Euro cinsi endeksten farklı olarak her yeniden 
ağırlık:landırma tarihinde tahviiierin en az 1 yıl vadeye sahip olması gerekmektedir. Ayrıca yeni dahil 
olan tahvillerinen az 1,5 en fazla 15 yıl vadeye sahip olmaları ve ihraçlarının en az 400 milyon ABD 
Dolan olması gerekmektedir. 

2.8. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlanın tanıtıcı genel bilgiler: 

Fon portfflytlne derecelendirıneye tabi tutulınuş yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçları 
ve kira sertifikaları ile yabancı hisse senetleri piyasalarında işlem gören ortaklık payları, borsa 
yatırım fonları, yatırım ortaklıklan paylan alınabilir. 

Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira seıtifıkalannın, tabi oldu~u otorite 
tarafından yetkilendiıilnıiş biı· saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatınııı veı·i dagttım kanalları 
vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
dtızenlemeleri çerçevesinde gerçege uygun değeri üzerinden ııakde dönüştUrUlebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olması şartlanyla, yurtdışında borsa dışından fon portfiSyUne dahil edilmesi 
mümkündür. · 

2.9 Portföye yalnızca, tabi oldu~ ilgili otorite tarafındau izin almış OECD ülkelerinde kurulu 
yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir. 

2.10. Fon portföyüne yapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilecek olup, yapılandırılmış 
yatırım araçlarının; Fon 'un yatırım stratejisine ve risk yapısına uygun olması, borsada işlem görmesi, 
yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklaıuııası, fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dUzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönüştürülebilir nitelikte likiditeye sahip olması, ihraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, yatmm 
yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olması, derecelendirme notwm içeren 
belgelerin Kıll'ucu nezdinde buluııdunılınası ve gereklidir. ~-..... 

Yapılandırılmış yatmm araçlarının dayanak varlıkları, özel sektör ve kamu ~~f.lY" 
araçları, ortaklık payları, faiz, döviz, emtia, altın ve finaıısal endeksierden oluşabilme~Ye olup,:~o~~-\< 
konusu dayanak varlıklann getirisi ile birlikte bir tOrev aracm konıbinasyomwdaff f!IfiŞ~ 
yapılandırılmış yntmm araçları da portföye dahil edilebilecektir. !i *. \ \.\,..;ir} ~ 1 

Yapılandırılmış yatırım araçlarının getirisi temelde iluaç edilecek bir borçla~§.~·ı.mtihlı{,~; /,' 
getirisine dayalı olmakta ve yatmm yapılan dayanak vadığın riski doğnıltus ı.. <faJ, ·'~trrt.,_~~;\_jl 

b·ı k ed' ''i>'· JP1ı 1 ·~ · suna ı me t ır. .. .·;-.. . .,..,..~:.:~.~;.~~-· 
A K Por't;fo~/ YONET!Mi A. Ş 
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/""'' 6 . . '. ~~ 
\...Dç.,~L;~o-:-<~"4' :ı "' wırw.a'!r.~c~ m.fr 

8 Cd:!rımiŞ Serınay~ t .OOO.CO') 
Kı:.tı ; .. Serma·;~ Ta~anı :o.OOO.(J;>iı 



m. TEMEL YATIRIM RiSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇtİMÖ 

Yatırımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerini 
deg-erlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşttşlere bağlı olarak yatırımlarının değednin başlangıç 
degerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır. 

3.1. Fonun maruz kalabilece~i ı·islder şunlaı·dır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa l'iski ile borçlanınayı temsil eden finansal araçların, ortaklık 
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli fınansal araçlara dayalı n1rev 
sözleşmelere ilişkin taşman pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz 
kurlaı·ındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz 
konusu riskierin detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oı·anı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. · 

b- Km· Riski: Fon poıtlliyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, 
döviz kurlarında meydana gelebilecek de~işiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar 
olasılığuu ifade etmektedir. 

c- Oı·taldık Payı Fiyat Rlsld: Fon portföyiine ortaklık payı dalıil edilmesi halinde, Fon 
portföyUnde bulunan oı1aklık paylaı·ının fiyatlarmda meydana gelebilecek de~işiklikler 
nedeniyle portföyUn maruz kalacagı zarar oJasıhğım ifade etmektedir. 

2) Karşı Taraf Risld: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yeıine getiremernesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildigi anda piyasa 
fiyatından nakde dönitştUrUlememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılıgıdır. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Risld: Fon portfôyüııe tUı·ev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörlü 
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve dig-er herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile. başlangıç yatırıınımn üzerinde pozisyon 
alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yUksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
ıiskini ifade eder. _.,..-, ... 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki a~:~~~~ ~~:;" 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasında, kultaJl11ift~\ 
sistemlerin yetersizligi, başansız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi. ku@~t:~çi 'ı~J ll 
etkenle~·i~ı yanı sıra dogal afetler~ rekabet koşulları, politik rejim degişikli~i gibi kurum d't~ı ~k~~~\;·.~ ~~fo ;; 
de olabılır. ··~. . · ..-.· ··+fo.~" ı.'1 ll 

··-::: .•.. ~ ll '-{ 1 .. ~ •. .;? 
··"'t .)': ~·· ··· .• ... ;.'.:t·•v 

6) Yoğunlaşma Risld: Belli bir vadığa ve/veya vadeye yo~un yatkn6J:yapırltı:iiW~.soti~"il·~·IMl :\ .Ş 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdigi ıisklere maruz kalmasıdır. Saban::ı Cer.•. .wıe ei:ıası Kat·• 4.tever''i&"l 
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7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
~ilimi içerisinde aynı anda deger kazanması ya da kaybetmesine paralel olal'ak, en az iki faı·kh 
finansal varhA-ın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldıgı dönemden sonra mevzuatta ve 
düzenleyici oteritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek degişiklerden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

9) Yapılandırılmış Yatırım Araçları Riski: Yapılandırılmış yatırım araçlarına yapılan 
yatırımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanınası durumlarında vade içinde veya vade 
sonunda tamamının kaybedilmesi mUmkündür. Yapılandırılmış yatırım araçlannın dayanak 
varlıkları Uzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde, yatırımcı 
vade sonunda hiçbir gelir elde edeıneyeceği gibi vade sonunda yatırımlarının değeri başlangıç 
değerinin altına d<tşebilir. 

Yapılandmlınış yatırım araçlarına yatırım yapılması halinde karşı taraf riski de mevcuttur·. 
Yatırımcı, yapılandırılmış yatının araçlarına ilişkin olarak şirketin kredi riskine manız kalmakta ve 
bu risk ölçUsünde bir getiri beklemektedir. Yapılandırılınış yatınm araçlarmda yatırımcılar 
ihraççınm ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ihraççı kuruınun yapılandırılmış yatırım 
aı·açlarından kaynaklanan yükümlülUklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karşı taraf 
riskini minimum seviyede tutabiirnek adına ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının yatırım 
yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olması koşulu .aranmaktadır. 
oıagandışı korelasyon degişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullannda ortaya çıkabilecek likidite 
sonınlan yapılandırılmış yatırım araçları için önemli riskler oluşturmaktadır. Piyasa yapıcılığı 
ohnadıgı durumlarda yapılandırılmış yatırım araçlarının likidite riski üst seviyededir. 

10) Risk tanımlamaları Kurul dUzenlenıeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek dUzenli 
olarak gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

3.2. Fonun ~aruz kalabileceği riskierin Hiçtimünde kullanılan yöntemler şunlaı·dır: 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıklann yapısına ve risk düzeyine ııygım bir 
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur. 

Şirket tilrev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyüntın içerdigi 
tüm piyasa risklerini kapsayan ''Riske Maruz De~er" yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak 
seçmiş ve risk yönetim sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak oluştmmuştur. 

RMD, belirli güven aralıguıda ve mçUm sUresi içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği. 
maksimum değeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarındaki hareketler nedeniyle edilecek zarar 
limitini değil, belirli varsayımlar altmdaki muhtemel zarar liınitini gösteımektedir. Riske Maruz 
Deger, günlük olarak~ tek taraflı %99 gtlven arahgında, tarihsel gözlem yöntemi, 20 iş günü elde 
tutın.a sUresi ve en az 1 yıllık (250 iş günü) gözlem süresi kullanılarak hesaplanır. 
· Piyasa riskinin ölçilmünde kullanılan .. Riske Manız Değer Yöntemi", fon portföy de~iftitı 

nomıal piyasa koşullan altında ve belirli bir d~nem dahilinde maruz kalabileceği en yü~~. · · za ~İ!~~ 
belirli bir güven aralığında ifude eden değerdir. ·. c.• ,....:;.~-~ ~ '\ 

~
. ·~. ((( 9;\ ~ ~\ 

Fon portföylerinde yer alan varlıkların aylık oıtalama işlem hacimleri ile ihra
1 tu!f.r.l~~r~,../ if J/ 

göre oranları dikkate alınamk, fon poı1iliylerinin ne kadar sürede likide edilebileceği t1 

•• pif ~\ijJk~.·.~• ~ l ' 
Fonun nakit çıkışlarını eksiksiz ve zaınamnda karştlayabilecek nitelikte likiditeye sıllli.ıt 6ltip :,~~/" 
olmadıgı, risk yönetimi sistemi tamfındaıı stres testled ile ölçOlerek. oluınjf~asa kgs.ullarltftlıt· ··" 
yaşanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yönetim Kurulu bilgileııdiriyı.~ancı cc~~~~-·~~-~1s;~:~!~~·~.~~!,:~i,~ 
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Foıı karşı taraflarta gerçekleştirilen sözleşmelerden kaynaklanan ödeme ve teslim 
yükümlülUklerini devamlı olarak yerine getirebilecek durumda olmalıdır. Bu hususa ilişkin 
kontroller risk yönetim sürecinin ayrılmaz bir parçasıdır. Fonun nakit ekstresi, tUrev araç sözleşmesi 
ile ilgili muhabir bankaya yapılan ödeme ve tlirev araç sözleşmesinde yer alan ödeme tutarları 
karşılaştırılarak mutabakat sa~lamr. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; türev araç(vadeli işlem ve epsiyon 

sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmeleri, varant, sertifıka, ileri valörlü tahviVbono ve altın 
ahm işlemleri dphil edilebilecektir. 

3.4.Kalduaç yaratan işlemlerden kaynaklanan riski n ölçüıpünde Rehber' de belirlenen esaslar 
çerçevesinde mutlak riske maruz deger yöntemi kullanılacaktır. 

Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam değerinin o/o45'ini aşamaz. (Fonun mutlak 
RMD'sine ilişkin günlilk limit, karakök kuralı uygulanınası suretiyle %I O'dur.) 

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrıhesaplanan pozisyonlaı·ın 
mutlak değerlerinin toplanınası (sum ofnotionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyomın fon toplam 
değerine oranına "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç Jimiti %500'dür . . 

3.6. Fon portföyüne yapılandınlınış yatırım aracı dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalı 
yatırım aracı saklı türev araç niteliğindedir. Fon poı1föyctne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının 
saklı ttirev araç niteliği taşıyıp taşunadığı Kurucu tarafından değerlendiri1erek söz konusu 
değedendinneyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatınm 
aracının sakh tilrev araç niteliğinde olması halinde, risk ö1çUmüııe ilişkin olarak Rehber'de yer alan 
esaslar uygulanır. 

IV. FON PORTFÖYÜNÖN SAKLANMASI VE FON MALV ARLIGININ AYRlLlGI 

4.1. Fon portffiytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy 
saklama hizmetine ilişkin düzenleıneleri çerçevesinde Port:fijy Saklayıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Portföy Saklayıcısı'ıun, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'ın saklama hizmeti 
verdiği paı·a ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madeııler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde 
ilgili fon adına açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir; Bunlarnı dışında kalan vaı;Iıklar ve 
bunların de~erleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank•a aktarılır veya söz konusu bilgilere 
Takasbank•ın erişimine imkan sağlanır. Bu durumda dahi Portffiy Saklayıcısı'nın yUkünılülük ve 
sorumluluğu devam eder. · 

4.3. Fon'un ınalvarlığı Kunıcu'nun ve Poı1föy Saklayıcısı'nın malvarlığından ayndır. 
Fon'un malvarlığı, fon hesabına olması şaı·tıyla kredi alınalt tUrev araç işlemleri veya fon ~na.. ...... 
taı·af olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterllemez ve rehııeğifeine~. tJ ··:.~~ 
Fon malvarlığı Kurucunun ve PorttOy Saklayıcısının yöııetiıniııln veya denetim~· ri khı{:ti '< -\~ ~\ 
kuruınianna devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kaınıı alacakla nııı;.t lj$lli~' \ı 
a~acı da dahil olmak tizere haczedilenıez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas ma psıı~ ~~~~ ij E }J 
edılemez. '{, ~~ ... '' .~ . .f: • ...: .. . :ı:~y~ 
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4.4. Port:ffly saklayıcısı; fona ait finansal varlıkların saklmunası ve/~~~t).!g~.tu! · · ~;;::"" . 
diğer var~ıklaı:ı? ~idiyetinin _doğrul~ması. ;e ta~i?i, kayıtl~ıı~n tutmroJı~hnımJ1~~e~!sı 4r;.Y~.~j~~: 
hareketlenne ılışkın ışleınlerm yerıne getirılmesının kontrolü ıle mevzuatta; .. ~QUıı.tııcn o · 
görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portffiy saklayı~~i.~o: ~~-.~,· ı- ~\.V' .• •.ekp , .) ~~ı.ır 
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a) Yatırım fonları hesabına katılma paylannın ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat ve 
fon içtOzUğü hOkUmlerine uygunlu~nu, 

b) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, 
izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını, 

ç) Mevzuat ile fon içtüzüğU, izahname hakDmierine aykırı olmamak şartıyla, 
Kurucu/Yönetici'nin talimatlarının yerine getirilmesini, 

d) Fon'un vadıklanyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 
aktarılmasını, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat He fon içtUzUğtı, izahname httküınlerine uygun olarak 
kullanılmasım, . 

f) Fon'un varlık alım satunlarının, portiliy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içtüzüğU, 
izahname hükümlerine uygunluğunu 

sağlamakla yükünılüdUr. 

4.S. Portiliy saklayıcısı; 
a) Fona ait varlıkların ayrı ayrı, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 

uğraınayacak şekilde saklanmasını sağlar. 
b) Belge ve kayıt dUzeııinde, fona ait varlıkları, hakları ve bunlarlll hareketlerini fon bazında 

düzenli olarak takip eder. 
c) Fona ait varlıkları uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutaınaz ve kendi 

aktifleriyle i1işk.ilendiremez. 

4.6.a) PortfOy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yUkttmlillUkleıini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kw·ucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, Portffly 
Sak.layıcısındaıı; Portföy Saklayıcısı da Kurucu'dan, Kanını ve Saklama Tebligi hUkUmleıinin ihlali 
nedeniyle doğan zararlal'ln giderilmesini talep etmekle yUkümlüdttr. Katılma payı sahiplerinin 

·Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

b) PortfiSy saklayıcısı, portffiy saklama hizmeti verdiği port:Rsylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. · 

c) Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yOkUınlülUkleıini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Porttby saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diger 
hizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışnıahirının düzgün bir şekilde belirlenmesi, 
önlenmesi, önleneıniyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatırımcılarına açıklanınası 

. kaydıyla fona portföy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri;, katılma payı alım satımına 
aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görlllecek diğer hizmetleri verebilir. 

4.8. Poı1föy saklayıcısı her gUıı itibari ile saklanıaya konu varlıklarm nıutabaka~~t..~ 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kuıumlar ve Kurucu veya yatınm ortaklığı ile YJJSÖr.A,. · .. · ,·; -~~ 

//' .... ..... ~ ... ~ ' 
4.9. Portföy ·saklayıcısı portRSy saklama hizmetini yUrUtürken karşılaşa~i. cejl f[fk~ \ 

çatışmalannın tanımlanmasıru, önlenınesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmas ta~n~.,~/;.r:r) ~ )j 
gerekli politikaları oluşturmak ve bunları ııygulamakla yUkUmlüdUr. ~ (,~:.. tı~·!l:;. .. ;· /! 

' ~"' ,~·l·l-l·~ıf~lı. '1', h/ 
4.10. Kurucu'nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükUınlülüklel'i ile Fon'un ayn~~_;.;,,,..,· 

kişilerden olan alacaklan birbil'lerine kal'şı mahsup edilemez. ...fiı.K PoPtfö~t YÖNETI~~I A..';. 
Sıtı<w: · C ııııter H:ızin" o~·: . s: Katı l An~:iST 
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., 

4.11. Portlliy saklmııa hizmetini yUrUten kuruluş, yUkUnılUIOkleı:lnl yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katılına payı sa1ılplerine verdilll zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portlliy Saklayıcısmdan; Portföy Saklayıcısı da Kıımcu'dan, Kanun ve 
SaklamaTebliği lıllkUınleriılin ihlali nedeniyle do/lan zararların giderilmesini talep etmekle 
y!lkOmiUdUr. Katılma payı sahlpletiııiıı Kunıcu veya Portfdy Saklayıcı sına dava açma hakkı saklıdır, 

4.13. Poıtfôy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verclilji portfdyleriıı yönetiminden veya 
piyasadaki fıyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardmı soıumlu de!lildiı·. 

4.14. Poıtföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve Ilgili diğer mevzuattım 
kaynaklanan yOkllmllilükleriııi yerine gelinnemesi nedeniyle katılına payı. sahiplerine karşı 
sorumludur. · 

4.15. PoıtfBy saklama sözleşmesinde portlliy sak!ayıcısıntıı Kanun ve Saklııma Tebliği 
hUkllıııleri ile belidenmiş olaıı sonınıluluklarııuıı kapsamını daraltıcı hllkUnı.lere yer veril em ez. 

V. FON DİUİM PAY DEGERİNİN, FON TOPLAM DEÖERİNİN VE FON 
PORTFÖY DEGERiNİN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıklarınFinansal RapOl'laıııa Tebliiji'ndc belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerlllİli toplamıdu. "Fon Toplam Değeı:l" ise, Fon Portlliy 
Değerine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçiarın dilşUlmesi suretiyle hesaplaı111'. 

5.2. Fon'un biı·inı pay de/leri, foıı toplanı değednin fon toplam pay sayısına bölilmnesi suretiyle 
lıesaplamr. Bu de/ler Fonun fiyat hesaplama gü nil (değerleme gilnil) olan her ayııı 8. 'iş gUnll 
Finansal Rapodama Tebliği'nde belil'ienen likeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarınlll 
alım-satını yerlerinde ilan edilir. Fiyat hesaplama gi!nündc, New York Stock Exchange ve/veya 
NASDAQ (ABD) Piyasasının kapalı olması dunımunda, fıyat hesaplama güııii bu piyasalardan 
en az birinin ve BIST Piyasalarının birlikte açık olduğu ilk gOne öteleıılr. 

5.3. Savaş, do/la! afetler, ekonomik kriz, iletişim sisteınleriıılıı çlıkınesi, portfOydeki 
vadıklaruı ilg!li oldu/lu pazarm, piyasanın, platfol'llnııı kapanın ası, bilgisayar sistenı!erlnde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali dıınuıııımı etkileyebilecek lıneıııli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
oJağanllstU durunılanıı meydana gelmesi halinde, değerleme esaslannın tespiti hususıında 
Kıırucıı'nıın y/Sııetiııı kumlu karar alabilir. Ayı·ıca söz konusu olaylarla·ilglli olarak KAP'ta açıklama 
yapılır. 

5.4. 5.3. ınımaralı maddede bellrtilen durumlarda, ·Kiınılca ııygun gllrUlıııesl!ıallnde, katılına 
paylaı·ımn birim pay değerleri lıesaplanınayabllfr ve katılına paylarının ıılını satımı durdurulablür. 

· 5.5. Değerleme esaslarma illşklıı olarak, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMS/TFRS 
dikkate almarak Kunıcıı yöııot!m kurulu kara n ile belidenen değedeme esaslan aşağıdaki gibidir, 

x-:~ 
l) T.C. Me~·kezBankasıııın (TCMB) ilan etti!li,p~r?·biriıııleri tızerin~e~ ihraç edllm,i'(y~,Qı.i\.ıJt~~' 

para ve sermaye pıyasası m·açları, TCMB. tarafındanılgılı yabancı para birımı içln beli~enen d(l~ ,ı "\ 
alış kıu·u ile del!erleııir. TCMB 'nin ilan etmediği km· bilgilel'i için Reuters, Bloonıberg, e f.ğı!ff~t) ~' \1 
dağıtım kaııallarıııuı ilgili sayfalarından alınan döviz alış fiyatlm·ı kullanılır. \ .~ \'>\,·' ,r r-,' / 

~ v..f; tı!r:.,-~ (~· ;1 
~ ( ... <;J' t.ı ' •• r- J 
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"Yabancı Ortaklık Payları" ve "Yabruıcı Borsa Yallrırıı Fonu" · ~~-•r.ı, '}i ı '?;1~'·· 
Yurtdışı borsalardan alınan kıyıııetleı• içiıı değerleınede, Bloomberg ekranlanndan 'iWMJt'·" 

ka~n:ıı~ fi7atlal'l kııllaııılacaktır, Değerleme gUııll borsada işlem gcçı~w.eıtiıc.~rJLııi<J,JlO/b~il AŞ. 
tnnhnıdekı borsa knpıuıış fiyatı kullaııılacaktır. SohJntı c~ı!" Hazi!.< ·, •• ~ct:ı4.1. ,,0uıor 
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1. ,. 

"Yabancı Tahvil" 

Yabancı tahvil değel'lemcslııde, Bloombcrg veri dağıtım ekrruılanndan TSl 16:15 - 16:45 
· arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyoıılarıııııı ortalamasına (temiz fıyat), fon fiyatı hesaplanacak 
gUıı itibarı lle bldkmlş olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmış kirli fıyat kullanılır. Bıı 
hesaplama, taın iş gllnil olmayan g!lnlerde, TSI 12:00 • 12:30 arasında alınatı alış ve satış fıyat 
kotasyoıılamıın ortalaması (temiz fiyat) kullamlarak yapılır. Alış ya da satış kotasyonu bu1ıınmaınası 
dıınınıııııda ise değedeııtede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki gUntlıı kirli fiyatıııııı ertesi iş gUnllne 
ig veriınla ilerletilınesiyle buluıııır. 

"Organize Piyasalarda İşlem Gören Opslyoıılar" 

Yurtdışı borsalardan alman ve satılan opsiyonlar için deıterleıııede, Blooınberg 
okraıılarnıdan n! ınan knpaııış flyatlan kııllanılacnktır. Degel'!eıne gllnli borsada Jşleın geçmeıııesJ 
halinde Blooınberg ekranındaki alım satıııı kotasyonlaı·mın ortalaması kullanılır. 

"Yabancı Kira Scrtifikaları(SUKUK)" 

Yabancı kira sertifıkalarının değerleıneslndo, Bloonıberg veri dağıtım ekranlarından TSI 
16:15- 16:45 arasmda alınan alış ve satış fıyat kotasyoıılarımn ortalamasına (temiz fiyat), fon fiyatı 
hesaplanacak glln itiban ile blrikıniş olmı kupon faizinin ekieninesi ile hesaplanmış kirli fiyat 
kullanılır. Bu hesaplama, tam Iş gilnü olmayan gOıılcrde, TSI 12:00- 12:30 arasında alman alış ve 
satış fıyat kotasyoıılarıııııı ortalaması (temiz fıyat) kullanılarak yapılır. Alış ya da satış kotasyomı 
bulıııımmııası dıırıımıuıdıı isa değedenıcdc kullamlacak kirli fiyat, bir önceki gUnüıı kirli fiyatııım 
ertesi iş gOnllııe iç verinıle llerletilıııesiyle bıılıınuı·. 

1) Borsa Dışı Tilrev Anıç ve Swap sözleşmelerine ilişkin değerleme 
Portföye alııııııası aşamasında tilrev araç ve swap sözleşıne_siniıı değerleıııeslııde gllncel fıyat 

kullanılır. 

"Opsiyonlar" 

Poı1föye borsa dışından alınan opsiyoıılaıııı değerlemesine ilişkin olarak öncelikle opsiyonu 
satan karşı tarafııı vereceği alış fiyatı kullanı hı·. 

Borsa dışı yapılan opsiyon s6zleşıneslııiıı, fon fıyat açıklama d6neınleriııde karşı tarafmdan 
alınan fıyatııı doğnılaıııası Kurucu ııozdiııdekl bağıınsız Risk Yönetimi Birimi tarafıııdan varsa 
gıtııcel piyasa fiyatının değerleıııede esas alınınası suretiyle, güncel piyasa fiyatı yoksa genci kabul 
gllrnıttş Dlack&Scholes yöntemi ile veya bu yöntem yeterli görUlmezse Monte Carlo slm!tlnsyoııu 
Ilc teorik fiyat hesaplanarak geı·çekleştidlınektedir. 

Doğnılruııa sonucu ıılnşılaıı fiyat lle karşı tarafın verdiği fiyat arasında oluşması ınulıteınel 
farkııı kabul edilebilir seviyesi, Risk Yilnetimi Birimi tarafından hesaplaııaıı teorik fıyatııı %20'sl 
olarak belideıınıiştir. ~ 

. Mıılıtcıııel farkın kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin aşılması hali e, ttxıft (;':-~;.. 
iyileştirilmesi içl11 yeniden karşı kurıuııa başvumlur. Karşı kunıındaıı ahnuıı fiyat lyile ıdt!ııe,sln~·\< \ 
rağmen fark kabul edilebilir seviyenin itzcrlııde olmaya devam ediyorsa, karşı kıırıunu kııı;t'ııli~'l\ ~· \ı 
hesaplama paraınetı-elednin açıklanması talep edilir. Karşı ku nundan alınan son fiyatın be\gl, ,. !~ j ;i 
liıııltiıı dışında olııinsı dunııınıııda, Yönetim Kurıılu'ııuıı yazılı ve gerekçelikararı ile alıııııu sw .. ı:,~·<· :.1 

d ı ı kı ı 'll ~ .. ~ 111
'
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"Forward İşlemler" AKPort;i't)~.J YÖNEr!MlA.Ş. 

Tezgalıüstü· piyasalarda yapılan forward işlemi gllncel piyasa fiyilll'ı'lli'<~l~!~~~ti~'~~(:Lcv<n!I!ST 
alnıması suı-etiyle, gUııcel piyasa fiyatın m buluııınadıgı durumlarda Ise dayanak vıuılıiilfv~ffiyntılhfi~.ccnı.v 
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alınarak hesaplanan teoı·lk fiyat (!zerinden değerlenecektiı'. Kııı·ucu risk yönetimi birimi tarafındım 
hesaplanan teorik fıyat, Finansal Raporlama Tebliği'nin 9. maddesinde yer alan esaslara göre 
!ıulııııaıı dayanak varlık spot değerleri, de1\et'leme gtlnil ile forward işlemin vade tarihi amsındakl 
g(in sayısı ve ilgili parn birimleriııiıı piyasa .fuiz oranlan kullanılmak suretiyle hesnplnııınaktadır. 

"Swap İşlemleri" 
Tezgah i!stü piyasalarda yapılan swap işlenıleri nitelik açısından pek çok farklı form altında 

yapılabileceğindeıı, genel olarak bulşlemierin yerel faiz, yabancı pam ciıısiııdeıı faiz, döviz kurları 
ya da diğer değerleme faktörleri lıakkındaki bilgiler ıııüıııkiln olduğu lllçüde lıelgeleııdil'ilccektir, 
Değerleme açısından aynı sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlaması yöntemi gerekse de 
FRA(Forward Rate Agreeıneııt) yöntemi gibi bugUııkU değer hesaplama yöntenıleri 
kullanıla bilecektir, 

"Yapılandırılmış Yatırım Araçları" 

Değerlemed e borsada ilaıı edilen fiyatın kııllanılması esastır. Değerleme güıı!l borsada işlenı 
geçıneınesi halinde borsada işlem gördii~U son fiyat (borsada hiç işlem görmemesi dmıımunda ihraç 
fiyatı) kullanılır. Borsada işleın görıneyeıı aıtcak ~eri dağıtını kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen 
yapılaııdmlnıış yatırııu araçlan için degerlemede gUncel fiyat kullaııılır. 

5,6. Borsa dışmda taraf olunacak sözleşmelere llişkln olarak aşağıdaki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yönetimi Birimi tarafıııdan borsa dışı tılrev araç stlzleşıııclel'inin 
"ailil bir fiyat" içeı.·ip içermediği; opsiyonlar için "Black&Scholes yöntemi veya bu yöntem yeterli 
görülnıezse Monte Carlo siıniilasyonu"; Forwal'd sözleşmcleı• için "Finansal Raporlama Tebliği'nin 
9. maddesinde yer alan esaslara göre bulmıaıı dayanak varlık spot değerleri, dellerleme g!lııll ile 
forwnrd işlemin vade tarihi arasıııdaki gün sayısı ve ilgili pam birimlerinin piyasa faiz omıılan 
kullanılmak suretiyle", ve Swap sözleşmeleri için ise "bug!lıılctl değer hesnplmıın yöııtcmlcri " 
kullamlarak hesaplanan teorik fıyat ile değerlernede kullanılacak fiyat arasmda karşılaştırma 
yapılarak kontrol edlllı·. · 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SA TIM ESASLARI 

Fon satış başlaııgiç tıırihlnde bit· adet paym ııomlııal fiyatı (bil'lm pay değeri) 1 'I'L'dlr. 
Tııldı) eden günlerde foıııııı blriııı ııay değeri, fon toplam değerlıılıı lmlılnın paylarınnı sııyısıııa 
lıölüıımesiylc elde edilir, 

Fonun satış başlangıç tarihi .. ./, .... .12015'dir. 

Geııel Esaslar 
Yatırımcıların fon pay alım satım talimatları 1 pay ve katları şeklinde gerçekleştirilir. 

Fon alıın satını talimatlan sadece, Ak PortflJy Yönetimi A.Ş. tarafından, Özel Portfdy 
Yönetimi Sözleşmesi çerçevesinde portflJy yllnetlıni hizmeti verilen yatırımcıların port:fllylerinde 
yer almak iizere sadece, Ak Portt:Oy Yönetimi A.Ş.'niıı tallmatıyla verlleblilr. 

6.1. Katılma Pnyı Alım Esasları 

Yatırımcıların BIST Piyasalarmın açık olduğu gtlnlerde her ay için, ayın 7. işgünü saat i 
13:30'a kadar verdikleri katılma payı alım tallmatları, falimatın verilmesini takip eden Ilk / 

, hesaplamada belirlcııen pay fiyatı üzerinden, fiyat hesaplama gUntlntl takip eden ilk 
işgUntl yerlnc getlı'illr, Katılına payı alım talimatları sadece yurtiçi iş günlerinde verllebllir. 

Fo mm fıyat hesaplama günü (değerleme gUnU) olan her aynı 8. iş gilnü New York Stock 
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasasıııııı kapalı olması dıınuııııııda, fıyatlama güıı!l bu 

. piyasalardaıı en az birinin ve BIS.T Piyasalarının birlikte açık olduğu ilk g!lne ötelen!r. 



Her ayııı 7. iş g!lnüııde saat l3:30'dansoııra Uetileıı talimatlar ise takip eden ilkpay fiyatı 
hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve taliınal verilmesini i:ıleyen ikinci 
hesaplanıada bulunan pay fiyatı !lzerindeıı yerine getlrilir. 

6.2. Alım lledellerlnlıı Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırasıııda, talep edilen katılına payı bedelinin Kurııcıı 
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. 
Kurucu, taliıııatııı pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin 
olarak bilinıneınesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatıııa %20 ilave 
maıj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günU tahsil etmek üzere 
en son ilan edilen fiyata maıj uygıılamnak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat 
olarak kabul edebiliı·. 

Talimalın tutar olarak verlimesi halinde ise be!iıiilen tutar tahsil edilerek, bu tutaıa denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplaıur. 

Alım taliınatuıııı karşılığında tahsil edilen tutar talimat gerçekleştirilene kadar yatırııııcı 
adına ncıııalandınlıııak suretiyle bu izahnarnede beliı-Ieneıı esaslar çerçevesinde, katılına payı 
alıınında kullanılır. 

6.3. Katılnın Payı Satım Esaslan 
Yatırııncılanıı BIST Piyasalarının açık olduğu gUnlerde her ay için, ayın 7. işg!ln!l saat 

13:30'a kadar verdikleri katılına payı satım taliınatları, talimalın verilmesini takip eden ilk 
hesaplanıada belirlenen pay fiyatı üzerinden yerine getirilir. Katılma payı satım talimatları sadece 
yıııiiçi işgilnleriııde verilebilir. · 

Fonun fiyat hesaplama giinii (değerleme günü) olanher ayın 8. iş gUnU New York Stock 
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalarından herhangi birinin kapalı olması dununuııda, 
fıyatlama giinii bu piyasalardmı en az birinin ve BIST Piyasalarnun birlikte açık olduğu ilk güne 
ötelenir. 

Her ayııı 7. iş günlinde saat ,l3:30'daıı sonra iletilen talimatlar ise takip eden ilk pay fiyatı 
hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve talimat verilmesini izleyen ikinci 
hesaplamada bulunan pay fiyatı tizeriııden yerine getirilir. 

6.4.Satım Bedellerinin Ödcıınıe Esaslan 

Katılma payı bedelleri; iade talinıatının, BIST Piyasalarının açık olduğu g!lnierde ayın 7. 
iş g!in!l saat 13:30'a kadar verilmesi halinde 8. işgünü (T) sonunda hesaplanan fıyat ilzeriııden 
takip eden UçUnc!l işlem gUnllnde yatırımcılara ödenir. 

Fonun fıyat hesaplama g!lnü ( değedeme g!lnil) olan her aym 8. iş gilnll New York Stock 
Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) Piyasalanndan herhangi birinin kapalı olması dunıımında, 
fıyatlama giint! bu piyasalardan en az birinin ve BIST piyasalannın birllkte açık olduğu ilk güııe 
ötelenir. 

Fiyat hesaplama giinii ile bu fıyat Uzerinden katılına payı iadesine ilişkin ödemenin 
gerçekleştirileceği giln arasında, New York Stock Exchange ve/veya NASDAQ (ABD) 
Piyasalarmdan Jıcdıaııg! birinin tatil ol.ması dumnıııııda, katılma payı bedellerinin ildeneceği 
valör, tatil gilıı sayısı kadar artar. Ödeme günUiıi!n T!lrkiye'de resmi tatil olması hıilindo, katılma 
payı bedelleri tatil gllntlııtl takip eden ilk işgtlıı!l yatırımcılara ödenir. 



6.5. Alım Talimatı Nenııılandırma Esaslan 

Alım talimatının karşılığıııda tahsil edilen tutar, yatırımcı hesabında Ak Poıtfôy Para 
Piyasası Fonu ile nemalandırılır. 

Fon alım taleplerinde milşteıilerin yazılı talebi almarak nenıalandırma yapılınadan fon 
satım Işlemi yapılabilecektir. 

6.6. Alım Satım Talimatı İptal Esasim·ı 
Saat 13:30'a kadar girilen alım talimatları, her ayın 7. iş gllnil saat 13:30'a 

kadar iptal edilebilecektir. 

Saat 13:30'a kadar gitilen satım taliınatları, her ayın 7. iş gOnll saat 13:30'a iptal 
edilebilecektir. 

6.7. Alım Satıma Aracılık Eden KumhışLır ve Alım Satıııı Ycl'leri: 
Katılma paylarınııı alım ve satımı kın·ucu aracılığıyla yapılır. Fon Türkiye Elektronik Fon 

Daljıtıın Platformunda işlem göımemektedlr. 

KURUCU VE YÖNETICININ ADRES TELEFON NO 
UNVANI 
Ak Portfdy Yönetimi A.Ş. Sabancı Center 4.Levcnt/İstaııbul o 212 385 27 00 
~-

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞII,ANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADHii GiDERLER: 

7,1. Fmıun Malvarlığından Knrsılaıınıı Harcamalar 

Fon varlığındon yapılabilecek lwcaınalar ftŞağıda yer alıııaktadıı·. 
1) Saklama hizmetleri için ödenenher türlii itcretler, 
2) Varlıklarm nakde çevrilmesi ve tmMferinde ödenen her Wdü vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alınan kredilerin faizi, 
4) Portföye alımlarda ve portfoyden satımlarda ödenen arııcılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderleı· TCMB döviz satış kum tl zerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portfdy yönetim i\creti, 
6) Fonun mUkeliefi olduğu vergi, 
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetiııı Hcı·eti, 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş günlinde fonun toplam değeri jlzel'inden 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
1 O) Karşılaştıniıa ölç U tU glderlei'İ, 
1 1) KAP giderleri, 
12) Kurulca ııyguıı görU!ecek diğer lıarcaınalar. 

1.1.1. Fon Yönetım "Ücreti Oranı: Fon'un toplam gideri içiııdekalıııakkaydıyla, Kıını ~"'}.,. 
fon toplam değerinin gilıılUk 0.00 I IO'ııııdaıı (yilzbiııdebirvlrgiilon) [yıllık yaklaşık o0,46" ;;. • <i.:;~ '(, 
(ytlzdesıfn·virglilkırk)] oluşnıı bir yönetim ücreti talıakkıık eHirilir ve bu (lcret her ny sonııııut zl~~'J.~J 1' 
bir hafta Içinde Kmucu'ya ödenil'. '"" '..,.... ,Y; f:j 

·A .(."ı •1 :~/ 
{~ "'"'Jı ..;~~.'!./,4;"' 

7.1.2. Fon. Poı·tföylindcki Vnrlıldnrın Alım Safıınına Aracılık Eden Kuruluş l~t';ı:.~~~~~(;'}l_:ı? 
Aracılık İşleııılcri Içlıı Ödenen Koıııisyoıılnr ·~;;: ... ~"'",;st-

. AKPortfö,, YÖNETIMIAŞ 
Fon por!fôyliııde yet· ıılaıı varlıkların alım satırnma Ak YatırıııısMiankui.{Jj)~vıl~ııı~\Şı.Lcv.ee~ı;~r 

(ortaklık payı işlemleri hariç), Bank of Anıeden Menili Lyııch, Morgan s,ı~ı.ı,~~k%~~fı1"ro.,_11 
17 c-.e.~_ .. ııız Z<'!N'?"•Y•-m~ 

l<t.r.\·.$-~{~%1) 
. ' .. ~· 





., 

' 

7.1.5. Karşılıl< Ayrılacak Diğer Giderler ve Talımini Tutarları 

Aşağıdaki tabloda yer alan ücret ve giderler Fon'un getirisini doğrudan etkiler. Tabloda 
yer alan tutarlar bir hesap dönemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oraıılaı· fon toplam 
değeri tlzerindeıılıesaplanıııaktadır. 

-- - ~- --- --- - -

A-) Fon'dan talısll edilecek lleretler 
Yönetim tıcreti (yaklaşık yıllık): %0,40 
-Kurucu %100 (yüzdesıfırvirgülkırk) 

Portföy Saklaınıı Ücreti (Yıllık) % 0,01 (onbiııdebir) 

Saklama Ücreti* (yaklaşık yıllık) % O, 1 (blndebir) 

, Diğer Giderler* (Aracılık komisyonu, denetim ücreti, KAP 
ücreti, noter tıcreti, tescil ilan iicreti , Kumi kayıt ücreti, vergi) %0,6 (biııdealtı) 
_(yaklaşık yıllık) 

B-)Yatınnıcılardan tahsil cdlleccl' ilcret ve lwnıisyonlar 

a) Peıformaııs iicreti oraııı Yoktur. 

b) Giriş ve/vey~ .. 9,lk}Ş komisyonu Yoktur, 
ı -..'.·' r·::ı ~-. 

1.2. Kurucu Tamfıııdan Karşılanan Giderler 

Aşağıda talımini tutadarı gösterilen katılma paylarının satışma ilişkin giderler kunıcu 
ve/veya yönetici tarafındmı karşılanacaktır. 

'Gideı· Tiirii Tutaı•ı (TL) 
---

'l'escil ve Ilan Giderleri 5,000 TL 
Diğer Giderler 5,000 TL 
TOPLAM 10,000 TL 

Vlll. FONUN VERGİLENDİRİLMESİ: 

8.1. Fon Porlt'öy İşlctmeciliği Kazaııçlal'llıııt Vergileııılirilnıesi 

a) Kurumlar Yeı·glsi Dllzeııİeıııesl Açısınılam 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kaıııınu'nun 
S'inci maddesinin 1 mımaı-alı bendinin (d) alt bendi uymmca, menkul kıyınet yatırım fonlaı:mın 
poıtföy işletmeciliğinden doğan kazaııçlun kurumlar vergisinden lstisııadır. 

b) Gelir Vergisi DUzeıılemesl Açısmdaıı: Fonlarltı portföy işletmeciliği kazaoçlaı•ı, Gelir 
Vergisi Knnıınıı'mırt geçici 67. maddesinin (8) mınıaralı bendi uyarınca, %03 oraıııııda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. 

S.l. Katılııın Payı Sııtııı Alıııılal'ın Vergilcndlrilmcsl ,{<~ ~ 
.. -ı-~ .tt-

Gelir Vergisi Knnuıııı:mııı geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası K~.~ııı;ıııqaıiiit\ 
kımılan menkul kıyınetler yatırım foıılomıııı katılma paylarııım ilgili ·olduğu foııa\ iai~~ı}%t'l!f .JJ 
oranında gelir vergisi tevfikatma tabidlt·. KVK'nın ikinci maddesinin bidııci fıkrası R\\Jl~lfd'ıiıq ,;~' 
ınilkellefler ile ml\nhasuaıı menkul kıyınet ve diğer serıııaye piyasası aracı getiriler~ Hc~~'Ji'nrfl:,'.',ri 
kazançlan elde etmek ·ve bııulm-a bağlı hakları kullaıınıak amacıyla faaliyette ·bulı.ııtall"'" 

,'l.KP.:.)n;föc.t YCNET!MIAŞ. 

'Bkı. 2006/1037 t sayılı Bakaiılar Kın·utu Kanırı. 
ı !i ı 



mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırım fonlan ve yatırım ortaklıklarıyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlıgınca belirlenenler için bu oran %0 olarak uygulanır.I 1l 

Sürekli olarak portfôyUnün en az %51 'i BISrte işlem gören paylardan oluşan yatırım 
fonlarının bir yıldan fazla süreyle elde tutulan katılına paylarının elden çıkarılmasında Gelir Vergisi 
Kanunu'nun geçici 67. maddesi kapsaınında tevkifat yapılmaz. 

Gelir Vergisi Kanwn1'nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon katılma 
paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart işletıneye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır. · 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar ınUkellefkul'umların Türkiye1deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançlan ile bu hu·uınların tam 
mükellef kurumlara ait olup BIST'ta "işlem gören ve bir ylldan fazla süreyle elde tutulan pay 
senetlerinin elden çıkarılmasından sa~laııan ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı fıkrasının altıncı 
pal'agrafı kapsamında vergi kesintisine tAbi tututmayan kazançları ve bu kurumlm'ln daimi 
temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67 nci madde .kapsaınnıda vergi kesintisine tabi 
tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyiumam.e verilmez. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLAIU İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLlKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. Fon1un hesap dönemi takvim yıhdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden 
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan stıredir. 

9.2. Finansal tabloların bagımsız denetiminde Kurulun ba~ıınsız denetimle ilgili 
düzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırlama yükümlOIUğünttn bulundugu ilgili hesap 
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan poı1fl:)y raporları da finansal tabiolarta birlikte bagıınsız 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla özel bagımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık 
fınansal tablolarını, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablola11n son bildilim gününUn resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününü · 
takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. 

· 9.4. Şemsiyc fon içtüzillüne, bu izahnameyc, baAımsız denetim raporuyla biriilde 
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlulult beyanları, portföy dağılun raporları) fon 
giderlerine ilişldn bilgilere, fonun risk değerinet uygulanan koınisyonlara, varsa performans 
ücretlendirınesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıldanması gereken diğer bilgilere fonun 
KAP'ta yer alan süreidi bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulaşılması mümktindür. 

~,·~~ 

9.5. Portiliy dağılım raporları aylık olarak hazırlamrve ilgili ayı takip eden altı işt:nu .içitJt{;~~:~· ··~ 
KAP'ta ilan edilir. ,• ,.{! 1.-;;;:;::- j,. 

J t•J { (( ' 

. 9.6: Finansal r~~orl.~, ~a~ımsız denetim ra~oruyla biı:likte, ba~ıınsız deııetin\\k~~~J\~ıyj. :t( r~ /1 1 
temsıl ve ılzama yetkılı kışının ımzasım taşıyan bır yazı ekınde kurucuya ulaşması~'P ,§61;\fP.,.;~\ ~:.ı. jl 
kwııcu tarafından fınansal rapol'ların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kuruh~~:aritıa ~;~.~~,. 
bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş gUnü mesai saati bitimine kadar KAP'~J1f.t;fc:.~1 yc)t"Jtli1iA.~ 

[tl Ayrıntılı bilgi Için bkz. www.gib.gov.tr 
20 



9.7. PortRSy raporları dışındaki finansal rapodar kamuya açıktandıktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık tutulur. Söz konusu finansalraporlar aynı zamanda kurucunwı merkezinde ve katılma payı satışı 
yapılan yerlerde, yatll'lrncıların incelemesi için hazır buhmdurulur. 

9.8. Yatırııncılann yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnanıeniıı I. I. 1., I. 1.2. 1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI., VI1.7 .1. 1. nolu 
bôlUmlerindeki de~işiklikler Kurul tarafindan iııcelenerek onaylanır ve yapılacak izahname 
degişiklikleri yürürlU~e giriş tal'ihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun 
luıberleşme vasıtasıyla bildirilir. izahnamenin di~er bölümtel'inde yapılacak degişikler ise, Kurulun 
onayı aranınaksızııı kurucu tarafından yapılarak KAP 'ta ve Kurucu' nun resmi internet sitesinde ilan 
edilir ve yapılan de~işiklikler her takvim yıJı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula 
bildirilir. 

9.9. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kw·ulun bu konudaki düzenlemelerine uyulur. 

9.10. Portiliye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım 
aracının genel özelliklerine ilişk!n bilgiler ve içerdi~i muhtemel riskler ayrıca KAP'ta açıklanır. 

9.11. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portft>yf\ne dahil edilmesi halinde en geç 
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oram, karşı tarafı ve karşı tarafm 
derecelendirme notu KAP'ta açıklanır. 

X.- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFİYESİ 

10.1. Fon; 
- Bilgilendinııe dokUmanlarmda bir süre öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi, 
- Fon sOresiz ise kul'Ucunun Kurulwı uygun göıilşOnü aldıktan soma altı ay sonrası içiıı feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet şartlannı kaybetınesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhütlerini karşılayanıayacak kadar zayıflaması, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun keııdi mali yOkOııılülUklerini karşılayamaz dununda olması ve benzer nedenlerle 

fonun devamının yatırımcıların yararına olmayaca~ınm Kurulca tespit edilmiş olması 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon portföyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler 

borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülür. 

10.2. Fon ınal varlı~ı, içtUzOk. ve izahnarnede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi katılma payı sahiplerine payları Ol'anında dagıtdır. Tasfiye durumunda yalnızca katılına 
payı sahiplerine ödeme yapılabilir. /~~·~~~'!~~ 

1 0.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu 'nun Kuıııl 'un uygun görüşünit aıfıita~ Soİır~ ı;. \ 
6 ay sonrası için fesİlı ihbaı· etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Foıı'a ia1e edi emi~ 0 \1 
katılma paylarının bultınması halinde, kahlma payı sahiplerinin satış talimatı bekl~nmid tt..,pay i i1 1il rı '1'' .~:.ı 'l 1 . • 
satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kw:ucu ve katılma payı alım satımı yapan kuıılhış <niuıe~ .-;~ ./ 
açılacak h~saplarda yatırımcılar adına ters repod~ v?ya Kurul tarafından ~lg~n- ~g~eii4ı~tfı'-..~/ 
sermaye pıyasası araçlannda nemalandırılır. Fesılı ılıbarından sonr~· f«l'i1li\l.i~~""H'ç;~G-:-'ı · 
edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez vı~~rfaJin~i ·irw~ı Ka<:ı.lLav:. ".ı.:; T 
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10.4. Kurucunun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun görece~i başka bir portlliy 
yönetim şirketine tasfiye amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısının mali dw'lunuııun taahhütlerini 
karşılayaınayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlı~ı Kurul 
tarafından uygun görtllecek başka bir porttay saklayıcısıııa devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona cnnesi Uzerine, Fon adının Ticaret Sicili'ndeıı silinmesi için keyfıyet, 
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirllir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI.- KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI 

11. Kurucu ile katılına payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve içtUzük; 
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde I 11112011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun 502 
ilti 514 t\nctt maddeleri hükümleri kıyasen uygulan-ır. 

t 1.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılına payının biı·im pay değerine yansır. Katılına payı sahipleri, paylarını Fon'a geri 
sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
sonunda ayrıca temettU da~ıtımı söz konusu değildir. 

11.3. Katılına payları mUşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFÖYÜNON OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATIŞI 

12..1. Katılma paylal'ı fon izahnamesinin KAP'ta yayımını takiben izalmamede belirtilen usul 
ve esaslar çerçevesinde nitelikli yatıriıncılara sunulur. 

12.2. Katılma payları karşılıgı yatırımcılardan toplanan para, takip eden iş gOntt izahnarnede 
belirlenen varlıklara ve işleıniere yatırılır. 

izahnarnede yer alan bilgilerin doğrulu~unu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çeı'Çevesinde 
onaylarız. 26/06/2015 ~'?:_ . 
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