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Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Ata Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ata Portfoy Yabanci Karma
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
30/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Ata
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. olan Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Degisken Fonu,
Ata Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara
verilir.
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KISALTMALAR
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ata Portfoy Yabanci Karma Fon

Semsiye Fon Ata Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S..

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S..

PYS Tebligi

II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Ata Portf0y Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye

Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ata Portfoy Yabanci Karma Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Karma Semsiye Fon

Suresi:

Ata Portfoy Karma Fon biinyesinde birlestirilmesi
nedeniyle Fon birlesme tarihi olan 01/08//2016°da
sona erecektir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi '

Portfdy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 19/06/2015

No: PYS/PY.26-YD.12/687

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih:24/07/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:23/762

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ata Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Dikilitas Mabh. Emirhan Cad. No:109 Atakule Kat 12
34349 Besiktas-Istanbul
http://www.ataportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 310 62 00

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sisli Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sisli-Istanbul
https://www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi;

02123152525

' PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/03/2001 tarih ve PYS/PY/14-9 sayili Portfoy yoneticiligi yetki
belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen 19/06/2015 tarih ve

PYS/PY.26-YD.12/687 sayil Portfoy Yoneticiligi ve Yatiruim Danismanligi yetki belgeleri verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Erhan
Kurdoglu

Y Onetim Kurulu

Bagkani

Ata Portfoy Yonetimi A.S. YoOnetim
Kurulu Baskani

28 y1l

Mehmet
Gerz

Yoénetim Kurulu Uyesi-
Genel Miudiir

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi Genel Miidiir

20 y1l

Dilek
Giilensoy

Yénetim Kurulu Uyesi

2001 —2012

Ata Portfoy Yonetimi
Miidiir Yardimcisi

2012 -2015

Ata Yatirm Menkul Kiymetler A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

A.S. Genel

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

25 yil

Senay Ugur
Ustay

Genel Miudur Yardimecisi

2001 —
Ata Portfoy Yonetimi
Miidir Yardimcisi

A.S. Genel

21 y1l

Melike
Siktas

Fon Mudiri

1997 — 2015

Ata Yatirm Menkul Kiymetler A.S.
Operasyon Miidiir Yardimcist

2015 -
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Fon Miidiirii

18 yil

Niyazi
Takmaz

Fon Hizmet Birimi

2004 —2015

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Fon Operasyon

2015 -
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet
Birimi

24 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ata Portféy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
1997 - 2015
Melik Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
cxe Fon Miidiirii Operasyon Miidiir Yardimcisi 18 yil
Siktas
2015 - .........
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Fon Miidiirii
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimcr c¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindjir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Ata Portfoy Yonetimi A.S.
i¢ kontrol sistemi Ata Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Ata Portf6y Y6netimi A.S.
Teftis birimi Ata Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°1 yabanct menkul kiymetlere yatirilacak olup; yabanci
ortaklik paylarinin ve yabanci bor¢lanma araglariin her birinin fon toplam degerine orani asgari %20
olacaktir. Kalan kisim ile Tiirk Liras1 bazli sabit getirili iirlinlere yatirim yapilir. Ayrica, fonun TL
bazli iiriinlere yaptig1 yatirimlar karsiliginda, VIOP’ta islem géren Dolar kontratlarina pozisyon
acilabilecektir. Piyasa goriisiinii olusturan en énemli unsurlar Gelismis Ulke Merkez Bankalari’nin
aldig1 kararlar, tilkelerin makro ekonomik dengeleri ve genel ekonomik durumlaridir.



2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

.. En Az En Cok

Portfoy Sinirlamalan (%) (%)
Yabanci Bor¢lanma Araglari 20 80
Yabanci Ortaklik Paylar 20 80
Yabanci Kira Sertifikalari 0 60
Yerli Ortaklik Paylar1 0 20
Kamu ve Yerli Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari/ipotek ve Varlik
Teminathh Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 0 20
Ortaklig1 Senetleri
Ters Repo 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yerli veya Yabanci - Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Gayrimenkul
Yatirnm Fonu/Girisim Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim 0 20
Fonu/Serbest Yatirim Fonu Katilma paylari ile Menkul Kiymet
Yatirim Ortaklig1 Paylari
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayali1 Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklariin fhrag Ettigi Para ve 0 20
Sermaye Piyasas1 Araci
Kira Sertifikasi 0 20

2.5. Fonun karsilastirma olgiitii VII.128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans
Tebligi) cercevesinde; fonun tiirli dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin agirliklandirilmasi yoluyla
belirlenmistir.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitii %45 MSCI World Index + %45 Barclays US Treasury 1-3yr Term
Index +%10 BIST-KYD Repo Endeksleri Briit olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirinm amactyla fonun tilirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop - Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmeleri) ile ileri valorli
tahvil/bono sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda
Rehberin “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yayinlanan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan Repo-Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin  yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa
dis1 Repo-Ters Repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
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(banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta acgiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yatirim yapilacak araglar; BRIC iilkelerinde, Grup 20(G20)’de, Avrupa Birligi iilkelerinde,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iilkelerinde veya Singapur’da bulunan ve organize
piyasalarda islem goren yabanci ortaklik paylari, emtialar, borsa yatirim fonlar1 ve bor¢lanma araglari
dir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirnm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylaria asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baglangic yatiriminin {izerinde pozisyon



alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Riske Maruz Deger Yontemi (VaR): Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir. VaR hesaplamasinda kullanilacak ilkeler asagida belirtildigi sekildedir;

. Tek tarafli %99 giiven araligi,

. 1 aylik (20 isgiinii) elde tutma siiresi,

. En az 1 yillik (250 isgiinii) gézlem siiresi

. Kullanilan verilerin 1 yillik dénemler itibariyla giincellenmesi,

hesaplama en az giinliik olarak yapilacaktir.

Fonlarin riske maruz deger Ol¢iimleri Mutlak RDM yontemi ile yapilacaktir. Mutlak RMD
Yonteminde RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oramiyla
siirlandirilmast yontemidir. Bu kapsamda, bir fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin
%20’sini asamaz.

RMD hesaplamalari, istatistiki VaR yontemlerinden Parametrik yontem, Tarihsel Benzetim ve
Monte Carlo metodlar1 kullanilarak, %99 giiven aralifinda 1 giinliik elde tutma siiresi, GARCH veya
hareketli ortalama volatilite metodu kullanilarak, Nelson-Siegel veya interpolasyon verim egrisi
yontemi esas alinarak yapilacaktir. Gerekli olmasi halinde RMD ve stres testi uygulamalari, fonun risk
profili ve yatirim stratejisi ile uyumlu diger yontemler ve tekniklerle desteklenecektir.



a) Piyasa Riski

Fon portfoyiinde kullanilan i¢sel modellerin performansinin 6l¢giilmesi, risklerin izlenmesi ve
analizi amaciyla aylik bazda en az 1 kez olarak geriye doniik testler yapilir. Geriye doniik
testler, modelin %99 giiven aralifinda olast en yiiksek kaybi tahmin etmekte ne kadar basarili
oldugunun olgiilebilmesi i¢in gerceklestirilmektedir. Modelin performansi Olgiiliirken, belirli bir
giindeki pozisyonun ertesi giin gergeklesen piyasa fiyatlar1 kullanilarak piyasa degeri yeniden
hesaplanmaktadir. Bulunan bu yeni piyasa degeri ile pozisyonun gergek degeri arasindaki fark RMD
rakamu ile karsilastirilmaktadir. Eger piyasa degerleri arasindaki fark, RMD rakamindan yiiksekse,
model o giin itibariyla maksimum kaybi tahmin etmekte basarisiz olmus anlamina gelmektedir. 250
isglinliik sonucunda modelin basarisiz olmast durumunda, durum risk yonetim birimi tarafindan, iist
yonetime konuya iligskin olarak hazirlanan bir rapor ile iletilecektir.

Ayrica, kullanilan RMD modelinin gozden gegirilerek, gerekli diizeltme ve iyilestirmelerin
yapilmasina yonelik tedbirler alinacaktir.

Karsilasilabilecek olagandisi durumlarda fon portfGylerinin alabilecegi durumlarin testi igin
risk sisteminde tanimlanmig krizleri ya da Yonetim Kurulu, Fon Yoneticileri ve Risk Yo6netim Birimi
tarafindan portfoy ve pozisyon tiirli dikkate alinarak belirlenen senaryolar portfdye uygulanacaktir.

RMD modelinin sonuglari, geriye doniik test (back testing) yapilarak dogrulanacaktir. Yatirim
fonunun maruz kaldig1 piyasa riskinin, mevzuatin 6ngordiigii siirlarda ve yatirnm fonunun risk
istahina uygun olmas1 birincil 6nceliktir. Risk istahi, yatirim fonunun, belirli bir getiri karsiliginda
tistlenmeyi goze aldigi risk diizeyini gosterir. Risk istahi, yatirim fonunun uzun vadeli stratejileri
saglayacak getiriler ile genel ekonomik beklentiler dikkate alinarak risk limitleri ile ifade edilir.
Yonetilen fon portfoylerine iliskin, risk limitinin (VaR Limiti) belirlenmesindeki temel amag, fon
portféylerinin risk toleransini ve risk alma istahinin belirlenmesidir. Risk limitleri, Yonetim Kurulu
tarafindan Risk Yonetimi Birimi 6nerisinde, fon portfoyiiniin biiyiikliigi, risk faktorlerinin 6zellikleri
ve mevzuatin ongdrdiigli sinirlar gergevesinde, portfoy bazinda belirlenir ve gerekli goriildiigiinde
giincellenir.

b) Karsi Taraf Riski

Yatirim fonlarinin maruz kaldig karsi taraf riski, icerdigi tiim borsa dis1 sozlesmelerin karsi
taraf risklerinin toplamidir. Fona borsa disinda Repo-Ters Repo haricinde islem yapilmasi
planlanmamaktadir. Fonlara borsa disinda Repo-Ters Repo islemi yapilmasi durumunda kars1 taraf
segilirken;

. Kars1 tarafin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.),
. ISDA kurallarina tabi olmasi,
. “yatirim yapilabilir” kredi notuna sahip olmasi,

kosullar1 aranacaktir.

Organize piyasalarda yapilan her isleme karst taraf olan kurumlar, isleme iliskin
yiikiimliiliiklerini islem yapilan borsalar tarafindan konulmus teminatlandirma kurallarina gore yerine
getirmektedir. Islemlerin vadesinde gergeklesmesi borsalar tarafindan garanti altina alinmustir. T.C.
Hazinesine ait veya T.C. Hazinesi tarafindan garanti edilen menkul kiymetler i¢in kars1 taraf riski
“Sifir” olarak dikkate alinmaktadir.

Derecelendirme notunun arandigi durumlarda, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde

derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olacaktir. Risk Yonetim Birimi yatirim aracinin
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derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon i¢in
degisikligi miiteakip iki is glinii i¢inde KAP’ta ilan edilmesi i¢in operasyon birimini uyaracaktir.

c) Likidite Riski
Fon portfoyline varlik alimlarinda pazar likiditesi yiiksek varliklar tercih edilir. Portfoydeki
varliklarin pazar likiditesi portfoyde bulunan varligin pazardaki islem hacmine oranidir.

Olgiim ve risk degerlendirmesi portfdyiin agirlikli ortalama nakde déniisiim siiresi baz alinarak,
fona giinliik olarak giren net nakit giris-¢ikislar1 ile beraber degerlendirilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla siirli olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
sO6zlesmeleri nedeni ile maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler '
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Araglar (Viop Sozlesmleri) ve Ileri
Valorlii Tahvil/Bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Fonun riske maruz deger Ol¢timleri Goreli RMD yontemi ile yapilacaktir. Goreli RMD
Yonteminde fonun RMD’si referans portfoyiin RMD’si ile karsilagtirilmasi suretiyle yapilacak ve
fonun RMD’si referans portféyiin RMD’sinin iki katin1 agmayacaktir.

3.5. Yatirnm fonlarma iliskin rehberde belirlenen esaslar cercevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilagtirma olgiitii olan %45 MSCI World Index +
%45 Barclays US Treasury 1-3yr Term Index +%10 BIST-KYD Repo Endeksleri Briit “diir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlerin risk Olglimiinde Standart Yontem kullanilacaktir. Buna gore;
Kaldirag yaratan her bir islemin ara¢ bazinda ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilacak, hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle (sum of notionals) ulasilan toplam pozisyon
kaldirag olarak dikkate alinacak ve bu kaldiracl pozisyon fon toplam degerini asmayacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iligskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tlirev arag¢ islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizligii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigl,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,
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c) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasin1 saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi,
Onlenemiyorsa yOnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasini saglayacak

gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu’nun igiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikkiimlere yer verilemez.

_ V.FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is gilinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim - satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

Borsa diginda taraf olunacak Repo- Ters Repo sozlesmelerine iliskin degerleme;

S6z konusu sozlesmeler, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Sozlesmelerin faiz oranlarmin borsadaki ayni vade yapisina sahip
sOzlesmelerin, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit
olmasi esastir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (II-14.2)’ de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfdye dahil
edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda fon portfoyiine
dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde , Repo-Ters Repo sézlesmesinin BIST in
ilgili piyasasinda islem goren ayn1 vadedeki, ayn1 vade yoksa benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin
ortalama faiz oraninin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat, i¢cverim oran ile
degerlenir.
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5.6. Yabanci borsalarda islem géren Yabanci Kamu ve Ozel Borglanma Araglari, Reuters veri
dagitim ekranindan Tiirkiye saati ile (TSI) 16:30-17:00 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatina, fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon faizide iizerine eklenerek degerleme fiyati
olarak belirlenir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giinii
olmayan giinlerde (TSI) 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

5.7. Yabanc1 borsalarda islem goren Yabanci ortaklik paylari i¢in degerlemede TSI 17:00° ye
kadar ilgili kiymetin o giinkii kapanig fiyatinin bulunmasi halinde s6z konusu fiyat, bulunmamasi
halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilacaktir.Tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 10:30 — 11:00 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlar1 10 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
yerine getirilir.

BIST Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30” dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasalarinin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Dagitic1 tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir..

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar;
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Kurucu tarafindan ogiin i¢in yatirimei adina, Ata Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda,

TEFAS’lizerinden verilen alim talimatlarinda ise dagitict tarafindan belirlenecek olan yatirim
aracit ile nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde katilma pay1
aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

BIST Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30” dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Piyasalarinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igglinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30° a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 3’ncii (Ugiincii) islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Piyasalarinin acgik oldugu giinlerde saat 13:30° dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden 4’ncii (Dordiincii) islem gilinitinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve sattimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglar1 araciligryla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/ TEFAS-Yatirim-Fonlari.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadir.

Dagitict Unvani Adresi Telefon No:
Ata Yatirim Menkul Kiymetler Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109

AS. Atakule Kat:12 Besiktas-Istanbul 0212310 6200
Ata Online Menkul Kiymetler Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109

AS. Atakule Besiktas-Istanbul 0212310 60 60

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Giris Cikis Komisyonu Uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti: Performans Ucreti uygulanmamaktadir.

6.8. Pay Gruplari: Pay Grubu olusturulmamagtir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt yillik %3,65 dir..

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden
donemlerin toplam gider oram1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani
limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden (Yiizbindebesyiizkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (Yiizdeiki)] olusan
bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagitictya fondan d6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3.  Fon Portfoyindeki Varhiklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agsagida yer almaktadir:

1) Kesin alim satim komisyonu: 0.0000525+BSMV
2) O/N repo Komisyon orani : 0.000013125+BSMV
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3) Borsa Para Piyasast Komisyon Orani: 0.000025+BSMV

4) Uzun Vade repo Komisyon Orani: 0.00001313+BSMV

5) 7 giin lizeri Borsa Para Piyasast Komisyon Orani: 0.00000313+BSMV
6) Hisse alim Satim Komisyonu : 0.00065+BSMV

7) VIOP Islem Komsiyonu: 0.0002+BSMV

8) Yabanci Ortaklik Pay1r Alim Satim Komisyonu : 0.00085+BSMV

9) Yabanci Borglanma Araglart Alim Satim Komsiyonu :0,00085+BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza/katilma paylarinin satisina iliskin giderler
kurucu ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 1.000 TL
Diger Giderler 500 TL
TOPLAM 1.500 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0” oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore

kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile

? Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
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miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!"

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. yiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilinlinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagihim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

) Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., .1.2.1., II, II., V. 5.5., V.5.6, V.5.7., VL. (6.5. maddesi
hari¢), VIL.7.1.1., VII.7.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve izin yazismnin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
[zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra 6
ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat1 beklenmeden pay satiglar
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde agilacak
hesaplarda yatirnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi
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araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap doénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢gercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

20/11/2015
KURUCU
ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
Mehmet Gerz Dilek Giilensoy
Yénetim Kurulu Uyesi Y o6netim Kurulu Bagkan Vekili

20



