ERGO EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU 6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ERGO EMEKLILIK ve HAYATA.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun 01.01.2016-30.06.2016 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, 30.06.2016 tarihi itibariyle fon portfoy degeri
ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2016-30.06.2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2016 Yili i1k Yar1 Degerlendirmesi

Y1lin ikinci ¢eyreginde agiklanan enflasyon rakamlari beklentilerin altinda kalirken; bu
durumun faiz indirimleri konusunda TCMB'nin elini giiclendirdigini sdyleyebiliriz.
Global tarafta ise 2016 yilinda Fed'in faiz artirnmi ihtimalinin Otelendigini ve
gelismekte olan iilke piyasalarinin bundan olumlu etkilendigini gérmekteyiz. Borsa
Istanbul y1lin ilk yarisim yiizde 7'lik yiikselisle tamamlarken; kur cephesinde ise 2.90-
2.95 bandinda seyreden USD/TL kurunda son islemler 2.90 seviyesinin hemen altinda
seyretti. 3.20 seviyesinin dstiinde tutunan EUR/TL kuru 3.21 seviyesinden islem
gordi.

Merkez Bankasi Bagkanligina Murat Cetinkaya'nin atanmasi ile baslayan yeni
donemde Nisan, Mayis ve Haziran ay1 PPK toplantilarinda faiz koridorunun iist
bandinda indirime gidildi. Bir hafta vadeli repo ihale faiz oran1 yiizde 7.5 diizeyinde;
faiz koridorunun alt bandi ise ylizde 7.25 diizeyinde sabit tutulurken; koridorun {iist
band iist {iste yapilan 50'ser baz puanlik indirimlerle yiizde 10.50 seviyesinden yiizde
9 seviyesine indirildi.

Yurtdisi Piyasalar: 2016 yilinin ikinci ¢eyregi onde gelen merkez bankalarinin
aksiyonlarmin takip edildigi bir donem oldu. Yeni yila baslarken Amerikan Merkez
Bankasi1 Fed'in 2016 yilinda 4 kez faiz artinmina gidecegine yonelik beklentiler
piyasalara hakimdi ancak, basta istihdam olmak {izere Amerika'da agiklanan makro
verilerin bu ihtimali ortadan kaldirdigin1 sdylenebilir. Mevcut beklentiler Fed'in 2016
yilmi faiz artinmi yapmadan tamamlayacagi yoniinde. Avrupa cephesinde ise
Ingiltere'de diizenlenen referandumda AB'den ayrilma kararinin gikmasi sonrasi finans
piyasalarinda goriilen kargasa ile birlikte giivenli liman niteligindeki varliklara talebin
arttig1 gozlendi. Ancak ilk sokun atlatilmasini takiben, kiiresel piyasalarda risk istahi,
Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz indirimine gidecegi beklentisi ve Japonya Basbakani
ShinzoAbe'nin, koalisyonun secim zaferi sonrasi mali tesviki artirmay:r planladiginm
kaydetmesi ile birlikte geri dondii.

Kiiresel risk istahindaki toparlanma TL varliklara olumlu yansidi. Ancak; ingiltere'nin
AB'den ayrilma siirecine iligkin belirsizlik zaman zaman piyasalarda tedirginlik yaratti.
Iceride ise TCMB'nin 6niimiizdeki dénemde atacagi adimlarda enflasyon goriiniimiine
bagli kalmas1 beklentileri arttirdi. Jeopolitik risklerin azalmasi ve komsu iilkelerle olan
iliskilerdeki diizelme de olumlu ve piyasalar1 destekleyici olarak degerlendirildi.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestiriimistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular
incelenmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢cinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI / FON NET VARLIK DEGERiI TABLOLARI

30.06.2016 ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI RAPORU

30.06.2016 Tarihli (EHG-GRUPLARA YONELIK ESNEK EYF.)
Fon Portfoy Raporu

Menkul Kiymet Menkul Tanimi | Nominal Deger Toplam Deger Toplam (%)
Hisse Senedi AKBNK 3.000,00 24.690,00 0,96%
AKENR 9.000,64 8.550,61 0,33%
AKFGY 20.000,00 27.800,00 1,08%
ALBRK 15.000,00 19.950,00 0,77%
ANACM 0,68 1,40 0,00%
BIZIM 1.200,00 17.004,00 0,66%
BMEKS 15.000,00 25.800,00 1,00%
CRDFA 40.000,00 60.000,00 2,33%
DGATE 5.000,00 84.950,00 3,30%
ENKAI 0,12 0,53 0,00%
EREGL 0,40 1,62 0,00%
GARAN 3.000,00 22.740,00 0,88%
GEREL 20.000,00 36.000,00 1,40%
HALKB 2.500,00 21.350,00 0,83%
INDES 10.000,00 80.000,00 3,11%
ISCTR 7.500,86 34.203,92 1,33%
KRDMD 0,94 1,20 0,00%
MANGO 0,80 0,00 0,00%
MERKO 13.942,00 17.566,92 0,68%
MGROS 2.000,00 33.100,00 1,28%
NTHOL 0,35 1,03 0,00%
ODAS 5.000,00 47.000,00 1,82%
PRKAB 10.000,00 29.700,00 1,15%




RYSAS 0,90 0,65 0,00%
TCELL 3.000,00 31.710,00 1,23%
THYAO 7.000,37 40.042,12 1,55%
TRCAS 0,42 0,61 0,00%
TRGYO 5.000,00 25.250,00 0,98%
TRKCM 0,07 0,16 0,00%
VAKBN 5.000,00 22.550,00 0,88%
YKBNK 4.000,00 15.920,00 0,62%
GRUP TOPLAMI 206.148,55 725.884,77 28,17%
Devlet Tahvili TRT080317T18 130.000,00 134.012,68 5,20%
TRT140617T17 300.000,00 304.034,85 11,80%
TRT140218T10 150.000,00 148.537,35 5,77%
TRT100719T18 100.000,00 103.414,73 4,01%
TRT120122T17 100.000,00 106.691,63 4,14%
TRT080323T10 140.000,00 129.861,42 5,04%
TRT030523T13 100.000,00 117.067,60 4,54%
TRT270923T11 100.000,00 100.843,41 3,91%
TRT200324T13 100.000,00 110.080,31 4,27%
TRT240724T15 200.000,00 206.702,98 8,02%
Ozel Sektor Tahvil TRSAYENA1617 100.000,00 100.904,23 3,92%
TRSGZDFA1611 100.000,00 100.690,92 3,91%
TRSLBTVK1711 10.000,00 10.303,34 0,40%
TRSNTHLA1618 100.000,00 101.134,81 3,93%
TRSPALM51713 10.000,00 10.204,77 0,40%
GRUP TOPLAMI 1.740.000,00 1.784.485,03 69,26%
BPP 66.023,33 66.023,33 2,56%
GRUP TOPLAMI 66.023,33 66.023,33 2,56%
FON PORTFOY DEGERI 2.012.171,88 2.576.393,14 100,00%

30.06.2016 ITIBARIYLA

FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

30.06.2016 Tarihli (EHG-GRUPLARA YONELIK ESNEK EYF.)
Net Varlik Degeri Tablosu

TUTARI(TL)

GRUP (%)

TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI

2.576.393,14

99,69%




(MiZANDAN PORTFQOY DEGERI) 2.576.394,11 99,69%
B. HAZIR DEGERLER 10.663,08 0,41%
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00%
b) Bankalar 0,00 0,00% 0,00%
i) TL Hesaplar 0,00 0,00% 0,00%
ii) Yabanci Para TL Karsihgi 0,00 0,00% 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 0,00% 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 10.663,08 100,00% ]0,41%
C. ALACAKLAR 0,02 0,00%
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,02 100,00% |0,00%
D. DiGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORCLAR 2.740,74 -0,11%
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yonetim Ucreti 2.120,01 77,35% -0,08%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 620,73 22,65% -0,02%
i) Denetim Ucreti 0,00 0,00% 0,00%
ii) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrac izin Gideri 77,53 2,83% 0,00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 543,20 19,82% -0,02%
F. M.D.Diisiis Karsihgi 0,00 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 2.584.315,50
FON TOPLAM DEGERI 2.584.315,50

Toplam Pay Sayisi

10.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

117.647.837,60

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

0,00

Merkezdeki Pay Sayisi

9.882.352.162,41

Fiyat 0,021967
(VOB AcikPozisyon) 0,00

Pay Sahibi Sayisi 3214
Gunlik Yénetim Ucreti 71,07
Dlnku Fiyat 0,021912




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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TUFE

Gergeklesen Getiri Gergeklesen K.O. Getirdedeflenen K.O. Getirisi Nisbi Getiri

01.01.2016 - 30.06.2016 déneminde fonun birim pay degeri % 9.34 artig gostermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma o6lgutl getirisi % 7.07 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iligkin ayrintih bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016

Toplam Giderler (TL) 16.863
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 2.523.243
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,67

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016 donemine ait faaliyet

giderlerinin briit ortalama Fon portféy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 30 Haziran 2016
Y Onetim tcretleri %0,50
Komisyon ve diger islem tiicretleri %0,07
Denetim iicretleri %0,07
Saklama ticretleri %0,01
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,02

%0,67




EK:
Fon kurulu faaliyet raporu

ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016- 30.06.2016 DONEMI FON KURULU FAALIiYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

Ihrag Tarihi : 17.07.2009

Fon Tutar : 150.000.000,00 TL
Pay Adedi : 10.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler
2016 Yih Ilk Yar1 Tahvil Bono Piyasasi Degerlendirmesi

Enflasyondaki gerileme ve faiz indirimlerinin siirmesi ile birlikte kisa vadeli gosterge
tahvil faizleri, yilin basinda eristigi %]11,3’liikk seviyeden hizli bir gerileme
gerceklestirdi. Global piyasalarda diizeltmenin basladigi Nisan sonlarindan sonra da
digger piyasalara gore daha az etkilenen gosterge bono faizleri %9-10 arasindaki
bantta dalgalanmaya devam etti. Faizlerde doviz sepetinin Mayis basindaki yukari
hareketinden olumsuz etkilenen uzun vadeli bolgede etki daha giiclii olurken Mayis
sonunda goriilen %10,50°1ik seviye, yilbasina gore diisiis traendini bozacak biiytikliige
ulagmadan tekrar %9,75 bolgesi denendi.

2016 Yili ilk Yar1 Ortakhk Paylar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Yilin en yiiksek seviyesini 18 Nisan 2016 *da 86.343 puandan kapanarak goren BIST-
100 endeksi, bu tarihten sonar i¢ ve dig gelismelerin etkisiyle yoniinii asag1 ¢evirerek
Haziran ortasi itibartyla 75.000 puan1 denedi. Endeksteki gerilemede etkili olan en
onemli nedenler arasinda yurtdisinda FED’in Haziran ya da Temmuz ayinda faiz
artiracagl yoniindeki beklentilerin tekrar canlanmasi ve yurticinde hiikiimet degisim
stireci oldu.

2016 Yili ilk Yar1 Uluslararas: Piyasalar Degerlendirilmesi

Yilin ilk aylarinda FED’in faiz artirnmlarmi beklendigi kadar hizli yapamayacagi
sinyali ile birlikte alim yoOniinde hareket eden global piyasalar, daha sonra FED
bagkanlarindan yaz aylarinda bir artirrm daha yapilabilecegi uyarilarinin gelmesiyle
satis moduna gecti. Petrol fiyatlarindaki artisin herseye ragmen devam ettigi bu
donemde Euro Dolara karsi giiclinii muhafaza etmeye c¢alisirken Japon Yeninin gittikge
giic kazanmas1 ekonomik toparlanmayi tetiklemeye calisan bu iilkenin isini zorlastirdu.
Haziran ay1 ile birlikte piyasalarda Ingiltere’nin AB’den ¢ikis1 ile ilgili oylamadan
¢ikis yoniinde bir sonug ¢ikacagi endisesinin artmasi ek bir baskiya neden oldu.



3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri :2,584,31550 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 1 117,647,837.595 Adet
Dolagimdaki Pay Orani 1% 1,18

Portfoy Dagilimlar: %

Ortaklik Paylar 128,17

Kamu Borg¢. Araglari : 56,72

Ozel Sektor Borg. Araclari 112,55

Takasbank Para Piyasasi : 2,56

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

fhrac Degeri :0,010458 TL
01.01.2016 Pay Degeri :0,020091 TL
30.06.2016 Pay Degeri :0,021967 TL
Ihrac Tarihine Gore Getiri 1% 110,05
01.01.2016-30.06.2016 Fon Basit Net Getirisi 1% 9,34
01.01.2016-30.06.2016 Fon Basit Briit Getirisi : % 10,00
01.01.2016-30.06.2016 Kars. Olg. Getirisi 1% 7,07

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmeillarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar
Yoktur.

ERGO EMEKLILIK VE HAYAT A.S
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Erol OZTURKOGLU Omer MERT
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani



