QINVEST PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IiCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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QINVEST PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvamyla “Ergo Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)”)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER{ TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{ TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (Eski unvamyla “Ergo Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”) (“Fon") pay fiyahmn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Arahk 2016 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan
Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) (*Teblig") hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas) Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigim
SPK’'min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Arahk 2016 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)") pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle hazirlanan portfiy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmgtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Qinvest Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullamm i¢in hazirlanmg olup,
bagka bir maksatla kullamlmas1 miimkiin degildir.
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QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
B. KURUCUNUN UNVANI:
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. (Eski unvaniyla "Ergo Portféy Yonetimi A.S.")
C. YONETICININ UNVANI:
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 5.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 3.363.525 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayis1 92.460.238 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 25 Nisan 2003 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YILSONU KATILMA PAYI FIiYATI:
Fonun yilsonu katilma payi fiyat1 0,036375 TL'dir. (*)

(*) 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebiyle 2 Ocak 2017 tarihinde
gecerli olan fiyat kullanilmistir.

B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyat1 0,034247 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oram1 %6,21'dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oram1 %6,21'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 291,68

Repo Ters Repo %7,92

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oranm1 %1,58’dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %8,03 tiir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portféyln ortalama vadesi 2 gunddr.
I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 2.897.311 TL'dir.
J.  KATILMA PAYI iIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 312.233 TL'dir.




QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz ic Borsa Repo Giinliik Toplam

Nominal Odeme Nominal  Birim Alig Satin Als iskonto Sozlesme Teminat Birim Deger/Net
ihrager Vade ISIN Kodu _ Faiz Oram Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger _ Varlik Degeri Grup (%) Toplam (%)
A. PAY AKBNK AKBNK - 8,297 27/07/2015 7,82 2,74 - -
AKENR AKENR - 0,983 16/02/2016 0,85 - - -
ALBRK ALBRK 125.000 1,348 09/11/2016 1,19 148.750 0,047 4,40%
ANACM ANACM - 2,206 27/11/2013 2,64 1 - -
BMEKS BMEKS 160.000 1,194 14/12/2016 0,88 140.800 0,0445 4,16%
CRDFA CRDFA 95.000 1,553 18/11/2016 1,6 152.000 0,048 4,49%
DESPC DESPC 35.000 3,089 20/12/2016 3,06 107.100 0,0338 3,17%
DGATE DGATE 45.000 4,73 28/11/2016 4,27 192.150 0,0607 5,68%
EGSER EGSER 30.000 2,832 14/12/2016 3,08 92.400 0,0292 2,73%
ENKAI ENKAI 1 5,054 19/06/2015 5,38 4 - -
GEREL GEREL 195.000 1,899 02/12/2016 1,6 312.000 0,0985 9,23%
INDES INDES 35.000 6,996 28/11/2016 8,28 289.800 0,0915 8,57%
KNFRT KNFRT 13.500 12,005 21/12/2016 12,3 166.050 0,0524 4,91%
KUTPO KUTPO 20.000 6,18 21/12/2016 7,35 147.000 0,0464 4,35%
MERKO MERKO 90.000 1,142 07/12/2016 1,13 101.700 0,0321 3,01%
MGROS MGROS 7.000 17,099 21/11/2016 17,58 123.060 0,0389 3,64%
ODAS ODAS 19.000 7,546 15/12/2016 8,45 160.550 0,0507 4,75%
PETUN PETUN 15.700 10,249 21/12/2016 10,4 163.280 0,0516 4,83%
PRKAB PRKAB 75.000 2,463 02/12/2016 2,14 160.500 0,0507 4,75%
RYSAS RYSAS - 15 23/11/2012 0,79 - - -
SILVR SILVR 42.019 1,182 15/11/2016 1,12 47.061 0,0149 1,39%
TCELL TCELL 10.000 9,448 29/12/2016 9,75 97.500 0,0308 2,88%
THYAO THYAO 62.000 6,064 01/12/2016 5,01 310.620 0,0981 9,18%
TKFEN TKFEN 15.000 6,423 15/12/2016 6,46 96.900 0,0306 2,87%
TRGYO TRGYO 38.000 4,229 09/12/2016 4,15 157.700 0,0498 4,66%
TRKCM TRKCM 1 1,957 27/07/2015 2,84 2 - -
ARA TOPLAM 1.127.221 3.166.931 93,64%
GRUP TOPLAMI 1.127.221 3.166.931 93,64%

B. BORCLANMA ARACLARI

B.1. OZEL SEKTOR

BORGLANMA ARACLARI

ARA GRUP TOPLAM




QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Birim i¢ Borsa
Faiz ~ Odeme Nominal Alig Satin Abhy  iskonto  Sozlesme
ihrager Vade ISIN Kodu Orani Sayisi Deger Fiyati Tarihi(3) Orani No(4)

Repo
Teminat
Tutari(5)

Gunluk
Birim
Deger

Toplam

Deger/Net

Varhk
Degeri Grup (%) Toplam (%)

B.2. KAMU SEKTORU BORGLANMA
ARACLARI

TERS REPO TC.  02/01/2017 TRT020823T11 0,0751 215133 125,044 30/12/2016  7,80%
ARA GRUP TOPLAMI 215.133

C. KIiRA SERTIFIKALARI

C. TUREV ARAGLAR

D. YABANCI SERMAYE PiAYSASI
ARACLARI

E. ALTIN VE DiGER KIYMETLI
MADENLER

F. VARANTLAR
G. DiIGER VARLIKLAR

BORSA PARA PiYASASI
VADELI MEVDUAT
ViOP TEMINAT

GRUP TOPLAMI

171.940
171.940

125,09507

215.088 100,00% 6,36%
215.088 6,36%

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.342.354

171.940

3.382.019




QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2016 TARIHLIi FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralhk 2016

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 3.382.019 100,55
Hazir degerler 1.079 0,03
Kasa
Bankalar 1.079 100 0,03
Diger hazir degerler
Alacaklar 19.017 0,57
Takastan alacaklar 19.017 100 0,57
Diger alacaklar
Diger varhklar
Borglar 38.501 (1,15)
Takasa borclar 28.680 74,32 (0,85)
Yonetim Ucreti 8.223 21,31 (0,24)
Odenecek vergi
Ihtiyatlar
Krediler
Diger borglar 1.688 4,37 (0,05)
Toplam deger/net varhk degeri 3.363.525 100
Toplam katilma payi/Pay sayist 500.000.000
Birim pay degeri 0,036375

Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 -



QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

31 Aralik 2016

KAP (creti 1.233
Tahvil borsa pay1 946
Aracilik komisyon giderleri 6.194
Saklama giderleri 2.081
Fon yonetim (cretleri 64.555
Denetim Ucretleri 2.485
Vergi, resim ve harclar 716
Banka masraflari 82
Noter tasdik ve lcreti 119
Kayda alma giderleri 385
Diger giderler 1.400
80.196




QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

(i)

(i)

Gecen Y1l icinde Riichan Hakki Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Ac¢iklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri:

31 Arahk 2016

Hisse senedi Nominal
ENKAI -
DGATE 20.864

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle alman temettii tutarlari :

Hisse Senedi Temettii Tutari
ALBRK 2.016
CRDFA 8.273
BMEKS 700
DGATE 3.800
INDES 11.749
TRGYO 2.160
KUTPO 952
Toplam 29.650

Gegen Yil i({‘inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanun
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig”i (1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

26 Subat 2016 tarihi itibartyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete’de Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)’de Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (I1I-14.2.a) yiiriirliige girmistir.



QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (I1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.
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QINVEST PORTFOY HIiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski unvaniyla “Ergo Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FIYAT RAPORLARINA iLISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda igslem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



