FIBAEMEKLILIK VE HAYAT A.S GRUPLARA YONELIK IKiNCi
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

(Eski unvaniyla “Ergo Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

Bu rapor Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik ikinci Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 2016 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir oOnceki yil ile karsilagtirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk iki ¢eyreginde %#4,5 biiyiidiikten sonra liciincii geyrekte
beklentilerin altinda, -%1,8’lik bir kii¢iilme yasadi. Temmuz ayinda %8,79’a
yiikseldikten sonra %7’ye kadar gerileyen Tiiketici Fiyat Endeksi ise doviz kurundaki
artis ve yil sonu fiyatlamalar1 dolayisiyla Aralik ayinda tekrar yiikselise gecerek yili
%38,53 seviyesinde kapatti. Yilin son 3 aylik boliimii genel olarak ekonomik aktivitenin
yavas, TL’deki deger kaybinin hizli oldugu bir dénem oldu. ABD Dolar1, TL’ye kars1
yil iginde %21 civarinda deger artis1 yasayarak yili 3,52°de kapatti.

Hisse Senedi Piyasasi: 2016’nin tepe noktasina Nisan aymna 86,000’in {izerini
deneyerek ulasan BIST-100 endeksi, bundan sonraki dénemde asag1 yonlii bir trend
izleyerek yil1 78.138 seviyesinde kapatti. Endeksin yilin son 3 ayinda yaptigi en dikkat
cekici hareket, 1 Aralik’ta yilin en diisiik noktasi olan 72,519°u gordiikten sonra
toparlanarak yil1 78.138’de kapatmas1 oldu. Endeksin yilin son ¢eyregindeki yiikselisi
ise %2,1 oldu.

Tahvil Bono Piyasasi: Tirkiye’nin 10 yillik tahvilleri Temmuz ayinda %9’un altim
gordiikten sonra yiikselis trendine girerek yil sonunda %11’in iizerinde bir banda
oturdu. TCMB, global piyasalardaki trendi gézoniinde bulundurarak Kasim ayindaki
toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 7,5’ten yiizde 8’e yiikseltti.
Banka, Aralik ayinda ise faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

Uluslararasi Piyasalar: Uluslararasi piyasalarda yilin en son ¢eyreginde yasanan en

onemli gelisme, ABD se¢imlerini siirpriz olarak nitelendirilebilecek sekilde Donald




Trump’in kazanmast oldu. Trump’in ABD biiylimesini hizlandirmak i¢in vergi
kesintileri, yatirim harcamalar1 ve dig ticarette daha korumact bir tutum izleme sozii
vermis olmasi, global varliklarda dolar lehine, gelisen piyasa para birimleri aleyhine
bir durum ortaya ¢ikardi. Bu gelismelere tepkisiz kalmayan ABD Merkez Bankasi
FED, Aralik ay1 toplantisindan 1 yildan sonra faizleri ikinci kez artirarak 0,50-0,75
bandina getirdi ve 2017 i¢in 3 tane daha artirim sinyali verdi.

Yilin son ¢eyreginde dikkat ¢eken bir baska gelisme ise petrol iireticileri karteli
OPEC’in 2016 boyunca spekiile edilen iiretim dondurma anlasmasini hayata gegirme
konusunda anlasma saglamasi oldu. OPEC disinda OPEC disindaki Rusya gibi
iilkelerin de destegini alan bu anlagsma, Brent petrol fiyatlarinda dncesinde goriilen 45

dolardan 56 dolara kadar bir yiikselme ile yila girilmesi oldu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU

flgili donemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim
politikalarinda, izahname, fon ictliziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin ~ karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “Fon Kurulu faaliyet raporu” raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU:

Menkul Kiymet Menkul Tanimi | Nominal Deger Toplam Deger To(r;)z;lm
Hisse Senedi AKBNK 3.000,00 23.460,00 0,94%
AKENR 0,64 0,54 0,00%
ANACM 0,68 1,80 0,00%
BAGFS 2.000,00 19.740,00 0,79%
CRDFA 10.000,00 16.000,00 0,64%
ENKAI 0,12 0,65 0,00%
EREGL 0,40 2,06 0,00%




GARAN 4.000,00 30.480,00 1,23%
HALKB 1.500,00 14.010,00 0,56%
ISCTR 5.000,86 25.904,45 1,04%
MANGO 0,80 0,00 0,00%
MGROS 1.000,00 17.580,00 0,71%
NTHOL 0,35 0,99 0,00%
PETKM 3.000,00 11.100,00 0,45%
RYSAS 0,90 0,71 0,00%
SODA 0,09 0,48 0,00%
THYAO 2.500,37 12.526,85 0,50%
TRCAS 0,42 0,61 0,00%
TRKCM 0,07 0,20 0,00%
TUPRS 500,00 35.375,00 1,42%
VAKBN 2.500,00 10.875,00 0,44%
YKBNK 7.500,00 25.725,00 1,03%
GRUP TOPLAMI 42.505,70 242.784,34 9,76%
Devlet Tahvili TRT080317T18 |200.000,00 205.943,28 8,28%
TRT080317T18 |200.000,00 205.943,28 8,28%
TRT080317T18 |400.000,00 411.886,56 16,56%
TRT140617T17 |100.000,00 100.919,40 4,06%
TRT140617T17 |200.000,00 201.838,80 8,11%
TRT140617T17 |300.000,00 302.758,20 12,17%
TRT140218T10 |100.000,00 98.789,08 3,97%
TRT140218T10 |150.000,00 148.183,62 5,96%
TRT140218T10 |250.000,00 246.972,70 9,93%
TRT100719T18 |100.000,00 99.822,51 4,01%
TRT150120T16 |300.000,00 315.016,20 12,66%
TRT170221T12 |200.000,00 206.789,00 8,31%
TRT220921T18 |100.000,00 96.180,66 3,87%
TRT120122T17 |100.000,00 98.677,05 3,97%
TRT080323T10 |40.000,00 33.834,48 1,36%
TRT270923T11 |100.000,00 91.509,26 3,68%
Ozel Sektor Tahvil TRSLBTVK1711 |10.000,00 10.212,43 0,41%
TRSORFN51819 | 100.000,00 101.068,80 4,06%
TRSPALM51713 |1 10.000,00 10.209,75 0,41%
GRUP TOPLAMI 2.010.000,00 2.024.937,60 81,39%
BPP 220.164,55 220.109,69 8,85%
GRUP TOPLAMI 220.164,55 220.109,69 8,85%
FON PORTFOY DEGERI 2.272.670,25 2.487.831,63 100,00%




FON TOPLAM DEGER TABLOSU:

TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 2.487.831,63 93,41%
(MIZANDAN PORTFQY DEGERI) 2.487.830,97 93,41%
B. HAZIR DEGERLER 2.387,03 0,09%
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00%
b) Bankalar 2.387,03 0,00% 0,00%
i) TL Hesaplar 2.387,03 0,00% 0,00%
ii) Yabanci Para TL Karsilig 0,00 0,00% 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 0,00% 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 0,00 100,00% 0,09%
C. ALACAKLAR 200.925,41 7,54%
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 200.925,39 100,00% 7,54%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,02 0,00% 0,00%
D. DiGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORCLAR 27.708,31 -1,04%
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yonetim Ucreti 2.268,79 8,19% -0,09%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 25.439,52 91,81% -0,96%
i) Denetim Ucreti 0,00 0,00% 0,00%
i) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrag izin Gideri 79,91 0,29% 0,00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 25.359,61 91,52% -0,95%
F. M.D.Diisiis Karsihgi 0,00 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 2.663.435,76
FON TOPLAM DEGERI 2.663.435,76

Toplam Pay Sayisi

10.000.000.000,00

Dolagimdaki Pay Sayisi

123.380.822,95

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
Merkezdeki Pay Sayisi 9.876.619.177,05
Fiyat 0,021587
(VOB AcgikPozisyon) 0
Pay Sahibi Sayisi 3097
Gunlik Yoénetim Ucreti 2.122,30
Dlnku Fiyat 0,021587




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
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TUFE Gergeklesen Getiri Hedeflenen K.O. Getirisi

01.01.2016 - 31.12.2016 doneminde fonun birim pay degeri % 7.47 artis gostermis
olup ayni1 dénemde Fon’un karsilagtirma 6lgiitli getirisi % 10.36 olmustur.

Fonun Donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, raporun eki olarak SPK ‘nin

performans sunus standartlarina gore hazirlanmis Performans Sunus Raporu‘ndan

ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI IiLE ILGILI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlari iizerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir.

1)
2)
3)

4)

5)
6)
7)

Sabit getirili menkul kiymet alim-satim komisyonu: % 0.0021

Pay senedi alim-satim komisyonu: % 0.015435

Repo / Ters Repo komisyonu:

- O/N Repo: % 0.000840

- Vadeli Repo: % 0.000840

Takasbank para piyasasi islemleri komisyonu

- Takasbank Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli ) : % 0.002310

- Takasbank Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli) : % 0.000315
Vadeli islem Komisyonu: % 0.010500
Yurtdis1 ortaklik paylari i¢in: 9%0.15,
Yurtdis1 Vadeli Piyasalar i¢in tek seferde tek kontratta 7 USD/EUR ve tek
seferde birden fazla kontratta kontrat basina 5 USD/EUR islem komisyonu
Odenir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani: : (1 Ocak 2016 - 31 Aralk 2016 )

31 Arahk 2016

Toplam Giderler (TL) 31.229
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 2.567.030
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %1,22

Gider Tiirii 31 Aralik 2016
Y Onetim uicretleri 061,01
Komisyon ve diger islem {icretleri %0,09
Denetim ucretleri 960,06
Saklama ticretleri 900,02
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,04

%1,22

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu




FIBAEMEKLILIK VE HAYAT A.S
GRUPLARA YONELIK iKINCi ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2016- 31.12.2016 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 06.10.2008

fhrac Tarihi :17.07.2009

Fon Tutar : 150.000.000,00 TL
Pay Adedi : 10.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk iki ¢eyreginde %4,5 biiyiidiikten sonra iigiincii ¢eyrekte
beklentilerin altinda, -%1,8’lik bir kii¢iilme yasadi. Temmuz ayinda %8,79’a
yiikseldikten sonra %7’ye kadar gerileyen Tiiketici Fiyat Endeksi ise doviz kurundaki
artis ve yil sonu fiyatlamalar1 dolayisiyla Aralik ayinda tekrar yiikselise gecerek yili
%38,53 seviyesinde kapatti. Yilin son 3 aylik boliimii genel olarak ekonomik aktivitenin
yavag, TL’deki deger kaybinin hizli oldugu bir donem oldu. ABD Dolari, TL’ye kars1
yil iginde %21 civarinda deger artis1 yasayarak yil1 3,52 de kapatt.

Hisse Senedi Piyasasi: 2016’nin tepe noktasina Nisan ayma 86,000’in iizerini
deneyerek ulasan BIST-100 endeksi, bundan sonraki dénemde asag1 yonlii bir trend
izleyerek yil1 78.138 seviyesinde kapatti. Endeksin yilin son 3 ayinda yaptigi en dikkat
cekici hareket, 1 Aralik’ta yilin en diisiikk noktasi olan 72,519’u gordiikten sonra
toparlanarak yil1 78.138’de kapatmasi oldu. Endeksin yilin son ¢eyregindeki yiikselisi
ise %2,1 oldu.

Tahvil Bono Piyasasi: Tirkiye’nin 10 yillik tahvilleri Temmuz ayinda %9’un altimi
gordiikten sonra yiikselis trendine girerek yil sonunda %11’in iizerinde bir banda
oturdu. TCMB, global piyasalardaki trendi gézoniinde bulundurarak Kasim ayindaki
toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oran1 yiizde 7,5’ten yiizde 8’e yiikseltti.
Banka, Aralik ayinda ise faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

Uluslararasi Piyasalar: Uluslararas1 piyasalarda yilin en son ¢eyreginde yasanan en
onemli gelisme, ABD seg¢imlerini siirpriz olarak nitelendirilebilecek sekilde Donald
Trump’in kazanmast oldu. Trump’in ABD biiylimesini hizlandirmak i¢in vergi
kesintileri, yatirim harcamalar1 ve dis ticarette daha korumaci bir tutum izleme szl
vermis olmasi, global varliklarda dolar lehine, gelisen piyasa para birimleri aleyhine
bir durum ortaya ¢ikardi. Bu gelismelere tepkisiz kalmayan ABD Merkez Bankasi
FED, Aralik ay1 toplantisindan 1 yildan sonra faizleri ikinci kez artirarak 0,50-0,75

bandina getirdi ve 2017 i¢in 3 tane daha artirim sinyali verdi.



Yilin son ceyreginde dikkat ¢eken bir bagka gelisme ise petrol iireticileri karteli
OPEC’in 2016 boyunca spekiile edilen iiretim dondurma anlagmasini hayata gecirme
konusunda anlasma saglamasi oldu. OPEC disinda OPEC disindaki Rusya gibi
iilkelerin de destegini alan bu anlasma, Brent petrol fiyatlarinda 6ncesinde goriilen 45
dolardan 56 dolara kadar bir yilikselme ile yila girilmesi oldu.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri : 2,663,436 TL

Dolasimdaki Pay Sayisi : 123,380,822.95 Adet
Dolasimdaki Pay Orani 1% 1,23

Portfoy Dagihhmlari1 %

Ortaklik Paylar : 9,76

Kamu Borg¢. Araglar 1 76,51

Ozel Sektor Borg. Araglart . 4,88

Takasbank Para Piyasasi : 8,85

4. Fon Performansina iliskin Bilgiler

Cari Y1l Gelir Gider Farki :183.328 TL

Ihra¢ Degeri : 0.010458 TL
01.01.2016 Pay Degeri X 0.020091 TL
31.12.2016 Pay Degeri : 0.021587 TL
Ihrac Tarihine Gore Getiri 1% 106,42
01.01.2016-31.12.2016 Fon Basit Net Getirisi :% 7,47
01.01.2016-31.12.2016 Fon Basit Briit Getirisi % 8,68
01.01.2016-31.12.2016 Kars. Olc¢. Getirisi : % 10,36

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katihmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Ekim 2016 tarih ve 12233903-310-01.06-
B.11363 sayili izin dogrultusunda, Fon’un “Ergo Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara
Yonelik Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu” olan unvaninin, “Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmesine
onay verilmistir.

Fon igtiiziik ve izahname metinlerinde gerekli degisikliklerin Ticaret Sicil Memurlugu
tarafindan  tescil onayr  03.11.2016  tarthinde  kabul edilmis  olup,
09.11.2016 tarih ve 9194 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde bu degisikligin tescil
edildigi ilan edilmistir.

FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
GRUPLARA YONELIK iKiNCi ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

Hasan TURKER Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani



