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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
Konsolide Finansal Tablolara {liskin Rapor

1.  Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakhginmn (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konselide finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide dzkaynak degigim
tablosu, konsolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarin: 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayiei notlardan olugan ilisikteki konsolide finansal tablolanimi denetlemig bulunuyoruz.

Yénetiminin Konsolide Finansal Tablolara Hligkin Sorumlulugu

2. Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli
yanlishik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigti i¢
kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumiulugu

3. Sorumlulufumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 8nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamit:
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarnin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
gorilg verme amaci tagimaz. Bagamsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira, Grup yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, goriigiimiiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul - Turkey
T: 490212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.,pWC,CONMLIT  Mersis Numaram:z 0-1460-0224-0500015
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Gorils

4.  Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Istanbul Portfoy Yonetimi A.$.'nin ve bagh
ortakhifinin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit alaglanm, Tiirkive Muhasebe Standartlari’'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"} 402'nei maddesinin dordiincii fikrasi uyarmnea,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir,

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiineii fikras1 uyarinea, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donen varhklar 6.976.211 3.953.529
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.763.788 7.469
Finansal yatirimlar 3.855.843 3.440.397
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 5 3.855.843 3.440.397
Ticari alacaklar 846.190 348.645
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 199.074 161.689
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 647.116 186.956
Diger alacaklar 422.800 107.877
- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 420.226 98.707
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 2.574 9.170
Pesin 6denmis giderler 58.049 44.488
- lligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 13 58.049 44.488
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 29.541 4.653
Duran varhiklar 1.078.902 546.625
Diger alacaklar 2.148 1.863
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 2.148 1.863
Maddi duran varliklar 8 409.279 381.672
Maddi olmayan duran varliklar 9 51.410 55.591
Pesin 6denmis giderler 74.951 -
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 13 74.951 -
Ertelenmis vergi varligi 19 541.114 107.499
TOPLAM VARLIKLAR 8.055.113 4.500.154
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 894.322 226.267
Ticari borglar 301.582 85.046
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 301.582 85.046
Diger borglar 159.142 25.524
- lliskili taraflara diger borglar 21 - 3.290
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 159.142 22.234
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 71.267 84.017
Kisa vadeli karsiliklar 339.096 31.680
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 339.096 31.680
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23.235 -
- lliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 7 23.235 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 219.844 150.123
Uzun vadeli karsiliklar 164.445 150.123
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 164.445 150.123
Diger borglar 55.399 -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 55.399
Ozkaynaklar 6.940.947 4.123.764
Odenmis sermaye 14 6.300.000 4.800.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 79.075 56.860
Gecmis yillar zararlari 14 (169.545) (46.374)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (2.603) (9.115)
Tanmimlanmus fayda planlari yeniden
olciim kayiplart 14 (2.603) (9.115)
Net donem kari / (zarar1) 734.020 (677.607)
TOPLAM KAYNAKLAR 8.055.113 4.500.154

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 3.858.821 3.051.202
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 3.858.821 3.051.202
Genel yonetim giderleri (-) 16 (4.491.483) (4.312.295)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 16 (6.648) (3.317)
Esas faaliyet zarar (639.310) (1.264.410)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 471.345 -
Finansal gelirler 18 992.811 569.528
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar / (zarar) 824.846 (694.882)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (90.826) 17.275
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 19 (90.826) 17.275
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kar1/ (zarar) 734.020 (677.607)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 31.730 (2.223)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
ol¢iim kazang / (kayiplarr) 12 39.662 (2.779)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (7.932) 556
Toplam kapsamh gelir / (gider) 765.750 (679.830)

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK 2016 - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Tammlanmis
. ayrilan fayda planlar Net donem

Dipnot Odenmis kasitlanmis yeniden 6lciim Gecmis yillar kar1/ Toplam

referanslar: sermaye yedekler kayiplar: zararlari zarari ozkaynak

1 Ocak 2015 14 4.800.000 56.860 (6.892) 505.886 (552.260) 4.803.594
Transferler - - - (552.260) 552.260 -
Toplam kapsamli gelir - - (2.223) - (677.607) (679.830)
31 Aralik 2015 14 4.800.000 56.860 9.115) (46.374) (677.607) 4.123.764
1 Ocak 2016 14 4.800.000 56.860 (9.115) (46.374) (677.607) 4.123.764
Transferler - - - (677.607) 677.607 -
Sermaye artirimi 1.500.000 - - - - 1.500.000
Bagli ortaklik edinimi - 22.215 (25.218) 554.436 - 551.433
Toplam kapsaml1 gelir - - 31.730 - 734.020 765.750
31 Aralik 2016 14 6.300.000 79.075 (2.603) (169.545) 734.020 6.940.947

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislart 389.306 (879.043)
Donem net kar1 / (zarar1) 734.020 (677.607)
Donem net kar1 / (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: (319.428) 191.005
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 135.949 130.900
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 85.588 77.226
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 85.588 77.226
Gergege uygun deger (kazanglari) / kayiplar ile ilgili diizeltmeler (143.451) 44.540
- Finansal varliklarin gercege uygun deger
(kazanglart) / kayiplar ile ilgili diizeltmeler 19 (143.451) 44.540
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili diizeltmeler 95.479 (15.560)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (492.993) (46.101)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (492.993) (46.101)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 15.487 (386.255)
Finansal yatirnmlardaki azalis / (artis) 488.056 (325.731)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler (403.812) 105.199
- I]iskili taraflardan ticari alacaklardaki artig (19.138) (161.689)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalis (384.674) 266.888
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (305.346) (96.171)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (311.942) (89.575)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artis) 6.596 (6.596)
Pesi.n o6denmis giderlerdeki artis (64.245) (8.877)
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderlerdeki artig (64.245) (8.877)
Ticari borglardaki arti ilgili diizeltmeler 197.134 268
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 197.134 268
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis (12.750) (8.984)
Faaliyetler ile ilgili difer bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 116.450 (51.959)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis (3.290) (32.300)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) 119.740 (19.659)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Vergi demeleri 19 (12.889) (4.653)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (27.884) (1.533)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar: (1.915.151) (48.998)
Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik alislara iligkin nakit ¢ikislart 9 (1.805.291) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (109.860) (48.998)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (104.532) (23.601)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢cikislart 9 (5.328) (25.397)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: 3.104.797 298.652
Alnan faizler 18 492.881 298.652
Pay ve diger 6zkaynaga dayal1 araclarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 1.500.000 -
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 1.500.000 -
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesme etkisinden kaynaklanan nakit girisleri 1.111.916 -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 1.578.952 (629.389)
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 5.718 635.107
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.584.670 5.718

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaci ile esas sozlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a basvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas sozlesme tadili 27 May1s 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Degisiklik sonras1 Sirket’in amag¢ ve konusu asagidaki gibi

revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirtm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim damigmanlifi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portféy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sartryla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmast,

(i) Sermaye piyasasi araclarina iligskin islemlerle ilgili yatirnm aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yoneticiligi ve yatirim damismanlhigi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakoy Besiktas, Istanbul

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklign Ashmore Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
anilacaktir.

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portféy, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek icin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni bagvurusu yapmus ve 21 Temmuz 2008
tarihinde izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin II-55.1 sayili
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum
saglanmas1 siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, onceki portfoy yoneticiligi ve yatirim
damigsmanlig1 yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numaral
Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi

faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.
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1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Ashmore Portfoy, Tiirkiye’de kayith olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:
Comert Sk. Yap1 Kredi Plaza C Blok Kat:11 Levent - Istanbul, Tiirkiye

Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) ile Sirket arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portféy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlasmstir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475
No’lu yaz ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin basvurusu yapmuis, ilgili
basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayil1 yazis1 ile onaylanmistir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 35°dir (31 Aralik 2015: 30).
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar
31 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu
konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari esas alinmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklik ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Acgiklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iliskin degisiklik

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik iiziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmigtir. Tagiyict bitkiler tizerinde biiyilyen {iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik
getirmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari icin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amagclanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7, “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Olciilmesi durumunda ve gergcege uygun degerinin vergi matrahindan altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de
acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazh
o0demelerin Olciim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araclar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmast ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigi zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamstir.
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TFRS 15, ‘Misterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mmdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz
sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmisgtir.

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar’, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

. TFRS Yorum 22, ‘Yabancit para cinsinden yapilan islemler ve avanslar Odemeleri’;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi
olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigt / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak
metin olarak yayimlanmistir:

. TFRS 9 “Finansal araglar”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz Kamu Go6zetim Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanmamustir:

. TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

. TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
. TFRS 16, “Kiralama Islemleri”

J TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklik

. TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik

. TMS 40, ‘Yatirim amagh gayrimenkuller’

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar

. TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Grup yoOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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2.1.3. Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmal1 olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmms finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akig tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Grup, Ashmore Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 hissesini 21 Aralik 2016 tarihi
itibartyla satin alinmasi sebebiyle 1 Ocak - 31Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablo ve
dipnotlar1 konsolide olarak diizenlenmis olup 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemi konsolide
olmayan finansal tablo ve dipnotlardan olusmaktadir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2015 yili finansal tablolarinda yapilan stniflamalar

Grup’un 31 Aralik 2015 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “diger
borclar” igerisinde siiflanan 85.046 TL tutarindaki saticilara borglart karsilastirmali sunulan
konsolide finansal tablolarda “ticari bor¢lar” icerisinde siniflanmistir.

2.1.4. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.5. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.7. isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2016
donemi icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGISiKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4. ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarimi takiben etkin faiz oram1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir
(Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Grup, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli menkul kiymetler” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Grup yonetimi tarafindan satin alma
amaclar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)

Yatirim amaglh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde konsolide
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amach menkul kiymetler iglem tarihlerinde konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).

(¢) Ticari ve diger alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri iizerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

(d) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali omiirleri agagida belirtilmistir:

Doseme ve demirbaslar 4-15y1l
Ozel maliyetler S5yl
Tagitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii
karsiligi gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil

olunan tutarlarin karsilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Dipnot 8).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
(e) Maddi olmayan duran varhklar

i. Diger maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlar1 ve web maliyetleri maddi
olmayan duran varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes yi1ldan onbes yila kadar olan tahmini
faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).

ii. Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagl ortaklik / istirakin Grup’un net
tanimlanabilir varliklarinin makul degerindeki payini1 asan tutar serefiye olarak
kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diistikligli icin gézden gecirilir ve maliyet degerinden birikmis
deger disiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonraki degeriyle konsolide finansal durum
tablosunda tasinir. Deger diisiikliigti calismasi icin serefiye, nakit {ireten birimlere
dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit
iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye deger
diistikligii testlerini her yilin 31 Aralik tarihinde gergeklestirmektedir. Serefiye
iizerindeki ayrilan deger diisiikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar
ve zararlar, satilan kurulus iizerindeki serefiyenin kayitli degerini de icerir (Dipnot 9).

(f) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda sz
konusu yiikiimlillik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir
(Dipnot 10).

(g) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(i) Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu'nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).

(ii) Kullamlmamis izin yiikiimliiliigii karsihg

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore Grup, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait
iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine
o0demekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
(h)  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar
(i  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portféy yonetim komisyonlari ve basari primi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
odendikleri tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirnm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim oran1 yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

(i) Borc¢clanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

(j) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

k)  Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 20).

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s0z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliililk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 19).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamus izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()  iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grup’un ortaklari ve Grup ile dogrudan ve / veya dolayl sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslardan, Grup iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar”
olarak kabul edilir (Dipnot 21).

(m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

(n) Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, soz konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIiRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Grup bir sonraki doneme iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Icinde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 12 - Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar
Not 19 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kasa 314 -
Banka 1.761.611 5.718
- Vadesiz mevduatlar 206.360 5.718
- Vadeli mevduatlar 1.555.251 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 1.863 1.751

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.763.788 7.469

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un SPK lehine bloke ettigi 1.863 TL bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 1.751 TL) (Dipnot 10).

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki sekliyle raporlanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’de SPK lehine blokeli olan ters repo alacaklar1 donem sonundaki nakit ve nakit
benzerleri arasinda gosterilmemistir.

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 1.763.788 7.469
Faiz tahakkuklar1 (177.255) -
Blokajli ters repo alacaklari (1.863) (1.751)

Konsolide nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 1.584.670 5.718
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak simiflanan finansal varhklar
- Ozel sektor tahvilleri 1.816.259 1.473.192
- Yatirim fonlar1 2.039.584 1.795.365
- Hisse senetleri - 171.840
3.855.843 3.440.397

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri orani (%)
Yatirim fonu 103.715.294  2.039.584 - 124.535.796 1.795.365 -
Ozel sektor tahvilleri 1.810.000 1.816.259 13,29 1.440.000 1.473.192 13,46
Hisse senetleri - - - 80.000 171.840 -
3.855.843 3.440.397
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 647.116 186.956
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 21) 197.069 157.227
Yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 21) 2.005 4.462
846.190 348.645
Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 294.079 85.046
Yonetim iicreti borglart 7.503 -
301.582 85.046
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar
Mligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 21) 420.226 50.319
Pesin 6denen vergi (stopaj) alacagi 2.574 2.574
Verilen is avanslar1 (Dipnot 21) - 48.388
Diger alacaklar - 6.596
422.800 107.877
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 2.148 1.863
2.148 1.863
*) Elektrik hizmeti satin alinan firmaya depozito olarak tevdi edilmistir.
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek vergiler 157.509 20.601
Ortaklara borglar (Dipnot 21) - 3.290
Diger borclar 1.633 1.633
159.142 25.524
Uzun vadeli diger borc¢lar
Ertelenen diger gelirler 55.399 -
55.399 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklar1 23.235 -
23.235 -
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel Birlesme

demirbaslar maliyetler Tasitlar etkisi Toplam
31 Aralik 2016
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 121.711 230.495 29.466 40.118 421.790
Ilaveler 104.532 - - 28.710 133.242
Amortisman gideri (-) (51.762) (58.676) (10.290) (25.025) (145.753)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 174.481 171.819 19.176 43.803 409.279
Maliyet 373.352 313.252 52.000 195.138 933.742
Birikmis amortisman (-) (198.871) (141.433) (32.824) (151.335) (524.463)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 174.481 171.819 19.176 43.803 409.279

Diseme ve Ozel Birlesme

demirbaslar maliyetler Tagsitlar etkisi Toplam
31 Aralik 2015
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 143.820 293.145 39.867 - 476.832
Tlaveler 23.601 - - - 23.601
Amortisman gideri (-) (45.710) (62.650) (10.401) - (118.761)
Net defter degeri, 31 Arahik 2015 121.711 230.495 29.466 - 381.672
Maliyet 268.820 313.252 52.000 - 634.072
Birikmis amortisman (-) (147.109) (82.757) (22.534) - (252.400)
Net defter degeri, 31 Arahk 2015 121.711 230.495 29.466 - 381.672

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

A. Diger maddi olmayan duran varhklar

Birlesme
1 Ocak 2016 ilaveler Etkisi 31 Aralik 2016
Maliyet 78.203 5.328 80.963 164.494
Birikmis itfa paylari (-) (22.612) (15.221) (75.251) (113.084)
Net defter degeri 55.591 (9.893) 5.712 51.410
Birlesme
1 Ocak 2015 ilaveler Etkisi 31 Aralik 2015
Maliyet 52.806 25.397 - 78.203
Birikmis itfa paylari (-) (10.473) (12.139) - (22.612)
Net defter degeri 42.333 13.258 - 55.591

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve web sitesi maliyetlerinden olusmaktadir.
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9 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)
B. Serefiye

Grup, 21 Aralik 2016 tarihi itibariyla Ashmore Portfoy’iin 9.600.000 TL nominal degerdeki
paylarinin tamamim satin alarak tek ortak konumuna gelmistir.

Grup ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

2016
Iktisap tutar 1.805.291
Sarta bagli yiikiimliiliikler (*) 551.433
Net iktisap tutari 2.356.724

(*)  Sirket ile Ashmore N.V. arasinda yapilan anlasmaya gore kolaylastirilmig usulde birlesme siirecinin
tamamlanmasin takiben 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 551.433 TL tutarindaki sarta bagh yiikiimliiligiin
30 Nisan 2016 itibariyla netlesmesi planlanmaktadir.

Iktisap tutar1 yukar1 belirtilen 6demeler disinda baska maliyet icermemektedir. Iktisaptan kaynaklanan
varlik ve yiikiimliiliiklerin alim tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

Hazir degerler 1.760.516
Finansal yatirimlar 760.051
Ticari alacaklar 93.733
Diger alacaklar 9.862
Maddi duran varliklar 43.803
Maddi olmayan duran varliklar 5.712
Diger donen varliklar 40.919
Ertelenmis vergi varliklari 532.373
Ticari borglar (19.402)
Diger bor¢lar (82.302)
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler (13.500)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (303.696)
iktisap edilen net varhklar 2.828.069
Ana ortaklik pay1 2.828.069
Serefiye (*) (471.345)
Net iktisap tutari 2.356.724
Hazir degerler (1.760.516)
Net nakit akisi 596.208

(*)  Serefiye, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda yatirim faaliyetlerinden gelirler
hesabinin altinda siniflandirilmstir (Dipnot 17).
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’'nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15 nin karsilig1 olarak, nominal
degeri 65.000 TL tutarindaki teminat mektubu ve 1.863 TL nakit (31 Aralik 2015: Teminat mektubu
65.000 TL - nakit 1.751 TL) Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 4).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
Odenecek sosyal giivenlik primleri 43.101 44.443
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 28.166 36.243
Personele borg¢lar - 3.331
71.267 84.017
12 - DIGER KISA VE UZUN VADELIi KARSILIKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsilig1 170.959 -
Thbar tazminat: karsilig: 100.024 -
Kullanilmamis izin karsiliklari 68.113 31.680
339.096 31.680

Kullanilmamus izinler karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Grup, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsiligi bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Kullanilmamis izin karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik Birlesme 31 Arahk 31 Arahk

2016 etkisi 2016 2015

Donem bast 31.680 42.937 74.617 13.091
Donem iginde yapilan 6deme - (10.224) (10.224) (1.533)
Donem iginde ayrilan kargilik 3.720 - 3.720 20.122
Donem sonu 35.400 32.713 68.113 31.680
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12 - DIGER KISA VE UZUN VADELi KARSILIKLAR (Devami)
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsiligi 164.445 150.123

164.445 150.123

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin
aktier degerleme yontemlerinin  gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Toplam  yiikiimliiligiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iskonto orani %3,29 %?2,30
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oram 9%92,38 %96,09

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Grup’un kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Nisan 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426 TL (1 Ocak 2016:
4.093 TL)’dir.

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Birlesme

2016 etkisi 2016 2015

Do6nem basi 150.123 73.712 223.835 90.240
Hizmet maliyeti 62.463 172.411 234.874 40.034
Faiz maliyeti 19.405 8.156 27.561 17.070
Odenen kidem tazminatlari (27.884) (77.737) (105.621) -
Aktiieryal (kazang) / kayip (39.662) (5.583) (45.245) 2.779
164.445 170.959 335.404 150.123
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13 - PESIN ODENEN GIiDERLER
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli pesin odenmis giderler

Pesin 6denen 6zel saglik sigortas1 gideri 52.481 40.591
Indirilecek KDV 3.014 -
Gelecek aylara ait giderler 1.340 2.001
Pesin 6denen yazilim ve danmismanlik gideri 677 1.896
Diger 537 -

58.049 44.488

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler

Gelecek yillara ait giderler 74.951 -

74.951 -

14 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 1.680.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.372.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.370.100
Atf Cezairli 5,00 315.000 5,00 240.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 137.100
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.300.000 100,00 4.800.000

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla cikarilmis ve Odenmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2015: 4.800.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Grup, 21 Kasim 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; III-55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayitl sermaye sistemine ge¢mistir. Grup’un kayitl sermaye tavani 6.500.000 TL’dir.

Grup ortaklarindan Necati Alpagut Dagdelen, 132.300 TL nominal degerli 132.300 adet hissesini
Grup ortaklarindan Mehmet Fevzi Celebi’ye devretmistir. Pay devri ve yeni ortaklik yapis1 SPK’nin
4 Mart 2015 tarihli 12233903.335.06-225 sayil1 yazisiyla bildirildigi tizere Kurul kaydina alinmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un 169.545 TL tutarinda (31 Aralik 2015: 46.374 TL) gecmis

yillar zarar1 bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle
ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 2.603 TL (31 Aralik 2015: 9.115 TL) dir. Bahsi gecen tutar,
Grup’un 6zkaynaklar altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden ol¢iim kayiplar1” hesabi icerisinde
yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 0denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrlir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden
gosterilmesi  gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde cikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gec¢mis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmig yedekleri 79.075 TL dir (31 Aralik 2015:
56.860 TL).

15 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon yonetim gelirleri 2.416.256 1.073.379
Portfoy yonetim gelirleri 865.041 1.373.485
Fon yonetim performans primi 796.028 263.728
Portfoy yonetim performans primi 322.664 347.302
Komisyon iadeleri (-) (211.929) (6.692)
Diger hizmet giderleri (-) (329.239) -
Toplam hasilat 3.858.821 3.051.202
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16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 4.491.483 4.312.295
Pazarlama giderleri 6.648 3.317
4.498.131 4.315.612
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Genel yonetim ve pazarlama giderleri
Personel giderleri 2.108.772 2.311.417
Ulasim ve konaklama giderleri 413.689 583.897
Danigsmanlik giderleri 396.421 127.982
Vergi, resim ve harg giderleri 259.938 162.525
Bilgi, islem giderleri 249.592 229.397
Fon operasyon hizmet bedeli 237.778 -
Kira giderleri 216.211 202.140
Temsil ve agirlama giderleri 160.682 211.064
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 8, 9) 135.949 130.900
Kidem tazminat karsilik giderleri (Dipnot 12) 81.868 57.104
Tletisim giderleri 44.749 49.908
Kirtasiye giderleri 20.675 39.866
Seminer, resepsiyon giderleri - 3.317
Diger giderler 171.807 206.095
4.498.131 4.315.612

17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatirim faaliyetlerinden gelirleri
471.345 TL olup sirket birlesmesi sirasinda olusan gelirlerden meydana gelmektedir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).

18 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Ozel ve kamu sektorii tahvillerinden alian faizler 492.881 291.018
Hisse senedi islemlerinden gelirler 386.517 140.626
Yatirim fonu gelirleri 110.820 130.108
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz gelirleri - 7.634
Diger gelirler 2.593 142
Finansal gelirler toplanm 992.811 569.528
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar:

Kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (-) (29.541) (4.653)

Vergi varligi, net (29.541) (4.653)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20’dir (2015: %?20). Kurumlar vergisi oranit kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali kérlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmas1 durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri / geliri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (90.826) 17.275

Toplam vergi (gideri) / geliri, net (-) (90.826) 17.275
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar / (zarar) 824.846 (694.882)
Yasal oran %20 kullanilarak hesaplanan vergi (164.969) 138.976
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (26.944) (9.301)
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen

cari donem mali zararlar - (112.400)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmeler 94.269 -
Diger diizeltmeler 6.818 -
Cari donem vergi (gideri) / geliri (90.826) 17.275

Ertelenmis vergi:

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu konsolide finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2015: %20).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahlik 2015
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam gecici Birlesme vergi varhklar: / Toplam gecici vergi varhklar: /
Farklar Etksi (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Ertelenmis vergi varhklar:

Vergiden indirilebilir zararlar 191.318 2.356.724 509.608 524.547 104.909
Kidem tazminat1 karsiig1 164.445 170.959 67.081 150.123 30.025
Ihbar karsilig: - 100.024 20.005 - -
Izin karsihgt 35.400 32.713 13.623 31.680 6.336
Gider tahakkuklart 9.735 13.510 4.649 - -
Menkul kiymet degerleme farklari - - - 44.540 8.908
614.966 150.178

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar 213.746 12.063 45.162 213.397 42.679
Menkul kiymet degerleme farklar 143.451 - 28.690 - -
357.197 12.063 73.852 213.397 42.679
Ertelenmis vergi varhgi, net 541.114 107.499
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Arahk Birlesme 31 Arahk

2016 etkisi 2016 31 Aralik 2015

Donem basgt 107.499 29.577 137.076 90.224

Cari donem ertelenmis vergi geliri (90.826) 503.912 413.086 16.719
Ozkaynak altinda simiflanan

ertelenmis vergi gideri (7.932) (1.116) (9.048) 556

Ertelenmis vergi varhigi 541.114 107.499

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup bes yillik performans plami ve kar projeksiyonlari gercevesinde
kullanilmast muhtemel olan 2014, 2015, 2016 yillarina ait 2.855.569 TL tutarindaki birikmig
zararlarindan (31 Aralik 2015: 2014 ve 2015 yillarina ait, 1.086.550 TL) 509.608 TL
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamis ve kayitlarina
yansitmigtir. Toplam mali zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis Ertelenmis Son indirim

mali zarar vergi etkisi tarihi

31 Aralik 2014 262.273 - 31 Aralik 2019

31 Aralik 2015 236.572 38.263 31 Aralik 2020

31 Aralik 2016 2.356.724 471.345 31 Aralik 2021
2.855.569 509.608

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada
islem gormedigi icin ekli konsolide finansal tablolarda pay basina kazag tutar1 hesaplanmamustir.

21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal yatirimlar (Dipnot 5)

IST Istanbul Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 1.422.373 1.210.111
FYP Istanbul Portfoy Serbest Yatirim Fonu 617.211 585.254
2.039.584 1.795.365
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar (Dipnot 6)

Istanbul Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 52.400 37.691
Istanbul Portfoy Aries Serbest Fon 29.789 30.252
Istanbul Portfoy ARK I Serbest Fon 18.192 25.075
Istanbul Portfoy Serbest Fon 16.967 13.000
Ashmore Portféy Yabanci Menkul Kiymetler Fonu 15.793 -
Istanbul Portfoy ARK II Serbest Fon 15.207 34.112
Istanbul Portfy Birinci Degisken Fon 9.797 13.835
Istanbul Portfoy Para Piyasas1 Fonu 9.530 3.262
Istanbul Portféy Uciincii Degisken Yatirim Fonu 7.756 -
Istanbul Portfoy Lotus 1 Serbest Fon 6.460 -
Istanbul Portfoy Ikinci Degisken Fon 5.629 -
Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu 4.540 -
Istanbul Portféy Antares Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2.555 -
Ashmore Portfoy Hisse Senedi Fonu 2.408 -
Allianz Yasam ve Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1.396 4.462
Vakif Emeklilik A.S. Pera 3 Grup Degisken Emeklilik Yatirim Fonu 609 -
Ashmore Portfoy Bor¢lanma Aracglar1 Fonu 36 -
Ashmore Portfoy Degisken Fon 10 -

199.074 161.689

Diger alacaklar (Dipnot 7)

Personelden alacaklar 9.577 -
Is avanslar1 - 48.388
Diger alacaklar 410.649 50.319
- Tufan Deriner 379.287 42.948
- Hasan Turgay Ozaner 31.362 3.226
- Alpaslan Ensari - 4.145
420.226 98.707

Ortaklara borg¢lar (Dipnot 7)
Ortaklara borglar - 3.290
- Alpaslan Ensari - 598
- Hasan Turgay Ozaner - 2.692
- 3.290

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan
menfaatler 918.073 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 625.623 TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Grup, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un maruz
kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski:

Diger alacaklar Ticari alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 420.226 2.574 199.074 647.116 1.763.788 1.816.259
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 420.226 2.574 199.074 647.116 1.763.788 1.816.259
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - -

Diger alacaklar Ticari alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 98.707 9.170 161.689 186.956 7.469 1.473.192
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 98.707 9.170 161.689 186.956 7.469 1.473.192
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamigvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilanco dis1 kredi
riski iceren unsurlart ve vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramams varliklar
bulunmamaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

ii.  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilinu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasl Vadesiz  cikislar toplanm
Diger bor¢lar 214.541 - 214.541 - - - 214.541
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
bor¢lar 71.267 - 71.267 - - - 71.267
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 503.541 - 503.541 - - - 503.541
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 23.235 - 23.235 - - - 23.235
Toplam yiikiimliiliikler 812.584 - 812.584 - - - 812.584
31 Arahk 2015
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasl arasl Vadesiz  cikislar toplanm
Diger bor¢lar 25.524 - 25.524 - - - 25.524
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
bor¢lar 84.017 3.331 80.686 - - - 84.017
Diger kisa ve uzun
vadeli karsiliklar 181.803 - 31.680 - 150.123 - 181.803
Toplam yiikiimliiliikler 291.344 3.331 137.890 - 150.123 - 291.344

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

ili. Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz pozisyonu riski
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarda Grup’un doviz cinsinden varlik ya da

yiikiimligii bulunmadigindan herhangi bir kur degisim etkisi hesaplanmamistir (31 Aralik 2015 :
Bulunmamaktadir).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve donem kar /
zararina etkisi:

31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal varliklar
- Ters repo %38,28
Degisken faizli finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri %13,29

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi1 vergi oncesi kar 18.163 TL (31 Aralik 2015: 14.732 TL) artacak
veya 18.163 TL (31 Aralik 2015: 14.732 TL) azalacakti.

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirnm araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu konsolide finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara
alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gercege uygun degerleriyle ayni
oldugu varsayilmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.763.788 1.763.788 7.469 7.469
Finansal yatirimlar 3.855.843 3.855.843 3.440.397 3.440.397
Ticari alacaklar 846.190 846.190 348.645 348.645
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 301.582 301.582 85.046 85.046

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 2.039.584 - -
Ozel sektor tahvilleri 1.816.259 - -

3.855.843 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 1.795.365 - -
Ozel sektor tahvilleri 1.473.192 - -
Hisse senetleri 171.840 - -

3.440.397 - -
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, 2 Eyliil 2016 tarihli 2016/281 sayili Yoénetim Kurulu kararina istinaden “Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Fonu” adinda yeni bir fon kurmaya karar vermistir.
SPK’nin 24 Mart 2017 tarih ve 12233903-305.01.01-E.3767 sayili karar ile ilgili fonun kurulmasina
izin verilmistir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi"ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplamimnin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabam1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’ 1indan diisiik olamaz.

Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon ve portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulmus olan 12 adet (31 Aralik 2015: 10 adet) yatirim
fonlarinin portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {iicreti elde etmektedir. 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim gelirlerinin toplami
2.416.256 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 1.073.379 TL). Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sonra
eren donemde yonettigi 6zel portfoylerden elde ettigi performans komisyonu 322.664 TL’dir
(1 Ocak - 31 Aralik 2015: 347.302 TL) (Dipnot 15).



