Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’na (Eski Unvaniyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyiime
Amagclh ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu) Ait 6 Aylik Raporu

Bu rapor Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirm Fonu'nun
01.01.2017 — 30.06.2017 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir

BOLUM A: 01.01.2017 -30.06.2017 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi

Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYiH), 2017 yilinin ilk ti¢ aylik ddneminde 2016 senesinin
ayni dénemine gore %5,0 oraninda artis gostermigtir. Aralik 2015’ten bu yana ilk kez
ihracatin buyime hizi (%10,6 YY) ithalati (%0,8YY) ge¢mis; net ihracatin blyimeye
katkisi pozitif olmustur. Ozel tiiketim harcamalari gliciini korurken (%5,1 YY) kamu
tiiketim harcamalari yiiksek oranda artarak ic talebi desteklemistir. Ote yandan toplam
yatirrm harcamalari mitevazi bir biylime orani (%2,2 YY) sergilemistir. ikinci geyrege
dair yayinlanan sanayi Uretimi, turizm ve perakende sektér hacmi gibi dncl veriler
iktisadi faaliyetin ikinci ¢eyrekte giclnU koruyacagini gdstermektedir. Bu ivmenin
yakalanmasinda yurt icinde uygulanan kredi tesvikleri ve vergi indirimlerinin yanisira
belirsizliklerin azalmasi etkili olmustur. Ozellikle Mart'in ikinci yarisindan itibaren artan
Kredi Garanti Fonu teminatli TL cinsinden firma kredileri belirleyici olmustur. Konut ve
ihtiyag kredisi de canlanarak bu siireci desteklemistir. Ote yandan tiiketici enflasyonun
Subat—Haziran déneminde iki haneli olmasi nedeniyle TCMB’nin bu dénemde para
politikasini siki tutmasi doviz kuru oynakligini azaltmig ve yurt ici piyasalardaki

belirsizligi azaltmistir.

Uluslararasi Piyasalar:

Ayni donemde ABD Baskanlik secgimi sonrasinda kuresel finansal piyasalarda olugan
soru igaretleri de kademeli bir bicimde azalmistir. ABD’de yeni yonetimin maliye
politikalariyla yaratmak istedigi hizli blyime programinin 2017 yilinda hayata gegcme
olasihginin azalmasi ve para politikasinda atilan kademeli adimlarin devami
belirsizliklerin azalmasini yaratan unsurlardir. Haziran 2017 itibariyle ABD Merkez
Bankasi Fed faiz bandini %1-1,25'e c¢ikarmig resesyondan sonra geniglettigi
bilangoyu nasil daraltacagina dair bir gergeve agiklamistir. Gelismekte olan Ulkelere
yonelik igtahi artiran bu gelismeler, bu Ulkelere ydnelik sermaye akimlarinin

artirmistir. Tarkiye de bu rizgardan faydalanmistir. Ocak—Mayis déneminde yaklasik
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USD 35 milyar cari acik veren Turkiye'ye gelen portféy yatirnmi miktari USD 13

milyari asmistir.

Tahvil-Bono Piyasasi:

Yurtici Tahvil Piyasasinda yilin genelinde TCMB marjinal fonlama seviyesi etkili oldu.
Bu girdiyi etkileyen en 6nemli unsur ise yilin ilk yarisinda kademeli olarak yukselen
yurtici tiiketici fiyatlariydi. ilk 4 ayi ele alinca faizlerde stabil seyrin arkasinda politika
faizinde yeterince yiksek seviyeye cikilmamasi etkili oldu. Bu dénemde verim
edrisinde genel faiz hadleri 11% etrafinda seyretti. Nisan ayindan itibaren ise gerek
Gelismekte olan ekonomilerdeki alim igtahinin geri gelmesi gerekse TCMB’nin nihayet
piyasayl memnun edecek seviyede marjinal fonlama faizine erigmis olmasi uzun
vadeli kiymetlerin alim gorerek verim egrisinin boga yataylasmasina sebep oldu.
Batin doéneme bakildiginda TCMB’nin talep enflasyonu kaynakli siki durusunun
penetre olmasi verim egrisinde de negatif egimin 100 baz puana kadara aciimasini
sagladi.

Senenin ilk yarisinda yabanci yatirimcilar ge¢ de olsa alim yéniunde dururken Hazine
Mustesarli§i da projeksiyonunun 6tesinde ihra¢ yaparak bu talebi fazlasiyla karsiladi.
Doénem boyunca vyurtici bankalarin yatirirm portfoylerinde kademeli azalisa karsin
organik buylyen Emeklilik Fonlari denge saglayici olmaya devam etti.

Bu surecte gosterge tahvil bilesik faizi 10,6%’dan 11,1%’a yukselirken; 10 yil vadeli
sabit kuponlu tahvilin faizi 11,2%’den 10,7%’ye geriledi.

Hisse Senedi Piyasasi:

Son 2 senedir yatay ancak volatil bir goéranti ¢izen, yurtdisi benzerlerinden oldukca
olumsuz ayrisan BIST-100'de hem TL hem de USD bazinda yilbagsindan beri 6nemli
bir yukselis gordik. Gectigimiz senenin son 2 ayinda konsolide olan BIST-100
endeksi, sene basinda 78,000’li seviyelerden 90,000’li seviyelere yilin ilk ¢ceyreginde
hizli  bir sekilde ulasti. Ozellikle Nisan’daki Cumhurbaskanli§i referandumu
sonrasindaki gugli momentumun kaynagi, yukarida siraladigimiz kiresel sebeplere
ek olarak yurticindeki para politikalarinda siki, mali politikalarda gevsek tutumun
blylmeye olumlu yansimasi ve Turkiye bazinda politik/jeopolitik risklerin ciddi
derecede azalmasidir. Bu durum borsadaki rallinin altinin dolu olduguna isaret
etmektedir. ilk yariyil sonunda 100,000'li seviyelere erisen endekste, bu sartlar altinda
borsadaki geri cekilmeleri dizeltme olarak kabul edip ylkselis trendinin devam
edecegini, BIST-100’4n TL bazinda 6nce 115 bini sonra 122 bini hedefleyecegini

ongormekteyiz.



2017 yilinda yatinnm araclarinin getirileri séyle gerceklesmistir:
Donem: 01 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017

Euro 8,37% KYD O/N Endeks (net) 4,66%
Amerikan Dolari -0,70% KYD O/N Endeks (briit) 5,50%
Doviz Sepeti 4,15% KYD 1 Aylik Mevduat -TL 4,73%
Enflasyon (TUFE) 5,89% KYD-DIBS 365 4,25%
KYD OST Sabit 5,58% KYD DiBS-547 4,50%
KYD OST Degisken 7,25% KYD-DIBS Tiim 6,85%
KYD-DIBS 91 4,69% BIST-100 28,54%
KYD-DIBS 182 4,71% BiST-30 29,12%
KYDTUFEX 9,38% Altin (IAB YTL / Kg.) 4,44%

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa

Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.
Altin fiyatlari istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Bliltenlerinden alinmistir.
OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi
Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar icin secilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

Fon portféylnin varlik dagilimi 01.01.2017 - 30.06.2017 tarihleri arasinda aylik

ortalama olarak asagidaki gibi gerceklesmistir.

Devlet Ters

Ay Tahvili (%) Repo (%) | Hisse (%) | Ozel (%) |YMK (%) |BPP (%) |Diger (%)
Ocak 39,38 - 39,57 15,61 - 1,75 3,69
Subat 41,85 8,48 21,40 16,01 - 4,83 7,43
Mart 39,27 8,91 21,07 18,59 - - 12,16
Nisan 33,93 4,66 20,37 22,80 1,84 1,05 15,35
Mayis 26,48 9,78 20,20 21,35 2,43 0,09 19,67
Haziran 22,59 - 22,38 22,56 3,99 3,62 24,86

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular
incelenmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem i¢inde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI / FON NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.06.2017 ITIBARIYLA




FON PORTFOY DEGERIi RAPORU

Menkul Kiymet Menkul Tanimi Nominal Deger Toplam Deger To(r;)a)\m
HiSSE SENETLERI ADNAC 250.000,00 214.750,00 0,45%
AKBNK 80.000,00 784.000,00 1,65%
AKCNS 5.570,00 65.057,60 0,14%
AKENR 0,44 0,48 0,00%
ALCAR 3.801,00 197.842,05 0,42%
ALGYO 1.773,00 72.976,68 0,15%
ALKIM 23.000,00 592.480,00 1,25%
ANACM 0,96 3,44 0,00%
ARSAN 150.000,00 232.500,00 0,49%
BRSAN 23.000,00 193.890,00 0,41%
BUCIM 74.914,00 427.758,94 0,90%
CCOLA 19,00 767,22 0,00%
CIMSA 12.560,00 190.158,40 0,40%
CRFSA 50.000,00 330.000,00 0,70%
EGGUB 14.000,00 371.000,00 0,78%
EKGYO 150.000,00 441.000,00 0,93%
EREGL 0,48 3,38 0,00%
GARAN 80.000,00 783.200,00 1,65%
GENTS 158.214,50 200.932,42 0,42%
GLDTR 18.000,00 232.650,00 0,49%
HALKB 10.000,00 131.500,00 0,28%
ICBCT.M 95.895,90 303.031,04 0,64%
ISCTR 50.000,61 372.504,54 0,78%
KCHOL 30.000,00 485.400,00 1,02%
KRDMD 0,57 1,00 0,00%
KUTPO 71.663,00 434.994,41 0,92%
MANGO 0,56 - 0,00%
MRDIN 77.475,00 362.583,00 0,76%
NTHOL 0,78 2,28 0,00%
PENGD 100.100,00 195.195,00 0,41%
PETUN 17.919,00 174.351,87 0,37%
RYSAS 0,22 0,24 0,00%
SISE 15.000,00 69.000,00 0,15%
SKTAS 64.998,43 148.846,40 0,31%
SODA 0,90 5,90 0,00%
TCELL 40.000,00 463.200,00 0,98%
THYAO 60.000,18 483.001,45 1,02%
TKFEN 0,67 5,84 0,00%
TKNSA 33.167,00 220.892,22 0,47%
TRCAS 0,83 1,65 0,00%
TRKCM 0,47 1,82 0,00%
TTKOM 25.000,00 156.000,00 0,33%
TUKAS 264.728,00 653.878,16 1,38%
VAKBN 50.000,00 323.500,00 0,68%
VKING 119.350,00 70.416,50 0,15%




YUNSA 77.000,00 244.090,00 0,51%
ZOREN 1,00 1,36 0,00%
GRUP TOPLAMI 2.297.156,50 10.623.375,29 | 22,39%
Devlet Tahvili TRT150120T16 1.500.000,00 1.568.757,30 3,30%
TRT050220T17 1.000.000,00 957.684,80 2,02%
TRT020322T17 2.000.000,00 2.107.615,00 4,44%
TRT020322T17 500.000,00 526.903,75 1,11%
TRT030523T13 800.000,00 1.030.046,40 2,17%
TRT081123T10 1.000.000,00 1.394.458,30 2,94%
TRT240724T15 2.000.000,00 1.953.686,00 4,11%
TRT240227T17 1.000.000,00 1.078.911,10 2,27%
TRT240227T17 100.000,00 107.891,11 0,23%
Ozel Sektér Tahvil TRFKPTL81711 300.000,00 294.321,36 0,62%
TRPAKTF11810 500.000,00 467.828,65 0,99%
TRSAKFH12015 300.000,00 310.639,62 0,65%
TRSAKFK81816 300.000,00 317.994,30 0,67%
TRSAYENK1813 200.000,00 202.693,74 0,43%
TRSBMKS11810 160.000,00 162.679,55 0,34%
TRSCLKE21918 300.000,00 307.805,31 0,65%
TRSDOGH31910 550.000,00 556.427,85 1,17%
TRSICICE1818 70.000,00 72.288,83 0,15%
TRSISFN91815 300.000,00 300.738,09 0,63%
TRSKCTY32015 300.000,00 302.489,97 0,64%
TRSLBTVK1711 300.000,00 307.052,46 0,65%
TRSODAS21911 150.000,00 152.281,34 0,32%
TRSORFN51819 500.000,00 505.586,90 1,06%
TRSORFN51819 600.000,00 606.704,28 1,28%
TRSPLENA1714 50.000,00 50.591,22 0,11%
TRSSAYR51818 300.000,00 308.680,53 0,65%
TRSTIMG41917 200.000,00 207.415,54 0,44%
TRSTTRK42012 260.000,00 267.881,69 0,56%
TRSYDATA1711 10.000,00 10.076,21 0,02%
TRSZFKL21916 260.000,00 264.260,96 0,56%
FINANSMAN BONOSU | TRFAKDN81713 200.000,00 197.660,80 0,42%
TRFAKDNE1722 300.000,00 287.868,75 0,61%
TRFDSTF71713 300.000,00 299.577,24 0,63%
TRFGDKME1719 500.000,00 480.680,25 1,01%
TRFLDFK91731 400.000,00 386.501,16 0,81%
TRFGLMDK1710 150.000,00 153.098,13 0,32%
TRFGVYAE1715 1.500.000,00 1.441.460,70 3,04%
TRFSKFK41819 300.000,00 302.860,95 0,64%
BANKA BONOSU TRQAKYB81737 500.000,00 490.710,20 1,03%
TRQFIBA71723 300.000,00 299.336,61 0,63%
TRQFIBA71731 400.000,00 397.118,28 0,84%




GRUP TOPLAMI 20.660.000,00 21.439.265,23 | 45,16%
Katilma Belgesi FIB 38.111.949,00 482.649,72 1,02%
FPH 1.071.000,00 1.294.278,87 2,73%
GRUP TOPLAMI 39.182.949,00 1.776.928,59 3,75%
E.YABANCI HiSSE IEOOB4AWPHX27 6.800,00 319.951,01 0,67%
IEOOB4AWPHX27 6.600,00 310.540,68 0,65%
US9229083632 512,00 400.726,41 0,84%
US9220428588 3.250,00 466.647,71 0,98%
US9220428588 2.765,00 397.009,51 0,84%
GRUP TOPLAMI 19.927,00 1.894.875,32 3,98%
Vadeli Mevduat (TL) | Fibabanka A.S. 1.000.000,00 1.002.036,86 2,11%
Turk Ekonomi Ba 2.500.000,00 2.511.202,82 5,29%
Anadolubank 2.250.000,00 2.253.689,07 4,75%
Alternatifbank 750.000,00 751.221,38 1,58%
Alternatifbank 1.850.000,00 1.852.259,54 3,90%
Anadolubank 350.000,00 350.430,39 0,74%
GRUP TOPLAMI 8.700.000,00 8.720.840,06 | 18,37%
BPP 1.717.022,76 1.717.022,76 3,62%
GRUP TOPLAMI 1.717.022,76 1.717.022,76 3,62%
VIOP Nakit 1.306.436,72 1.306.436,72 2,75%
GRUP TOPLAMI 1.306.436,72 1.306.436,72 2,75%
Uzun Pozisyon F_XU0300817 700,00 8.800.750,00| 18,54%
GRUP TOPLAMI 700,00 8.800.750,00| 18,54%
Doviz Bakiyeleri Takasbank USD 489,68 1.722,11 0,00%
ol il L0 73.883.491,98 47.478.743,97 100,00%

DEGERI

FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 47.478.743,97 100,65%
(MiZANDAN PORTFQOY DEGERI) 48.028.744,48 101,82%
B. HAZIR DEGERLER 4.044,51 0,01%
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00%
b) Bankalar 1.722,11 0,00% 0,00%
i) TL Hesaplar 0,00 0,00% 0,00%

ii) Yabanci Para TL Karsihigi 1.722,11 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 0,00% 0,00%

c) Diger Hazir Degerler 2.322,40 57,42% 0,00%
C. ALACAKLAR 86.338,90 0,18%
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00% 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%




c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 86.338,90( 100,00% 0,18%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORCLAR 396.639,24 -0,84%
a) Takasa Borglar T1 258.625,00 65,20% -0,55%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yénetim Ucreti 74.384,28 18,75% -0,16%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 63.629,96 16,04% -0,13%
i) Denetim Ucreti 488,33 0,12% 0,00%
i) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrag izin Gideri 2.358,71 0,59% -0,01%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 60.782,92 15,32% -0,13%
F. M.D.Diisiis Karsiligi 0,00 0,00%

FON TOPLAM DEGERI

47.172.488,14

FON TOPLAM DEGERI

47.172.488,14

Toplam Pay Sayisi

25.000.000.000,00

Dolagimdaki Pay Sayisi

1.508.900.259,76

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
Merkezdeki Pay Sayisi 23.491.099.740,24
Fiyat 0,031263
(VOB AcikPozisyon) 8800750
Pay Sahibi Sayisi 18063
Gunluk Yénetim Ucreti 7.076,85
Dunku Fiyat 0,031288

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi

Fon Performansi, Esik Deger ve Enflasyon (TUFE) Grafigi
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01.01.2017 - 30.06.2017 déneminde fonun birim pay degeri % 14.22 artis géstermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma o6lgutu getirisi % 4.73 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iliskin ayrintih bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak YUz binde 5,00 (Yillk %1.825) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.S ile yapilmis olan sézlesmeler
cercevesinde fon portfoyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV hari¢
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon

Islem Tiirii Araci Kurulus Orani
R %) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,002310
Ortaklhik Paylar Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,00015435
VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$ 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine goére kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar tUzerinden aylk
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
ucretleri de her gin igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2017 — 30.06.2017 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunluk Ortalama Fon Toplam Degeri: 36.059.973 TL



Gider Toplami / Giinliik
Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii Tutari Degeri
Fon isletim Ucretleri 333.455,12 0,92%
Aracilik Komisyonu Giderleri 87.020,14 0,24%
Diger Fon Giderleri 20.676,73 0,06%
Toplam Harcamalar 441.151,99 1,22%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.

FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
iKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Hasan TURKER Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



