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Yonlii Serbest Yatirinm Fon’u Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.
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sayih izin ile Magna Capital Portfoy Serbest Fon'un unvam "istanbul Portféy Uciincii Serbest
Fon" olarak degismistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (Www.
istanbulportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususu 14/11/2017 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 20/11/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satimmmin yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.



ICINDEKILER

(igili ana béliimleri ve sayfa numaralarini gosterecek sekilde icindekiler dizini hazirlanarak bu
kistmda yer verilecektir.)

l.
Il.
1.
V.
V.

VI.
VII.

VIII.

XI.
XII.

Fon Hakkinda Genel Bilgiler 3

Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfoy Simirlamalar 5
Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Ol¢iimii 10

Fon Portfoyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarliginin Ayriligi 14

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme
Esaslar 16

Katilma Paylarimin Alim Satim Esaslar1 20

Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Yonetim Kurulunun Karsiladigi Giderler
25

Fonun Vergilendirilmesi 27

Finansal Raporlama Esaslar: ve Fonla llgili Bilgilerin Aciklanma Sekli 28
Fon’un sona Ermesi ve Fon Varligimin Tasfiyesi 29

Katilma Payr Sahiplerinin Haklar: 30

Fon Portféyiiniin Olusturulmasi ve Katilma Paylarinin Satisi 30



KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

Semsiye Fon Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y &netici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/lerit Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 09/07/2015
No: PYS/ PY.33/389

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

Portfoy ydnetimine iliskin tiim sorumluluk Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’ye
aittir.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4, Ortakoy
Besiktas Istanbul, www.istanbulportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 227 56 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 1 Kat: 2 34339 4. Levent/istanbul

Telefon numarasi: (212 3163400)

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Turgay Ozaner Yonetim  Kurulu | 1993-1999 25 yil
Baskani Global Menkul Degerler: Broker ve Satig

1999-2012 Finansal Danisman
2012-Istanbul  Portféy Yonetimi A.S
Yonetim Kurulu Bagkani

Tufan Deriner Yonetim  Kurulu | 2006-2008 Is Yatirm Yenikdy Subesi 19yl
Uyesi 2008-2012 Mira Menkul Degerler Genel
Miidiir Yardimecisi

2012- istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

1 “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 18/09/2008 tarih ve PYS/PY 31/997 sayili “Portfoy
Yoneticiligi” vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40°1nc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen
09/07/2015 tarih ve PYS/PY 33/389 sayili “Portfoy Yoneticiligi” faalivet yetki belgesi verilmistir.”
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http://www.istanbulportfoy.com/

Yonetim  Kurulu
Uyesi ve Baskan
Vekili

Alpaslan Ensari

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon
Yoneticisi

2012- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

25yl

Atif Cezairli Yonetim  Kurulu

Uyesi

2000-2006 ING Barings MENA Aragtirma
Direktori

27yl

2007-2009 TEB-BNP Paribas Portfoy
Yénetimi A.S Yatirrm Komitesi Uyesi
2012- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2008-2014 Chicago Universitesi Kamu
Politikas1 Boliimiinde Dekan Danigsmant
2014- istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

1995- 2014 West LB Istanbul Subesi
Hazine Genel Miidiir Yrd.

2014- Istanbul Portfoy Danisman / Genel
Miidiir

Yonetim  Kurulu

Uyesi

Mehmet Fevzi

Celebi

21 yil

Burak
Ustay

Ahmet | Genel Miidiir 26 y1l

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Miidiir 2014-...., Tiirkiye Is Bankast A.S. Sermaye | 16 Yil
Celikdelen | Yardimcisi/Fon | Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlar1 Operasyon —

Midiirti I1. Miidiir

2007-2014, Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalar1 Bolimii — Yatirim Fonlar1 Operasyon —
Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.



1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisinin odagi, Tiirk mali varliklarinin islem gordiigii piyasalarda,
farkli piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracag firsatlarin degerlendirilmesi suretiyle uzun dénemli ve
stirekli “mutlak getiri” elde etmektir. Bu ¢ercevede Fon, belli bir vadede bir performans 6lciitiine
dayali olarak “nispi getiri” elde etmekten ziyade, Fon katilimcilarina dénemsel olarak “mutlak
getiri” saglamay1 hedeflemistir. Fon’un kisa ya da uzun vadede yatirim amaglarina ulasacaginin
herhangi bir garantisi bulunmamaktadir.

Fon’un bu amag ¢ercevesinde olusturulmus temel yatirim stratejisi, uluslararasi 6rneklerinde
“Long/Short” adiyla anilan ve agirlikla piyasa salinimlarina baglh olarak farkli donemlerde veya
esanli olacak bicimde, BIST Pay Piyasasi’nda islem géren hisse senetlerinde ve/veya Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda ve tezgahiistii piyasalarda hisse senetlerine ve/veya BIST Endekslerine
dayal1 olarak diizenlenmis vadeli islem sozlesmeleri iizerinden uzun veya kisa pozisyon alinmasi ve
boylelikle mutlak getiri (absolute return) elde edilmesine dayandirilmistir. Fon s6z konusu strateji
cergevesinde ve YoOnetici’nin ongoriisii dogrultusunda hisse senedi piyasasinda ve gerek duyuldugu
hallerde diger alternatif piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi “Yonlii Stratejiler-
Directional Strategies” ¢ergevesinde ¢esitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alacaktir. Yonli
stratejiler analize dayali olmak kaydiyla hisse senetleri piyasasinda veya diger alternatif piyasalarda
piyasa hareketlerinin yoniine doniik ongoriilerle pozisyon alinmasini hedefler. Bu yaklasim zaman
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zaman bir hissede veya hisse grubunda uzun, ayn1 anda bir bagka hisse veya hisse grubunda kisa
pozisyon alimmasini gerektirebilecedi gibi, farkli varlik gruplarinda da esanli uzun veya kisa
pozisyonlar alinmasini gerektirebilir (6rnegin; hisse senetlerinde kisa, vadeli doviz islemlerinde
uzun, veya hazine bonosunda uzun, vadeli doviz islemlerinde kisa gibi).

Y onetici, hisse senedi piyasasi ve tahvil/bono piyasasina iliskin 6ngoriileri dogrultusunda ve
gerek duyulan her durumda Fon portfoyiiniin kompozisyonunu ve vade yapisini degistirerek, gerek
piyasa dongiilerinin ortaya ¢ikaracag firsatlardan, gerekse Tiirk mali varliklarinin sunabilecegi reel
getirilerden azami oranda faydalanilmasina imkan saglayacak bir yatirim stratejisi izleyecektir.

Yonetici, piyasa riski ile benzer risk diizeyinde ancak piyasa getirisinin {izerinde getiri
iretilebilmesi-(alfa iiretimi) i¢in asagida siralanan niteliklere sahip ve dolayisiyla piyasa getirisinden
daha fazla getiri liretme potansiyeli bulunan hisse senetlerinde orta vadeli pozisyon alabilir;

1- 1lgili hisse senedinde, sirketin satilmasi/birlesmesi veya mevzuattan kaynaklanan
sebeplerle zorunlu veya istege bagli ¢cagr1 yapilmasi olasiligi,

2- Sirketin kendi hisse senetlerinde alim yapmasi olasiligi,

3- Sirketin temel degerlemesini biitiiniiyle pozitif yonde etkileyecek sartlarin
(birlesme, satin alma, varlik satig1 vs.) olusmasi,

4- Sirketin yiiksek oranli temettii verimine sahip olmast,

Yonetici siire¢ i¢inde gelistirerek giincelleyecegi “Yonlii Stratejiler-Directional Strategies”
cergevesinde ¢esitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon almanin yani sira arbitraj ve benzeri
“Piyasa Notr-Market Neutral”(piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) islemler vasitasiyla ana
stratejiyi destekleyen ve beklenen getiriyi ylikseltmeyi hedefleyen girisimlerde de bulunacaktir.

Fon hisse senedi piyasasi disinda BIST nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasas1 ile bankalararasi
tezgahiistii piyasalarda TL veya doviz cinsinden islem goéren T.C. Hazinesi ve yabanci devletler ile
Tiirk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina yonelik uzun veya
kisa pozisyon alabilir. Fon portfoyline ayrica yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirilmis yatirim araci (kredi riskine dayali
yatirim araci, vb.) alinabilir.

Ikraz istirak senetlerinin;

- Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,
- Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

zorunludur.

Fon yatirnmlarinin odaginda Tiirk mali varliklari olmasina ragmen, donemsel olarak, Tiirk
mali piyasalarinda ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, Y 6netici,
yatirim veya riskten korunma amagh olarak vadeli doviz piyasalarinda veya yiiksek kaliteli ve likit
olmak kaydiyla Tiirk ve G-7 iilke, hiikiimet, banka ve sirketleri tarafindan yurt i¢inde veya yurt
disinda ihrag edilen doviz cinsinden bor¢lanma araclarinda dogrudan veya dolayli olarak uzun
pozisyon alabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gerceklestirebilir. Fon
portféyiinde bulunan tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.



Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.
Fon portfoyilindeki varliklar1 repo sézlesmeleri araciligiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak
kisa vadeli likidite saglayabilir veya ters repo sozlesmeleri araciligiyla herhangi bir varligi geri satma
vaadiyle satin alarak donemsel faiz getirisi saglayabilir.

Fonun toplam degerinin %30 ’undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve bu araclara dayal1 tiirev araglara yatirilamaz.

Her giin sonu itibariyla tek bir ortaklik payinda alinan uzun veya kisa pozisyon fon toplam
degerinin %20’sini gegmeyecektir.

2.4. Fonun esik degeri olarak BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi belirlenmistir. Esik deger
performans licreti hesaplamasina baz olusturacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fonun
sabit bir varlik dagilimi hedefi olmadigindan, bir karsilastirma Sl¢iitii kullanilmayacaktir.

2.5. Portfoye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa diginda
islem goren, ihragct paylaria ve ihraget payr endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere
ve emtiaya dayal tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile
swap sOzlesmeleri ve yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
smirlamalara uyulur.

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sdzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergcege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “gilivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 mumkiindir.

2.8. Portfoye borsa disindan dahil edilen dayanagi endeks olan tiirev araglarin dayanak
varliklar1 G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagl devletlerde yayinlanan hisse senedi
ve/veya tahvil/bono ve/veya degerli madenler ve emtia fiyat ve getiri endeksleri ile sinirhidir. Borsa
disindan fon portfdyiine dahil edilecek tiirev araglarin dayanak varlig1 olarak kullanilmasi muhtemel
baslica hisse senedi endeksleri asagida listelenmektedir.

Dow Jones Industrial Average-(DJI): 30 adet hisse senedinden olusturulmustur. DJI
endeks kompozisyonu toplamda 53 kez degisiklige ugramistir. En son degisiklik 19 Mart 2015°de
AT&T yerine Apple’in endeks kompozisyonuna dahil edilmesiyle yasanmistir. Endeks fiyat-
agirlikli olarak hesaplanmaktadir.

S&P 500: 500 adet biylik sirketin 505 adet hissesinden olusturulmustur. Endeks
kompozisyonu sirket birlesmelerinde veya iflaslarda degisiklige uyum saglayacak sekilde
giincellenmektedir. Sirketlerin halka agik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri
kullanilarak agirliklandirilmistir. S&P 500 endeksi toplam piyasa degerinin yaklasik %75’ini
icerecek sekilde yapilandirilmustir.



NASDAQ-Composite: NASDAQ-Composite Endeksi, agirlikla A.B.D.’nin ve diinyanin
onde gelen teknoloji sirketlerinin(yaklasik 3.000 adet) NASDAQ tezgahiistii piyasasi nezdinde kote
edilmis hisse senetlerini ve benzeri sermaye piyasasi araglarini igerir. Endeks kompozisyonu sirket
birlesmelerinde, iflaslarda, yeni kotasyonlarda veya hisse senetlerinin borsa dis1 birakilmasi
durumunda herhangi bir frekansa bagl kalinmaksizin giincellenmektedir. Endekse dahil olan sirket
hisseleri piyasa degerleri kullanilarak agirliklandirilmistir. NASDAQ-Composite diinyada teknoloji
odakli en 6nemli endekstir.

FTSE-100: Financial Times Stock Exchange 100-(FTSE-100) endeksi, Londra hisse senedi
piyasasinin-(LSE) en biiyiik 100 firmasindan olusur. Her ¢eyrekte FTSE endeksi sirketlerin piyasa
degerlerine gore yeniden degerlendirilir ve gerektigi takdirde endeks kapsami degistirilir. FTSE-
100 sirketlerin halka agik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanarak
agirliklandirilmistir. Endeks icinde yer alan sirketler Londra hisse senetleri piyasasinin toplam
piyasa degerinin yaklasik %80'ini temsil eder.

DAX-30: Deutscher Aktienindex-(DAX) endeksi, Frankfurt Hisse Senedi piyasasindaki 30
biiyiik sirketten olusturulmustur. Endeksin gilincellenmesi birden fazla kriter ¢ercevesinde her
ceyrekte gerceklestirilir. DAX bir getiri endeksi olup kapsam ici sirketlerin halka ac¢ik boliimiiniin
piyasa degerleri kullanilarak hesaplanir. DAX endeksinde yer alan 30 sirket Frankfurt hisse senedi
piyasasinin toplam piyasa degerinin yaklagik %75’ini olusturmaktadir.

CAC-40: CAC-40 endeksi Euronext Paris hisse senedi piyasasinda kote edilmis degisik
sektorleri kapsayan en biiyiik 40 hisse senedinden olugmaktadir. S6z konusu 40 hisse senedi Paris
borsasindaki en biiyiik 100 sirket arasindan segilir. Endeks kompozisyonu her ¢eyrekte bagimsiz bir
izleme ve degerlendirme komitesi tarafindan gdzden gegirilir ve gerek duyuldugu takdirde endeks
kompozisyonu giincellenir. CAC-40, endekse dahil sirketlerin halka acik olarak tedaviil eden
hisselerinin piyasa degerleri kullanarak agirliklandirilmistir. Ancak herhangi bir hisse endeks
degerinin %15’inden fazlasini olusturamaz.

Euro Stoxx 50: Euro bdlgesindeki 50 biiytik sirketin hisselerinden olusturulmustur. Endeks,
endekse dahil sirketlerin halka agik olarak tedaviil eden hisselerinin piyasa degerleri kullanarak
agirliklandirlmistir. Endeks Euro bolgesinin sektorlerinde lider sirketlerini kapsamaktadir. Endeks
kompozisyonu her y1l Eyliil ayinda gbzden gegirilir.

Nikkei-225: Nikkei-225 endeksi Tokyo Borsasi’nda kote edilmis 225 adet biiyiik sirketin
hisselerini icerir. Endeks kompozisyonu her y1l Ekim ayinda gézden gegirilir. G6zden gecirme i¢in
onemli kriterler likidite ve sektor dagilimidir. Nikkei-225 fiyat(ayarlanmig fiyat) agirlikli olarak
hesaplanmaktadir.

MSCI Emerging Markets-EMEA Index: MSCI EMEA endeksi i¢inde Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika’daki 10 onde gelen gelismekte olan piyasada faaliyet gosteren 163 biiyiik ve orta boy
sirketin hisse senetlerinden olusturulan bir getiri endeksidir. Endeks kapsama alanindaki iilkelerin
halka aciklik piyasa degerinin yaklasik %85’ini kapsamaktadir. Endeks kompozisyonu ii¢ ayda bir
gbzden gecirilir, gerek duyulmasi halinde alt1 ayda bir giincellenir.

MSCI China Index: MSCI China endeksi Cin hisse senedi piyasasinin yaklasik %85’ini
kapsayacak sekilde 143 hisse senedinden olusturulmus bir getiri endeksidir. Endeks kompozisyonu
lic ayda bir gdzden gegirilir, gerek duyulmasi halinde alt1 ayda bir giincellenir.



2.9. Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon yatirnmlarinin odaginda Tiirk mali varliklari olmasina ragmen, donemsel olarak, Tiirk
mali piyasalarinda ekonomik zarar beklentisinin veya risk algisinin yiikseldigi durumlarda, Y 6netici
yatirim veya riskten korunma amacli olarak yurt disinda ihra¢ edilen doviz cinsinden borg¢lanma
araclarinda pozisyon alabilir, borsada ve/veya borsa disinda ortaklik paylarina, ortaklik pay
endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali forward, futures, varant,
opsiyon, sertifika, yapilandirilmig yatirim araci, ikraz istirak senedi ve swap pozisyonlari alabilir.

2.10. Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu iilkelere bagli devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil edilebilir.

2.11. Yatirim yapilacak yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin;

1. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gormesi,

iii. [hragcismnin ve/veya varsa yatirim aracinm, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi,

gerekir.

Ayrica, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarma iliskin olarak, (A/ii)
bendi hari¢ olmak tizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamamina ilaveten,

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi

zorunludur.

Bu sinirlamalar dogrultusunda yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin
tiirleri sunlardir:

- Anapara korumali {riinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev {riiniin
bilesiminden olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirime1 dayanak varligin
pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttirict tirtinler: Dayanak varligi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak vade
sonunda elde edilebilecek maksimum kazang baglangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle
sinirlanir. Anapara korumali iirtine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve
yurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan {irlinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda

katilim saglayan iirtinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihra¢ edilmis
“endeks sertifikalar1” fon portfoyiine dahil edilebilir.
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- Kredi riskine dayali yatirim arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun
(ihracg¢1 veya tahvil sahibinden farkli {igiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine
ve/veya geri 6deme performansina bagli olarak belirlenir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1r dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Fon portfoyline borsada islem goren ve/veya borsa disindan yapilandirilmig yabanct
yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri dahil edilmesi halinde bu iiriinlerin igerdigi muhtemel
riskler asagida 6zetlenmistir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sdzlesme konusu dayanak varligin spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz
deger in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Kurucu’nun teminati nakde ¢evirmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan
spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun dayanak
varliginin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat oynakligindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iisiidiir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugsmasindan
kaynaklanan risktir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Fon’a yatirimcilarmin beklentilerinin dogruluk, biitiinlik,
etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 15181nda, fon portfoyii icerisindeki finansal
tirev lriin isleyisleri hakkindaki bilgilendirmelerin yeterince karsilanamamasi nedeniyle ortaya
¢ikmaktadir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis yatirim araglari
yatay veya diisen piyasalarda da getiri imkanlar1 sunmakla beraber bazi riskler de tagimaktadir:

- Yapilart ve nakit akis 6zellikleri normal finansal iiriinlere gore daha karmasik yapiya sahiptir,
fiyatlamas1 daha zordur.
- Kredi riski igermektedir.
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- Baz1 durumlarda kaldirag¢ yarattii i¢in fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
arttirabilir.

Kredi Riski: Bir bor¢lunun borcunu 6deme noktasinda basarisiz olmasi durumunda borcu veren kisi
ya da kurumun karsilastig1 risk anlamina gelir. Bu risk borcu veren i¢in kayip anapara ve faiz, nakit
akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini i¢erir. Kayip tam ya da kismi olabilir.

Mevzuat Riski: Fon faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ile ilgili olarak yeterli, etkili, a¢ik ve anlasilir
politika ve uygulama talimatlarinin olusturulmamasi, bunlarin geregince duyurulamamasi ve
O0ziimsenmemesi nedeniyle ortaya ¢ikan risktir. Planlanmamis veya beklenmedik degisiklikler bu
riske yol agabilir. Mevzuat hiikiimlerine ve yasal ylikiimliiliiklere uyulmamasi sonucunda ortaya
cikabilecek zararlar1 ifade eder. Bu risk, yuriirliikteki mevzuat hakkinda yetersiz veya hatal1 bilgi
sahibi olunmasi bunlara geregince uyulmamasi ya da bunlarin bilingli bir sekilde ihlal edilmesinden
kaynaklanir. Uriinlerin risklerinin yanls tahlil edilmesi ya da hatali pazarlama tekniklerinin
kullanilmas1 da bu riske yol agabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Yatirim fonlarmin referans donemsel getiri performansinin izlenmesi ve risk takibinin
saglikli yapilabilmesi i¢in yapilacak olan risk ve performans analizleri asagida yer almaktadir: onun
yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Risk Analizleri

- Fon Toplam Degeri

- Portfoy Finansal Varlik Dagilimi1 (%)

- Yatirim Fonu Kaldirag Seviyesi

- Kaldirag yaratan islem RMD (TL), kaldira¢ yaratan islem RMD (%)
- RMD limiti (%) ve kaldirag limiti (%)

- Portfoy Riske Maruz Deger (VaR) (TL ve %)

- Portfoy Gorece Riske Maruz Deger (R-VaR)

- Riske Maruz Deger / Fon Toplam Degeri

Performans Analizleri

- Fon Getirisi (%)

- Gosterge (Benchmark) Getirisi (%)

- Fon Standart Sapmasi

- Gosterge Standart Sapmast

- Goreceli Fon Getirisi (Portfoy Getirisi - Gosterge Getirisi)
- Varlik Seviyesinde Performans Analizi
- Portfoy-Gosterge Korelasyonu

- Sharpe Rasyosu

- Sortino Rasyosu

- Treyner Rasyosu

- Asag1 Yonlii Sapma

- Takip Hatas1 (Tracking Error)

- Beta

- Skewness
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Fona ait 6ngoriilebilir risklerin dogru ve diizenli bir sekilde 6l¢limiiniin saglanabilmesi igin
oncelikle ulusal ve uluslararasi ilgili finansal piyasalarda genel kabul gérmiis geriye doniik en az bir
yillik gilinliik bazdaki piyasa verilerinin risk yonetimi sistemi igerisine aktarimi ve en az giinliik
olarak giincelleme senkronizasyonunun saglanmasi ve verilerin risk yonetimi grubunun sorumlulugu
altinda saklanmasi gerekmektedir. Risklerin 6l¢iilmesi sathasinda, fonun maruz kaldig: risklerin
belirli parametrik 6l¢iitler veya kriterler kullanilarak sayisal bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.
Fonun piyasa riski 6l¢iimii i¢in Riske Maruz Deger (RMD) 6l¢iim modelleri kullanilacaktir.

Risk yonetimi yazilim uygulamalarina dayali analitik modeller kullanilarak ekonomik ve
finansal agidan risklerin dl¢iilmesine/tahminine ve geriye doniik testler gergeklestirilerek modellerin
dogrulugunun sinanmasina yonelik siire¢ risk yonetimi sisteminin temelini olusturmaktadir. Fon
yonetiminde ilgili sistem ¢iktilarinin karar alma siirecinde etkin bir rol oynamasi ve risk sisteminin
giivenilir bir bicimde kullanilmasi esastir.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak, “Goreli RMD/R-VaR” veya “Mutlak
RMD-VaR” yontemlerinden biri secilebilmektedir. Bu ¢ergevede, fonun yatirim stratejisine uygun
bir kargilagtirma oOl¢iitii bulunan fonlar tarafindan “Goéreli RMD/R-VaR” yontemi, karsilastirma
Olciitii bulunmayan fonlar i¢in ise “Mutlak RMD-VaR” yontemi tercih edilir. Fonun karsilastirma
Olciitii bulunmadigi i¢in “Mutlak RMD-VaR” yontemi kullanilacaktir.

Fon i¢in gerekli risk dl¢timlerinin Riske Maruz Deger(RMD) hesaplamalari seklinde giinliik
olarak yapilmasi ve RMD hesabinda 1 giinliik elde tutma siiresi ile tek tarafli %99 giiven araligi
kullanilmasi planlanmaktadir. Zamanin karekokii kurali kullanilarak 20 is giiniine doniisiim saglanir.
RMD hesabinda kullanilan tarihi gdzlem dénemi bir yildan (250 is giinii) az olmayacaktir. Ussel
olarak agirliklandirilmis hareketli ortalama ya da benzeri diger metotlarin kullanilmasi durumu i¢in
de kullanilacak tarihi gozlem siiresi en az bir y1l (250 is giinii) olup, modelde fiili olarak kullanilan
agirliklandirilmis veriler en az 6 aylik bir siireyi kapsamalidir.

Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
sinirlandirilmast yontemidir. Fonun mutlak RMD limiti fon toplam degerinin %25’1 olarak
belirlenmistir. Bu kapsamda, Giinliik Riske Maruz Deger’in fon toplam degerine orani %25’i
gecmeyecektir. Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmast durumunda, Ydnetici,
piyasalarin imkan tanidigi ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin
menfaatlerinin azami oOlglide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde
bulunacak ve Fon’un ac¢ik pozisyonlarimi gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant, sertifika ve swap sozlesmeleri dahil edilebilecektir.

Portfoye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, borsada ve/veya borsa disinda islem
goren, ihracgct paylarina ve ihracci payr endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve
emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap

sozlesmeleri ve yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilir.

Fona kaldira¢ yaratan tiim bu islemler fonun getiri oynakligin1 ve maruz kaldig: riskleri
arttirabilir.

Y onetici asagidaki durumlarda kaldirag kullanabilir:
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- Yonetici “mutlak getiri” hedefini saglamak iizere, negatif piyasa goriisii benimsediginde
kisa pozisyon almasimi saglayacak sekilde vadeli islem, satim opsiyonu, satim varanti,
sertifika ve/veya ¢esitli yapilandirilmis araglar (anapara korumali {iriinler, katilim saglayan
iirtinler vb.) kullanarak kaldiracl islemler yapabilir.

- Yonetici pozitif piyasa goriisii benimsediginde de, getiriyi arttirmak iizere vadeli islemler,
alim opsiyonu, alim varanti, sertifika ve/veya cesitli yapilandirilmis araglar (anapara
korumali {iriinler, katilim saglayan iirtinler vb.) kullanarak kaldiracl islemler yapabilir.

- Yonetici “market-neutral” yatinm stratejileri kapsaminda, ek getiri yaratmak {izere,
araclardan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alabilir (pairs-trading). Market- neutral
islemin iki bacagindan (uzun-kisa) biri ya da her iki bacagi birden kaldira¢ kullanarak
gerceklestirilebilir.

Fon, sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliiliklerini yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususun takibine iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir
parcasidir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii bulunmamasi nedeniyle Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.
Giinliik Riske Maruz Deger’in fon toplam degerine oran1 %25°1 gegmeyecektir. Herhangi bir sebeple
giincel RMD limitlerinin asilmas1 durumunda, Y 6netici, piyasalarin imkan tanidigi ve Yonetici’nin
basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin menfaatlerinin azami 6l¢lide korunmasina
uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un acik pozisyonlarin1 gerekli
RMD limitlerine ¢ekecektir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araclarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

3.7. Fonlara iligkin risklerin 6l¢iimiine iliskin diger detaylara “Yatirim Fonlar1 Risk Yonetim
Prosediirii”’nde detayl1 olarak yer verilmistir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nmin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartryla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligr Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimecilarina agiklanmasi

16



kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirlitiirken karsilagabilecegi c¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ylkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger haftalik olarak Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve birim pay degeri her hafta Sali giinii veya Sal1 giiniiniin resmi tatil olmasi
veya piyasalarin miicbir sebepler yilizinden kapali olmasi1 durumunda izleyen ilk is gilinii (is glinii
piyasalarin ac¢ik oldugu islem giinlerine tekabiil etmektedir.) katilma paylarimin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Yurtdisi borsalarda islem goren varhklar (kredi riskine dayah yatirnm araci CLN dahil):

Yurtdist borsalardan alinan ortaklik payi ve bor¢lanma araglarinin islem gordiikleri yabanci
borsalardaki kapanis fiyatlar1 kullanilir. Tiirkiye saati ile 17:00 itibariyla kapanis fiyati
aciklanmamasi durumunda ise, 17:00°daki agirhikli ortalama fiyatlart kullanilir. ilgili fiyatlar
Bloomberg terminali araciligiyla alinir. Fiyatin TL karsiligi, déviz cinsinden fiyatin T.C. Merkez
Bankasi tarafindan saat: 15:30°da aciklanan doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullantlir.

Opsiyon sozlesmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Giincel fiyatin bulunamadigi durumlarda karsi taraftan fiyat kotasyonu almarak bu fiyat
degerlemede kullanilacaktir. Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda Opsiyonlar ve
Swap sozlesmeleri icin Fon hizmet birimi (Tiirkiye Is Bankasi A.S.) tarafindan teorik fiyat
hesaplanir. Bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Dayanak varliklarin spot fiyatlarinda Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S. veri dagitim kanalindan
temin edilen fiyatlar kullanilir. Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S.’den fiyat temin edilememesi
halinde Bloomberg Finance L.P. veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyatlar kullanilacaktir.

Tezgah iistii piyasada gerceklestirilen forward islemleri:

Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullanilacaktir. Karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinamadig1 durumlarda Forward sozlesmeler i¢in Fon hizmet birimi (Tiirkiye Is Bankas1
A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanir. Bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Dayanak varliklarin spot fiyatlarinda Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S. veri dagitim kanalindan
temin edilen fiyatlar kullanilir. Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S.’den fiyat temin edilememesi
halinde Bloomberg Finance L.P. veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyatlar kullanilacaktir.

Borsa disi repo ve ters-repo sozlesmeleri:

Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullanilacaktir. Kars: taraftan fiyat
kotasyonu alimamadig1 durumlarda borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmeleri i¢in Fon hizmet birimi
(Tiirkiye Is Bankasi A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanir. Bulunan teorik fiyat degerlemede
kullanilir.

Dayanak varliklarin spot fiyatlarinda Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S. veri dagitim kanalindan

temin edilen fiyatlar kullanilir. Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S.’den fiyat temin edilememesi
halinde Bloomberg Finance L.P. veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyatlar kullanilacaktir.
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Borsa disinda islem goren kredi riskine dayal yatirnm araci (Credit linked note-CLN) ve
benzeri enstriimanlar:

Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullanilacaktir. Kars1 taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda kredi riskine dayali yatirim araci (Credit linked note-CLN) ve
benzeri enstriimanlar i¢in Fon hizmet birimi (Tiirkiye Is Bankasi A.S.) tarafindan teorik fiyat
hesaplanir. Bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Dayanak varliklarin spot fiyatlarinda Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S. veri dagitim kanalindan
temin edilen fiyatlar kullanilir. Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S.’den fiyat temin edilememesi
halinde Bloomberg Finance L.P. veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyatlar kullanilacaktir.

Ikraz istirak senetleri:

Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullanilacaktir. Kars1 taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda ikraz istirak senetleri icin Fon hizmet birimi (Tiirkiye Is Bankas:
A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanir. Bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Dayanak varliklarin spot fiyatlarinda Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S. veri dagitim kanalindan
temin edilen fiyatlar kullanilir. Matriks Veri Dagitim Hizmetleri A.S.’den fiyat temin edilememesi
halinde Bloomberg Finance L.P. veri dagitim kanalindan temin edilecek fiyatlar kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon hizmet birimi (Tiirkiye Is Bankas1 A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanarak sézlesmenin
adil bir fiyat icerip igermedigi degerlendirilir. Borsa dis1 tiirev ara¢ sdzlesmelerinin “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; opsiyonlar, Forward sozlesmeler ve Swap sozlesmeleri i¢in asagida siralanan
yontemler kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Ayni karsilagtirma borsa disinda taraf olunan diger sézlesmeler
icin de yapilir:

Borsa disi1 opsiyon islemi:

Veri saglayict kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu
durumda ortiik-"implied" volatilite, aksi halde tarihi- "historical" volatilite) degerleri kullanilarak,
Black&Scholes yontemiyle hesaplama yapilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde ¢esitli dayanak
varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilacaktir.

Dayanak varligin;

- Konusunun doviz alisi olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. doviz alis kuru, konusunun doéviz satisi olmast durumunda ise
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmas1 durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay1 olmast durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama
fiyat1 kullanilacaktir.
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Karsi taraftan alinan fiyatin ima ettigi volatilite (implied volatility) ile fon hizmet biriminin
teorik fiyat hesaplamasinda kullandig1 volatilite arasindaki fark %10’u astig1 taktirde, karsi taraf ile
irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilecektir.

Tezgah iistii piyasada yapilan forward islemi:

Dayanak varligin spot fiyati baz alinarak “i¢ verim oran1” yontemi ile hesaplama yapilacaktir.
Spot fiyat olarak, dayanak varligin;

- D6viz olmasi durumunda, degerleme giinii itibari ile T.C. Merkez Bankasi’nin en giincel
ilgili doviz alis kuru,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- BIST ortaklik paylari i¢in, degerleme giinii itibariyle ilgili ortaklik paymin en giincel 2.
Seans kapanis degeri,

- DIBS igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir.

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir.

Borsa dis1 swap islemi:

Nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin
yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu 6l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii
deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Borsa disi repo ve ters-repo sozlesmeleri:

Ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gercgeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de

yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Borsa disinda islem goren kredi riskine dayal yatirim araci (Credit linked note-CLN)
ve benzeri enstriimanlar:

Banka bilangolarinda tutulan vadeye kadar tutulan menkul kiymetlerde oldugu gibi “i¢ verim
oran1” ile teorik fiyat bulunacaktir.

Ikraz istirak senetleri:

“I¢ verim oran1” yontemi ile teorik fiyat bulunacaktir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangi¢ tarihi 27.10.2010°dur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari
Fon, katilma paylar1 sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak tizere kurulmus olan fonlar olarak
adlandirilan “SERBEST YATIRIM FONLARI (HEDGE FUNDS)” niteligi tasimaktadir. Fon

katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimci niteligini haiz olanlara satilabilir.

Yatirimcilarin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniinden 1 i gilinii dncesi
saat 16:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati lizerinden degerleme giiniinii takip eden is giinii i¢inde
yerine getirilir.

Degerleme giiniinde saat 16:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢cevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirnmeilarin 5.2. maddesi ¢ergevesinde belirlenen degerleme giiniinden 3 (ii¢) is giinli
oncesi saat 16:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden
ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Degerleme giinlinden 3 (ii¢) is giinli Ooncesi saat 16:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin degerleme gilinlinden 3 (ii¢) is gilinli Oncesi saat
16:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden
islem giiniinde 6denir.

Degerleme giintinden 3 (ii¢) is gilinii 6ncesi saat 16:30’dan sonra iletilen iade talimatlar1 ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyati iizerinden takip eden islem giinlinde yatirimecilara ddenir.
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Is Yatirrm Menkul Degerler | Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12 34330 4. Levent-Besiktas/ISTANBUL
A.S. Telefon: (212) 350 20 00 / 350 22 22

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin ger¢eklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in donemsel
fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aynt donemdeki “Esik Deger” getirisini agsmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde
bulunacak “Yiiksek 1z” degerini asmas1 gerekmektedir.

Doénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini asan kismimnin BSMV hari¢ %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Degeri: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimel tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim
beklemeksizin yatirimcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat1 kullanilarak
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan yayinlanan BIST-KYD
Repo(Briit) Endeksi’ni kullanacaktir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme
giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili
igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimecilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat: ile
Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni
donemdeki BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi’nin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin
%20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimci i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon katilma
payr alimmi gergeklestirdigi glinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir. Yilsonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.
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Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Degeri) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz Degeri” olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz Degeri’ni
agmasi1 halinde performans licreti tahsil edilir. Ancak donemsel pozitif nispi deger cercevesinde
hesaplanan performans iicreti, “Yiiksek iz Degeri” ile hesaplanan fon cikis tutarini agmayacak
sekilde tahsil edilir. “Yiiksek Iz Degeri”, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans
ticretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi / Donem Bagsi1 BIST-KYD
Repo(Briit) Endeksi) - 1)

iz Degeri (Fon) getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in
baz olusturacak Yiiksek Su izi Baz degeri bir 6nceki dénemdeki Yiiksek Iz Degeri’dir.

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz Degeri’ni asmasi, ancak Fon’a
giris tarihindeki fon birim fiyati ile y1ilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif
degisimin (ya da Fon’a giris yaptigi takvim yili icerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
katilimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki pozitif degisimin) ayn1 déonemdeki BIST-KYD Repo(Briit)
Endeksi’nin getirisinden diigiik olmasi (nispi getirinin negatif olmasi) durumunda performans ticreti
tahsil edilmez.

Bu durumda, ilgili fon pay alimina y6nelik olarak bir sonraki performans ticreti hesaplamasi
icin baz olusturacak Yiiksek Iz Degeri, performans iicreti hesaplama giiniindeki pay basina fon
fiyatidir.

Ornek:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

a) Yilsonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %15,0, esik degerin getirisi %7,0 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,15, esik deger 1,07 olmustur. Bu durumda gelecek dénem igin performans ticreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz degeri 1,15 olacaktir.

b) Yilsonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0 (fon fiyat1 1,06), esik degerin getirisi
%7,0 (esik deger 1,07) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan donem sonunda
performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem icin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz degeri 1,06 olarak gilincellenecektir.

¢) Yilsonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -5% (fon fiyat1 0.95), kistas getirisi %7 (kistas
fiyat1 (1,07) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamas1 ve fon getirisinin esik deger
getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda, bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Degeri
1,00 olarak kullanilmaya devam edecektir.
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Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi - Esik degerin getirisi)*%20)*donem bast fon birim pay
degeri*pay miktari]

Performans ticreti farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Detayh Ornekler:

Ornek 1:

Soru: Yatirimci 24 Haziran 2014 fiyatiyla 25 Haziran 2014 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan
(fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme
giinii olan 30 Aralik 2014’¢ kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur (fon pay degeri 1,08 TL olmustur).
Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %5,0 olmustur. Yatirinmcr 30 Haziran 2015 fiyatiyla 1
Temmuz 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir. Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son
degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri:
1,1880), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek 1z deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
ast1f1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin yilsonunda Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%8 - %5 ) x %20 x 1= 0,06, toplam 100.000 pay x %0,06 olmak tizere 600 TL Y1l Sonu Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz Degeri 1,08 olmustur.

Yatirimcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 1 Temmuz 2015 tarihinde, degerleme giinii olan 30 Haziran 2015
tarihi itibartyla Fon fiyat1 Yiiksek Su Izi Degeri’ni astig1 ve nispi getiri olustugu icin Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x1,08 formiilii ile 1.080
TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimer 15 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almigtir. 14 Mart 2012 tarihinde 1,03 TL birim fiyattan 300.000 adet daha
fon katilma pay1 satin almistir. Yatirimer 19 Eyliil 2012 tarihinde ise ilgili degerleme giinii olan 18
Eyliil 2015 fiyatiyla 200.000 adet fon katilma payin1 1,20 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme
giinii olan 25 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,25 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 15 Subat 2012
- 19 Eyliil 2012 arasinda %4,5, 14 Mart 2012 - 19 Eyliil 2012 arasinda %3,85, 14 Mart 2012 - 25
Aralik 2012 arasinda %6,11 olmustur. Yatirimci1 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam
etmistir. 2013 yilinda fonun getirisi -%35,0, Esik Degerin getirisi ise %8,0 olmustur. 2014 yilinda
fonun getirisi %25,0, Esik Degerin getirisi %8,2 olmustur.

Cevap: Yatiimcmin farkli donemlerde yaptigi yatinmlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirrmeinin 19 Eyliil 2012 tarihinde satmig oldugu 200.000 adet fon katilma
paylarma iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay i¢in 15 Subat 2012 - 19 Eyliil
2012 aras1 donem getirileri, 100.000 adet pay icin ise 14 Mart 2012 - 19 Eyliil 2012 arasindaki
donem getirileri kullanilmistir. Yilsonunda ise kalan 200.000 adet katilma payina iliskin Performans
Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 14 Mart 2012 - 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmustir.

15 Subat 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz Degeri 1,0’dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi 19 Eyliil 2012 tarihinde dikkate alinan Fon fiyati, Yiiksek 1z Degeri’ni
ast1f1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%20’dir ((1,20/1,0)-1). Pay bagina (%20,0 - %4,5) x %20 x 1,0 TL = 0,031 TL, toplam 100.000 pay
x 0,031 TL/pay olmak iizere 3.100 TL Performans Ucreti kesilmistir.
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14 Mart 2012 tarihinde satin alman 100.000 paylik kisim i¢in baslangic Yiiksek iz Degeri 1,03’ diir.
Buna gére fondan ¢ikisin gerceklestigi 19 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri’ni
ast1ig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%16,50°dir ((1,20/1,03)-1). Buna gére, pay basina (%16,5 - %3,85) x %20 x 1,03 = 0,026059 TL,
toplam 100.000 pay x 0,026059 TL/pay olmak iizere 2.605,9 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 5.705,9 TL (3.100+2.605,9) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (25 Aralik 2012) yatirimcinin elinde kalan 200.000 katilma pay1 i¢in
performans iicreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi 14 Mart 2012 tarihinde Yiiksek 1z deger 1,03
TL, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1.25 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %21,36’dur.
((1,25/1,03)-1). Buna gore, pozitif nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek iz Degeri’ni asmasi
nedeniyle pay basma (%21,36-%6,11) x %20 x 1,03 = 0,031415 TL, toplam 200.000 pay X
0,031415TL/pay olmak iizere 6.283 TL Yil Sonu Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki
hesaplama donemi icin Yiiksek 1z Degeri 1,25 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) oldugu i¢in performans iicreti
olusmamuigtir. 2013 yilinin son degerleme giiniinde fon fiyat1 1,1875 TL olmustur.

2014 yilsonu itibariyle fon getirisi %25’tir. Kalan 200.000 paya yonelik olarak, 2014 yilsonu fiyati
olan 1,484375 TL Yiiksek iz Degeri olan 1,25’i astign ve 2014 yil1 igin nispi getiri pozitif oldugu
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%25,0 - %8,2) x %20 x 1,1875 TL = 0,047025
TL olarak hesaplanan performans iicreti, toplam 200.000 pay x 0,047025 TL/pay olmak iizere 9.405
TL olarak tahsil edilmistir.

Ornek 3:

Soru: Yatirimci 26 Haziran 2012 fiyatiyla 27 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan
(fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme
giinii olan 25 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %8,5 olmustur (fon pay degeri 1,085 TL
olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,5 olmustur. Yatirimer 25 Haziran 2013
fiyatiyla 26 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir. Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin
son degerleme giinlinden fon ¢ikis tarthine kadarki donemde fonun getirisi %12,0 (fon pay degeri:
1,2152), Esik Deger getirisi ise %4,25 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz Degeri fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degeri’ni astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%8,5 - %6,5 ) x %20 = 0,04 , toplam 100.000 pay x 0,04 TL/pay olmak iizere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz Degeri 1,085 olmustur.

Yatirrmemin Fon’dan ¢ikis yaptigi 26 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri’ni astig1
ve nispi getiri oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%12 - %4,25) X
%20 x 100,000 x1,085 formiilii ile 1.681,75 TL olarak hesaplanmustir.

Ornek 4:

Soru: Yatirime1 26 Haziran 2012 fiyatiyla 27 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan
(fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme
giinii olan 25 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi -%15 olmustur (fon pay degeri 0,85 TL olmustur).
Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,5 olmustur. Yatirime1 25 Haziran 2013 fiyatiyla 26
Haziran 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir. 2012 yilinin son degerleme giintinden fon ¢ikis tarihine
kadar ki donemde fonun getirisi %12,0 (fon pay degeri: 0,952), Esik Deger getirisi ise %4,25 olarak
gerceklesmistir.
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Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Degeri fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat1 yilsonunda Yiiksek
Iz Degeri’ni asamadigi i¢in y1l sonundaki donemsel nispi getiri pozitif olmasina ragmen Performans
Ucreti tahsil edilmemistir. Bir sonraki Donem i¢in Yiiksek 1z Degeri 1,0 olarak korunmustur.

Ornek 5:

Soru: Yatirimei 26 Haziran 2012 fiyatiyla 27 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan
(fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme
giinii olan 25 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi -%10 olmustur (fon pay degeri 0,90 TL olmustur).
Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,5 olmustur. Yatirimc1 25 Haziran 2013 fiyatiyla 26
Haziran 2013 tarihinde Fon’dan c¢ikmistir. Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son
degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %12,0 (fon pay degeri:
1,008), Esik Deger getirisi ise %4,25 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz Degeri fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat1 yilsonunda Yiiksek
[z Degeri’ni astig1 ve yilsonundaki donemsel nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Performans Ucreti, (%12 - %4,25) x %20 x 100,000 x0,90 formiilii ile 1.395 TL olarak
hesaplanmistir. Ancak donemsel pozitif nispi deger ¢ercevesinde hesaplanan performans {icretinin,
“Yiiksek Iz Degeri” ile hesaplanan fon ¢ikis tutarin1 asmayacak sekilde tahsil edilmesi gerektigi igin
performans iicreti (1,008 x 100.000)-(Yiiksek iz Degeri:1,0 x 100.000) = 800 TL olarak tahsil
edilecektir.

Bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz Degeri 1,008 olarak giincellenmistir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligskin noter onay1 ve noter onayna iliskin
kirtasiye giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

26



7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00288'inden
(yluzbindeikivirgiilseksensekiz) [yillik yaklasik %1,05 (yiizdebirvirgiilsifirbes)]olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan sz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,025 (onbindeikibuguk)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,01 (onbindebir)+BSMV

3) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125 (ylizbinde bir virgiil yiiz yirmi
bes)+BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerde;
Endeks Kontratlar1 i¢in sdzlesme tutari izerinden %0,02 (onbinde iki)+BSMV
Doviz Kontratlart i¢in sdzlesme tutari tizerinden %0,02 (onbinde iki)+BSMV

5) Yabanci varlik alim satim islem komisyonu: 90,22 (bindeiki virgiil iki)

6) BPP islem komisyonu %0,002952 (yiizbinde iki virgiil dokuzyiiz elli iki)+BSMV

7) Opsiyon: Prim {izerinden %0,5(binde bes)+BSMV

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1)  Pay komisyonu: %0,025 (onbindeikibuguk) BSMV dahil

Piramit Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %3 (onbindeii¢) BSMV dabhil

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan karsilanan giderler;

Yonetim  Ucreti (yillk): Fon toplam  degerinin  giinlik %  0,00288'i
(yiizbindeikivirgiilseksensekiz) [yillik yaklasik % 1,05 (yilizdebirvirgiilsifirbes)]. Fonun kurucusu
ayn1 zamanda ydneticisi oldugundan yonetim iicretinden sadece Kurucu ile katilma paylar1 alim-

27



sattmina yonelik olarak aracilik sozlesmesi imzalamig Fon Dagitim Kuruluslari’na, aracilik
yaptiklar1 miktara dayali olarak %50 oranina kadar pay verilecektir. S6z konusu ydnetim iicreti
payi/paylar1 aylik olarak hesaplanarak 6denecektir.

Portfoy Saklama Ucreti:  Fonlarmn biiyiikliiklerinin aylik ortalamasma bagl olarak
degismektedir.

SPK Kayda Alma Ucreti: Ucer aylik donemlerin son is giinii fon toplam degerinin %0,005’i
(ylizbindebes)

BIST-KYD Repo(Briit) Endeksi Kullamim Ucreti: Fon toplam degerine bagli olarak
kademelendirilmis sekilde 200-250-300.- TL arasinda degismektedir.

Takasbank Saklama Ucreti: Takasbank’in belirledigi tarifeye uygun olarak degismektedir.

Denetim Ucreti: Fon biiyiikliigiine bagli olarak sozlesme ile yillik olarak belirlenmektedir.

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yillik azami fon toplam gider orani Yoktur
Yonetim iicreti (yillik) 1,05

- Kurucu %50

- Fon Dagitim Kurulusu %50 (Dagitict kurulusa odenen tutar,
dagitict kurulus araciligiyla satilan Fon tutar1 dikkate almarak
hesaplanir.)

Saklama ticreti Degisken

Diger giderler (Tahmini) 0,7
B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti orani

(Tahsil esaslarmin detaylari i¢in bu izahnamede yer alan 6.6. boliimiine bkz.)

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu : Yoktur

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler Kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67’ nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
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degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 111.,VV.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi haric),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde haric) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhigy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1t Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimin1 takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.

22/02/2018
{STANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
Tufan DERINER Turgay OZANER
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskam
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