VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S.

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S
DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (eski unvaniyla “Vakif
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu”) (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (eski unvaniyla “Vakif
EmekKlilik A.S. Esnek EmeKklilik Yatirim Fonu”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlar

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimin
Finansal Raporlama Standartlarina fliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fon Kurulu ile Vakif Emeklilik ve Hayat A.§.’nin bilgisi ve
kullanimu icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski unvaniyla “Vakif Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo Giinliik

Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Als iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup Toplam

Kiymet Kurum Tarihi  Tanmm Oram  Sayis1  Kontrat Sayisi Fiyat1 Tarihi  Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)

HISSE SENETLERi
AK ENERI1 ELEKTRIK URETIMI A §. AKENR 0 1,25 07.11.2014 0,91 0 0,00 0,00
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A S. ALBRK 1 1,67 07.04.2016 1,55 1 0,00 0,00
ANACM ANACM 1 122 26.07.2017 2,63 3 0,00 0,00
ANADOLU ANOM.TURK SIGORTA SIRK. ANSGR 0 150 07.04.2016 3,10 0 0,00 0,00
ARCELIK AS. ARCLK 375.000 2322 30.10.2017 2152 8.070.000 5,08 1,55
AYGAZAS. AYGAZ 1.380.000 1393 08.11.2017 16,07 22.176.600 13,95 426
ENKA INSAAT VE SANAYTAS. ENKAI 0 551 08.08.2017 6,03 2 0,00 0,00
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB.TAS. EREGL 1 6,92 18.08.2017 10,02 10 0,00 0,00
GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SAN. VE TIC. A.S. GOLTS 75.000 82,13 08.09.2017 65,30 4.897.500 3,08 094
GUBRE FABRIKALARI TA.S. GUBRF 3.400.000 520 24.11.2017 4,23 14.382.000 9,05 277
HALK GAYRIMENKULYAT.ORT.A.§. HLGYO 1 096 18.08.2017 0,96 1 0,00 0,00
HURRIYET GAZET.VE MATB.AS. HURGZ 0 136 25.11.2014 134 0 0,00 0,00
TEKSTIL BANKASI A.S. ICBCT 0 085 12.04.2017 456 1 0,00 0,00
I§ FINANSAL KIRALAMA A.S. ISFIN 0 0,67 14.06.2017 1,49 0 0,00 0,00
IS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A§. ISGYO 1 1,45 02.05.2017 1,36 1 0,00 0,00
KARSAN OTOM.SAN.VE TIC.A$. KARSN 1 1,18 17.10.2016 156 1 0,00 0,00



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo Gunluk
Menkul ihracc Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Al iskonto  Teminat Birim Gunluk Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi  Tamm Oram Sayis1  Kontrat Sayist Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
KOC HOLDING A.§. KCHOL 1.430.000 1741 08.11.2017 1848 26.426.400 16,61 5,08
KILER GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. KLGYO 0 241 24122015 3,66 2 0,00 0,00
KARDEMIR KARABUK DEM.CELIK KRDMD 0 197 25.08.2017 321 1 0,00 0,00
LATEK LOJISTIK TIC.AS. LATEK 1 307 01.01.2012 018 0 0,00 0,00
MIGROS TIC.A. MGROS 295.000 2750 15112017 2756 8.130.200 511 156
NET HOLDING A.$. NTHOL 0 150  01.01.2012 2,21 0 0,00 0,00
OTKAR OTKAR 71250 12600  13.11.2017 123,80 8.820.750 555 170
TOPLU KONUT IDAREST BASKANLIGI PMVR3 235.000 4250  05.04.2017 34,80 8.197.975 5,16 1,58
REYSA$ TASM.VE LOJISTIK RYSAS 0 082  09.09.2015 128 0 0,00 0,00
SABANCIHOLDING A.S. SAHOL 0 1043 23.10.2017 11,12 3 0,00 0,00
TURKIYE $ISE CAM VEFAB.AS. SISE 1 451 20.09.2017 470 5 0,00 0,00
SODA SANAYII A . SODA 0 542 19.09.2017 5,04 1 0,00 0,00
TAT GIDA SANAYI AS. TATGD 1.250.000 714 21.08.2017 531 6.637.500 418 128
TURK HAVA YOLLARI A.O. THYAO 1 667 22052017 15,69 12 0,00 0,00
TOASO TOASO 260.000 3168 15112017 33,02 8.585.200 540 1,65
TURCAS PETROL A.S. TRCAS 0 200 14.06.2016 2,38 0 0,00 0,00
TORUNLAR GAYRIMENKUL YAT.ORT.AS. TRGYO L 12 29122017 33 5 0,00 0,00
TRKCM TRKCM 1 280 26.07.2017 4,62 4 0,00 0,00
TSINAIKALKINMA BANKAST A.S. TSKB 1 120 02.06.2017 144 1 0,00 0,00
TTRAK TTRAK 75.000 8730  20.09.2017 76,00 5.700.000 3,59 1,10
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A.. TUPRS 80000 11774  27.10.2017 121,50 9.720.000 6,11 1,87
VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VAKFN 1 098  06.09.2017 2,08 2 0 0
VAKIF GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.$. VKGYO 5.000.000 323 18.08.2017 26 13.000.001 8,18 25



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Gunlik

Menkul ihraca Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Al Alig iskonto Teminat Birim Gunliuk Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tamm Oram Sayisi Kontrat Sayist Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)

YAPI KREDI BANK YKBNK 0 404 16.05.2017 434 2 0,00 0,00

ZOREN ZOREN 9.000.001 1,63 22.08.2017 158 14.220.002 8,95 273
GRUPTOPLAMI 22.926.266 158.964.186 100,00 30,61
DEVLET TAHVILiQ

HAZINE 14022018  TRT140218T10 12,67 2 32.500.000 9978 1411.2017 12,83 101,64 33.032.904 17,72 6,35

HAZINE 18042018  TRT180418T14 11,15 3.400.000 9210  20.09.2017 13,76 96,29 3.273.860 1,76 0,63

HAZINE 11.07.2018  TRT110718T18 13,46 2 5.100.000 100,00 13.11.2017 14,12 101,72 5.187.645 2,78 1,00
GRUP TOPLAMI 41.000.000 41.494.409 22,26 7,98
EUROBOND TURK

HAZINE 03.04.2018  USQ00123BA75 1,85 2 14400000 10571  05.10.2017 0,00 102,83 55.852.349 29,95 10,73
GRUP TOPLAMI 14.400.000 55.852.349 2095 1075
FINANSMAN BONOSU

HALK FINANSAL KIRALAMA 05.01.2018  TRFHLFK11821 13,90 6.000.000 9375  14.07.2017 14,56 99,85 5.991.067 3,21 1,15

DENIZ FINANSAL KIRALAMA A.$ 09.03.2018  TRFDNFK31816 14,50 5.000.000 9044  16.06.2017 15,02 97,46 4.873.164 261 094
GRUP TOPLAMI 11.000.000 10.864.231 5,82 2,09
OZEL SEKTOR TAHVIL

FINANS FINANSAL KIRALAMA A$ 23052018  TRSFFKRS51813 11,84 4 4000000 100,00 25052016 15,11 102,19 4.087.587 2,19 0.79

ORFIN FINANSMAN A §. 30052018  TRSORFN51819 13,06 4 2000000 10000  02.12.2016 17,10 101,45 2.029.004 1,09 0,39

AK FINANSAL KIRALAMA A.S. 14112018 TRSAKFKK1811 11,70 4 1500000 100,00  16.11.2016 1617 101,95 1.529.315 0,82 0,29

CALIK ENERJI SANAYI VE TICARETAS. 01059019 TRSCLKE21918 15,21 4 2000000 100,00  03.02.2017 17,83 102,71 2.054.227 1,10 0,40

DOGUS HOLDING A.$ 01032019 TRSDOGH31910 13,83 4 6350000 100,00  03.03.2017 17,10 101,58 6.450.343 346 124

IS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A§. 20032019  TRSISGY31915 11,24 4 10000000 100,00  07.04.2016 0,00 100,45 10.045.171 5,39 193



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo Giinliik
Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Al Als  iskonto  Teminat Birim Giinliik Toplam Grup  Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanm Oram Sayis1 Kontrat Sayist Fiyat1 Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
IS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. 28.06.2019  TRSISGY61912 11,00 4 4.370.000 100,00 01.07.2016 0,0000 100,54 4.393.602 2,36 0,84
AKFEN HOLDING A.S. 06.01.2020 TRSAKFH12015 14,80 4 3.000.000 100,00 09.01.2017 15,6953 105,35 3.160.443 1,69 0,61
ENERJISA ELEKTRIK DAGITIM A S. 23.02.2021 TRSENRJ22110 4,75 2 8.000.000 100,00 02.03.2017 48188 111,22 8.897.498 4,77 1,71
VAKIF BANK 06.09.2027 TRSVKFB92719 13,96 4 20.000.000 100,00 18.09.2017 16,7950 100,60 20.120.951 10,79 3,87
HALK BANKASI 22.10.2027 TRSTHALE2716 42,00 12 5.000.000 100,00 20.10.2017 17,1216 100,98 5.048.903 2,71 0,97
GRUP TOPLAMI 66.220.000 67.817.044 36,37 13,04
GRUP TOPLAMI 77.220.000 78.681.275 42,19 15,14
TERS REPO
HAZINE 02.01.2018 TRT010420T19 10,00 2 246.270 10,00 29.12.2017 135.590 12,27 246.187 0,52 0,05
HAZINE 02.01.2018 TRT060121T16 12,30 2 2.002.696 12,30 29.12.2017 1.170.150 12,27 2.002.023 4,19 0,39
HAZINE 02.01.2018 TRT110320T18 12,30 2 8.010.784 12,30 29.12.2017 8.047.080 12,27 8.008.093 16,76 154
HAZINE 02.01.2018 TRT170221T12 12,30 2 4.005.392 12,30 29.12.2017 4.253.860 12,27 4.004.046 8,38 0,77
HAZINE 02.01.2018 TRT170221T12 12,30 2 6.008.088 12,30 29.12.2017 6.380.790 12,27 6.006.070 12,57 115
HAZINE 02.01.2018 TRT200618T18 12,30 2 5.006.740 12,30 29.12.2017 5.272.310 12,27 5.005.058 10,47 0,96
HAZINE 02.01.2018 TRT210721T11 12,30 2 5.006.740 12,30 29.12.2017 3.049.120 12,27 5.005.058 10,47 0,96
HAZINE 02.01.2018 TRT220921T18 12,30 2 2.503.370 12,30 29.12.2017 2.830.075 12,27 2.502.529 524 0,48
HAZINE 02.01.2018 TRT220921T18 12,30 2 5.006.740 12,30 29.12.2017 5.660.150 12,27 5.005.058 10,47 0,96
HAZINE 02.01.2018 TRT240724T15 12,30 2 9.512.805 12,30 29.12.2017 10.697.080 12,27 9.509.610 19,88 183
HAZINE 02.01.2018 TRT240724T15 12,30 2 500.674 12,30 29.12.2017 563.005 12,27 500.506 1,05 0,10
GRUP TOPLAMI 47.810.297 47.794.238 100,00 9,19




VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLIi FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik

Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Alig Als iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam  Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanm Oram Sayis1 Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
MEVDUAT

T.IS BANKASI 06.02.2018 15,25 16.556.702 25.12.2017 15,25 16.604.764 13,30 3,19

HALK BANKASI 06.02.2018 15,55 22.287.445 25.12.2017 15,55 22.353.406 17,90 4,30

T.GARANTi BANKASI A S. 06.02.2018 15,25 22.205.364 25.12.2017 15,25 22.269.824 17,83 4,28

AKBANK 06.02.2018 15,55 20.700.927 25.12.2017 15,55 20.762.193 16,62 3,99

VAKIF BANK 06.02.2018 15,55 22.089.270 25.12.2017 15,55 22.154.645 17,74 4,26

DENIZBANK 06.02.2018 15,55 20.683.553 25.12.2017 15,55 20.744.768 16,61 3,99
GRUP TOPLAMI 124.523.262 12,2700 124.889.601 100,00 24,01
Y.FONU TURK

AZ2 1.657.000 1,21 19.09.2017 121 2.004.208 100,00 0,39
GRUP TOPLAMI 1.657.000 2.004.208 100,00 0,39
OZEL SEKTOR KIiRA SERTIFIKALARI

KATILIM VARLIK KIRALAMA A.$ 01.10.2019 TRDKTLMEI1914 12,43 4 10.000.000 100 03.10.2017 17,45 104,3985 10.439.855 5,60 2,01
GRUP TOPLAMI 10.000.000 10.439.855 5,60 2,01
FON PORTFOY DEGERI 520.120.121 100,00




VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DiINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Vakif Emeklilik A.S.

Esnek Emeklilik Yatirnom Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIiHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL (%) (%) TL (%) (%)
A,FON PORTFOY DEGERI
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI 520.120.121 - 100,15 418.102.458 - 100,31
B,HAZIR DEGERLER 904 - 0,00 413 - 0,00
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 904 100,00 0,00 413 100,00 0,00
c¢) Diger Hazir Degerler - - - - - -
C,ALACAKLAR 812.483 - 0,16 193.799 - 0,05
a) Takastan Alacaklar T1 - - - - - -
b) Takastan Alacaklar T2 - - - - - -
¢) ileri valorlii takas alacaklar: - - - - - -
d) Diger Alacaklar 812.483 100,00 0,16 193.799 100,00 (0,05)
D,DIGER VARLIKLAR - - - - -
E,BORCLAR (1.601.285) - (0,31) (1.474.038) - (0,35)
a) Takasa Borglar - - - (458.650) 31,12 (0,11)
i) Takasa Borglar T1 - - - (458.650) 100,00 (0,11)
ii) Takasa Borclar T2 - - - - - -
¢) Ileri valorlii takas borglar - - - - - -
d) Thbarli fon pay takas (639.841) 39,96 0,12) (232.323) 15,76 (0,05)
€) Yonetim Ucreti (932.513) 58,24 (0,17) (751.666) 50,99 (0,18)
) Odenecek vergi - - - - - -
g) Diger Borglar (13.349) 0,83 (0,01) (18.890) 1,28 (0,01)
h) ihtiyatlar - - - - - -
i) Kayda alma Ucreti (15.582) 0,97 (0,01) (12.509) 0,85 0,00
j) Krediler - - - - - -
F. M.D.Diisiis Karsiligt - - - - - -
Fon toplam degeri 519.332.222 100,00 416.822.632 100,00




