. 01.01.2017- 31.12.2017 DONEMINE iLISKiN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.HISSE SENED] EMEKLILIK YATIRIM
FONU(Eski Unvaniyla” ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.BUYOME AMACLI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU) |

FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Aliianz Hayat ve Emeklilik A.S." nin kurucu, HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin portféy ydneticisi
oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000 (ytzmilyon TL)'lik
fon baslangig tutarini temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan
17/10/2003 tarih itibariyle EYF,37-1/1237 nolu belge ile 2499 sayi Sermaye Piyasast Kanunu

hikimlerine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, olagantistii durumlar disinda her ay toplantr. Iigili dénemde gergeklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve sektdrdeki

geligsmeler ile diger fonlara tliskin konular gorigtilmustir.

“"Emeklilik Yatinm Fonlarina Dligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayill yazi ile igtiizik, izahname ve tanittm formunda gerekli
degdisikliklerin yapiimasina yonelik basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09.06.2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmig ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmasina karar verilmistir,
Buna gére,

¢ Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

olarak degismistir.

* Fonun yatirm yapabilecedi variik ve iglem tirlerini gosteren tablo asagidaki sekilde

degistirilmistir.
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Varliga Dayalt Menku! Kiymetler

* 'Fon‘un vyatinm stratejisi; Fon'un yatinm stratejisi, portfoyliniin en az %80
(ylizdeseksen)'ini BIST' de islem gdren sirketlerin ortaklik paylarina yatirarak, ulusal
ortaklik paylar piyasasindaki deder artiglarindan maksimum sekilde yararlanmaktir.
Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belifienen

sintrlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir seklinde gliincellenmistir.

» Fon portféylinde yer alan varlhklarn degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan belirlenmis ve fon kurulu karar

alinmigtir.

¢ Fonun portfdy ydneticisi olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginliik risk olglimlerine gére
2017 yiinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olgiimierin sonuglarn Allianz

Hayat Emeklilik Yatinm Fonlar Fon Kurulu tyeleri ile paylagiimaktadr.

2) Piyasa Dederlendirmesi

2017 yihna 78,139 seviyesinden baslayan BIST 100 endeksi yill %48 artigla 115,333
seviyesinden kapatti. Yilin ilk ceyredinde geligmekte olan iilkelere fon akimlarinin artmasi,
bankalarin 2017 igin paylastiklar olumlu éngdriiler ve halihazirdaki cazip kalan hisse
dederlemelerinin etkisiyle énemli bir kismi Ocak ayinda olmak Ulzere 14% civarinda yiikselis
kaydetti. Merkez Bankasinin durusunu sikilagstirmasiyla dolar/TL volatilitesinde baslayan azalma
da yiin itk ¢eyredinde &ne ¢ikan bir diger unsurdu. ikinci geyregin temasi ise hiikiimetin
baglattidir KGF destekli kredi blylimesi hamlesiydi. Bankacilik sektdrld  karliligmin KGF
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destegiyle beraber yillik bazda yiksek artislar gostermeye devam edecedi ve sanayi
girketlerinin faaliyet karlarimin 2016’ya kiyasla iyilesme gGsterecedi beklentileri BIST-100'i
destekleyen faktérler oldu. Buna ilaveten Nisan'daki referandum sonras: azalan politik
tansiyon, gelismekte olan (ilkelere fon akimlarinin devam etmesi ve BIST-100 sirketlerinin
1.ceyrek finansal sonuglarinin  beklentilerin otesinde gergeklesmesiyle, zaten tarihsel
ortalamalarinin altinda degerleme carpanlariyla islem géren hisse senetleri olumlu seyrine
devam etti ve ikinci ceyrekte 13% liik bir ylkselig kaydetti. Her ne kadar olumlu hava Temmuz
ve Agustos aylarinda 2.ceyrek finansal sonuglarinin da beklentilerin otesinde gergekiesmesiyle
devam etmis olsa da gelismekte olan Ulkelere fon akimlarinin yavaglamasi, bélgesel tansiyonun
artmasi ve Amerikan tahvil faizierindeki artis gibi faktorler BIST-100 de Eylil ayinda kar satis!
gorilmesine sebep oldu BIST-1000n ceyreklik artigi 3% seviyesinde gerceklesti. Yiin son
geyreginde ise bir kez daha kuvvetli gelen sirket bilancolari ana strlikleyici etkendi.
Beklentilerin &tesinde gelen 3.geyrek finansallarnt ve 4.ceyrek ve 2018 ilk yarisi igin de
beklentilerin artarak olumluya dénmesiyle hisse senetlerindeki degerlenme siireci devam etti.
ABD'deki dava sureciyle ilgili endigelerin fiyatlandigi kanaati, TL ve tahvil faizlerinde bilhassa
Aralik ayinda gériilen olumlu seyir ve enflasyonda en kétintin geride kaldigi algisi da hisse
senetlerindeki olumlu havay: pekigtirdi ve endeks 4.ceyrekte 12%'lik bir artis gostererek yil

tarihi zirve olan 115,333 seviyesinden kapatti.

3) Yatmrim Politikalari ve Fon Performanslan

Iigili dsnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon portféyliniin en az %80’ i BIST de islem gdren sirketlerin ortaklik paylarindan
olusmaktadir ve fon sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi
pivasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayl hedeflemektedir. Fonun
portfdylinde piyasa dederi yiiksek, likitide riski az ve sektdriinde gelecedi olan sirketlerin

ortaklik paylan bulundurulmaktadir.

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hiikimleri sakl kalmak lizere asadidaki sinifamalara

uyulur.
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Karsilastirma Olciitii ;

%90 BIST -100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Brit Endeksi’ dir,

Donem: 01/01/2017-31/12/2017

I Fonun Kargilagtirma ! Fonun Fonun ]

Net Getirisi % Olgutiiniin Getirisi % Brit Getirisi (*) % Nispi Getirisi (**)
56,72% | 43,74% 58,92% 12,98%

{(*) Fonun brit getirisi,
karsilanan giderler disilerek bulunan fon toplam
etmektedir,

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile
oranindan karsilagtirma élciitiinin getiri oraninin
negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

hesaplanan fonun net getiri
cikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da

Fonun ve karsilastirma élglitiinin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

| AZH-Fon Benchmark Getirl Kargilagtirma ——— Kargitagtrma Oigiti
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01 Ocak 2017-

31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %56,72 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma Olgiitd) getirisi %43,74 olarak gergeklegmistir.
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Fon portféyiline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gbstergeler ve sermaye piyasasi araclari lizerinden dizenlenmis opsiyon sGzlesmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir.
Vadeli igslem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutan fon toplam degerini
asamaz. Portfdye alinan vadeli islem s6zlegsmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma

olglitine uygun olmasi zorunludur,

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatirrm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda 88.016.572,50 TL' lik kisa,
84.323.357,50TL" lik uzun VIOP iglemi gerceklestiriimistir,

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIiOP islemlerinden elde ediien gelirler ile olusan
giderlerin detay asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 7.478.670,00 TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 9.694.100,00TL
Vadeli islem S6zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 143,605,15TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlan : 27.143,23TL

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik

Yatinm Fonu’ nda herhangi bir odiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.
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5) Portféy Dagilimi

31.12.2017 tarihi itibariyle fon topiam dederi 292.938.611,11-TL olup, ilgili tarihteki portféy
dagilimi asadidaki sekiidedir.,

~Ters Repo - %2,04

’/»‘Diﬁer - Teminat - %4,29
Yurtici Ortakhk Paylan - %97,68 i
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Burcu Uzunoglu
Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Uyesi)

Ersin PAK
Genel Midlr Yardimcis

(Fon Kurulu Baskani)



