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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
VARLIKLAR referanslar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Dénen varhiklar 10.092.286 9.353.032
Nakit ve nakit benzerleri 4 775.465 963.071
Finansal yatirimlar 8.343.399 7.437.187
Ticari alacaklar 5 564.578 745.871
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 10 423.172 318.074
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 141.406 427.797
Diger alacaklar 176.794 14.214
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 10 114.291 509
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 62.503 13.705
Pesin 6denmis giderler 92.680 45.374
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 92.680 45.374
Cari donem vergisiy le ilgili varliklar 62.572 73.477
Diger donen varliklar 76.798 73.838
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 76.798 73.838
Duran varhklar 322.435 596.548
Diger alacaklar 1.863 1.863
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.863 1.863
M addi duran varliklar 232.811 260.162
M addi olmayan duran varliklar 30.227 34.910
Pegin 6denmis giderler - -
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler - -
Ertelenmis vergi varlig 57.534 299.613
TOPLAM VARLIKLAR 10.414.721 9.949.580
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 441.336 516.751
Ticari borglar 5 105.825 102.318
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 105.825 102.318
Diger borglar 77.402 190.428
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 10 47.256 34.825
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 30.146 155.603
Calisanlara saglanan fay dalar kapsaminda borglar 185.436 161.021
Diger kisa vadeli kargiliklar 53.793 53.544
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin -
kisa vadeli karsiliklar 53.793 53.544
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 18.880 9.440
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 230.828 221.831
Diger uzun vadeli karsihiklar 225.161 207.662
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin -
uzun vadeli karsiliklar 225.161 207.662
Diger borglar 5.667 14.169
- [liskili olmayan taraflara diger borclar 5.667 14.169
Ozkaynaklar 9.742.557 9.210.998
Odenmis sermaye 7 6.300.000 6.300.000
Birlesme denklestirme hesabi - (470.996)
Kar veya zararda y eniden smiflandirilmay acak -
birikmis diger kap saml gelirler / (giderler) 7 90.300 33.231
- Tamimlanmis fayda planlar: -
yeniden ol¢tim kazanglart / (kayplari) 90.300 33.231
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7 56.860 56.860
Gegmis yillar karlart / (zararlari) 7 2.820.907 564.475
Net donem kari 474.490 2.727.428
TOPLAM KAYNAKLAR 10.414.721 9.949.580

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 8 1.465.418 1.210.131
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 1.465.418 1.210.131
Genel yonetim giderleri (1.577.774) (1.929.855)
Pazarlama giderleri (25.000) -
Esas faaliyet kar1/ (zarar) (137.356) (719.724)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 20.603
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kar1/ (zarari) (137.356) (699.121)
Finansman gelirleri 839.658 229.723
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarari) 702.302 (469.398)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri (227.812) (62.523)
- Dénem vergi gideri - -
- Ertelenmis vergi gideri (227.812) (62.523)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 474.490 (531.921)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 57.069 52.839
Tamimlanmuis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar 71.336 66.049
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari,
vergi etkisi (14.267) (13.210)
Diger kapsamh gelir 57.069 52.839
Toplam kapsamh gelir 531.559 (479.082)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya (giderler) Birikmis karlar
Tammlanms
fayda planlari Kardan
Birlesme yeniden dl¢iim ayrilmis Gecmis
Dipnot Odenmis denklestirme kazanclar: kisitlannms yillar karlary/ Net donem
referansi sermaye hesabi / (kayiplari) yedekler (zararlar) kar1 / (zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 13 4.800.000 - (2.603) 79.075 (169.545) 734.020 5.440.947
Transferler - - - - 734.020 (734.020) -
Sermaye arttirimi 1.500.000 - - - - - 1.500.000
Bagli ortaklik edinimi veya elden - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 52.839 - - (531.921) (479.082)
- Donem kari (zarart) - - - - - (531.921) (531.921)
- Diger kapsaml gelir (gider) - - 52.839 - - - 52.839
31 Mart 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 - 50.236 79.075 564.475 (531.921) 6.461.865
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 (470.996) 33.231 56.860 564.475 2.727.428 9.210.998
Transferler - - - - 2.727.428 (2.727.428) -
Birlesme/béliinme/tasfiye etkisi - 470.996 - - (470.996) - -
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) - - 57.069 - - 474.490 531.559
- Donem kari (zarary) - - - - - 474.490 474.490
- Diger kapsam gelir (gider) - - 57.069 - - - 57.069
31 Mart 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 13 6.300.000 - 90.300 56.860 2.820.907 474.490 9.742.557

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Konsolide
olmayan) (Konsolide)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslarn 31 Mart 2017 31 Mart 2017

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem kar1 (zarari)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 (zarari)

Doénem net kari (zarari1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili dizeltmeler
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal yatirimlardaki azalis (artis)

Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis)
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis)

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler
Tliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis)
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis)

Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis

Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Tliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis)

Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
fliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis)

Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Vergi iadeleri (6demeleri)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik alislara iligkin nakit ¢ikislar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay ve diger 6zkaynaga dayal1 araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesme etkisinden kaynaklanan nakit girisleri
Alman faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci para ¢evrim farklariin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKiT BENZERLERIi

(1.221.905)  (1.401.285)

474.490 (531.921)
(485.712) (176.896)
37.050 46.454
89.084 72.514
89.084 72.514
(839.658) (137.842)
(839.658) (137.842)
- (250.086)

- (250.086)

227.812 92.064
(1.028.411) (571.417)
(906.212) (405.698)
181.293 243.689
(105.098) (62.089)
286.391 305.778
(162.580) (78.925)
(113.782) (78.925)
(48.798) -
(47.306) (95.927)
3.507 (171.054)
3.507 (171.054)
24.415 (4.047)
(121.528) (59.455)
12.431 -
(133.959) (59.455)
(1.039.633)  (1.280.234)
- (90.050)
(182.272) (31.001)
(5.015) (7.345)
(5.015) (7.345)
(5.015) (6.434)

- (911)

839.658 133.167
839.658 133.167

(387.262)  (1.275.463)
(387.262)  (1.275.463)
4 877.544 1.584.670
4 490.282 309.207

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siiresiz olarak
kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme
degisikligine izin verilmesi talebi ile Kurul’a bagvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul
tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir. Degisiklik sonrasi Sirket’in amag¢ ve konusu asagidaki gibi
revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklariin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanligt ve kurucusu
oldugu yatirim fonlariin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde
yenilenmis, Onceki portfdy yodneticiligi ve yatirim damismanligi yetki belgeleri iptal edilmistir.
9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul
Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibartyla ¢alisan sayist 36°dir (31 Aralik 2017: 37).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi
itibartyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL
nominal bedelli Ashmore Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475

No’lu yaz1 ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iliskin izin bagvurusu yapmis, ilgili

basvuru SPK’nin 22 Aralik 2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 sayili yazis1 ile onaylanmustir.
5



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfoy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore
Portfdy, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek icin Sermaye
Piyasast Kurulu’na (“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmis ve 21 Temmuz 2008
tarihinde izin belgesini almistir. Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum
saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, onceki portfoy yoneticili§i ve yatirim
danigsmanlig1 yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 015 tarihli PYS/PY.8-YD.5/1225 numarali
Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi
faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK nin ilgili maddeleri
cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portféy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin
verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili basvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E.7717 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin
kiilli intikal yolu ile devralinmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
bilinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve
12233903-335.99-E7467 sayili yazist ile onaylanmig olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmig ve 30 Haziran 2017 tarih ve 9357 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Ashmore
Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmstir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi
itibariyla imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL
nominal bedelli Magna Portfdy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagsmustir.

Yukarida bahsi gecen anlasmayi takiben 30 Haziran 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK’ya
2017-2458 No’lu yazi ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis,
ilgili bagvuru SPK’nin 18 Temmuz 2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile
onaylanmstir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi
A.S.) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Bender Portfoy Yonetimi A.S. ad1 ile 27 Agustos
2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in unvani Arma Portfoy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmis ve 7499 sayili 11 Subat 2010 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmustir.
Sirket' in unvam 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlandigi
iizere Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile 6zel ve tiizel kisilerle
yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde yonetme
faaliyetlerinde bulunabilir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S., 18 Eyliil 2017 tarih ve 13 sayih yazi ile SPK’ya, Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ercevesinde kolaylastirilmis usulde
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili
bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazis1 ile kabul edilmistir.
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli
intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesme islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi
tamamlanmug ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme igleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy
Yénetimi A.S.’nin Istanbul Ticaret Odasi Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve
Magna Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.

Sirket’in, 2017 yili icerisinde Ashmore Portfoy ve Magna Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla
Sirket’e devri sureti ile birlesmelerinin ger¢eklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi olan
479.996 TL, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan finansal tablolar 2 Nisan 2018
tarithinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Sirket, Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan, TMS ve TFRS ile uyumlu ve

31 Mart 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmast ve Olclilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilagtirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayict ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 2 ‘Hisse bazlh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0dil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmuastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is
ortakliginin gergege uygun degerden dlgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi
olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberli§in amact
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir yiikiimliligin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali
nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek
yonetime tabi yatirimlarimi, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavusturmustur.
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2.1

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve Ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu
islem icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden o&tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin Kkiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya g¢ikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil
olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’tin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlannis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha &nce
edindigi pay1 yeniden dlger.

. TFRS 11 ‘Misterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir

hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢lilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarm yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarillan prensipler ve sartlara, yiirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla 6zet
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile, 1
Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2017 hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ile karsilastirmal
olarak diizenlemistir.

Sirket, 2017 yili igerisinde bagli ortakligi olan Ashmore Portfdy Yonetimi A.S. firmasi ile
kolaylastirtlmis usulde birlesme yapmis olmasi sebebiyle 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemine ait
finansal tablo ve dipnotlar1 bireysel olarak diizenlenmis olup 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi,
finansal tablo ve dipnotlar olarak diizenlenmistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
2.1.4. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”’) uygulanmamustir.

2.1.5. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
2.1.7. Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017
donemi igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGiSIKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doéneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin &zet finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasia yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla ara  donem  6zet finansal  tablolar,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarlt olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem 06zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.5. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Mart 2018 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

13



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kasa 33.473 -
Banka 456.809 877.544
- Vadesiz mevduatlar 256.809 377.544
- Vadeli mevduatlar (*) 200.000 500.000
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 285.183 85.527

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 775.465 963.071

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
oran1 %11,00°dir (31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup,
agirlikli ortalama faiz oram %9,00’dir.)

(**) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in SPK lehine bloke ettigi 285.183 TL ters repo alacaklari
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 85.527 TL).

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ile Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de
tutulan SPK lehine blokeli ters repo alacaklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 775.465 963.071
Faiz tahakkuklari (-) - -
Blokajli ters repo alacaklari (-) (285.183) (85.527)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 490.282 877.544

5- TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 141.406 427.797
Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan
fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 10) 423.172 301.136
Y dneticisi olunan fonlardan
fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 10) - 16.938
564.578 745.871
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilar 105.825 102.318
Diger - -

105.825 102.318

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari simirlamalar dahilinde, Sirket, 285.183 TL tutarindaki ters
repo alacaklarini (31 Aralik 2017: 85.527 TL) Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir.

7 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%) TL
Hasan Turgay Ozaner 35,00 2.205.000 35,00 2.205.000
Tufan Deriner 28,60 1.801.800 28,60 1.801.800
Alpaslan Ensari 28,54 1.798.256 28,54 1.798.256
Atif Cezairli 5,00 315.000 5,00 315.000
Mehmet Fevzi Celebi 2,86 179.944 2,86 179.944
Toplam 6denmis sermaye 100 6.300.000 100 6.300.000

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve Odenmis sermayesi 6.300.000 TL
(31 Aralik 2017: 6.300.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

Sirket, 21 Kasim 2014 tarihli olaganistii genel kurul toplantisinda alinan karar geregi; 111-55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi” kapsaminda
kayitl sermaye sistemine ge¢cmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavan 6.500.000 TL dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 3.291.903 TL tutarinda (31 Aralik 2017: 564.475 TL) ge¢mis
yillar kart bulunmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle
ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 90.300 TL’dir (31 Aralik 2017: 33.231 TL, aktiieryal
kayip). Bahsi gecen tutar, Sirket’in 6zkaynaklart altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim
kazanglar1 / (kayiplari)” hesabi igerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ©Odenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 56.860 TL’dir (31 Aralik 2017:
56.860 TL).

8 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Hizmet gelirleri

Fon yonetim gelirleri 1.006.717 711.373
Fon yonetim performans primi 17.083 48.555
Portfoy yonetim gelirleri 339.407 267.095
Portfoy yonetim performans primi 246.355 207.587
Komisyon iadeleri (-) (144.144) (24.479)
Toplam hasilat, net 1.465.418 1.210.131
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazanca iligskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem

gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem goérmedigi icin ekli finansal tablolarda pay basina kazag tutar1 hesaplanmamustir.

10 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Finansal yatirinmlar

Istanbul Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 48.900 2.097.411
Istanbul Portfoy Serbest Yatirrm Fonu 852.594 799.664
901.495 2.897.075
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ticari alacaklar

Istanbul Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 135.404 79.090
[stanbul Portfdy Serbest Fon 45.945 39.375
[stanbul Portfdy Aries Serbest Fon 42.429 32.289
Istanbul Portfdy Lotus 1 Serbest Fon 34.978 25.856
Istanbul Portfdy ikinci serbest fon 28.013

Istanbul Portfoy Uciincii Serbest Fon 22.041 23.991
Istanbul Portfdy Ikinci Serbest Fon - 19.441
Istanbul Portféy ARK I Serbest Fon 18.795 16.895
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken 13.800
Grup Emeklilik Yatirim Fonu 14.551

Istanbul Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu 12.832 11.438
Istanbul Portféy Yabanci Bor¢lanma Araglar1 Fonu 10.117 10.749
Istanbul Portfdy Birinci Degisken Fon 8.391 8.534
[stanbul Portfdy ARK II Serbest Fon 8.752 8.255
Istanbul Portfoy Uciincii Degisken Fon 8.018 7.567
Istanbul Portfdy Ikinci Degisken Fon 6.733 6.201
Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon) 5.256 4.738
Istanbul Portfoy Para Piyasasi Fonu 4,553 3.755
FIBA Emeklilik ve Hayat A.S. lIstanbul Portféy Degisken 3138
Emeklilik Yatirim Fonu 10.026

Istanbul Portféy Antares Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 3.224 2.962

Ashmore Portfoy Yabancit Menkul Kiymetler Fonu - -
Ashmore Portfoy Hisse Senedi Fonu - -
Allianz Yasam ve Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik

Yatirim Fonu -
Vdaslil LITTCAIIIIN 1‘\.9. recira o \JIU}J UCgl?l\Ull LITICALIIIIN 1 aullllll

—— 3.114 -
Ashmore Portfoy Degisken Fon - -
423.172 318.074
Diger alacaklar
Ortaklardan alacaklar 114.291 509
114.291 509
Diger borclar
Ortaklara borglar 47.256 34.825
47.256 34.825
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Hasilat
Istanbul Portféy Yatirim Fonlari 955.069 3.470.766

955.069 3.470.766

C) 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap doneminde st diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami
80.918 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 413.679 TL).

11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig:r riskler ve bunlar1 yonetmek
iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve
iliskili Diger iliskili Diger nakit  Finansal
31 Mart 2018 taraflar taraflar taraflar taraflar benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalman
azami riski (A+B+C+D) 423.172 141.406 114.291 62.503 775.465  8.343.399
-Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmus kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 423.172 141.406 114.291 62.503 775.465 8.343.399
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamugvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -

19



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Nakit ve
Tliskili Diger Tliskili Diger nakit  Finansal
31 Arahk 2017 taraflar taraflar taraflar taraflar benzerleri yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 318.074 427.797 509 13.705 963.071  7.437.187
-Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinmuis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 318.074 427.797 509 13.705 963.071  7.437.187
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamugvarliklarin net defter degeri - - - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirlet’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi
riski iceren unsurlar1 ve vadesi geg¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklari
bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tlirev finansal yikimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yi 1-5 y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasl aras1  Vadesiz cikiglar toplamm

Diger borglar 83.069 - 83.069 - - - 83.069
Calisanlara saglanan -
faydalar kapsaminda borglar 185.436 - 185.436 - - - 185.436
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar ~ 278.954 - - - 225.161 53.793 278.954
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 18.880 - - 18.880 - - 18.880
Toplam yiikiimliiliikler 566.339 - 268.505 18.880 225.161 53.793 566.339
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Arahk 2017

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5 yil uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz cikislar toplam
Diger borglar 204.597 - 204.597 - - - 204.597

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 161.021 - 161.021 - - - 161.021
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 261.206 - - - 207.662 53.544 261.206
Diger kisa vadeli ytikimliiliikler 9.440 - - 9.440 - - 9.440
Toplam yiikiimliiliikler 636.264 - 365.618 9.440 207.662 53.544 636.264

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

30 Eylill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varlik
bulunmamakta olup, yabanci para borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
TL TL
karsihgn ABD karsihgn ABD

Nakit ve nakit benzerleri 201.880 51.123
Ticari alacaklar - -

Net yabanci para varhklar 201.880 51.123

Asagidaki tablo, Grup’un ABD dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligim1 gostermektedir. Bu
tutarlar ABD dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin / azaliginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmin sabit kalacag:
varsayilmistir.
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Mart 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde

1- ABD Dolar net varlik / yiikiimliliigii 20.188 (20.188) 20.188 (20.188)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 20.188 (20.188) 20.188 (20.188)

31 Arahk 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar net varlik / yiikiimlalagii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
ve donem Kar / zararina etkisi agagidaki gibidir:

30 Mart 2018 31 Arahk 2017

TL (%) TL (%)
Sabit faizli finansal varliklar
- Vadeli mevduatlar 11,00 9,00
- Ters repo alacaklar 8,77 8,70
Degigken faizli finansal varliklar
- Ozel sektor tahvilleri 17,72 17,60

31 Mart 2018 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi kar 32.395 TL (31 Aralik 2017: 18.163 TL) artacak
veya 32.395 TL (31 Aralik 2017: 18.163 TL) azalacakti.
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

12 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve
vadelerinin ¢ok kisa olmasi sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

il Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olanlarm parasal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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12 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 775.465 775.465 963.071 963.071
Finansal yatirimlar 8.343.399 8.343.399 7.437.187 7.437.187
Ticari alacaklar 564.578 564.578 745.871 745.871
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 105.825 105.825 102.318 102.318

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl1 olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin Onemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

31 Mart 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvilleri 3.024 - -
Ozel sektor tahvilleri - 5.361.573 -
Yatirim fonu 1.269.299 - -
Hisse senetleri 1.532.178 - 177.325
- Alim satim amach olarak siniflanan 1.532.178 - -

- Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan (*) - - 177.325
2.804.501 5.361.573 177.325

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvilleri 3.048 - -
Ozel sektor tahvilleri - 3.239.549 -
Yatirim fonu 3.366.020 - -
Hisse senetleri 651.245 - 177.325
- Alim satim amacgh olarak siniflanan 651.245 - -

- Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan (*) - - 177.325
4.020.313 3.239.549 177.325

* Maliyet bedelini ifade etmektedir.

13 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
saptanmigtir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger dusiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ili¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde kurulan
16 adet (31 Aralik 2017: 16 adet) yatirnm fonu ve 3 adet (31 Aralik 2017: 2 adet) emeklilik fonu
olmak tizere toplam 19 adet (31 Aralik 2017: 18) portfy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten
fon yonetim tcreti elde etmektedir. 31 Mart 2018 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen
fon yonetim gelirlerinin toplami 1.006.717 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 2.908.676 TL). Sirket’in
31 Mart 2018 tarihinde sonra eren donemde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu
17.083 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 706.261 TL).



