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BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER

Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Kog Holding’in (“Sirket””) 22 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, Yonetim Kurulu lye sayisi

18 olarak belirlenmistir. Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir:

Rahmi M. Kog
Omer M. Kog

Ali Y. Kog

SemahatS.

Arsel

Caroline Nicole Kog

ipek Kirag

Temel K. Atay

Dr. Biilent Bulgurlu

Levent Cakiroglu

Prof. Dr. John H. McArthur

Prof. Dr. Heinrich V. Pierer

Dr. Kwok King Victor Fung

Kutsan Celebican

Mustafa Kemal Olgag

Jacques Albert Nasser

Anne Lauvergeon

Omer Dingkok

Emily K. Rafferty

Seref Baskani

Baskan

Baskan Vekili

Uye
Uye
Uye
Uye
Uye
Uye
Uye
Uye
Uye

Bagimsiz Uye

Bagimsiz Uye

Bagimsiz Uye

Bagimsiz Uye

Bagimsiz Uye

Bagimsiz Uye

Sirket’in 23 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
Tebligi'nde yer alan hiikiimler cercevesinde komite yapisinin asagidaki sekilde olusturulmasina karar

verilmistir:
Denetimden Sorumlu Kurumsal Yénetim Risk Yonetimi Aday Gosterme ve
Komite Komitesi Komitesi Ucret Komitesi
Basgk . . .
an Kutsan Celebican Kutsan Celebican Mustafa Kemal Olgag Kutsan Celebican
Uye Mustafa Kemal Olgag Dr. Bilent Bulgurlu Temel K. Atay Dr. Bilent Bulgurlu
Uye - Ahmet F. Ashaboglu - -
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23 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda ayrica, Yiriitme Komitesi'nin 7 lGyeden olusmasina,
Komite’nin kendi Uyeleri arasindan bir Baskan ve yeterli sayida Baskan Vekili belirlemesine ve Komite
tyeliklerine Semahat S. Arsel, Rahmi M. Kog¢, Omer M. Kog, Ali Y. Kog, inan Kirag, Temel K. Atay ve A. Umit
Taftal’nin getirilmesine karar verilmistir.

Komitelerin ¢alisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sermaye

30 Eyliil 2018 itibariyle Ko¢ Holding’in ortaklari ve sermaye icerisindeki paylari nominal degerleri lizerinden
asagida belirtilmektedir:

Hissedar Hisse Tutan (TL) Sermaye Orani (%)
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.106.970.208 43,65
Kog Ailesi Uyeleri 487.895.145 19,24
Rahmi M. Kog¢ ve Mahdumlari Maden, Insaat, 35.385.424 1,40
Turizm, Ulastirma, Yatirim ve Tic. A.S.

Kog Ailesi Uyeleri ve Kog Ailesi Uyeleri tarafindan 1.630.250.777 64,29
sahip olunan sirketlerin toplam payi

Vehbi Kog Vakfi 184.171.754 7,26
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandig Vakfi 50.451.548 1,99
Diger (Halka Agik) 671.023.971 26,46
Toplam Cikarilmis Sermaye 2.535.898.050 100,00

2017 Yili Kar Pay1 Dagitimi

22 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ile Esas S6zlesme
hikiimlerine ve Kog Holding A.S. Kar Dagitim Politikasi’na uygun olarak 2017 yilinda olusan kardan ortaklara
toplam 876.152.776,28 TL, Esas S6zlesme’nin 19/c maddesine gére Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig
Vakfi'na 11.000.000,00 TL, Esas S6zlesmenin 19/d maddesine gore intifa senedi sahiplerine 141.941.269,52
TL pay dagitilmasina karar verilmis olup, kar payl 6demeleri 2-4 Nisan 2018 tarihlerinde gergeklestirilmistir.
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BOLUM 2: FINANSAL & OPERASYONEL BILGILER

2018 yih ilk dokuz ayhk sonuglarina gére Ko¢ Holding’in toplam konsolide satis gelirleri 2017 yilinin ayni
donemine gore %45 artisla 103.414 milyon TL seviyesine ulasirken; faaliyet kari 8.433 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 30 Eyltl 2018 tarihi itibariyle Ko¢ Holding’in azinhk paylari 6ncesi konsolide net donem kari
5.509 milyon TL olarak gergeklesirken, azinlik paylari sonrasi konsolide net kar 3.827 milyon TL olmustur.

Sirketin konsolide 6zet finansal bilgileri asagida yer almaktadir:

2018

Milyon TL 9A17 9A18 Degisim Mn €* Mn $*
Gelirler 71,348 103,414 45% 19,010 22,639
Briit Kar 12,120 16,604 37% 3,052 3,635
Faaliyet Kari 8,159 8,433 3% 1,550 1,846
Vergi Oncesi Kar 6,801 5,915 -13% 1,087 1,295
Vergi (net) -428 - 406 -5% -75 -89
Azinlik Paylari Oncesi Net Kar 6,373 5,509 -14% 1,013 1,206
Azinhk Paylari 2,542 1,683 -34% 309 368
Azinlik Paylari Sonrasi Net Kar 3,832 3,827 0% 703 838

31/12/2017 30/09/2018 Mn €* Mn $*
Toplam Varliklar 104,064 138,791 33% 19,969 23,170
Toplam Ozkaynaklar 42,931 45,166 5% 6,498 7,540
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 29,973 32,324 8% 4,651 5,396

(*) TMS/TFRS’ye uygun hazirlanan konsolide bilangoda gosterilen EUR ve USD tutarlar, TL tutarlari Gizerinden TCMB
tarafindan duyurulan 30 Eylil 2018 tarihindeki 6,9505 TL =1 EUR ve 5,9902 TL = 1 USD resmi alis kurlari, konsolide gelir,
konsolide kapsaml gelir ve konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen EUR ve USD tutarlar ise TCMB tarafindan
duyurulan 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donemdeki giinliik resmi alis kurlarindan hesaplanan 5,4401
TL=1EUR ve 4,5679 TL = 1 USD ortalama kurlari kullanilarak hesaplanmis olup, bu ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin bir pargasi degildir

30 Eylul 2018 itibariyle Kog Holding solo net nakit pozisyonu 330 milyon ABD dolari; solo uzun déviz pozisyonu
ise 14 milyon ABD dolari seviyesindedir.

Yilin ilk dokuz ayinda toplam kombine yatirimlar 6,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.
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EKONOMIK GELISMELER

2018'’in lGglnci ¢eyreginde kiresel piyasalarda, Fed’in faiz politikasi ve ticaret savaslarina iliskin gelismeler
yakindan izlenirken; ekonomik veri akisi diinya genelinde blylimenin daha 6nce tahmin edilenden az da olsa
zayIf seyretmekte olduguna isaret etmistir. ABD tahvil faizlerindeki artis, gelismekte olan tlkelere yonelik risk
algisini olumsuz etkilerken; Turkiye ve Arjantin kaynakl haber akisi da gelismekte olan (lkeleri genel olarak
baski altinda birakmistir. Petrol fiyatlari, iran’a yoénelik yaptirimlarin etkisiyle yiikselirken, diger emtialarda
fiyat hareketlerinin daha dar bir bantta kaldigi gézlenmistir.

Turkiye’de finansal piyasalarda Agustos’ta oldukga blyiik boyutlu dalgalanmalar yasanmistir. Déviz sepeti TL
karsisinda yikselirken; faizler artmis, hisse senetleri ise deger kaybetmistir. Piyasalardaki oynaklik ve
enflasyon goriinimiindeki bozulmayi dikkate alan Merkez Bankasi, 13 Eylil’deki toplantisinda politika araci
olan haftalik repo faizini 625 baz puan artirarak %24 olarak belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisi, 20 Eylil’de
actklanan Yeni Ekonomik Programi ve takip eden giinlerde alinan diger bazi énlemlerin de katkisiyla Eylil
sonunda piyasalara gérece daha olumlu bir gériiniim hakim olmustur.

Kurlardaki hizli artisin etkisiyle 2017 sonunda %11,9 seviyesinde bulunan yillik tiketici fiyatlari enflasyonu,
Eylil sonunda %24,5 seviyesine ¢ikmistir.

2018’in ilk yarisinda %6,2 blylyen Tiirkiye ekonomisi, yilin Gglincl ceyregine gorece iyi bir baslangic yapsa
da, Agustos’tan itibaren Ozellikle i¢ talep kaynakli olmak (izere yavaslama emareleri gostermeye baslamistir.
ihracat, kurlardaki yiikselisin de katkisiyla ekonomik aktiviteyi desteklemeye devam ederken; ithalatin
Temmuz'dan itibaren gerilemeye basladigi gozlenmektedir. Bunun neticesinde lglincl ceyrekle birlikte cari
islemler aciginda kademeli bir daralma gozlenmektedir.

KOC TOPLULUGU SiRKETLERi ve FAALIYET GOSTERDIKLERi SEKTORLERDEKi GELISMELER

ENERIJi:

2018 yilina 66,6 S /varil seviyesinden baslayan ham petrol fiyatlari, Eylil sonunda 83,6 S/varil seviyesine
yukselmis, ilk dokuz aylik ortalamada ise 72,1 S/varil olarak gerceklesmistir. Akdeniz rafineri marji, ilk dokuz
ayda gecen yilin ayni dénemindeki 5,8 $/varil seviyesinden 4,5 $/varil diizeyine gerilemistir. Bu dénemde
Tlpras net rafineri marji, Akdeniz rafineri marjindaki gerileme ile bakim ve yatirim amaglh duruglara ragmen
olumlu stok etkisi ve gliglii orta distilat marjlarinin katkisiyla gecen sene ilk dokuz aydaki 8,5 S/varil
dizeyinden 10,7 $/varil seviyesine yikselmistir.

Tirkiye’de 2018 yilinin ilk sekiz ayinda akaryakit talebi oldukga gliglii olmustur. Motorin talebi %8 artisla 17
milyon tona ¢ikmis ve Tlipras Urettigi motorinin tamamini yurt ici pazara satmistir. Ayni dénemde benzin
tiketimi %4 artisla 1,6 milyon ton olarak gerceklesmis ve Tlipras llke talebinin tamamini karsilamistir. Jet
yakiti talebi ise, canlanan turizm sektériniln etkisiyle yillik bazda %12 artisla 3,4 milyon tona ulagmistir.

2018 yilinda Tiipras’in izmir, izmit ve Kirikkale rafinerilerindeki yatirrm amaclh ve yiiksek sezon éncesi planl
bakim duruslari nedeniyle kapasite kullanimi gectigimiz yilin gerisinde %95 seviyesinde gerceklesmistir. Buna
ragmen ticari satislarin da destegi ile yurt ici satislar senelik bazda %1 artisla 19,5 milyon tona ulagsmistir.
ihracat dahil toplam satislar 22,3 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.
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Tipras’in FAVOK tutari yilin ilk dokuz ayinda yillik bazda %4 artarak 7,0 milyar TL seviyesine ulasmistir. Ana
ortakliga ait net dénem kari 1,9 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Tlpras, 2018 yili icin Dated Brent ham petrol fiyati tahminini 70-75 S/varil seviyesinde korumustur. Akdeniz
rafineri marji beklentisini 4,25-4,75 $/varil seviyesine asagl yonlii revize edilirken, Tupras net rafineri marji
beklentisi 2,0-2,5 $/varil arttirilarak 9,5-10,5 S/varil seviyesine cikarilmistir. 2018 yilinda Tupras’in toplam
kapasite kullanim oraninin %95-100 seviyelerinde gerceklesmesi, yaklasik 27 milyon ton {riin Uretilmesi ve
30,0 milyon ton satis yapilmasi hedeflenmektedir.

Turkiye LPG sektoriinde, yilin ilk sekiz ayinda toplam LPG satis hacmi senelik bazda %4 bliylimstdr. Yiikselen
LPG fiyatlarinin etkisiyle Aygaz’in konsolide cirosu yillik bazda %17 artarak 7,2 milyar TL seviyesine ulasmistir.

OTOMOTIV:

2018 yilinin ilk dokuz ayinda, Tirkiye otomotiv pazari yillik bazda %26 gerileyerek 480 bin adet seviyesinde
gerceklesmistir. Segment bazinda bakildiginda; gecen senenin ayni dénemine gore binek arag satiglari %24,
hafif ve orta ticari arag satislari %33, agir ticari arag satislari %17 daralmistir. ihracat hacmi ise, gecen senenin
ilk dokuz ayindaki %24’l{ik artisin baz etkisiyle de %1 gerilemistir.

Kog¢ Toplulugu sirketlerinden Ford Otosan, yilin ilk dokuz ayinda ihracatindaki %13 oranindaki bliylime
sayesinde toplam satis adetlerini %2 arttirmistir. Tofas toplam satis adetleriise bu donemde %17 gerilemistir.
Bu gerilemede baslica neden, zayif ic talep ile birlikte Minicargo modelinin PSA icin Giretiminin durdurulmasi
olmustur.

Bu doénemde otomotiv sirketlerimiz, 6zellikle yurtdisi gelirlerinin katkisiyla giigli finansal sonuglar elde
etmistir. Ford Otosan, FAVOK tutarini senelik bazda %54 artirmis ve 2,3 milyar TL'ye ulastirmistir. Tofas ise
bu dénemde giiclii EUR/TL paritesi ve al-ya da-6de anlasmalari sayesinde FAVOK tutarini %39 arttirarak 1,9
milyar TL seviyesine tasimistir.

Ford Otosan, 2018 yurt ici satis hacmi beklentilerini 60-70 bin adet arali§ina cekmistir. ihracat beklentisi ise
320-330 bin adet araliginda korunmustur. Uretim beklentisi 15 bin adet azaltilarak 370-380 bin adet araligina
revize edilmistir. Tofas ise, yurt ici satis hacmi beklentisini 60-70 bin araligina ¢cekmis, ihracat beklentisini 270-
290 bin araligindan 260-270 bin adet araligina revize etmistir. Uretim beklentisi 310-330 bin adet araligina
indirilmistir. Tlrkiye otomotiv pazariigin ise, sirketlerimiz 2018’in tamaminda yaklasik %35-%40 civarinda bir
daralma 6ngdrmektedir.

Traktor pazarinin lider sirketi olan TlrkTraktor’iin toplam satis adetleri yilin ilk dokuz ayinda senelik bazda
%30,5 daralmistir. Toplam ciro ise, ihracat gelirlerindeki yiiksek artisin olumlu etkisi ile senelik bazda sadece
%2 gerilemistir. Yilin ilk dokuz ayinda FAVOK senelik bazda %9 artisla 388 milyon TL’ye ulasmustir.

DAYANIKLI TUKETIM:

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore, 2018 yilinin ilk dokuz ayinda Tiirkiye beyaz esya pazari
altrana tirin grubunda senelik bazda %15 daralmistir. Bu daralmaya, gectigimiz sene Subat ayinda beyaz esya
Ozel tiiketim vergisinin gecici olarak sifira indirilmesinin baz etkisi de neden olmustur. Beyaz esya ihracati ise
bu dénemde %6 biuyimistiir.
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Yilhn ilk dokuz ayinda Argelik, konsolide cirosunu %29 arttirarak 19,5 milyar TL seviyesine tasimistir. Bu
doénemde uluslararasi gelirler, hem gliclii satis adetleri hem de kur etkisiyle %45 artmistir. Uluslararasi
gelirlerdeki bliyiimeye, 6zellikle Dogu Avrupa pazarindaki bliyime ve tiim Avrupa’daki pazar payi kazanimlari
neden olmustur. Diger taraftan, Tlrkiye'den elde edilen gelirler, pazardaki daralmaya ragmen gecen yilin ayni
dénemine gore %6 artmistir.

Arcelik, 2018 yili TL bazinda ciro biliytimesi beklentisini yaklasik %25 seviyesinden %30 seviyesine ¢ikarirken;
FAVOK marji beklentisini %9,5 seviyesinde korumustur. Yurt ici beyaz esya satislari beklentisi ise asagi yonli
revize edilmis; yillik bazda yaklasik %15 daralma 6ngoriilmustir (6nceki tahmin: 2017 seviyesine benzer veya
%5 altinda).

Bu dénemde Argelik LG, Gebze Organize Sanayi Bolgesi’'nde Tirkiye'nin ilk yerli ticari klima Uretim hattini
devreye almistir. Bu hat ile ticari klimada vyerli Uretimin payinin, Ug¢ yil icerisinde %25’e g¢ikmasi
hedeflenmektedir.

FINANS: (BDDK konsolide verilerine gére hazirlanmistir)

Bankacilik sektériinde toplam krediler, devam eden kredi garanti fonu destegi ve Tirk Lirasinda yasanan
deger kaybinin da etkisiyle, 2017 yilsonuna kiyasla %24 oraninda artarak 2.501 milyar TL'ye ulagmistir. Ayni
doénemde toplam mevduat tabani da %25’lik bir blylimeyle 2.124 milyar TL’ye ylkselmistir. Sektorde sene
basindan bu yana meydana gelen 4,2 milyar TL takipteki kredi satisi ile desteklenen (16 baz puan etki)
takipteki krediler orani 18 baz puan yikselerek %3,1 seviyesine gelmistir.

Yapi Kredi, sene basindan bu yana %25’lik kredi blylimesi kaydederken, toplam canli kredi hacmi 249,4 milyar
TL'ye ulasmistir. Ayni dénemde mevduat blylmesi %27 seviyesinde ger¢eklesmistir; toplam mevduati ise
221,0 milyar TLye ulasmustir.

Bu donemde, Yapi Kredi’nin net kari, 2017 yilinin ayni donemine gore %31 artis gostererek 3.586 milyon TL'ye
ulasirken; maddi 6z kaynak karliligi %14,3 olarak gergeklesmistir. Yilin ilk dokuz ayinda Yapi Kredi toplam
gelirlerini, gecen yilin ayni donemine gore %44 arttirirken; giderler %24,5'lik enflasyona karsi %13
blylmustir. Boylelikle, gider-gelir orani 762 baz puan iyilesme ile %33,3 seviyesine gerilemistir.

Yilin ilk dokuz ayinda, Banka’nin sermaye tabani, i¢csel sermaye yaratimi ve 4,1 milyar TL tutarindaki sermaye
artisi ile desteklenmistir. BDDK’'nin gecici regillasyonlarindan kaynaklanan katkilar dahil edildiginde,
Banka’nin konsolide sermaye vyeterlilik orani %16,1, c¢ekirdek sermaye orani %12,1 seviyesinde
gerceklesmistir (Bu katkilar harig tutuldugunda bu oranlar sirasiyla %13,3 ve %9,8 seviyesindedir).

Yapi Kredi, yilin ilk dokuz ayinda toplam 2 milyar TLlik takipteki kredi satisi gerceklestirmis ve Banka’nin
takipteki krediler orani 2017 yilsonuna goére 59 baz puanlik iyilesme gostererek %3,7 olarak gerceklesmistir.

Yapi Kredi yonetimi, 2018 yili biiyime tahminlerini %12-14 seviyesinden krediler igin %20-22, mevduatlar igin
%23-25 seviyesine revize etmistir. Sabite yakin net faiz marji tahmini, sabite yakin veya hafif artan olarak
degistirilirken; Ucret ve komisyonlardaki blylime distk onlu artistan yiksek onlu artisa revize edilmistir.
Gider artisi ise enflasyonun oldukca altinda olarak degistirilmistir.
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BOLUM 3: KOG TOPLULUGU SIRKETLERi FAALIYETLERINDEKI DIGER ONEMLI
GELISMELER

2018 yilinin Gglnci geyreginde ve takip eden dénemde, Kog¢ Toplulugu Sirketleri’'ndeki baslica gelismeler
asagida sunulmaktadir:

KOC HOLDING A.S.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) tarafindan Tirkiye llke kredi notunun
indirilmesini takiben, 13 Temmuz 2018 tarihinde Ko¢ Holding’in uzun vadeli kredi notu "BB+", kisa vadeli
kredi notu "B", gérinimu ise "duragan" olarak revize edilmistir. S&P, 29 Agustos 2018 tarihinde Tirkiye
Ulke kredi notunun tekrar indirilmesini takiben, Kog¢ Holding’in uzun vadeli kredi notunu “BB-“ olarak revize
etmis; kisa vadeli kredi notunu "B" ve goriiniimiini "duragan" olarak korumustur.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin tlke kredi notunun indirilmesini takiben, 28
Agustos 2018 tarihinde Kog¢ Holding’in uzun vadeli kredi notunu "Ba2", gériinimdnd ise "negatif" olarak
revize etmistir.

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.:

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan Tirkiye'nin tlke kredi notunun "BB+"dan
"BB"ye disirilmesi ve gorianimiin "negatif" olarak belirlenmesi sonrasi, 19 Temmuz 2018 tarihinde
Tlpras'in kredi notu "BBB-"den "BB+"ya dislirlilmus; gorinimi "negatif" olarak belirlenmistir.

Tlpras, 25 Temmuz 2018 tarihinde uluslararasi piyasa firsatlarini yakindan takip ederek ithalat ve ihracat
operasyonlarina yardimci olmak ve ikmal ve satis zincirinden ilave deger kazanabilmek amaglariyla ticaret
("trading") yapmak zere Londra'da bir ofis acilmasina karar vermistir. Londra ofisinin kurulus islemlerinin
yilsonuna kadar tamamlanmasi 6ngoérilmektedir.

Moody's, 28 Agustos 2018 tarihinde Tirkiye'nin tlke kredi notunun indirilmesini takiben, Tlpras’in uzun
vadeli kredi notunu "Bal"den lilke tavan notu seviyesi olan "Ba2" notuna ve goériinimini ise "negatif"e
revize etmistir.

ARCELIK A.S.

Fitch Ratings, 20 Temmuz 2018 tarihinde Argelik’in "BB+" olan yabanci para ve TL cinsinden uzun
vadeli kredi notlarini teyit etmis; "AA" olan uzun vadeli ulusal kredi notunu "AA+"ya yikseltmistir.
Notlarin gériinimi "duragan"dir. 19 Ekim 2018 tarihinde ise Argelik’in "BB+" olan yabanci para ve TL
cinsinden uzun vadeli kredi notlariile "AA+" olan uzun vadeli ulusal kredi notunu teyit etmis; gériinimuini
"negatif" olarak revize etmistir.

S&P, 21 Eylil 2018 tarihinde Argelik'in kredi notunu "BB+" olarak teyit etmis; goriniminid "negatif”
olarak revize etmistir.
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YAPI VE KREDI BANKASI A.S.:

= Fitch, Tirkiye'nin Ulke kredi notunun "BB+"dan "BB"ye dislirlilmesi ve gortinimiin "negatif" olarak
belirlenmesi sonrasi, 20 Temmuz 2018'de Tirkiye'deki 24 finansal kurumun notlarinda indirim yapmis ve
not gorinimini "negatif" olarak revize etmistir. Bu dogrultuda Fitch, Yapi Kredi'nin uzun vadeli yabanci
para notunu "BB/negatif gorinim" seviyesine; uzun vadeli yerel para notunu "BB+/negatif gérinim"
seviyesine revize etmistir.

= S&P, 17 Agustos 2018 tarihinde Tirkiye'nin not indirimini takiben, 6 Tirk finansal kurulusunun
derecelendirme notlarinda degisiklik yapmistir. Bu dogrultuda S&P, Yapi Kredi Bankasi'nin uzun vadeli
kredi notunu "BB-"'den "B+"‘ seviyesine, uzun vadeli ulusal notunu "trAA"'den "trA+" seviyesine revize
etmis; Banka’nin diger derecelendirme notlarini ise teyit etmistir. Banka'nin uzun vadeli kredi notunun
gorinimiiini ise "duragan" olarak teyit etmistir.

= Moody’s, 17 Agustos 2018 tarihinde Tlrkiye’nin not indirimini takiben, 28 Agustos 2018 tarihinde 18 Tuirk
finansal kurulusunun derecelendirme notlarinda degisiklik yapmistir. Bu dogrultuda Moody’s, Yapi Kredi
Bankasi’nin uzun vadeli yabanci para ve yerel mevduat notlarini "Ba3"den “B1” seviyesine indirmis ve not
goriinimiini "negatif" olarak belirlemistir. Moody's, 24 Eylil 2018 tarihinde ise Tirkiye'nin yabanci para
mevduat tavanini "B1" seviyesinden "B2" seviyesine asagl yonli revize etmistir. 26 Eyliil 2018 tarihinde
ise 9 Turk bankasinin derecelendirme notlarinda degisiklik yapmistir. Yapi Kredi Bankasi'nin uzun vadeli
yabanci para mevduat notu "B1" seviyesinden "B2" seviyesine indirilmis ve not gérinimini "negatif"
olarak belirlenmis, Banka’nin diger derecelendirme notlari ise teyit edilmistir.

= Yapi Kredi 2018’in Uglncu ceyreginde toplam 367 milyon TL tutarindaki takipteki kredi portféylnin
satisini gerceklestirmistir. islem Banka’nin tigiincii ceyrek finansallarina yansimistir.

* Yapi Kredi, 26 Ekim 2018 tarihinde $ 1,07 milyar tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi imzalayarak Ekim
2017 tarihinde imzalamis olan sendikasyon kredisini %96 oraninda yenilemistir. Sendikasyon kredisi 367
glin vadeli $ 275 milyon ve € 691 milyon tutarinda iki ayri dilimden olusmaktadir. 13 llkeden 27 bankanin
katimiyla saglanan kredinin toplam maliyeti Libor+ %2,75, Euribor+ %2,65"dir.

CEKINCE

Bu raporda ileriye déniik bazi gériis ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket’in veya Sirket’in bagl
ortakliklarinin ya da is ortakliklarinin Yénetimlerinin gelecekteki duruma iliskin su andaki gdériislerini
yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Ancak gerceklesmeler, ileriye déniik gériisleri ve tahmini
rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farklilik
glsterebilecektir.
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