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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Akfen Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Akfen Holding Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin ve musterek yonetime tabi
ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil

olmak zere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorugumuize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un konsolide 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere)
uygun olarak tum 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritulmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukiari
bélumtinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hukdmlere uygun olarak Gruptan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gorGstmazun olugturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bittin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérastumuzin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindign

Yatinm Degerlemesi - 6zkaynak yéntemi ve is
ortakliklan ve is ortaklarinin gegmis yillar
zararlarindan olusturulan ertelenmis vergi
varliklan

Grup'un, Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. ("Akfen
Yenilenebilir")'de %68'lik bir payi bulunmakta olup,
Dipnot 11'de belirtildigi Uzere Sirket, Akfen
Yenilenebilir'i 6zkaynak'tan pay alma yontemiyle
muhasebelestirmektedir. Dipnot 11'de belirtildigi
Uzere, 31 Aralik 2018 tarihinde, 6zkaynak
yéntemiyle dederlenen yatinim, aktiflerde 847.134
bin TL, kapsamli gelir tablosunda ise 222.089 TL
tutarinda tasinmaktadir.

Akfen Yenilenebilir'in taginan degerine iliskin deger
dusuklugu testleri yonetim tarafindan
gerceklestirimistir. Ayrica Akfen Yenilenebilir Eneriji
A.$. taginan vergi zararlari Gizerinden hesaplanan
34.755 bin TL tutarinda ertelenmis vergi varlid
tagimaktadir. Devreden mali zararlarinin toplami
527.995 TL'dir ve s6z konusu tutarin 171.994 TL'lik
kismi Uzerinden hesaplanan ve kayitlara alinan
ertelenmis vergi variginin kismen ya da tamamen
geri kazanilabilir tutari Akfen Yenilenebilir Enerji
A.S Yonetimi tarafindan mevcut kosullar altinda
varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planiar,
cari dénemlerde olusan zararlar, kullaniimamig
zararlarin son kullanilabilecegi tarihler géz énuinde
bulundurulmustur.

Denetim prosedurlerimiz, Akfen Yenilenebilir'in deger
dusukluga calismasini yapmak tzere Akfen
Yenilenebilir 6zkaynak deger dusuklugu testinde,
sirket yonetimince kullanilan degerleme metotlarinin,
kullanilan iskonto oranlarinin ve nakit akislarin
uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Degerlendirmemizi desteklemek icin denetimimize
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil bir baska
kurulusun degerleme uzmanlari da dahil edilmistir.

Buna ek olarak Dipnot 11'de 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinmlar notunda yer alan agiklamalarinin
yeterliligini degerlendirmis bulunuyoruz.

Ayrica, yonetim tarafindan onaylanmis is planlarini ve
tasinan vergi zararlarinin son kullanilabilecegi tarihleri
inceleyerek vergi varliginin geri kazanilabilirligi
konusundaki yénetim degerlendirmelerini sorguladik.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlart, cari ddnemlerde olusan kar veya
zararlar, kullaniimamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz éntinde
bulundurulmustur.
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Akfen Yenilenebilir'in tasinan degerine iliskin deger
dusiklugu testinde uygulunan yénetim muhakemesi
ile beraber kaytlara alinan vergi varliklarinin hangi
6lgciide muhasabelestirilip
muhasebelestiriimeyecegini destekleyen
gelecekteki vergilendirilebilir karin tahmin
ediimesinde belirsizlik nedeniyle, kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Yénetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek tzere
denetim ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina
dahil olan bir bagka kurulusun uzmanlar dahil
edilmistir. Ayrica finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin TFRS'ye uygunluklari da
degerlendirilmistir.

Finansal varlik degerlemesi

Grup, iligikteki konsolide finansal tablolarinda elinde
bulundurdugu Mersin Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A.S.'nin hissesini, finansal yatirimlar
olarak siniflandirmis ve gercege uygun degeri ile
kaydetmistir (Not 7).

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapmis oldugu
gergcege uygun degerleme galismasi sonucunda,
finansal yatinmiar kalemi altindaki Mersin
Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S. hisselerini
1.016.551 bin TL gergege uygun degeri ile ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitmistir.

Denetim ¢alismalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolay odaklanmig bulunuyoruz:

- Gergede uygun degerden tasinan Mersin
Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.
finansal yatinminin iligikteki konsolide
finansal tablolar agisindan 6nem arz etmesi
ve degerleme ¢alismasinin uzmaniik
gerektirmesi,

- Yapilan degerleme galismalarinda ileriye
doénik 6nemli yénetim tahminlerinin
(iskonto orani ve bliyime orani)
kullanilmasi ve ileriye déniik bu
tahminlerinin, dogasi geregi,
gerceklesmesine iligkin belirsizlikler
icermesi.

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S. gercege
uygun deger hesaplama galismasinin denetimine
iligkin, 6zetle, asagidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir;

- Degerleme g¢alismalarini incelemek tizere
denetim ekibine kurulusumuzla ayni denetim
agina dahil olan bir bagka kurulusun uzmanlari
danhil edilmistir.

- Degerleme calismalarinin mali tablolar ile
uyumu ve kullanilan hesaplamailarin
matematiksel uygunlugu kontrol edilmistir.

- Degerleme yontemleri ve kullanilan teknik
veriler ilgili caigmayi yapan uzman ve Grup
yonetimi ile gérusmeler yapilarak,
uzmanlanmizin destegiyle, degerlendirilmistir.

- Degerleme calismalarini gerceklestirenlerin
uzmanhgi BDS 500 uyarinca
degerlendirilmistir.

- Indirgenmis nakit akimlari modellemelerinde
kulianilan ileriye dénuk énemli yonetim
tahminlerinin (iskonto orani ve bilyime orani)
uygunlugu uzmanlarimizla degerlendirilmis ve
yapilan duyarhlik analizleri kontrol edilmistir.
Ayrica, modellemelerde kullanilan ileriye
yonelik gelir tahminleri ilgili sirketlerin gegmis
yil finansal sonuglari ve gelecek yillara iliskin
batceleri ile karsilagtinimistir.

- Finansal yatinmlara iligkin konsolide finansal
notlarinda yer alan agiklamalarin TFRS'ye
uygunlugu kontrol edilmistir.




Sirket birlesmesi

Dipnot 1'de agiklandig: tizere, Sirket ile ayni
ortaklik yapisina sahip olan Akfen Muhendislik ‘in
tasfiyesiz ve bir buttin (kul) halinde Sirket'e
katilmasi suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018
tarihinde tamamlanmigtir. S6z konusu birlesme
neticesinde, 2017 yilinda kismi bélinmeye konu
olan tim sirketler ile birlikte Akfen Muhendislik’in
diger bagh ortaklik ve istiraklerinden olan Akfen
Enerji Dagitim ve Acacia Maden de Akfen Holding
bagli ortakiigi ve istiraki haline gelerek
konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir. Dipnot
4'te agiklandigi Uizere, Bu birlesme islemi, “Ortak
Kontrole Tabii Igletme Birlesmesi” olarak
degerlendiriimis olup “Haklarin Birlestirilmesi”
yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin
birlestiriimesi ydntemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin bas! itibariyla
birlegme gergeklesmis gibi finansal tablolar
duzeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren kargilastirmali olarak
sunulmustur.

S6z konusu iglemin énemliligi ve iliskili muhasebe
islemlerinin karmagikh§ dolayisiyla odaklaniimig
olup s6z konusu birlesme tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Birlesmeye iligkin s6zlesmeler ve birlesme raporlari
temin edilmis ve muhasebe ve finansal tablolardaki
aciklamalara iligkin 6nemli sézlesme sartlarini
okunmustur.

Islemin finansal tablolara TFRS'ye uygun olarak
yansitildigi teknik olarak degerlendirilmistir.

Hesaplamalarin matematiksel dogrulugu ve gerekli
dipnot agiklamalarimin yeterliligini kontrol edilmistir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi ve
aciklanan 6nemli bilgiler

Dipnot 12'de agiklandigi uzere Grup, ilk
muhasebelestirme sonrasinda yatinm amagl
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile
degerlemektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolarda 2.046.088 bin TL tutarla yer alan
yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun
degeri SPK lisansina sahip badimsiz degerleme
sirketi tarafindan belirlenmis olup, detaylar 12 no'lu
dipnotta agiklanmistir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin Grup’un toplam
varliklarinin énemli bir bélumand olusturmasi ve
uygulanan degerleme metotlarinin dnemli tahmin
ve varsayimlar icermesi sebebi ile, yatinm amagli
gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklar degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, yatirim amagh gayrimenkullere
ait dejerleme raporiarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan degerleme metotlarinin uyguniugu
degerlendirilmigtir. Degerleme raporlarinda ilgili
gayrimenkuller icin degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerlerin dipnot 12'da aciklanan tutarlara
mutabakati kontrol edilmistir. Ayrica, degerleme
raporunda yer alan emsaller, kira gelirleri, kira
sézlesmelerinin siresi, doluluk oranlari ve departman
ve igletme giderleri gibi girdilerin gegmis filli tutarlarla
uyumlulugu tarafimizca kontrol edilmistir.




Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda,
degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin (reel iskonto orani, piyasa
verileri ve tahmini doluluk oranlarini igeren) karsisinda
piyasa verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu
degerlendirme igin, kurulusumuzla ayni denetim agdina
dahil bir baska kurulusun degerleme uzmantari
¢alismalarimiza dahil edilmistir.

Degerleme raporunda kullanilan ast seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varlig: dolayisi
ile, degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerin
kabul edilebilir bir aralikta olup olmadig: tarafimizca
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotiarda yer
alan bilgilerin uygunlugu ile agiklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin 6nemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Ydnetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lligkin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun

bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirtanmasi
icin gerekli goérdugu i¢ kontrolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim: Grup'un srekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid: surece igletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bittin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igerip
icermedidine iliskin makul giivence elde etmek ve goristmuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak yarutalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhishikiarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina uygun olarak
yuruttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “dnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degderlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Grup'un i¢ kontroltinuin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedarlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yaptlan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadid1 hakkinda ve yénetimin isletmenin strekililigi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim

kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini
sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile

bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goras vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yoénlendiriimesinden, gézetiminden ve yurutiimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérustnden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukiimlere uygunluk sadladidimizi Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusuntlebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini

asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunca fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Arahk 2018 hesab

doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlegsmesinin

finansal raporlamaya iliskin hukiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdanci fikras uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumiu denetci Seda Akkug Tecer'dir.

1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Ernst & Young Global Limited

4 Mart, 2019
Istanbul, Turkiye
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihi itibanyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Ticari alacaklar
-Miskili taraflardan ticari alacaklar
-Mliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar

Diger alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar

Diger donen varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar

Diger alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Tliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlar

Yatirim amacl: gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
-Diger maddi olmayan duran varl:klar

Pesin ddenmis giderler

Ertelenmis vergi varlig

Diger duran varliklar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot

referanslar:

[op}

9-32

10-32
10

15
20
30
21

10-32
10

11

12
13

14
20
30
21

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmis gecmis
Yeniden Yeniden

dizenlenmis  diizenlenmis

(Not 3) (Not 3)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017
1.793.201 2.226.350 54,611
239.882 2.718 60.938
24.903 15.768 26.677
7.780 2.239 7.414
17.123 13.529 19.263
1.557 200.395 5.900
995 200.212 5.611

562 183 289
141.893 -- --
25.654 100.533 2.275
21.102 129 538
13.226 13.549 6.076
2.261.418 2.559.442 157.015
513.649 1.366.711 670.631
478.213 1.342.058 651.734
35.436 24.653 18.897
1.863.061 882.606 55.648
1.963.186 1.347.126 2.278.191
2.096.928 1.598.791 1.337.994
64.764 64.781 71.652
2.179 3.806 3.115
2.179 3.806 3.115
9.188 8.489 8.767
8.266 5.020 4,598
26.838 31.963 37.635
6.548.059 5.309.293 4.468.231
8.809.477 7.868.735 4.625.246

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlalukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
-ligkili taraflara ticari borglar
-ligkili olmayan taraflara ticari borglar
Diger borglar
-Nigkili taraflara diger borglar
-Nigkili olmayan taraflara diger borglar
Ertelenmis gelirler
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar
-Diger kisa vadeli kars:liklar
Dénem kari vergi yukumluliigi
Diger kisa vadeli yikamltlukler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Ticari borglar
-Nliskili olmayan taraflara ticari borglar
Diger borglar
-Niskili taraflara diger borglar
-Nigkili olmayan taraflara diger borglar
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kars:liklar
- Diger uzun vadeli karsg:l:klar
Ertelenmis gelirler
Ertelenmis vergi yakumlaligi
Diger uzun vadeli yukumlulikler
TOPLAM UZUN VADEL{ YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklar
Pay sahiplerinin diger katkilar
Paylara iliskin (iskontolar)/primler
Geri alinmis paylar (-)
Ortak kontrole tabi tesebbis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelirler/(giderler)
Yeniden degerleme ve 6l¢im kazanglar:/(kay:plarz)
-Maddi duran varl:k yeniden degerleme
(azalislar:)/artiglar:
-Diger yeniden degerleme ve 6lgim kazanclar:
-Tanimlanmug fayda planlar: yeniden élgim kay:plar:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler
-Yabanc: para cevrim farklar:
-Riskten korunma kazanclar:/(kay:plarz)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlart
Net dénem kar1
Kontrol giicti olmayan paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
referanslar:

10-32

22

22

22

22

22

22

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
Yeniden Yeniden

diizenlenmis diizenlenmis

(Not 3) (Not 3)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017
-- 48.836 9.678
270.593 268.718 964.027
49.662 8.124 5.977
45.214 756 1.019
4.448 7.368 4.958
24.987 122.530 12.739
3.327 115.718 230
21.660 6.812 12.509
46.167 -- --
531 477 235
4.194 5.955 3.274
4.194 3.206 3.274

-- 2.749 --

263 95.312 --
6.798 1.702 1.608
403.195 551.654 997.538
2.855.271 1.171.283 955.885
-- 240 --

-- 240 --
124.188 47.032 131.834
74.363 16.733 102.062
49.825 30.299 29.772
2.482 18.060 1.547
2.482 1.792 1.547

-- 16.268 --

-- 347 --
136.273 68.181 52.970
4.289 30.155 28.139
3.122.503 1.335.298 1.170.375
3.525.698 1.886.952 2.167.913
5.283.779 5.981.783 2.457.333
4,945,557 5.698.190 2.203.017
667.181 667.181 667.181
(7.257) (7.257) (7.257)
20.764 -- --
(72.955) 44,649 (131.785)
(1.289) (1.289) (1.899)
(590.887) 139.988 158.158
183.730 (3.146) 187.732
183.730 (3.146) 187.732
(1.586) -- 192.431
188.450 -- --
(3.134) (3.146) (4.699)
270.202 25.238 373.492
266.247 21.283 388.923
3.955 3.955 (15.431)
2.349.677 21.771 22.378
1.547.998 963.554 935.017
578.393 3.847.501 --
338.222 283.593 254.316
8.809.477 7.868.735 4.625.246

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FAALIYETLER
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerden giderler

FINANSMAN GELIR/(GIDERi) ONCESI FAALIYET
KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
VERGI ONCESI KAR

Vergi gideri

Dodnem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi gideri
FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Dodnem karinin dagihm
Kontrol giicti olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

Net donem kar

Pay basina kazang
Faaliyetlerden pay basina kazang (tam TL)
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang (tam TL)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017

Yeniden

diizenlenmig

(Not 3)

23 105.095 71.117
23 (13.837) (12.819)
91.258 58.298

24 (66.901) (70.125)
24 (5.829) (2.430)
25 422.127 213.271
26 (7.631) (3.103)
11 52.196 133.966
485.220 329.877

27 164.425 3.939.348
27 (54.879) (3.618)
594.766 4.265.607

28 756.441 141.890
29 (585.136) (409.024)
766.071 3.998.473

(143.747) (134.503)

30 (90.395) (120.390)
30 (53.352) (14.113)
622.324 3.863.970

622.324 3.863.970

43.931 16.469

578.393 3.847.501

622.324 3.863.970

31 0,87 5,77
31 0,87 5,77

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) KISMI
DONEM KARI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin diger
kapsamli gelirinden karda siniflandiriimayacak paylar
Diger kar veya zarar olarak yeniden simflandiriimayacak diger
kapsamli gelir/(gider) unsurlar
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinilacaklar
Yabanci para cevirim farklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsaml: gelirinden karda siniflandirilacak paylar

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam kapsaml gelirin dagilim
Kontrol glict olmayan paylar

Ana ortaklik paylar

Toplam kapsamh gelir

Bagimsiz denetimden gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2017

Yeniden

Dipnot 1 Ocak- diizenlenmig
Referanslar: 31 Aralik 2018 (Not 3)
622.324 3.863.970

186.876 (4.550)

(1.574) (4.550)

2 188.450 -
250.447 111.111

250.447 105.162

- 5.949

437.323 106.561

1.059.647 3.970.531

49.414 21.177

1.010.233 3.949.354

1.059.647 3.970.531

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tulrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara| al
Siniflandirilacak] Kar veya Zarar
Birikmis Diger Siniflandiriimayacak|
Kapsaml Gelir ve Birikmis Diger Kapsamli
Giderler| Gelir ve Giderler] Birikmis Karlar
Ortak kontrole|
tabi tesebbus|
veya| Maddi duran ~ Tanimlanmus|
isletmeleri]  Yabanc: Riskten|varlik yeniden fayda planlar  Kardan Gegmiy Kontrol
Sermaye Pay ihrag iceren| para  korunma degerleme yeniden dlglim ayrilan| yillar gucu
Odenmiy dizeltme Geri alinmzg  (iskontolarz)/  birlesmelerin cevrim (kayzplars)/ artislars/ (kayzplarr)/|kisitlanmus| karlar:/  Net dénem olmayan Toplam
Sermaye farklarz paylar primleri etkisi]  farklar: kazanclari|  (azaliglary) kazanclary yedekler| (zararlar) kari Toplam paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla dénem bas
bakiyeler (6nceden raporlanan) 667.081 (7.257) (1.899) (131.785) 6.236 388.923 (15.431) 192.431 (4.699) 20.479 595.110 -- 1.709.189 254.316  1.963.505
Diger dizeltmeler (Not 3) 100 - - - 151.922 -- -- -- - 1.899 339.907 --  493.828 - 493.828
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle yeniden
dizenlenmis bakiyeler 667.181 (7.257) (1.899)  (131.785) 158.158 388.923 (15.431) 192.431 (4.699) 22378 935.017 -- 2.203.017 254.316  2.457.333
Toplam kapsaml gelir - - - - -- 100.465 5.962 (358) (4.216) - -- 3.847.501 3.949.354  21.177 3.970.531
Donem kar1 - - - - -- -- -- -- - -- -- 3.847.501 3.847.501 16.469  3.863.970
Diger kapsamli gelir(gider) - - - - -- 100.465 5.962 (358) (4.216) - - - 101.853 4.708 106.561
Paylarin geri ahm islemleri nedeniyle
meydana gelen azahs - - (1.289) - - - - - - - - - (1.289) - (1.289)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi® -- -- 1.899 176.434 (17.113) (24.191) 7.332  (119.499) 1.314 (607) (40.638) - (15.069) 8.100 (6.969)
Diger degisiklikler nedeni ile (azalis)/artis
% - - - - (1.057) (443.914) 6.092 (72.574) 4.455 -- 69.175 -- (437.823) - (437.823)
31 Arahk 2017 tarihi itibanyla bakiyeler ~ 667.181 (7.257) (1.289) 44.649 139.988  21.283 3.955 -- (3.146) 21.771 963.554 3.847.501 5.698.190 283.593 5.981.783
) Detaylar: Not 1 ve Not 4’te verilen 28 Subat 2018 tarihinde gerceklesmis olan birlesme islemi, 17 Mart 2018 ve 30 Mayis 2018 tarihlerinde gerceklesen sirket alim islemi, “Ortak Kontrole Tabii Isletme

Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Ortak kontrol etkisi altinda ortaya ¢ikan varhk ve yikiumlilik tutarsizliklarini dengelemek igin, “Ortak
kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkileri” hesabi 6zkaynaklar altinda kullaniimaktadir.

) Akfen Holding’in 7 Temmuz 2017 ve 27 Ekim 2017 tarihlerinde gerceklesen TAV Havalimanlari’nda ve MIP’de sahip oldugu hisselerin satisinin konsolide 6zkaynak degisim tablosuna etkileridir.

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikgce, bin Tulrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve Kar veya Zarara Siniflandiriimayacak
Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak|
kontrole tabi
Pay tesebbis veyal Tanimlanmus|
sahiplerinin igletmeleri Diger yeniden Maddi duran fayda planlary] Kardan Gegmis Kontrol
Sermaye ilave  Geri iceren Yabanct Riskten| degerleme ve varlik yeniden yeniden 6lctim ayrilan| yillar gucu
Odenmis  diizeltme sermaye alinmug Pay ihrag birlesmelerin| para ¢evrim  korunma| Olcum degerleme kazanclard/|kisitlanmus| karlari/  Net donem olmayan Toplam
Sermaye  farklar: katkilar: paylar  primleri etkisi farklar: kazanclary kazanclar: artiglar (kayzplary)| yedekler] (zararlar:) kar] Toplam paylar &zkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla donem basi
bakiyeler (dnceden raporlanan) 72.493  (7.257) -- - 44.649 -- -- -- -- -- 143 20.479 1.000.567 3.778.303 4.909.377 - 4.909.377
Diger duzeltmeler (Not 3) 594.688 -- -- (1.289) -- 139.988 21.283 3.955 -- - (3.289) 1.292  (37.013) 69.198 788.813 283.593  1.072.406
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiyeler 667.181  (7.257) - (1.289)  44.649 139.988 21.283 3.955 -- - (3.146) 21771 963.554  3.847.5015.698.190 283.593  5.981.783
Toplam kapsamh gelir/(gider) -- -- - -- - -- 244.964 -- 188.450 (1.586) 12 -- - 578.3931.010.233 49.414 1.059.647
Net dénem zarar -- -- - -- - -- -- -- -- -- -- -- -- 578.393 578.393 43.931 622.324
Toplam diger kapsaml: gelir /(gider) -- -- -- -- -- -- 244.964 -- 188.450 (1.586) 12 -- - - 431.840 5.483 437.323
Transferler -- -- - -- -- -- -- -- -- -- - 2.771.164 1.076.337 (3.847.501) -- - -
Bagli ortakliklarda kontrol kaybu ile
sonuglanmayan pay oran: degisikliklerine
bagli (azahs)/artis - - - - - - - - - - - - (5.215) - (5.215) 5.215 -
Pay sahiplerinin diger katkilar: - -- 20.764 -- -- -- -- -- -- -- -- -- - --  20.764 -- 20.764
Ortak kontrole tabi tesebbis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi -- -- - -- - (730.875) -- -- - - - - (99.457) -- (830.332) - (830.332)
Kar paylart -- -- - -- (117.604) -- -- -- -- -- -- (443.258) (387.221) -- (948.083) - (948.083)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler ~ 667.181  (7.257) 20.764 (1.289) (72.955)  (590.887) 266.247 3.955 188.450 (1.586) (3.134) 2.349.677 1.547.998 578.393 4.945.557 338.222  5.283.779

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yeniden
duzenlenmis
(Not 3)
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 131.406 (781.164)
Dénem kar 622.324 3.863.970
Donem kar mutabakat ile ilgili dizeltmeler 58.809 (3.854.236)
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili dizeltmeler 23-24 2.338 2.222
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile
ilgili dlzeltmeler 2.071 204
Kar pay ile ilgili dizeltmeler 27 (25.347) (12.783)
Katilim pay1 ve diger finansal araclardan gelirler ile
ilgili duzeltmeler 27 (27.719) --
Gercege uygun deger kazanclari ile ilgili dizeltmeler (365.408) (210.881)
Finansal varl:klar:n gercege uygun deger kay:plar: 27 54.879 --
Yat:rim amacl: gayrimenkullerin gergege uygun
deger kazanclar: ile ilgili diizeltmeler 25 (420.287) (210.881)
Deger dustklugu ile ilgili dizeltmeler 26-27-29 883 3.598
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamis karlari ile ilgili diizeltmeler 11 (52.196) (133.966)
Gergeklesmemis kur farklari ile ilgili diizeltmeler 414.661 234.300
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden
¢ikarilmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kazanclar ile ilgili diizeltmeler 27 (111.359) (3.925.030)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 28-29 73.708 44.726
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 30 143.747 134.503
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 3.430 8.871
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (343.928) (782.521)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili dizeltmeler (9.507) 10.909
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) ile
ilgili dizeltmeler 34.724 (880.713)
Stoklardaki artislar ile ilgili diizeltmeler 15 (146.957) --
Isletme sermayesinde gerceklesen diger azalis ile ilgili
dizeltmeler (11.635) (990)
Ticari bor¢lardaki artis ile ilgili dizeltmeler 41.298 2.366
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalis)/artis ile
ilgili duzeltmeler (251.851) 85.907
Faaliyetlerde elde edilen/(kullanmlan) nakit akislan 337.205 (772.787)
Vergi 6demeleri (205.582) (8.038)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan demeler (217) (339)

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yeniden diizenlenmis
(Not 3)
B. Yatinm Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislar: (810.679) 3.767.630
Alinan faiz 16.121 39.246
Alinan temettiler 33.930 32.915
Maddi ve maddi olmayan duran varlik 13-14
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (734) (2.225)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik 14
satigindan kaynaklanan nakit girigleri 40 --
Yatirim amagh gayrimenkul aligindan 12
kaynaklanan nakit ¢ikislar (1.596) (10.057)
Verilen nakit avans ve borclardan geri
Odemeler (5.153) (99.000)
Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin pay
satis1 sebebiyle olusan nakit girisleri -- 3.806.751
Baska isletmelerin veya fonlarin
paylarinin veya borglanma 8
araclarinin alinmasi ile meydana
gelen nakit ¢ikislar: (170.000) -
Katilim pay:1 ve diger finansal
araclardan nakit ¢ikislart (683.287) --
C. Finansman Faaliyetlerinden
Nakit Akaslar: 246.149 (814.727)
Bor¢lanmadan kaynakl nakit girisleri 8 1.404.251 646.062
Bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglari 8 (217.504) (1.339.618)
Odenen temettiiler (948.083) --
Odenen faiz 8 (159.735) (168.857)
Pay ve diger 6zkaynaga dayah
araclarin ihracindan kaynaklanan 8
nakit girisleri 170.000 --
Isletmenin kendi paylarin: ve diger
Ozkaynaga dayali araglarini almasiyla
ilgili nakit ¢ikiglar: -- (2.267)
Diger nakit (cikiglari)/girisleri (2.780) 49.953
Nakit ve nakit benzerlerindeki net
(azahs)/artis (433.124) 2.171.739
Donem basi nakit ve nakit 6
benzerleri 2.226.350 54.611
Ddénem sonu nakit ve nakit 6
benzerleri 1.793.226 2.226.350

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding” veya “Sirket”) 1999 yilinda Ttrkiye’de kurulmustur.
1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen Holding’in faaliyet konusu havalimanlari yonetimi ve
operasyonlari, insaat, deniz liman isletmeciligi, deniz ulasimi, su dagitim ve atik su hizmetleri, enerji
ve gayrimenkul gibi endUstri kollarinda faaliyet gosteren bagl: ortaklik ve istiraklerine yatirim yapmak,
idare ve koordinasyonunu saglamaktir. Akfen Holding, bagli ortakliklar1 ve is ortakliklar: ile birlikte
“Grup” olarak anilacaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yirGttiigu alt yapr insaatlarindaki mateahhitlik faaliyetlerini 1997
yilinda kazanilan istanbul Atatirk Havalimam Yap-islet-Devret (“YID”) modeli ile beraber
muteahhitligin disina da tasimis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini
Turkiye’nin birgok alt yap: projelerinde yatirnmc: sifatiyla uygulayarak Turkiye’nin altyap: yatirnm
holdinglerinden birine dénlismustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Akfen Holding’e ait baslica, dogrudan 3 adet bagl ortaklik, 8 adet is
ortaklig1 ve 1 adet finansal yatirim bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2 is ortakligi ve 1 finansal yatirim,
1 Ocak 2017: 2 bagl ortaklik ve 7 is ortakhgr). Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte
sona eren doneme ait konsolide finansal tablolart Akfen Holding ve Grup’un bagli ortakliklari,
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklari ve finansal yatirnmini kapsamaktadir. Sirketin baslica
bagl: ortakliklar: Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (“Akfen GYQ”), Akfen Enerji Uretim ve
Ticaret A.S. (“Akfen Enerji Uretim”) ve Akfen International BV (“Akfen International”)’den
olusmaktadir. Sirket’in Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. (“Akfen Yenilenebilir Enerji”), TAV Yatinm
Holding A.S. (“TAV Yatinnm”), Acacia Maden Isletmeleri A.S. (“Acacia Maden”), Akfen Cevre ve Su
Yatirim Yapim isletme A.S. (“Akfen Su”), istanbul Deniz Otobusleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“IDO™)
, IBS Sigorta ve Reasiirans Sigorta Brokerligi A.S. (“IBS Sigorta”), Akfen insaat Turizm ve Ticaret
AS. ("Akfen Insaat") ve PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yo6netim Damsmanhg A.S. (“PSA
Liman”)’de misterek yonetim hakki bulunmaktadir. Mersin Uluslararas: Liman Isletmeciligi A.S.
(“MIP”) ise finansal yatirim olarak siniflandiriimaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup; Tepe insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat”), Souter Investments
LLP (“Souter”), Ilbak Holding, Kardan N.V., PSA International (“PSA”), Avrupa imar ve Kalkinma
Bankas1 (“EBRD”) ve Uluslararasi Finans Kurumu (“IFC”) gibi ulusal ve uluslararas: taninmis
miitesebbis ortaklarla beraber ortakliklar isletmektedir. Grup’un ayrica diinyanin baslica otel
zincirlerinden olan ACCOR S.A. (“Accor”) ile Turkiye’de yapilacak Novotel ve Ibis otel markalari
icin bir cerceve stzlesmesi mevcuttur.

14 Mayis 2010°dan baslayarak “AKFEN” kodu ile Borsa Istanbul A.S (“BIAS”)’da islem gérmiis olan
Akfen Holding hisseleri, 12 Mayis 2016 tarihinden itibaren borsa kotundan gikmustir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

Akfen Holding’in 1 Haziran 2016 ve 20 Haziran 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararlar: ile; Grup’un
Akfen Termik Enerji Yatinmlart A.S., IDO, Akfen Su, TAV Yatirim, Akfen GYO, Adana Ipekyolu,
Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirimlar: ve Ticaret A.S. (“Akfen Enerji Gaz”), Akfen Enerji Uretim ve
Ticaret A.S, (“Akfen Enerji Uretim”), Akfen Rilizgar Enerjisi ve Ticaret A.S. (“Akfen Rlzgar Enerji”),
Akfen Karakoy Gayrimenkul Yatirimlar: ve Insaat A.S. z“Akfen Karakdy”), Akfen Gulluk Cevre ve
Su Yatirim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su Gullik™), Akfensu-Arbiogaz Dilovas: Atiksu Aritma Tesisi
Yapim ve Isletim A.S. (“Akfensu-Arbiogaz Dilovas1”), Akfen Glines Enerjisi Yatirim ve Isletme A.S.
(*Akfen Gunes Enerji”) ve Bati1 Karadeniz Elk. Dag. ve Sis. A.$.’de bulunan hisselerinin boliinerek
Akfen Muhendislik A.S.’ye (“Akfen Mihendislik”) ayni sermaye olarak konulmas: seklinde
bolinmesine karar verilmistir. Bu karara istinaden baslatilan bélinme islemi, boliinme Genel Kurul’u
kararlarinin 16 Subat 2017 tarihinde tescil edilmesi ile tamamlanmstir.

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Akfen Holding ile aym
ortaklik yapisina _SahIE olan Akfen Mihendislik’in 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 136 ve
devami maddeleri hukumleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri
hikumleri dairesinde tasfiyesiz ve bir buttn (kil) halinde Sirket’e katilmas: suretiyle birlesmesine ve
birlesme isleminin TTK’nun 155 ve devami hukimleri uyarinca “Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis
sekilde birlesmesi” diizenlemelerine uygun olarak yapilmasina karar verilmistir. Sirket ile Akfen
Muhendislik’in birlesme islemi TTK ve KVK hukiumlerine uygun olarak 28 Subat 2018 tarihinde
islemin tescili ile tamamlanmstir. Gerceklesen bu birlesme islemi ile, 16 Subat 2017 tarihindeki kismi
bélinmeye konu olmus sirketler ile birlikte Acacia Maden ve Akfen Enerji Dagitim sirketleri de Akfen
Holding’e devrolmustur.

A&/nca 17 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Altyap: Holding A.S. (“Akfen Altyap1”)’ye ait 268.250
adet A Grubu IBS Sigorta payinin (sirket paylarinin %377si) 80.000 TL bedelle Akfen Holding'e devri
gerceklestirilmistir.

Akfen Holding ve Akfen Altyap: arasinda, Akfen Insaat’in sermaye artirirminda riighan hakki devri ve
katilim konusunda 13 Mart 2018 tarihinde bir sozlesme imzalanmistir. Bu sdzlesmeye goére Akfen
Holding, Akfen Altyapr’ya riichan hakk: devir bedeli, 157.269.796 ABD Dolari’dir. 30 May1s 2018
itibariyla Akfen Insaat’in sermaye artisina dair tescil islemleri tamamlanmistir. Bu kapsamda, Akfen
Insaat’in sermayesi 520.267 TL’ye ¢ikarken, Akfen Altyapi’dan gerceklesen riichan hakk: devri ile
sermaye artirrmina katilmas: sonrasinda Akfen Holding’in sirketteki payr %48,81 olmus, Akfen
Altyap1’nin ise daha énceden %100 olan pay1 %51,19’a inmiftir. Bu islem sonrasinda oy ¢ogunlugunun
Akten Altyap1’da olmasindan dola¥1, kontrol halen Akfen Altyapi’da kalmakta ve Akfen Insaat, Akfen
quiding’ig_konsolide finansal tablosuna 6zkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide
edilmektedir.

Akfen International, 13 Mart 2018 tarihinde Amsterdam/Hollanda’da Akfen Holding’in %100 bagl
ortaklig1 olarak kurulmustur.

Akfen Holding blinyesinde gergeklestirilen pay devir islemi 6 Agustos 2018 tarihinde tamamlanmistir.
Buna gore; Akfen Holding’in 667.180.686 TL nominal degerli paylarinin %85,80’ine sahip olan Hamdi
Akin’a ait paylardan 572.450.967 adedi, %3,47’sine sahip olan Selim Akin’in tim paylar: ve
%0,43’Une sahip olan Akfen Turizm Yatirimlar: ve Isletmecilik A.S. paylarinin yarisi Akfen Altyapi’ya
devredilmistir. Pay devirleri sonrasinda Akfen Altyapi, Akfen Holding sermayesinin %99,36’sina
tekabil eden, 662.895.383 TL nominal degerli paylara sahiptir.

30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Holding bagli ortakliklari Akfen Termik Enerji ve Akfen Enerji
Dagitim ile devralma suretiyle birlesme islemini tamamlamigtir.

31 Aralik 2018 ve 2017, 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Akfen Holding’in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahlk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Hisse Tutar1 Sahiplik Oram %  Hisse Tutar1  Sahiplik Orami % Hisse Tutari  Sahiplik Orani %
Hamdi Akin ) [0] 0,00 62.200 85,80 572.365 85,80
Akfen Altyapi 662.895 99,36 7.154 9,87 65.829 9,87
Selim Akin - - 2.518 3,47 23.174 3,47
Diger Ortaklar 4,285 0,64 621 0,86 5.713 0,86
Odenmis sermaye
(nominasl) () 667.181 100 72.493 100 667.081 100

() Hamdi Akin’a ait 1 adet B Grubu nama yazil1 hisse mevcuttur.

(™16 Subat 2017 tarihinde Igergekle§en bolinme i?lemi ve 28 Subat 2018’de gerceklesen birlesme islemi sonrasinda
ortaklarin sermayedeki paylarinda bir degisiklik olmamustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen birlesme islemi ve 17 Mart 2018 ile 30 Mayis 2018 tarihlerinde
gerceklesen satin alma islemleri, “Ortak Kontrole Tabii isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis
olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin bas itibartyla birlesme gergeklesmis gibi
finansal tablolar dizeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren
karsilastirmali olarak sunulmustur.

Akfen Holding’in kanuni ikametgahi asagidaki gibidir:
Koza Sokak No0:22 Gaziosmanpasa

06700 / Ankara-Turkiye

Tel: 90 312 408 10 00 - Fax: 90 312 441 07 82

Web: http://www.akfen.com.tr

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Sirket ve is ortakliklarimin calisan sayisi sirasiyla 66
(31 Aralik 2017: 61 ve 1 Ocak 2017: 55) ve 6.781 (31 Aralik 2017: 1.935 ve 1 Ocak 2017: 34.864)dur.

Akfen Holding’in bagli ortakliklari ve is ortakhiklari/finansal yatirimlari asagidaki sekilde
listelenmistir:

Bagl: Ortakliklar

Akfen GYO

Akfen GYO, ilk olarak 25 Haziran 1997 tarihinde Hamdi Akin ve Yiiksel insaat A.S. ortakliginda yurt
ici turizm sektoriinde yatirnm yapmak amacr ile kurulmus ve ardindan Yiiksel insaat A.S.’nin hisseleri
Akfen Holding tarafindan 2006 yilinda satin alinmis ve Akfen GYO, Akfen Holding’in bagl ortaklig:
haline gelmistir. Yeniden yapilandirma, yénetim kurulunun 25 Nisan 2006 tarihli kararina miteakip
SPK’nin 14 Temmuz 2006 tarih 31/894 sayili karari ile 25 Agustos 2006 tarihinde tescil edilerek Akfen
GYO’nun “Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi”na donlstirilmesi ile sonuglandirilmigtir. Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi invaninin alinmas: ve faaliyet konusu degisikligi 31 Agustos 2006 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanmstir.

Akfen GYO’nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak,
gayrimenkul portfoyi olusturmak ve gelistirmek, SPK’nin Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi’nin (Seri VI, No: 11) 23. ve 25. maddelerinde agiklanan yazili amag ve konularinda
istigal etmektir. Akfen GYO’nun ana ortag1 Akfen Holding dunyanin baglica otel zincirlerinden olan
Accor ile Novotel ve Ibis Otel markalar: altinda Ttrkiye’de otel projeleri gelistirmek icin bir cerceve
sOzlesme imzalamigtir. Akfen GYO agirlikli olarak Novotel ve Ibis Otel markali otel projeleri
gelistirmekte ve Accor’un Turkiye’de faaliyet gosteren ve %100 istiraki olan Tamaris Turizm A.S.
(“Tamaris”)’ye kiralamaktadir. Akfen GYO, hisseleri 11 Mayis 2011°den beri “AKFGY” hisse kodu
ile BIAS’da islem gormektedir.

21 Subat 2007 tarihinde, Akfen Holding istiraki olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S.
(“Akfen Ticaret”)’nin hisseleri nominal bedeli ile Akfen GYQO’ya devrolmustur. Akfen Ticaret’in ana
faaliyet konusu gayrimenkule dayali yatinm yapmak, gayrimenkul portfoyd olusturmak ve
gelistirmektir. Akfen GYO, 31 Mayis 2011 tarihinde istanbul Karakdy’de bir otel projesi gelistirmek
amaciyla Akfen Karakoy Gayrimenkul Yatirnmlar: ve Insaat A.S. (“Akfen Karakoy”) tinvanl: bir baglh
ortaklik kurmustur. 18 Mayis 2018 tarihinde gerceklesen sermaye artisi sonrasi Grup’un Akfen
Karakdy’deki dolayli ve dolaysiz sahip oldugu hisselerin toplam oran %69,99’dan %91,47’ye
cikmigtir.

Akfen Ticaret, 21 Eylul 2007 tarihinde Hollanda’da kurulan Russian Hotel Investment BV (“Russian
Hotel” veya “RHI”) ve 3 Ocak 2008 tarihinde Hollanda’da kurulan Russian Property Investment BV
(“Russian Property” veya “RPI”) sirketlerinin sirasiyla %97,72 ve %95,15 hissesine sahiptir. Russian
Hotel’in ana faaliyet konusu Ukrayna ve Rusya’da Accor tarafindan isletilecek otel yatirimlar
gelistirmektir. Russian Property’nin ana faaliyet konusu ise Rusya’da ofis projeleri gerceklestirmektir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

Bagl: Ortakliklar (devam:)
Akfen GYO (devam:)

Akfen GYO, 18 Mart 2011 tarihinde Rusya’da otel projeleri gelistirmek amaciyla Hollanda’da %2100
sahiplik orani ile Hotel Development and Investment BV (“HDI”) unvanl bir bagh ortaklik kurmustur.
Moskova'nin merkezinde bulunan 2.010 m? biytkltgiindeki arsamn ve tizerinde 317 odal otel olarak
projelendirilmis ve yap:1 ruhsati alinmis olan projenin haklarina sahip olan Severnyi Avtovokzal
Limited Sirketi (“Severnyi”)’nin hisseleri, HDI tarafindan 4 Eylul 2013 tarihinde devralinmigtir.
Severnyi, SOz konusu proje kapsaminda insa edilen Ibis Otel Moskova 16 Temmuz 2015 itibariyla
hizmet vermeye baslamistir.

Iller Bankas1 A.S. (“Iller Bankas1”) ile Akfen Insaat arasinda imzalanmis olan "Ankara ili G6lbasi Ilgesi
Kizilcasar Mahallesi'nde 36.947 m? biyuklugtindeki 120573 Ada 1 Parselin Arsa Satis1 Karsihigi Gelir
Paylasimi Isi'ne iliskin s6zlesme ("Bulvar Loft Sozlesmesi)'nin Akfen GYO ile Akfen insaat arasinda
kurulan adi ortakliga (Akfen GYO %99 — Akfen Insaat %1) devri hususu iller Bankasi'nin onayina
sunulmus ve iller Bankasi tarafindan uygun bulunmustur. Bu kapsamda Akfen insaat Turizm ve Akfen
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Adi Ortakligi (“Adi Ortaklik™) 'nin kurulus islemleri 9 Kasim 2017
tarihinde tamamlanmistir ve Bulvar Loft projesine ait haklar ve yukumlilukler Adi Ortaklik’a
devredilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Akfen GYO’nun sahip oldugu 20 otelin toplam oda sayisi1 3.628 ve bu
oda sayisina karsilik gelen yatak sayisi 7.114’t(r.

6 Agustos 2018 tarihinde Akfen GYO’nun Akfen Holding' e ait 1000 adet A grubu ve 1000 adet D
grubu imtiyazli paylari, bu paylara ait yonetim kontrolinin dolayh nihai sahibi olan Hamdi Akin'a
devredilmistir. Yatinmcimn, yatirim yaptig: isletme Uzerinde giice sahip olabilmesi icin, kendisine
ilgili faaliyetleri yonetme imkanini halihazirda saglayan haklara sahip olmasi gerekir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla, devir sonrasi, Akfen GYO Genel Kurul’u toplanmamus, devir tarihindeki Ydnetim
Kurulu tyeleri degismemistir. Bu nedenle Akfen GYO’nun kontroll, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Akfen Holding’tedir.

Akfen Termik Enerji / Akfen Enerji Uretim

30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Holding bagh ortakhg: Akfen Termik Enerji ile devralma suretiyle
birlesmistir. Devir islemi sonrasinda Akfen Enerji Uretim, Akfen Holding’in bagh ortakhig: olmustur.

Akfen Termik Enerji altinda yer alan Akfen Enerji Uretim Mersin’de 450 MW kurulu gii¢ kapasitesine
sahip dogalgaza dayali elektrik Gretim santrali yatirimi icin Uretim lisansim 8 Mart 2012 tarihinde
almistir. 18 Aralik 2012 tarihinde, Mersin Kombine Dogalgaz Santrali’nin kurulu guciinin 570
MW’tan 1.148,4 MW’a yukseltilmesi icin EPDK’ya tadil basvurusunda bulunulmus olup, hazirlanan
Gevresel Etki Degerlendirmesi (“CED”) Raporu, nihai kabul edilmistir. Buna ek olarak sermaye
artinmi yapilmig ve lisans tadilati 13 Ocak 2014 tarihinde tamamlanmistir. Diger taraftan Grup
tarafindan yaptirihp bila bedel Turkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”)’ye devredilecek trafo merkezi
ingaati tamamlanmis ve 7 Nisan 2013 tarihinde gecici kabulli yapilarak faaliyete gecmistir. Sahada
sokum igleri ve temizlik isleri tamamlanmis olup Cevre ve Sehircilik Bakanhgindan temiz yazisi
alinmstir. Akfen Enerji Uretim tarafindan yapilmas: planlanan 380 kV Mersin Kombine Dogalgaz
Santrali — Konya Eregli TM Enerji iletim Hatti projesi ile ilgili olarak Bakanhga sunulan CED Basvuru
Dosyasi CED Yonetmeligi'nin 8. maddesi dogrultusunda incelenmis ve uygun bulunmus olup, projeye
iliskin CED Siireci tamamlanmstir. Akfen Enerji Uretim’in, Mersin Dogalgaz Kombine Cevrim
santralinin lisans sire tadili icin bagvurusu, EPDK tarafindan 5 Eylil 2017 tarihinde uygun bulunmus
ve tesis tamamlama tarihi, 66 ay ek sure verilerek, 8 Ocak 2024 olarak belirlenmistir.

Akfen Termik Enerji, Adana-Yumurtalik’ta 615 MWm-600 MWe elektrik enerjisi tretim kapasitesine
sahip bir ithal kémiir santrali gelistirmek icin kurulmus olan Adana Ipekyolu’na %50 oraninda istirak
etmistir. 30 Ekim 2015 tarihi itibariyla Adana Ipekyolu'nun Selim Akin tarafindan sahip olunan %40
payr devir alinmistir. Akfen Termik Enerji’nin Akfen Holding’e tasfiye islemi ile devri sonrasinda
sirket, Akfen Holding’in dogrudan bagl ortakligi olmustur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

Bagl: Ortakliklar (devam:)
Akfen Enerji Dagitim

30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Holding bagli ortakligi Akfen Enerji Dagitim ile devralma suretiyle
birlesmistir.

Akfen Enerji Dagitim’in altinda hentiz faal olmayan Akfen Enerji Gaz, Akfen Uluslararast Enerji
Faaliyetleri ve Ticaret A.S., Akfen Rizgar Enerji ve Akfen Glnes Enerji sirketleri vardir. Tasfiye
islemi sonrasinda bu sirketler Akfen Holding’in dogrudan bagl ortakligi olmustur.

Akfen International

13 Mart 2018 tarihinde Sirket’in %100 bagl: ortaklig: olarak kurulan sirketin baslica amaclari; diger
sirketler ve isletmelerde pay satin almak, tutmak ve satmak, s6z konusu sirketleri finanse etmek, borg
almak ve vermek, tescilli mal ve diger mulkleri satin almak, satmak, sirketlere idari, biro ve diger
cesitli hizmetler saglamak, patent, ticari unvan, ticari marka, know-how, telif haklar: ve fikri ve/ veya
stnai mulkiyet haklarinin elde edilmesi, kullanilmasi, satilmas: ve bu haklara bir lisans verilmesi ve
lisanslarin alinmasi ve kullanilmasidir.

Is Ortakliklaru/istirakler ve finansal yatzrimlar

TAV Havalimanlar:

Akfen Holding, 9 Haziran 2017 tarihinde TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu %8,119 payinin
tamamini 160 milyon ABD Dolar1 bedelle Tank OWA Alpha GmbH’ya satmak iizere hisse satis
anlasmasi imzalamistir. 7 Temmuz 2017 tarihi itibariyla hisse devri tamamlanmistir. Bu sebeple
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla TAV Havalimanlari Akfen Holding’in is ortakliklarinin
arasinda yer almamaktadir.

MIP

MIP, Turkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar: (“TCDD”)’nin sahip oldugu Mersin Limani’nin 36 yil
sureyle isletme hakki devrine iliskin T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB™)’nin agmis oldugu
ihalede en yiiksek teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Holding Ortak Girisim Grubu tarafindan 4 Mayis
2007 tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis 2007’de OIB ve TCDD ile imzaladig: imtiyaz sozlesmesi
ile Mersin Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek Gizere devralmistir.

Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu payinin %40’ inin 869 milyon ABD Dolar1 bedel karsiliginda
Global InfraCo SP NEUM SLU’a satisina iliskin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde hisse satis
anlasmasi imzalanmistir. Sézkonusu satis islemi 27 Ekim 2017 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Bu
tarihten sonra, MIP’nin sahip olunan hissesinin degeri, konsolide finansal mali tablolarda gercege
uygun degeri ile finansal yatirimlar kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Akfen Yenilenebilir Enerji

Yenilenebilir enerji portfoylnde gerceklestirilen yapilanma cercevesinde Sirket baglh ortakliklarindan
Akfenres Rizgar Enerjisi Yatirimlar: A.S. (“AkfenRES”)’nin, tasfiyesiz ve bir batun (kal) halinde
AkfenHES Yatinmlar: ve Enerji Uretim A.S.’ye (“AkfenHES”) katilmasi suretiyle birlesme ve
AkfenHES’in invaninin Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. olarak degistirilmesi islemleri 19 Ocak 2016
itibariyla tamamlanmis ve tescil edilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

Is Ortakliklari/istirakler ve finansal yatzrimlar (devam:)
Akfen Yenilenebilir Enerji(devam:)

15 Aralik 2015 tarihinde Akfen Holding, EBRD ile bir ¢at1 altinda toplanarak yapilandirilacak olan
yenilenebilir enerji sirketinin toplam yizde 20 orana kadar hisseleri icin 100 milyon ABD Dolarn
karsihiginda ortaklik s6zlesmesi imzalamistir. 23 Haziran 2016 tarihinde EBRD ile imzalanan daha
Onceki s6zlesme tadil edilmis, EBRD, IFC ile her ikisinin de 100’er milyon ABD Dolar: bedelle
%16,667 pay sahipligi oranina kadar sermayeye katilmak suretiyle Akfen Yenilenebilire ortak
olmalan icin sézlesme imzalanmistir. Ilk etapta Akfen Yenilenebilir’in sermayesi 634.500 TL’den
primli olarak 705.000 TL’ye arttirilmig, EBRD ve IFC tarafindan %5’er hisse karsihigi 44.444.444
ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir’e aktarilmigtir. Sermaye artis1 tescil islemi 12 Temmuz 2016 tarihi
itibar1 ile gerceklesmistir. Yapilan hisse devir s6zlesmesine gore Akfen Yenilenebilir’in yonetimi
Akfen Holding ve EBRD ile IFC tarafindan mustereken gerceklestirilecek olup Yenilenebilir’in
getirilerini  6nemli o6lcude etkileyen faaliyetlerine iliskin kararlar taraflarin oy birligini
gerektirmektedir. Bu sebeple bu islem Akfen Holding tarafindan kontrol kaybi doguran bagl ortaklik
hisse satis1 olarak degerlendirilmis ve Sirket’in Akfen Yenilenebilir’deki paylari 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmeye baslanmistir.

9 Haziran 2017 tarihinde yapilan sermaye artirim islemi sonrasinda Akfen Yenilenebilir’de EBRD ve
IFC’nin paylar1 %19,99’a cikarken, Sirket’in pay: ise %80,01 olmustur. 9 Mart 2018 tarihi itibariyla
Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi 793.000 TL’den primli olarak 864.381 TL’ye arttirilms, bu
kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 44.999.998 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir Enerji’ye
aktarilmistir. BOylece, Akfen Yenilenebilir Enerji’de EBRD ve IFC’nin paylar: %13,297’ye ¢ikarken,
Akfen Holding’in payi ise %73,405 olmustur.

26 Haziran 2018 tarihinde Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi primli olarak 932.590 TL’ye
cikarilmis, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 42.999.976 ABD Dolar: Akfen Yenilenebilir
Enerji’ye aktarilmis ve bdylece EBRD ve IFC’nin paylar1 %15,982’ye ¢ikarken, Akfen Holding’in pay1
ise %68,036 olmustur.

HES Sirketleri

31 Aralik 2018 itibariyla HES Sirketleri’nde toplam kurulu gticti 235,7 MW ve 916,8 GWSs/yil elektrik
tiretim kapasitesine sahip olan 13 proje yer almakta olup, toplam 228,7 MW kurulu gtice ve yillik 894,9
GWs elektrik dretim kapasitesine sahip 12 santralde Gretim devam etmektedir. 7 MW kurulu glice ve
yillik 21,9 GWs elektrik tiretim kapasitesine sahip Kurtal Elektrik Uretim A.S. altinda yer alan Cicekli
I-1l HES projesinde ingaat devam etmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla; Akfen Yenilenebilir’in HES Sirketleri altinda dogrudan ve ayni kontrol
yapis1 icerisindeki sirketler vasitasiyla sahip oldugu 9 adet baglh ortaklig1, Beyobas: Enerji Uretim A.S.
(“Beyobast”), Bt Bordo Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bt Bordo”),
Camlica Elektrik Uretim A.S. (“Camlica”), Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Elen”), HHK
Enerji Elektrik Uretim A.S. (“HHK”), Kurtal Elektrik Uretim A.S. (“Kurtal”), Pak Enerji Uretimi
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pak™), Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Yeni Doruk™), Zeki Enerji
Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zeki”)’dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)
Is Ortakliklari/istirakler ve finansal yatirimlar (devam:)

RES Sirketleri

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla RES Sirketleri altinda %1007 Une sahip oldugu 7 adet bagl ortaklikligs;
Imbat Enerji A.S., Kanat Enerji A.S., Pruva Enerji A.S., Derbent Enerji Uretim Paz.Ith.ve Thr.A.S.,

Isider Enerji Uretim Paz.ith.ve ihr.A.S., Korda Enerji Uretim Paz.ith.ve Ihr.A.S. ve Kovanci Enerji
Uretim Paz.ith.ve Thr.A.S."dir.

Toplam 275 MW lisansa sahip ve isletmede olmayan Canakkale’de ti¢, Denizli’de bir adet olmak (izere
toplam 4 riizgar projesinin satin alinmasina iliskin 31 Mart 2017 tarihinde hisse satin ahm anlagmasi
imzalanmus, gerekli izinlerin alinmasi ve 0n sartlarin yerine getirilmesi sonucunda satin alma iglemi 13
Haziran 2017 tarihinde tamamlanmustir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla belirtilen riizgar projelerinin
insaat siireci devam etmektedir.

GES Sirketleri

GES Sirketleri’nde, 31 Aralik 2018 itibariyla, Uretimde olan 26 MW lisanssiz ve 69,5 MW lisansh
projelerin (toplam 95,5 MW) yani sira, ingaata hazirlanmakta olan lisansh (25,0 MW) projeden olusan
toplam 120,4 MW kurulu giice sahip projeden olusan bir portfdy tizerinde ¢caligmalar devam etmektedir.
Bu kapsamda 33 adet proje sirketi bulunmakta olup, Akfen Yenilenebilir, bu sirketlerden iki tanesi
hari¢ (Me-Se Elektrik Uretim A.S. (“Me-Se”) %80, Solentegre Enerji Yatirimlar: Tic. A.S. (Solentegre)
%90) kalaninin %100’lne sahiptir.

Akfen Yenilenebilir Enerji’nin portfoytnde bulunan HES Sirketleri projelerinin tamami Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda yer
almaktadir. Bu kapsama giren projeler, Yenilebilir Enerji Kaynaklar: Belgesi almalar: ve yatirimlarin
31 Aralik 2020 tarihine kadar tamamlamalar: halinde, faaliyete gecis tarihlerinden itibaren devletin 10
yil slresince asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs (retimden alim garantisinden yararlanma hakkina
sahiptir. S6z konusu destekleme mekanizmas: kapsaminda, yatirimlarin 31 Aralik 2020 tarihine kadar
tamamlanmalar: halinde RES portféyi de asgari 7,3 ABD Dolar1 cent/kWs, GES portfoy( ise asgari
13,3 ABD Dolar1 cent/kWs alim garantisinden faydalanabilmektedir. Yine ayn: kanun kapsaminda,
Uretim tesisinde yurticinde imal edilen ekipman kullanilmas: durumunda gesitli yerli katki ilaveleri de
s0z konusudur. Bu kapsamda, Akfen Yenilenebilir altindaki sirketlerden Pak igerisinde yer alan
Gelinkaya HES 1,17 ABD Dolar1 cent/kWs yerli katki ilavesi almaktadir. 19 Ekim 2017 tarihinde,
Solentegre |c;er|smde yer alan Solentegre GES projesi icin "Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan
Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Ydnetmelik"

cercevesinde yapilan basvuru olumlu degerendirilmis ve 1 Ocak 2018 itibariyla 0,44 ABD Dolar
cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak kazanmistir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)
Is Ortakliklari/istirakler ve finansal yatirimlar (devam:)

TAV Yatirim

TAV Yatinm, 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektriinde yatirrm yapmak amaci ile
kurulmustur. TAV Yatinm’in ana faaliyet alanlar: insaat ve otopark isletmeciligidir. TAV Yatirnm’in
bagl ortakligi TAV Tepe Akfen Yatirim Ingaat ve Isletme A.S. (“TAV Insaat”)’dir.

TAV Insaat’in Misir-Kahire, Birlesik Arap Emirlikleri-Dubai ve Abu Dabi, Katar-Doha, Suudi
Arabistan-Cidde, Fransa-Paris, Libya, Bahreyn, Gircistan ve Amsterdam-Hollanda’da subeleri
bulunmaktadir.

TAV insaat’in sirasiyla %100, %70, %99,99, %49 ve %50 oramnda paya sahip oldugu TAV Park
Otopark Yatirim ve Isletmeleri A.S, TAV Construction Muscat LLC, Riva Insaat Turizm Ticaret
Isletme ve Pazarlama A.S, TAV Construction Qatar LLC ve TAV — Alrajhi Constructions Co. adinda
bagl ortakliklart mevcuttur. TAV Insaat’in %50 oraninda paya sahip oldugu TAV Sera Adi Ortaklig1
ve TAV Sera Libadiye Adi Ortaklig1 adinda adi ortakliklari bulunmaktadir.

Akfen Ingaat

Akfen Holding ve Akfen Altyap1 arasinda, Akfen Altyapi’mn %100 bagl ortakligi olan, Akfen
Ingaat’in sermaye artinminda riighan hakki devri ve katihm konusunda 13 Mart 2018 tarihinde bir
sozlesme imzalanmistir. Bunun sonucunda, Akfen insaat’in 30 Mayis 2018 tarihinde gerceklesen
sermaye artinmimn tescili itibariyla Akfen Holding Akfen insaat’ta %48,81 pay sahibi olmustur,
Akfen Insaat’in kalan hisseleri ise Akfen Altyap:’nin sahipligindedir.

Grup’un en eski sirketlerinden olan Akfen Insaat, baslangigta endiistriyel tesislerin fizibilite ve
muhendislik hizmetlerini gerceklestirmek igin kurulmus, sonrasinda verdigi hizmetlerin yelpazesini
endustriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaj1 hizmetleri ile genisletmistir.

Sirket bugiine kadar, havaalani terminalleri ve bagli altyap: insaatlari, dogalgaz boru hatlari/dagitim
sistemleri, hastaneler, okullar, 6grenci yurtlari, rezidans konut projeleri, endustriyel santraller,
hidroelektrik enerji santralleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atiksu aritma tesislerinin
kurulumu gibi bir ¢cok altyap: projesini tamamlamstir.

Halen Akfen insaat’in faaliyet alanlari, HES insaat projelerinin yan sira hastane Kamu Ozel Isbirligi
projelerini, (mevcut durumda Isparta, Eskisehir ve Tekirdag hastane projeleri), cesitli yurt ve
gayrimenkul/konut projelerini icermektedir.

Akfen Su

Akfen Su Gulliik 24 Agustos 2006°da faaliyete gegmistir. Akfen Su Gullik tiim yatirimlar: bitmis halde
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 8.036 aboneye hizmet vermektedir. Akfensu-Arbiogaz Dilovas ise 19
Temmuz 2007 tarihinde kurulmustur. 1 Temmuz 2010 tarihinde yatirimlarini tamamlayip faaliyete
ge¢mis olan sirket Dilovas: Organize Sanayi Bolgesinde faaliyetlerini surdiren fabrika ve isletmeler
ile beraber yaklasik 40.000 nifuslu Dilovasi ilgesine hizmet vermektedir.

19 Temmuz 2007 tarihinde kurulan Akfensu-Arbiogaz Dilovasi’na % 75 hisse payi ile ortak olan
Akfen Su, paylarinin tamaminin Kocaeli Gebze Dilovas: Organize Sanayi Bolgesi’ ne satisi ile ilgili
Pay Devir Sozlesmesi’ni 11 Aralik 2018 tarihinde imzalamistir. Bu durum 27 Aralik 2018 tarihinde
yapilan Akfen Su’nun Olagan Genel Kurul toplantisinda onanmis olup s6zlesme sartlarinin yerine
getirilmesini muteakip pay devri islemi gerceklesecektir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

Is Ortakliklar: (devam:)

Akfen Su (devam:)

Ayrica, Akfen Su misterilerinin ihtiyaclari dogrultusunda yeni teknolojiler kullanilarak, strdrulebilir
ve cevreci Kati Atik Yonetim sistemleri gelistirilmesi ve yonetimi hizmetleri vermektedir. Kati Atik
Hizmetlerine iliskin ilk sozlesmesini IDO ile imzalayan Akfen Su, ayrica, T.C. Saghk Bakanhgi’nin
Kamu Ozel Ortakligi modeli kapsaminda gerceklestirdigi Sehir Hastaneleri projelerine de atik yonetimi
hizmeti vermeye baslamistir. Bu kapsamda, ilk sézlesmesini Isparta Sehir Hastanesi Yapim ve Isletme
A.S. ile imzalayan Akfen Su, sonrasinda Mersin Entegre Saglhik Kampusii ve Yozgat Sehir Hastanesi
Kamu Ozel Ortakligi projelerine de atik yonetimi hizmeti verme konusunda hizmet vermeye
baslamistir. Ayrica, 2016 yili igerisinde MIP’e tehlikeli ve tehlikesiz atiklar: bertaraf ve geri dontsim
hizmeti de verilmeye baslanmistir.

DO

IDO, 16 Haziran 2011 tarihinde blok satis yontemiyle eski ana ortagi olan istanbul Blyuksehir
Belediyesi (“IBB”) tarafindan yapilan ihale ile Tepe Insaat, Akfen Holding, Souter ve Sera
Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. Ortak Girisim Grubu’na satilmistir. iDO, sehir ici ve sehir dis:
deniz yollarinda “Deniz Otobiisii ve Hizli Feribot Hatlari” adi altinda yolcu ve ara¢ tasimaciligi
yapmaktadir. IDO 54 deniz aracindan (24 deniz otobiisii, 20 arabali vapur, 8 izl feribot ve 2 hizmet
gemisi) olusan modern filosu ile 8 deniz otobus(, 3 arabali vapur ve 4 hizli feribottan olusan toplam
15 hat izerinden, Marmara Denizi b6lgesinde yolcu ve arag tasimaciligi hizmeti vermektedir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla deniz otobusleri, hizli feribotlar ve araba vapurlar: toplam; yaz dénemi igin
35.983, kig donemi icin 29.865 yolcu ve her iki donem igin 2.777 arag kapasitesine sahiptir.

Acacia Maden

Asya Maden isletmeleri A.S. 2007 yilinda kuruldu. 2011 yilinda 6nce lbak Holding ile bir ortaklik
kuran sirkete, Akfen Grubu 2016 yilinda %30 pay ile ortak olmustur. Sirket halen faliyetlerini Acacia
Maden isletmeleri A.S. ad1 altinda Akfen Holding, ilbak Holding ve izbir Madencilik A.S. ortakliginda
strdirmektedir. Sirket, Kastamonu ilinin Hanoni ilgesinde Gokirmak bakir madeni projesini insa
etmektedir.

IBS Sigorta

IBS Sigorta, 1997°de kurulmustur. 2002 yilinda Lloyd’s brokeri olan United Insuarance Brokers ile
ortakhk kuran IBS Sigorta, diinyaya yayilma firsatim yakalamistir. 1BS Sigorta, Tirkiye’de 104
firmanin faaliyet gosterdigi sigorta brokerligi sektdriindeki en biytk sirketlerden biridir. Sirket halen,
Istanbul, Adana ve Ankara olmak tizere 3 bolgede faaliyet gostermektedir.

17 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Altyapi’ya ait 268.250 adet A Grubu IBS Sigorta payinin (sirket
paylarinin %37’si) 80.000 TL bedelle Akfen Holding'e devri gerceklestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Akfen Holding’in Turkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve yasal
finansal tablolarin TL olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plan ve SPK tarafindan belirlenen
muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Seri 1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Grup, Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’nm (“TMS”) uygulamaktadir. TMS; Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, 4 Mart 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmstir.

Olgiim esaslarn

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal
varliklar ve yatirrm amagl gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler (izerinden hazirlanmistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari ve mistereken kontrol edilen
ortakliklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL olarak, Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar: esas alinarak gerekli
diizeltme ve siniflandirma kayitlar: yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmagtir.

31 Aralik 2018 ve 2017, 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarin, is ortakliklarinin ve finansal
yatirimlarin gecerli para birimleri agagidaki gibidir:

Sirket Gecerli Para Birimi
Akfen GYO TL
Akfen Termik Enerji ¢ TL
Akfen Enerji Dagitim ¢ TL
Akfen Enerji Uretim TL
Akfen Yenilenebilir TL
PSA Akfen Liman Isletme ve Ydnetim Damigsmanligi A.S. TL
Akfen Su TL
iDO TL

IBS Sigorta TL
Akfen Insaat TL
TAV Yatirim ABD Dolar:
MIP ABD Dolar:
Acacia Maden ABD Dolar:
TAV Havalimanlari ¢ Avro
Akfen International Avro

) 30 Kasim 2018’de sirketin Akfen Holding’e tasfiye yoluyla devir islemi gerceklesmistir.

") Akfen Holding’in TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu %8,119 payinin tamaminin satis1 7 Temmuz 2017
tarihi itibariyla tamamlanmstir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslarn

Ilisikteki konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl: olarak hazirlanan ana sirket Akfen
Holding ve tam konsolidasyon yonetimi kullanilarak konsolide edilen bagli ortakliklarinin, 6zkaynak
yontemiyle degerlenen is ortakliklarindaki yatirimlarinin hesaplarini icermektedir.

28 Subat 2018 tarihinde gercgeklesen birlesme islemi ve 17 Mart 2018 ile 30 Mayis 2018 tarihlerinde
gerceklesen satin alma islemleri, “Ortak Kontrole Tabii isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis
olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bast itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolar dizeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren
karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Bagli ortakliklar ve is ortakliklar: asagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir:

Bagl: ortakliklar

Bagli ortakhklar, Akfen Holding’in yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken
getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn: zamanda bu getirileri yatirim yaptig:
isletme (zerindeki giicliyle etkileme imké&nina sahip olmasindan 6tiri kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl: ortakliklarin
sahiplik ve oy kullanma hakki oranlari, asagidaki gibidir:

Akfen Holding'in sahiplik Akfen Holding'in dogrudan ve Akan Ailesi tyelerinin oy

orani dolayh oy haklar haklar: Toplam oy haklar:
3l 3L 3l 31 Temel
Arahk 31 Arahk 1Ocak Arahk 31Arahk 10Ocak  Arahk 31 Arahk 10Ocak Arahk 31 Aralik 1 Ocak Faalivetleri
2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 &Y
Gayrimenkul
Akfen GYO®) 56,88 - 56,88 56,88 - 56,88 16,41 - 16,41 73,29 - 73,29 yatinmi
Akfen Termik
Enerji® - - 99,64 - - 99,64 - - 0,36 - -- 100,00 Enerji
Akfen Enerji
Dagitim™ - - - - - - - - - - -- -~ Enerji
Akfen Enerji
Uretim ¢ ¢ 99,25 - 99,25 99,25 - 99,25 - - - 99,25 - 99,25 Enerji
Akfen
International 100,00 - -- 100,00 - - - - - 100,00 -- -- Holding

) 28 Subat 2018 tarihinde gergeklesen birlesme islemi ile sirket hisseleri Akfen Miihendislik’ten devrahinmustir.
) 30 Kasim 2018 tarihinde sirketlerin Akfen Holding’e tasfiye yoluyla devir islemi gerceklesmistir.

") 30 Kasim 2018 tarihinde Akfen Termik Enerji’nin tasfiye ile devir islemi sonrasi sirket, Akfen Holding’in dogrudan bagh ortaklig: haline
gelmistir.

Konsolide finansal tablolarda, Akin ailesi Uyelerinin sahip oldugu hisselere disen paylar kontrol guici
olmayan paylar icerisinde gosterilmistir.

Musterek anlagsmalar

Is Ortakhklari, Sirket ve Bagli Ortakhiklar’min bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken yonetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi igin bir sdzlesme dahilinde
olusturulmustur.

19



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)
Musterek anlagmalar (devami)

Ozkaynak yontemine gore, is ortakhig: yatirimi, baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir.
Edinme tarihinden sonra ise, yatinmcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki pay:
yatirnmin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirrmcinmin yatirim
yapilan isletmenin ka&r veya zararindan alacagi pay, yatnmcinin kar veya zaran olarak
muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir isletmeden alinan dagitimlar (ké&r pay: vb.) yatirimin defter
degerini azaltir. Yatirim yapilan isletmenin defter degerinin, isletmenin diger kapsamli kéarindaki
degisikliklerden yatirnmciya disen pay oraninda dizeltilmesi gerekir. Sirket’in dogrudan is
ortakliklarinin ve finansal yatirimlarinin 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla detay:
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Sahiplik Oy kullanma
orani hakki orani Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
(%) (%) oram (%) hakki orani (%) orani (%)  hakki orani (%) Temel faaliyeti
Havacilik alaninda
yatirim, insaat ve
TAV Yatirim 21,68 21,68 - - 21,68 21,68 isletmecilik
MIP () 10,00 10,00 10,00 10,00 50,00 50,00 Liman Isletmeciligi
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 Danmismanhk
Su Arntma Tesis Insasi ve
Akfen Su ) 50,00 50,00 - -- 50,00 50,00 Isletmeciligi
Akfen Yenilenebilir ) 68,04 68,04 80,01 80,01 90,00 90,00 Enerji
DO ™ 30,00 30,00 -- -- 30,00 30,00 Deniz Ulasimi
Acacia Maden ) 30,00 30,00 - - -- - Madencilik
IBS Sigorta ™) 37,00 37,00 - - - -~ Sigortacihk
Akfen Insaat ) 48,81 48,81 - - - - Insaat
TAV Havalimanlar
() - -- 8,12 8,12 8,12 8,12 Havalimam Isletmeciligi

28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen birlesme islemi ile sirket hisseleri Akfen Miihendislik’ten devral:nmagtzr.

(™Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu paynin %40’ 27 Ekim 2017 tarihi itibarzyla satis: nedeniyle MIP’nin sahip olunan
hissesinin degeri, konsolide finansal mali tablolarda gercege uygun degeri ile finansal yatirimlar kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

"Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir’deki sahiplik oran: 2016 y:l:nda %100°den %90’a, 2017 y:linda %90’dan %80,1’e ve
31 Mart 2018 itibaryla %80,01°den %73,41’e ve 31 Aral:ik 2018 itibarzyla da %73,41’den %68,04’e dismiys olup bu degisime
iligkin gerceklesen diizeltmeler konsolide finansal tablolara yans:tidlmgtir.

(™17 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Altyap:’ya ait 268.250 adet A Grubu IBS Sigorta pay:n:n (sirket paylarinin %37’si) Akfen
Holding'e devri gergeklestirilmistir.

=) Akfen Altyap:”dan gerceklesen riichan hakk: devri ile sermaye art:rzmina kat:imas: sonrasinda Akfen Holding’in sirketteki payz,
Akfen Ingaat sermaye art:rzm:n:n 30 May:s 2018 tarihinde tescili ile %48,81 olmustur.

) Akfen Holding’in TAV Havalimanlar:’nda sahip oldugu %8,119 pay:m:n tamam:n:n satis: 7 Temmuz 2017 tarihi itibarzyla
tamamlanmustur.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamlz gelire yansitzlan finansal varliklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20°nin altinda oldugu veya Grup’un énemli bir etkiye sahip olmadig
ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde
hesaplanabilen finansal varliklar, gercege uygun degeriyle konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Ortak kontrol altzndaki isletme birlesmeleri

Grup’u kontrol eden paydasin kontrolundeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilagtirmal: dénemin basinda gerceklesmis gibi, eger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandig: tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden
duizenlenir. iktisap edilen varliklar ve borclar énceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide
finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye
kalemleri sermayenin haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayn: kalemlere eklenir ve ortaya gikan kar ya
da zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Konsolidasyonda dizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
silinmistir. Sirket ve konsolidasyona tabi baglh ortakliklar1 ile is ortakliklar: arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un ortakliktaki pay: 6lgtstinde dizeltilmistir.

Uctlincii sahislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Uclincl sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin alma
maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya Ustlenilen yukimluluklerin ve istirakin
kontroliini elde etmek igin ¢ikarilan 6zsermaye araclarinin gergege uygun degerleri toplam: ve isletme
satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. TFRS 3’e gore
kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varliklar, yukimlilukler ve sarta bagh yukimlultkler
gercege uygun degerleri Gzerinden kayda alinir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)
Yabanci para
Yabanc: para islemleri

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikumlilukler raporlama
tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili
maliyetleriyle 6lgllen parasal olmayan varliklar ve yiakimltlukler, islem tarihindeki kurdan cevrilir.
Gevrimle olusan kur farklari konsolide diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup sirketleri kullanim alanlari ¢ok fazla oldugu icin veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine
6nemli etkide bulundugu ve bu sirketlerle ilgili 6nemli ekonomik olay ve durumlar: yansittig: icin
fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolari, Avro veya TL’yi kullanmaktadirlar. Finansal tablolardaki
kalemleri 6lgmek icin kullanilan para birimi hari¢ kullanilan tim para birimleri yabanci para olarak
adlandirilmaktadir. TMS 21 (Kur degisiminin etkileri) standardinin ilgili hiikimlerine gére gecerli para
birimleriyle hesaplanmamus islemler ve bakiyeler ilgili para birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup
raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli gegerli para birimi kullanan Grup sirketlerinin varlik ve
yukdmlulukleri, bilango tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine cevrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri dénemin ortalama ddviz kurundan raporlama para birimine cevrilir.
Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farklihklar: 6zsermayede,
“Yabanci para cevrim farki” altinda gésterilir. Ilgili Grup sirketleri tamamen veya kismen elden
cikarildiginda yabanci para ¢evrim farklari’ndaki ilgili miktar konsolide kar veya zarara siniflandirilir.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihlerindeki donem sonu kurlar: ile 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihinde sona eren donemlerdeki ortalama kurlar asagidaki gibidir:

Ortalama Kur DoOnem Sonu Kuru
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
2018 2017 2018 2017 2017
ABD Dolar1 4,8301 3,6445 5,2609 3,7719 3,5192
AVro 5,6789 4,1159 6,0280 4,5155 3,7099
Rus Rublesi (“RUB”) 0,0761 0,0625 0,0759 0,0651 0,0573
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Yabanci Para (devami)

Yabanc: operasyonlar

iktisaptan dolay: olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak lizere yurtdis:
faaliyetlerin varlik ve yukimlulukleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye cevrilir. Yurtdist
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye gevrilir.

Yabanci para gevrim farklari 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir.
Yurtdis: faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki
ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin dizeltilmesi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Konsolide
finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, onceki dénem konsolide finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
stniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen birlesme islemi ve 17 Mart 2018 ile 30 Mayis 2018 tarihlerinde
gerceklesen satin alma islemleri, “Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis
olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi yéntemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bas itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolar diizeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama ddéneminin basindan itibaren
karsilastirmali olarak sunulmustur.

2017 yul; finansal tablolar:nda yap:lan diizenlemeler

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablolarinda,
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
ve konsolide nakit akis tablosunda yapilan yeniden siniflandirmalar ve dizenlemeler Not 3’te
aciklanmigtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Maddi duran varliklar

Muhasebelestirme ve dl¢cme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL
cinsinden TMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindirilmis olacak sekilde diizeltilmistir.
Buna gore, maddi duran varliklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden, birikmis amortisman
ve kalic1 deger kayiplar distlerek yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi
duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar: disulerek
yansitilmigtir.

Maliyet ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar: ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, iscilik ve o varligi Grup’un kullanimina hazir hale
gelmesiyle dogrudan iligkili maliyetleri ve parcalarin sokimi, yer degistirmesi ve Uzerinde
bulunduklar: alanin eski haline getirilmesine iliskin maliyetleri icermektedir. ilgili ekipmanin
kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin parcas: olarak aktiflestirilir. Maddi duran
varliklar: olusturan kalemler farkli ekonomik émurlere sahipler ise maddi duran varliklarin ayr
kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin elden c¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden c¢ikarma tutar: ile
varligin kayitl degerinin karsilagtiriimasi ile belirlenir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢itkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay: olusan ve arastirma ve bakim
onarim maliyetlerini de iceren giderler s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik
faydasint arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Degisen parcalarin kayitli degerleri kayitlardan
cikarilir. Diger tum giderler olustukga, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydal: 6mdrlerine gore satin alma tarihi veya kurulma
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak tahmini artik degerleri
dusildikten sonra amortismana tabi tutulmakta ve kar veya zarara kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar,
amortismana tabi degildir.

Cari dénemde ve dnceki donemlerdeki ekonomik dmirler asagidaki gibidir:

Aciklama Yd

Binalar 2-50
Ddéseme ve demirbaslar 2-15
Tesis, makine ve cihazlar 3-40
Tagitlar 5
Ozel maliyetler 1-15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya ekonomik émiirlerinden
kisa olan1 Gizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ekonomik omurler ve kalan degerler her hesap donemi sonunda gdzden
gegcirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Maddi olmayan duran varhklar

Lisanslar ve diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan iktisap edilen ve sinirli ekonomik 6mri olan maddi olmayan duran varliklar tarihsel
maliyetten birikmis itfa paylar: ve birikmis deger dustiklugi dustldikten sonra yansitilir.

Sonradan ortaya ¢rtkan harcamalar

Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar soz konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Isletme icerisinde olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tiim diger giderler olustukga kar veya zarara yansitilir.

Itfa paylar:

Maddi olmayan duran varligin ekonomik émrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle, kullanima hazir
oldugu tarihten itibaren kar veya zarara kaydedilir. Maddi olmayan duran varliklardan Lisanslar 3-49
yil araliginda, diger maddi olmayan duran varliklar ise 3-5 yil araliginda surelerde itfa edilmektedir.

Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatinnm amagh gayrimenkuller, Kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin
tutulan gayrimenkullerdir. Yatirim amagli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem
maliyetlerini de iceren maliyet bedelleri ile takip eden donemlerde ise gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢im tarihinde
gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisinda veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Yatinm amagcli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatirim amagl gayrimenkullerin gelecek
yillarda Uretecegi serbest nakit akislarinin buglink( degerleri toplanarak belirlenmistir. Gergege uygun
degerleme ¢alismalari, uygun oldugu takdirde, Kiracilarin veya faaliyet 6demelerini yapmakla sorumlu
olanlarin kredibilitesi, yatinm amacl gayrimenkullerin bakim ve sigortalarinin kiralayan ve kiraci
arasindaki dagilimi ve yatinm amagh gayrimenkullerin ekonomik oOmdrleri dikkate alinarak
yapilmigtir. Grup’un sahip oldugu faal olan yatirrm amaclh gayrimenkullerin gergege uygun degeri
SPK’ya kayith “Gayrimenkul Degerleme Firmalari” listesi icerisinde yer alan bir gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanmaktadir. Kira yenileme dénemlerinde gerekli tum
bilgilendirmelerin zamaninda yapildig: varsayilmustir.

Yatinnm amagl: gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir.

Grup, yatirim amach gayrimenkul gelistirmek icin kiraladig: arazilere iliskin haklarini yatirrm amach
gayrimenkul olarak simiflandirmaktadir. Boyle bir durumda, ilgili araziye iliskin hak, finansal
kiralamada oldugu sekilde muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen sdz konusu arazi
icin gercege uygun deger yontemi kullanihir. Grup’un kiralik arazilerin Gstlinde gelistirilen yatirim
amacl gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitlerinin bu araziler i¢in ddenecek kira bedellerinin
tahmini nakit akiglarindan dusulmesi suretiyle yapilmis olmasindan 6tird, ilgili araziler ile alakah
Odenecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirnm amagcli gayrimenkuller ve diger borglar
hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir.
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Kiralama islemleri
Kiralayan durumunda Grup

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger bitlin kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak siniflanir. Finansal
kiralamalarda kiracilardan alacaklar miktari, sirketin net kiralamalara yaptigi yatirim miktar: kadar
alacak olarak kaydedilmektedir.

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara kaydedilir.
Operasyonel kiralamay1 dlzenlerken ve kirayla ilgili anlasirken olusan baslangi¢c direk giderler
kiralanan varhgin defter degerine eklenir ve kira siiresince dogrusal yontem kullanilarak kar veya
zarara yansitilr.

Kiract durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna kaydedilir. Bir operasyonel kiralamaya girmek igin tesvik olarak alinmig ve alacak faydalar
da kira dénemi boyunca bir dogrusal yontem ile dagitilir.

Yatinm amagl gayrimenkul gelistirmek igin kiralanan arazilere iliskin haklarin yatirnm amagh
gayrimenkul olarak siniflandiriimasindan 6tirti bu arazilere iliskin haklar, finansal kiralamada oldugu
sekilde muhasebelestirilir. Bu sebeple bu araziler igin 6denecek olan kira bedellerinin indirgenmis
degerleri konsolide finansal tablolarda diger borclar hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklar
Sinsflandirma

Grup, finansal varliklarin “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak (¢ simfta muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklarin
yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhigin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
Ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar
tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yodnetiminde kullandigi is modelinin degistigi
durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden simiflanmazlar; is
modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giininde
finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lctlen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri tizerinden dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lcilen
ve tlrev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal varliklar (devam:)
Muhasebelestirme ve Olgiimleme (devam:)

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz odemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev arag¢ olmayan finansal varhiklardur. Tlgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikligi kazang ya da kayiplari ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsaml: gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire simiflandirilan degerleme farklari ge¢mis yil karlarina
simflandirilir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun
degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsaml: gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal
tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen temettller konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olgllen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dus: Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili butun risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varhg: kayitlarindan gikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tlirlt hak, ayri bir varlik veya yikumlilik
olarak muhasebelestirilir.

Deger DistkIigil

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger disukligi "beklenen kredi zarari™ (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dustikligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda o6lcilmistir;12 ayhk BKZ'ler:
raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir
boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen 6mri boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢timi, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra 6nemli 6lciide artmas: halinde uygulanir. ilgili artisin
yasanmadigi diger her tiirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamas: uygulanmustir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde dustk bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varhigin kredi riskinin énemli 6l¢tde artmadigin: tespit edebilir. Bununla birlikte,
Omir boyu BKZ 6l¢imu (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sozlesme varliklari igin daima gecerlidir.
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Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Uriin ya da hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrast ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biylik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkdn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak (izere tlim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oran esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, supheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slipheli alacak karsihigindan distlerek
diger gelirlere kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusiikligl hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger disukligiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dustkligl zararlan
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklart “émir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan 6lcilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar
kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.
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Finansal Yukumlualukler

Finansal yikumlulikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgulur. lgili
finansal yukumlalugin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yukumlulukler 6zkaynaga dayah finansal araglar ve diger finansal yukimlulukler olarak
stniflandirilir.

Finansal borglar ve bor¢lanma maliyeti

Finansal borclar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.

Finansal yukumlalikler, bu yikimldliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan cikartilir.

Paya donusturulebilir tahvilin finansal borg olarak ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun
degeri (geri satin alma tutarinin bugunkii degeri) Ozkaynaktan cikarilmak suretiyle yeniden
siniflandirilir. TMS 32 standardina uygun olarak isletmenin finansal borcunu yaratan ve isletmenin
Ozkaynagina dayali finansal aracina gevirebilme imtiyazi saglayan finansal arag bilesenleri, bilangoda
borg ve 6zkaynak bilesenleri olarak ayri ayri sunulmaktadir. Bilesik finansal aracin ilk defter degeri
Ozkaynak ve yikumlilik bilesenlerine ayrildiginda, yukumlilik bileseni igin ayrica belirlenen tutarin
aracin toplam gercege uygun degerinden dlstlmesinden sonra kalan tutar 6zkaynak bilesenine
devrolunur.

Vade tarihinde 6denecek ya da paya donistiiriilecek olan tutarin glincel piyasa faiz oran: kullanilarak
bulunan gercege uygun degeri ile orijinal ihrag tutar: arasindaki fark 6zkaynak altinda “Pay sahiplerinin
ilave sermaye katkilar1” kalemine simflanmustir. Ilk muhasebelestirme isleminde borg ve 6zkaynak
bilesenlerine dagitilmis defter degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamamina atfedilecek gercege
uygun degere esittir. Ozkaynak altina siniflamadan sonra olusan nakit akim tizerinden raporlama tarihi
itibariyla gergege uygun deger hesaplamas: yapilmakta olup olusan yukimlulige iliskin faiz gideri,
konsolide finansal tablolarin kar ya da zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Ticari borglar

Ticari borclar, saticilardan dogrudan triin ve hizmet almak suretiyle olusan borclardir. Ticari borclar
ve diger yukumlilukler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borclar ve diger yiuktumlilikler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen dénemlerde 6denecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biylk olmamas: durumunda, maliyet degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusuldikten sonra 6zkaynaklardan azahs olarak
kayitlara alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olan: ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyet unsurlar: Sirket tarafindan satis amaclh konut insa etmek i¢in elde tutulan arsalar ve bu arsalar
lizerinde ingaat: devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olusmaktadir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net
gerceklesebilirdegerin distk olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Stoklar, konut insaatlarinin
muhtemel bitis tarihi g6z 6éniine alinarak kisa vadeli olarak siniflandirilmigtir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat: karsilig:

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus cahsanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yukimludir. Kidem tazminati karsihgi 30 gin bazinda Grup’un calisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yukimlaliginin bugiinki degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsiligi, tim calisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakms gibi hesaplanmis olup konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsihigi, Hikiumet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanmigtir. Tim aktlieryal kazang ve kayiplar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Karsihklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yikimliligin bulundugu, bu
yukdmlulugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yikumlilik tutarimin givenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yakumliluk igin karsihik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen nakit
akimlarinin, paranin zaman degerinin etkisi ve bu yakumldliige ait riskler goz 6niinde bulundurularak
bulunacak olan vergi dncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Hasilat

Kira gelirleri

Yatirim amaclh gayrimenkullerden elde edilen Kkira gelirleri tahakkuk esasina gore, kira dénemi
boyunca alinan ve alinacak bedeller (izerinden dogrusal olarak kaydedilmektedir. Gelir, alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri ile 6lcilir. Gelir, bu islemle ilgili olusan ekonomik
faydalarin Grup’a girisi mimkiin goriluyorsa ve bu gelirin miktar: glvenilir bir sekilde dlgtliyorsa
gerceklesir.

Diger iglemler

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama dénemi sonunda islemin tamamlanma oranina gére
konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, ilk olarak elde edilmesi icin gerekli sartlarin yerine getirilecegine ve tesvigin Grup
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda kaydedilir. Katlanilan giderlere
karsilik elde edilen tesvikler ilgili giderlerden mahsup edilerek kar ya da zararda muhasebelestirilir.
Kiralama 6demeleri

Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan 6demeler dogrusal yontemle kira sdzlesmesi middetince
konsolide kar veya zarara kaydedilir. Alinan kira tegvikleri toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kira sozlesmesi boyunca kayitlara alinir. Operasyonel kiralamada yapilan ddemeler kira
stiresince dogrusal yontemle konsolide kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kira sozlesmesine gore yapilan asgari kira O0demeleri finansman gideri ve kalan yukumlaligin
azalmasi arasinda paylastirilir. Finans gideri yukimlulGgin geri kalan bakiyesinde sabit donem faiz
oram Uretmek igin kira stiresince her doneme dagitilir. Sarta bagl kira 6demeleri geri kalan Kira stresi
boyunca asgari kira ddemelerinin degistirilmesiyle muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri faiz gelirleri, kur farki gelirleri, temetti gelirlerini ve kar veya zararda
muhasebelestirilen turev enstrimanlarindan kazanglari icerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar icerisinde muhasebelestirilir.

Finansal giderler, banka kredilerinin faiz giderleri, finansal varliklarla (ticari alacaklar digindaki) ilgili
muhasebelestirilen deger distkluklerini ve kar veya zararda muhasebelestirilen tirev finansal riskten
korunma araglarimin etkin olmayan kisimlarinin kayiplari icerir. Bir varligin iktisabi, ingaati ya da
uretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak kar veya
zarar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Ticari islemlere iliskin reeskont ve kur farki gelir/giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde
muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazancg

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik paylarina ait net ddnem
karinin ilgili donem icerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi
ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar: oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler.
Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler
Donemin vergi karsihigi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi karsihgz,

Ozkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri haricinde konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi yukimlulugi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Grup’un
cari vergi yikumlilugt raporlama tarihi itibariyla gecerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere yil iginde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yikimliluklerin konsolide finansal tablolarda yer alan kayitl: degerleri ile
vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve
muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara alinan varlik ve yukimlulik farklar: harig
gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme
birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar: etkileyen varlik ve yukumlaluklerin ilk
kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ve is
ortakhklariyla ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gecerli
olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlar
ile hesaplanur.

Ertelenmis vergi varhg: ve ertelenmis vergi yikumliligl, kanunen vergi varliklari ve vergi
yukumliluklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn: mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yukumliluklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmas: durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecekte gecici farklarin kullamlabilmesini saglayacak vergilendirilebilir
karlarin gerceklesmesinin muhtemel oldugu oOlcude kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligi her
raporlama déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadigi
kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklarin gergege uygun deger 6l¢iimlerinden ve nakit akim riskten korunmalarindan
kaynaklanan ertelenmis vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara ahnan diger
ertelenmis kazanglarla birlikte konsolide kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

Grup’un sahip oldugu yatirnm tesviklerinden kurumlar vergisi indirimi saglayanlar TMS 12
kapsaminda muhasebelestirilmektedir.

Odenecek cari vergi tutarlar, pesin 6denen vergi tutarlaryla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacag: ve yikimluliigi de herbir sirket icin netlestirilmektedir.
Turkiye’deki vergi duzenlemeleri bir ana sirket ile bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildigi tzere
vergi karsiliklari ayri ayri sirket bazinda hesaplanmistir.

Boltimlere gore finansal raporlama

Faaliyet bolumi, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin béliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan duzenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr: finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un gesitli muhasebe politikalar1 ve dipnot aciklamalari hem finansal hem de finansal olmayan
varhik ve yukumluliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir
olmas: halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yukumliluge iligkin dipnotlarda ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri
su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Yatirnim amagli gayrimenkullerin ve detay: Not 7°de verilen uzun vadeli diger yatinnmlarin gercege
uygun degeri, degerleme yontemi tekniklerinden gelir indirgeme yaklagim: yontemine gore seviye 3
kapsamindadir.

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida belirtilen ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS standartlar: ve Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar:
disinda, 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolar ile tutarl: olarak uygulanmstir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan hesap déneminde, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Msteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamaya baglamigtir. TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15
Musteri Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarinin konsolide finansal tablolara etkileri ve uygulanan
muhasebe politikalar: asagida agiklanmistr.

TFRS 9 Finansal Araclar Standardi uygulamasinda Grup, simflandirma ve 6lgiim (deger distkligi
dahil) degisiklikleri ile ilgili 0Onceki donemlere iliskin Kkarsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan
finansal varhklarin ve finansal yukimlultklerin kayitl degerindeki farkliliklarin 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi bulunmadigindan dolay:r s6z konusu
farkliliklarin etkisi 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi, Grup tarafindan degerlendirilmis olup stz
konusu standardin Grup’un konsolide finansal tablolarina énemli bir etkisi bulunmamustir.

TFRS 9’un uygulamasinin 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ve ayn tarihte sona
eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosuna ve konsolide diger kapsaml: gelir tablosuna etkileri

asagida sunulmustur. Standardin uygulamasinin konsolide nakit akis tablosuna 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devam:)

Finansal Durum Tablosu

Etkiler hari¢
VARLIKLAR 31 Arahk 2018 TFRS 9 etkileri 31 Aralik 2018
Do6nen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.793.201 (25) 1.793.226
Ticari alacaklar 24.903 (131) 25.034
-Tliskili taraflardan ticari alacaklar 7.780 -- 7.780
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 17.123 (131) 17.254
Diger donen varhklar 443.314 -- 443.314
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.261.418 (156) 2.261.574
Duran Varhklar
Diger alacaklar 513.649 (722) 514.371
-Tliskili taraflardan diger alacaklar 478.213 (661) 478.874
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 35.436 (61) 35.497
Uzun vadeli finansal yatirimlar 1.863.061 198.366 1.664.695
Diger duran varliklar 4.171.349 -- 4.171.349
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.548.059 197.644 6.350.415
TOPLAM VARLIKLAR 8.809.477 197.488 8.611.989
Etkiler haric
KAYNAKLAR 31 Aralik 2018 TFRS 9 etkileri 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yakamlalukler
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 403.195 - 403.195
Uzun Vadeli Yukumlulakler
Ertelenmis vergi yukimluligu 136.273 9.767 126.506
Diger uzun vadeli yUkUmIUI[.]kIer 2.986.230 -- 2.986.230
TOPL__AI\/_I_ UZL_J_N YADELI
YUKUMLULUKLER 3.122.503 9.767 3.112.736
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.525.698 9.767 3.515.931
OZKAYNAKLAR 5.283.779 187.721 5.096.058
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.945.557 187.721 4.757.836
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler/(giderler) 183.730 188.450 (4.720)
Yeniden degerleme ve dl¢iim
kazanclar:/(kay:plar:) 183.730 188.450 (4.720)
-Maddi olmayan duran varl:k yeniden
degerleme azaliglar: (1.586) - (1.586)
-Maddi olmayan duran varl:k yeniden
degerleme artislar: 188.450 188.450 --
-Tan:mlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢im
kay:plar: (3.134) -- (3.134)
Diger 6zkaynak kalemleri 4.183.434 -- 4.183.434
Net dénem kari/(zarar1) 578.393 (729) 579.122
Kontrol giicl olmayan paylar 338.222 -- 338.222
TOPLAM KAYNAKLAR 8.809.477 197.488 8.611.989
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2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

2.3  Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devam:)

Kar veya Zarar Tablosu

FAALIYETLER Etkiler haric
KAR VEYA ZARAR KISMI 31 Arahk 2018 TFRS 9 etkileri 31 Arahk 2018
Hasilat 105.095 - 105.095
Satiglarin maliyeti (-) (13.837) -- (13.837)
BRUT KAR 91.258 - 91.258
Genel yonetim giderleri (-) (66.901) -- (66.901)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (5.829) -- (5.829)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 422.127 -- 422.127
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.631) (856) (6.775)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindan 52 196 _ 52196

paylar
ESAS FAALIYET ZARARI 485.220 (856) 486.076
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 164.425 -- 164.425
Yatirim faaliyetlerden giderler (54.879) -- (54.879)
FINANSMAN GELIR/(GIDERI) ONCESI FAALIYET

ZARARI 594.766 (856) 595.622
Finansman gelirleri 756.441 (25) 756.466
Finansman giderleri (585.136) -- (585.136)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 766.071 (881) 766.952
Vergi (gideri)/geliri (143.747) 152 (143.899)
Ddnem vergi gideri (-) (90.395) -- (90.395)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (53.352) 152 (53.504)
FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 622.324 (729) 623.053
DONEM KARI/(ZARARI) 622.324 (729) 623.053
Ddnem karinmin/(zararimn) dagilim
Kontrol giict olmayan paylar 43.931 -- 43.931
Ana ortaklik paylar 578.393 (729) 579.122
Net donem kary/(zarar) 622.324 (729) 623.053
Pay basina kazang
Faaliyetlerden pay basina kazan¢ (tam TL) 0,87 - 0,87
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang (tam TL) 0,87 - 0,87

35



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devam:)
Diger Kapsamh Gelir veya Gider Tablosu

Etkiler haric
E‘Ig\sﬁ KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 31 Aralk 2018 TFRSOetkileri 31 Aralik 2018
DONEM KARI/(ZARARI) 622.324 (731) 623.055

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar 186.876 188.450 (1.574)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsaml gelirinden karda

siniflandiriimayacak paylar 12 -- 12
Diger kar veya zarar olarak yeniden

siniflandiriimayacak diger kapsaml

gelir/(gider) unsurlar: 186.864 188.450 (1.586)
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar 250.447 -- 250.447
Yabanci para ¢evirim farklar 250.447 -- 250.447
DIiGER KAPSAMLI GELIR 437.323 188.450 248.873
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.059.647 187.719 871.928
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giict olmayan paylar 49.414 -- 49.414
Ana ortaklik paylar 1.010.233 187.719 822.514
Toplam kapsamh gelir 1.059.647 187.719 871.928

TERS 9 Finansal Araclar Etkiler Olciimii ve Uygulanan Muhasebe Politikalar:

Nihai hali 19 Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi, TMS 39 “Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut uygulamay: degistirmektedir. TMS
39’da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi, simiflandirilmasi, 6lcimi ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diistikluglntn hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili guncellenmis uygulamalar da dahil
olmak (izere, asamal1 olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar:
da icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Grup, TFRS 9’un yeni beklenen kredi zararlari modeline uygun olarak finansal varliklara iliskin deger
disukligt ayirma metodolojisinde degisiklik yapmustir.

Grup, beklenen kredi zararlart modeline gore asagidaki finansal varliklar igin deger diistikligt karsihig:
ayirmaktadr:

« Ticari alacaklar
* Nakit ve nakit benzerleri
« Diger alacaklar

Grup, s6z konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak igcin TFRS 9’daki
basitlestirilmis yaklasimi kullanmaktadir. Bu yéntem tim ticari alacaklar icin dmur boyu beklenen
kredi zararlarinin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devam:)

TERS 9 Finansal Araclar Etkiler Olcimi ve Uygulanan Muhasebe Politikalari (devam:)
Siniflandzrzimas: ve Olgme - Finansal Varliklar

TFRS 9 Finansal Araclar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmas: ve 6élgiimd, finansal
varhigin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sOzlesmeye dayali nakit akislarina bagl olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iliskin ti¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet
(IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gercege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve
alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

Yeni siniflandirma kriterleri, tiiketici finansmani kredileri, ticari alacaklar, bor¢lanma araglari, nakit ve
nakit benzerleri ile diger finansal varliklarin muhasebelestirmesine iliskin etkileri bulunmaktadir. Grup
yonetimi degerlendirmesine istinaden ilgili varhiklarin bir kismini elde tutma veya satma is modeli
altinda tutabilir ve gercege uygun deger 6lcimiinG gerektirebilir.

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelesen varliklarin gergege uygun degeri,
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 standardi kapsaminda degerlendirilmis olup finansal yatirimin
degerinde meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda kar veya zararda yeniden
stniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler altinda yeniden degerleme ve dlgim
kazanclar1 olarak muhasebelestirilmistir.

Deger dustkligt - Finansal varlklar ve sozlesme varliklar:

TFRS 9, TMS 39'da yer alan "gerceklesen zarar" modelini ileriye yonelik "beklenen kredi zarar™
(BKZ) modeli ile degistirmektedir. Bu kapsamda gerceklesme olasiliklarina gore agirliklandirilarak
belirlenecek olan ekonomik faktorlerin BKZ'leri nasil etkiledigi konusunda énemli bir degerlendirmeye
ihtiya¢ duyulmustur.

Yeni deger dustkligi modeli, itfa edilmis maliyet veya GUDDKG ile 6lgllen finansal varliklara,
(6zkaynaga dayal finansal araclara yapilan yatirimlar harig) ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.
TFRS 9 uyarinca, zarar karsiliklar asagidaki bazda 6l¢ulmistdir;

- 12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrdit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir; ve

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omir boyu BKZ ¢élgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varhk ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli dlgiide artmas: halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig:
diger her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmusir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli 6l¢lide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
Omir boyu BKZ 6l¢imu (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve sozlesme varliklari igin daima gecerlidir. Grup, 6mir boyu BKZ dlgimiini uygulamistir.
Gegiy

Grup, siniflandirma ve élgtim (deger dustkligu dahil) degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin
karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmigtir. TFRS 9' un
uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal yukamldliklerin kayith degerindeki
farkhihklarin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi
bulunmadigindan dolayr s6z konusu farkliliklarin etkisi 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devam:)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
- TFRS 15 - Mdsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 - Finansal Araglar
- TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)
- TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri
- TFRS 2 - Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)
- TMS 40 - Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirnm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)
- TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 D6nemi
S0z konusu degisikliklerden TFRS 9 standardinin etkileri degerlendirilmis ve konsolide finansal

tablolarda muhasebelestirilmis olup diger standartlarin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

Yayimlanan ancak yurdrlige hendz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:
- TFRS 16 - Kiralama islemleri
- TMS 28 - *“istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)TMS 40 - Yatirnnm amagh gayrimenkuller standardindaki degisiklikler
- TFRS 10 ve TMS 28 - Yatinmci isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislan
veya Katkilari — Degisiklik
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir. Grup'un kiralik arazilerin Gstiinde gelistirilen yatirim amaglh
gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitlerinin bu araziler igin 6denecek kira bedellerinin
tahmini nakit akisglarindan disulmesi suretiyle yapilmis olmasindan 6tird, ilgili araziler ile alakah
6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirim amagcli gayrimenkuller ve diger borglar
hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir. S0z konusu standart, degisiklik ve
iyilestirmelerin Grup'un finansal durumu ve performansi tGzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmis
olup sbz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide mali tablolarina 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

Birlesme islemi

1 Haziran 2016 ve 20 Haziran 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararlar: gergevesinde; Akfen Termik
Enerji, IDO, Akfen Su, Tav Yatinm, Akfen GYO, Adana Ipekyolu, Akfen Enerji Gaz, Akfen Enerji
Uretim, Akfen Riizgar Enerji, Akfen Karakoy, Akfen Su Gulliik, Akfensu-Arbiogaz Dilovasi, Akfen
Gunes Enerji ve Bati Karadeniz Elk.Dag.Ve Sis.A.S. hisselerinin Akfen Miihendislik’e ayni sermaye
olarak konulmasi seklinde béllinmesine karar verilmis olup bélinme islemi 16 Subat 2017 tarihinde
tamamlanmustir. Bu nedenle 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 6nceden yayinlanan raporda Akfen GYO,
Akfen Termik Enerji, TAV Yatinm, Akfen Su ve iDO’ya iliskin tim varhklar satis amaciyla elde
tutulan varhklar, ytkimlultkler ise satis amaciyla elde tutulan varliklara iliskin yukamltlukler
kalemleri icerisinde gosterilmis olup 31 Aralik 2017 tarihinde ise 6nceden yayinlanan raporda béliinme
islemine konu olan sirketlerin varlik ve yikimlilukleri konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmastir.

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Sirket ile ayn ortaklik
yapisina sahip olan Akfen Mihendislik ’in tasfiyesiz ve bir bitun (kal) halinde Sirket’e katilmasi
suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018 tarihinde tamamlanmustir. S6z konusu birlesme neticesinde,
2017 yilinda kismi boéliinmeye konu olan tim sirketler ile birlikte Akfen Muhendislik’in diger bagh
ortakhik ve istiraklerinden olan Akfen Enerji Dagiim ve Acacia Maden de Akfen Holding baglh
ortakhig1 ve istiraki haline gelerek konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir. Bu birlesme islemi,
“Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi”
yontemiyle muhasebelestirilmistir (Not 4). Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak
kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar
dizeltilmis olup ortak kontroliin olustugu raporlama doéneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak
sunulmustur.

28 Subat 2018 tarihinde birlesme ve devir islemine konu olan sirketlerden 2017 yilinda gergeklesen
bélinme islemine konu olanlar, 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla Sirket’in finansal tablolarinda mevcut
olmalarindan ve 1 Ocak 2017 tarihli dnceden raporlanan konsolide finansal tablolarda karsilastirmal
olarak sunulmalarindan dolay: bu sirketler icin, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak altindaki “Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkileri” hesabi
kullanilmamustir.

Bu birlesme neticesinde; 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla ge¢cmis donem konsolide
mali tablolarda, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ve gider tablosunda ve konsolide nakit akis
tablosunda yapilan dizeltmelerin agiklamalari asagidaki gibidir:

Akfen Muhendislik birlesmesi ile devral:nan bakiyeler

Birlesme sonucunda Akfen Mihendislik ve bagl ortakliklar: ve istiraklerine iligkin varhk, yukimlaluk
ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri konsolidasyona dahil edilmis olup gecmis
dénem mali tablolar1 yeniden dizenlenmistir.

Akfen Muhendislik birlesmesi sonucu olusan eliminasyon ve diizeltmeler

Akfen Miihendislik ve bagl ortakliklar: ve istiraklerinin gegmis donem mali tablolarda konsolidasyona
dahil edilmesi neticesinde, Akfen Holding ve Akfen Holding’in birlesme éncesi blnyesinde bulunan
bagl ortakliklar: ve istirakleri ile devralinan sirketler arasindaki gerekli eliminasyon ve konsolidasyon
kapsaminda gerekli diizeltme islemleri yapilmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GEQMiS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI
(devami)
Birlesme islemi (devam:)

Satis amaciyla elde tutulan varl:k ve yukumluluk s:n:flamalar:

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 6nceden yayinlanan raporda satis amaciyla elde tutulan varhklar ve
yukumlilukler altinda muhasebelestirilen Akfen GYO, Akfen Termik Enerji, TAV Yatirim, Akfen Su
ve IDOya iliskin tim varlik ve yukimlilukler kalemleri, haklarin birlesmesi yontemi geregince
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla yeniden dizenlenmis ve ilgili konsolide finansal tablo kalemlerine
konsolidasyon kapsaminda gerekli siniflamalar yapilmustir.

Durdurulan faaliyetlerden yap:lan s:n:flamalar

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 6nceden yayinlanan raporda varlik ve yukimldlikleri, satis amagl elde
tutulan varlik ve yikumlulikler igerisinde siniflanan ve ayr bir faaliyet bolumu olarak nitelendirilen
Akfen GYO’nun kar ve zarar tablosu kalemleri dnceden yayinlanan raporda 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla durdurulan faaliyetler altinda gosterilmistir. Haklarin birlesmesi ydntemi geregince,
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gecmis y1l kar veya zarar tablosu yeniden diizenlenmis ve ilgili kar veya
zarar tablosu kalemlerine tam konsolidasyon kapsaminda gerekli siniflamalar yapilmistir.

Istirak hisse ahmlan

IBS Sigorta
Sirket, 17 Mart 2018 tarihinde IBS Sigorta’nin %37 oranindaki hissesini 80.000 TL bedelle Akfen
Altyapr’dan satin almigtir (Not 4).

Akfen Insaat

Akfen Altyapi’dan gerceklesen riighan hakki devri ile sermaye artirimina katilmas: sonrasinda Akfen
Holding’in sirketteki pay1, Akfen Insaat sermaye artirminin 30 Mayis 2018 tarihinde tescili ile %48,81
olmustur (Not 4).

Yukarida belirtilen satin alma islemleri, “Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak
degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu nedenle
31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu yeniden diizenlenmistir.

Diger Duzeltmeler

Referans A — Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyla konsolide finansal durum tablosunda “Kisa vadeli
diger borglar” ve “Uzun vadeli diger borclar” hesaplar: icerisinde yer alan sirasiyla 1.687 TL ve
3.750 TL tutarlarindaki toplam 5.437 TL “Arsa kiralama borclari” , *“Yatirim amagh gayrimenkuller”
hesabi iginde yer alan toplam 5.437 TL “Arsa kiralari” ile ayni tutarda azaltilarak yeniden
simiflandirilmastar.

Referans B — Grup’un 1 Ocak 2017 itibariyla konsolide finansal durum tablosu ve konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunda, Akfen GYO’nun ilgili yil icerisinde gerceklestirdigi ve Sirket payina
disen 1.899 TL tutarindaki geri ahinmis paylar, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil
karlarinda gosterilmistir.

Referans C — 16 Subat 2017 tarihinde gerceklesen Akfen Holding bolinmesi neticesinde
Akfen Muhendislik’e devrolacak ortakliklarin yasal kayitlarda yer alan istirak degerleri ile devrolacak
olmasi sebebiyle, tasinan net aktif degerleri istirak degerlerinden ylksek olan Akfen GYO ve TAV
Yatirim’in kayith degeri 348.075 TL tutarinda azaltilarak dnceden yayinlanan 1 Ocak 2017 tarihli
raporlarda muhasebelestirilmistir. 28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen birlesme ile daha dnce devrolan
sirketlerin geri alinmasi neticesinde, dnceden yayinlanan raporda ayrilmis olan 348.075 TL tutarindaki
karsilik tutar: iptal edilmistir.

Referans D - Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyla konsolide nakit akis tablosunda “Isletme
faaliyetlerinden nakit akislar1” altinda gosterilen 32.915 TL tutarindaki alinan temettiiler, “Yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari” altina siniflanmigtur.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
31 Arahk 2017:
Akfen
Mihendislik
Akfen birlesmesi
MuhendisTi sonucu
K Dirlesmesi limi olusan DI
. 1le eliminasyon , iger
Onceden devralinan Ve Istirak hisse duzeltmeier Yeniden
raporlanan bakiyeler duzeltmeler alimlar: (Referans A)  duzenlenmis
Akfen IBS
VARLIKLAR Insaat  Sigorta
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.016.558 209.792 -- -- -- -- 2.226.350
Ticari alacaklar 189 15.579 -- -- -- -- 15.768
-Iligkili taraflardan ticari
alacaklar 189 2.050 -- -- -- -- 2.239
- Diger ticari alacaklar -- 13.529 - - - - 13.529
Diger alacaklar ) 258.059 84.666 (142.330) -- -- -- 200.395
-lliskili taraflardan diger
alacaklar 258.059 84.483 (142.330) - - - 200.212
- Iligkili olmayan
taraflardan diger alacaklar -- 183 -- -- -- -- 183
Pesin 6denmis giderler 99.388 1.145 - - - - 100.533
Kisa finansal yatirimlar -- 2.718 -- -- -- -- 2.718
Cari donem vergisi ile ilgili
varliklar -- 129 - - - - 129
Diger dénen varliklar 4.300 9.249 -- -- -- -- 13.549
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 2.378.494 323.278 (142.330) - - - 2.559.442
Duran Varhklar -- -- --
Diger alacaklar ) 1.308.803 58.033 (125) 1.366.711
-Iligkili taraflardan diger
alacailar 1.308.801 33.382 (125) -- -- -- 1.342.058
-ligkili olmayan
taraflardan diger alacaklar 2 24.651 - - - - 24.653
Uzun vadeli finansal
yatirnmlar 818.185 64.421 -- -- -- -- 882.606
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen P/atlnmlar 981.649 76.012 -- 277123 12.342 -- 1.347.126
Yatirim amagli
gayrimenkuller -- 1.604.229 -- -- -- (5.437) 1.598.791
Maddi duran varliklar 1.144 63.637 -- -- -- -- 64.781
Maddi olmayan duran
varliklar 3.605 201 -- -- -- -- 3.806
-Diger maddi olmayan
duran varliklar 3.605 201 -- -- -- -- 3.806
Pesin 6denmis giderler 4 8.485 -- -- -- -- 8.489
Ertelenmis vergi varligi 761 4.259 -- -- -- -- 5.020
Diger duran varliklar -- 31.963 -- -- -- -- 31.963
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 3.114.151 1.911.240 (125) 277.123  12.342 (5.437) 5.309.293
TOPLAM VARLIKLAR 5.492.645 2.234.518 (142.455) 277.123  12.342 (5.437) 7.868.735
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
31 Arahk 2017:
Akfen Muhendislik ~ Akfen Miuhendislik
birlesmesi ile birlesmesi sonucu
Onceden devralnan  olusan eliminasyon Diger duzeltmeler Yeniden
KAYNAKLAR raporlanan bakiyeler ve dizeltmeler (Referans A)  dizenlenmis
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar - 48.836 -- - 48.836
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari 174.839 93.879 -- - 268.718
Ticari borglar 3.727 4.397 -- -- 8.124
-Nigkili taraflara ticari borglar 756 -- -- - 756
-Mligkili olmayan taraflara ticari
borglar 2971 4.397 -- -- 7.368
Diger borglar 716 282.564 (159.063) (1.687) 122.530
-Nligkili olmayan taraflara diger
borclar - 274.781 (159.063) - 115.718
- Diger ticari olmayan borclar 716 7.783 -- (1.687) 6.812
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 236 241 -- - 477
Kisa vadeli karsiliklar 3.206 2.749 -- - 5.955
-Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kargzl:klar 3.206 -- -- - 3.206
-Diger kisa vadeli kargszl:klar -- 2.749 -- - 2.749
Donem kar vergi yukimliliigi 95.112 200 -- - 95.312
Diger kisa vadeli yikimltlikler 14 1.688 -- -- 1.702
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 277.850 434.554 (159.063) (1.687) 551.654
Uzun Vadeli Yukumlulikler
Uzun vadeli borglanmalar 303.828 867.455 -- - 1.171.283
Ticari borglar - 240 -- - 240
-Diger ticari borglar -- 240 -- - 240
Diger borclar - 34.174 16.608 (3.750) 47.032
-ligkili taraflara ticari olmayan
borglar - 125 16.608 - 16.733
-Diger ticari olmayan borglar - 34.049 - (3.750) 30.299
Uzun vadeli karsihiklar 1.590 16.470 -- - 18.060
-Calisanlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli kars:l:klar 1.590 202 -- -- 1.792
-Diger uzun vadeli kars:l:klar - 16.268 -- - 16.268
Ertelenmis vergi yokamluligu -- 68.181 -- -- 68.181
Ertelenmis gelirler - 347 -- - 347
Diger uzun vadeli yukimltlukler -- 30.155 - -- 30.155
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 305.418 1.017.022 16.608 (3.750) 1.335.298
TOPLAM YUKUMLULUKLER 583.268 1.451.576 (142.455) (5.437) 1.886.952

42



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
31 Arahk 2017:
Akfen
Akfen Muhendislik
Muhendislik birlesmesi
birlesmesi sonucu
ile olusan Diger
Onceden devralinan eliminasyon Istirak hisse duzeltmeler Yeniden
raporlanan bakiveler ve dizeltmeler alimlar: (Referans A) duzenlenmis
Akfen 1BS
Insaat  Sigorta
OZKAYNAKLAR 4.909.377 782.941 -- 277.123 12.342 - 5.981.783
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.909.377 499.348 -- 277.123 12.342 -- 5.698.190
Odenmis sermaye 72.493 594.688 - -- -- -- 667.181
Sermaye duizeltme farklan (7.257) -- -- - - - (7.257)
Paylara iligkin primler 44.649 -- -- -- -- -- 44.649
Geri alinmis paylar (-) -- (1.289) -- -- -- -- (1.289)
Ortak kontrole tabi tesebblis veya
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi - (11.679) (13.261) 158.658 6.270 - 139.988
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamh gelirler/(giderler) 143 (3.352) 9 97 (43) - (3.146)
Yeniden degerleme ve dlgiim
kazanclar:/(kay:plarz) 143 (3.352) 9 97 (43) - (3.146)
-Tamimlanmzg fayda planlar: yeniden
6lctim kazanclar:/(kay:plarz) 143 (3.352) 9 97 (43) - (3.146)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml
gelirler/(giderler) -- 18.833 (33) 6.438 - - 25.238
-Yabanc: para cevrim farklar: - 14.878 (33) 6.438 - - 21.283
-Riskten korunma kazanglar: -- 3.955 -- -- -- -- 3.955
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20.479 -- 1.292 -- -- -- 21771
Gecmis yillar karlari/(zararlari) 1.000.567 (25.450) (11.563) - - - 963.554
Net donem kari/(zarari) 3.778.303 (72.403) 23.556 111.930 6.115 - 3.847.501
Kontrol giicli olmayan paylar -- 283.593 -- -- -- -- 283.593
TOPLAM KAYNAKLAR 5.492.645 2.234.517 (142.455) 277.123 12.342 (5.437) 7.868.735
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
1 Ocak 2017:
Akfen
Satig Akfen Mihendislik
amacwyla Muhendislik birlesmesi
. Elde tutulan birlesmesi ile  sonucu olusan .
Onceden varlik devralmnan  eliminasyon ve Istirak hisse Yeniden
VARLIKLAR raporlanan  sinuflamalar: bakiyeler duzeltmeler alimlar duzenlenmis
Akfen 1BS
Insaat Sigorta
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 46.132 8.152 327 -- -- -- 54.611
Finansal yatirimlar 60.938 -- -- -- -- -- 60.938
-Kullanim: kisitl: banka bakiyeleri 60.938 -- - -- - - 60.938
Ticari alacaklar -- 26.677 -- -- -- -- 26.677
-Iligkili taraflardan ticari
alacaklar -- 7.414 - -- -- -- 7.414
-Tliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar -- 19.263 - - - - 19.263
Diger alacaklar 5.611 289 -- -- -- -- 5.900
-Niskili taraflardan diger alacaklar 5.611 -- - -- -- -- 5.611
-Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar -- 289 - -- -- -- 289
Pegin 6denmis giderler 308 1.967 -- -- - - 2.275
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 93 430 15 -- - - 538
Diger donen varliklar -- 12.344 (6.268) -- -- -- 6.076
ARA TOPLAM 113.082 49.859 (5.926) -- -- -- 157.015
Satis amaciyla elde tutulan
varhklar 1.520.583 (1.520.583) -- - - - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.633.665 (1.470.724) (5.926) - - - 157.015
Duran Varliklar
Diger alacaklar 401.359 227.548 72.961 (31.237) - - 670.631
-Tligkili taraflardan diger alacaklar 401.092 208.918 72.961 (31.237) - - 651.734
-Tligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 267 18.630 - -- - - 18.897
Uzun vadeli finansal yatirimlar -- 55.648 - -- - - 55.648
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlar 1.978.045 78.166 55.548 -- 157.116 9.316 2.278.191
Yatirim amagh gayrimenkuller -- 1.337.994 -- -- - - 1.337.994
Maddi duran varliklar 4.848 66.804 - -- - - 71.652
Maddi olmayan duran varliklar 308 2.807 - -- - - 3.115
-Diger maddi olmayan duran
varliklar 308 2.807 -- -- -- -- 3.115
Pesin 6denmis giderler -- 8.767 -- -- -- -- 8.767
Ertelenmis vergi varlig -- 4.329 269 -- -- -- 4.598
Diger duran varliklar 870 36.736 29 -- -- -- 37.635
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.385.430 1.818.799 128.807 (31.237) 157.116 9.316 4.468.231
TOPLAM VARLIKLAR 4.019.095 348.075 122.881 (31.237) 157.116 9.316 4.625.246
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
1 Ocak 2017:
Akfen
Satig Amacuyla Miuhendislik ~ Akfen Mihendislik
. elde tutulan birlesmesi ile birlesmesi sonucu
Onceden yukumlultk devralmnan  olusan eliminasyon Yeniden
KAYNAKLAR raporlanan sineflamalar: bakiyeler ve dizeltmeler duzenlenmis
Kisa Vadeli Yakumlalukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4.504 5.174 -- -- 9.678
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlart 884.961 79.066 -- -- 964.027
Ticari borglar 2.736 7.372 (4.131) -- 5.977
-I‘I.i;kili taraflara ticari borclar 1.019 4,134 (4.134) - 1.019
-Iligkili olmayan taraflara ticari
borclar 1.717 3.238 3 -- 4.958
Diger borclar 2.298 9.870 571 -- 12.739
-Nigkili taraflara diger borglar -- -- 230 -- 230
-Nligkili olmayan taraflara diger
borclar 2.298 9.870 341 -- 12.509
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 175 60 -- - 235
Kisa vadeli karsiliklar 3.001 273 -- - 3.274
-Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kars:l:klar 3.001 273 -- - 3.274
Diger kisa vadeli yukimlilikler 50 1.558 -- -- 1.608
ARA TOPLAM 897.725 103.373 (3.560) -- 997.538
Satis amaciyla elde tutulan varhklara
iliskin yokumlulikler 944.445 (944.445) -- -- --
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 1.842.170 (841.072) (3.560) -- 997.538
Uzun Vadeli Yukumlulikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 201.430 754.455 -- - 955.885
Ticari borglar - 235 (235) - --
-ligkili taraflara ticari borclar - 235 (235) - --
Diger borclar 10.581 29.772 122.718 (31.237) 131.834
-[Iigkili taraflara diger borclar 10.581 -- 122.718 (31.237) 102.062
-Nligkili olmayan taraflara diger
borclar -- 29.772 -- - 29.772
Uzun vadeli karsihiklar 1.410 137 -- -- 1.547
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli kars:l:klar 1.410 137 -- - 1.547
Ertelenmis vergi yakumlultgu - 52.970 -- - 52.970
Diger uzun vadeli yakiumlulikler -- 3.503 24.636 -- 28.139
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 213.421 841.072 147.119 (31.237) 1.170.375
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.055.591 -- 143.559 (31.237) 2.167.913
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3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
1 Ocak 2017:
Akfen
Mihendislik
birlesmesi
Akfen sonucu
Mihendislik olusan
birlesmesi ile  eliminasyon
Onceden devralnan ve Istirak hisse Diger Yeniden
Referans  raporlanan bakiveler  diizeltmeler alimar: dizeltmeler  duzenlenmis
Akfen 1BS
Ingaat Sigorta
OZKAYNAKLAR 1.963.504 (20.678) -~ 157.116 9.316 348.075 2.457.333
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.709.188 (20.678) - 157.116 9.316 348.075 2.203.017
Odenmis sermaye 667.081 100 - - - - 667.181
Sermaye diizeltme farklar (7.257) -- -- -- -- -- (7.257)
Paylara iliskin iskontolar (131.785) -- -- -- -- -- (131.785)
Geri alinmis paylar (-) (1.899) - - - - -- (1.899)
Ortak kontrole tabi tesebbis veya
isletmeleri igeren birlesmelerin
etkisi 6.236 (14.510) -- 157.116 9.316 - 158.158
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler 187.732 - - - - - 187.732
Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglar: 187.732 - - - - - 187.732
-Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislar: 192.431 -- -- -- -- - 192.431
-Tanimlanm:s fayda planlar:
yeniden 6l¢tim kay:plar: (4.699) - - - - -- (4.699)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml: gelirler 373.492 -- -- -- -- 373.492
-Yabanc: para gevrim farklar: 388.923 - - - - 388.923
-Riskten korunma kay:plar: (15.431) -- -- -- -- - (15.431)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler B 20.479 - - - - 1.899 22.378
Gegmis yillar karlari/(zararlari) B-C 595.109 (6.268) -- -- -- 346.176 935.017
Kontrol giicii olmayan paylar 254.316 -- -- -- -- -- 254.316
TOPLAM KAYNAKLAR 4.019.095 122.881 (31.237)  157.116 9.316 348.075 4.625.246
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3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
31 Arahk 2017:

SURDURULEN FAALIYETLER

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatinim faaliyetlerden giderler

FINANSMAN GELIR/(GIDERT) ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR)

Vergi gideri
Dénem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
donem (zarari)/kar

DONEM KARI/(ZARARI)

Donem (zararimn)/karimn dagilim
Kontrol giicti olmayan paylar
Ana ortaklik paylar:

Net donem kari/(zarar)

Akfen

Akfen Mihendislik

Durdurulan Mihendislik birlesmesi

faaliyetlerden birlesmesi ile sonucu olusan .
Onceden yapian devralinan eliminasyon ve Istirak Yeniden
raporlanan siniflamalar bakiyeler duzeltmeler hisse alimlarz diizenlenmis
Akfen 1BS
Insaat  Sigorta

4.182 6.524 60.411 - -- - 71.117
-- (1.182) (11.637) -- -- -- (12.819)
4.182 5.342 48.774 - - - 58.298
(62.182) (755) (7.188) (70.125)
-- -- (2.430) -- -- -- (2.430)
1.082 32 212.157 - - 213.271
(2.040) (13) (1.050) -- - -- (3.103)
66.063 (50.142) -- 111.930 6.115 133.966
7.105 4.606 200.121 - 111.930 6.115 329.877
3.939.348 -- -- -- -- -- 3.939.348
(3.618) -- -- -- -- -- (3.618)
3.942.835 4.606 200.121 - 111.930 6.115 4.265.607
105.364 6.529 38.687 (8.690) - -- 141.890
(167.682) (22.447) (227.585) 8.690 - - (409.024)
3.880.517 (11.312) 11.223 - 111.930 6.115 3.998.473
(95.994) (539) (37.970) -- -- -- (134.503)
(96.705) (219) (23.466) - - -- (120.390)
711 (320) (14.504) -- -- -- (14.113)
3.784.523 (11.851) (26.747) -- 111.930 6.115 3.863.970
(11.851) 11.851 - - - - -
3.772.672 -- (26.747) -- 111.930 6.115 3.863.970
(5.632) (942) 23.043 -- -- -- 16.469
3.778.303 942 (49.789) -- 111.930 6.115 3.847.501
3.772.671 -- (26.746) -- 111.930 6.115 3.863.970
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3 GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARIN YENIDEN DUZENLENMESI

(devami)
31 Arahk 2017:

Akfen Mihendislik

DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) Onceden birlesmesi ile ] Yeniden
KISMI raporlanan  devralnan bakiyeler Istirak hisse alimlar: diizenlenmis
Akfen
Insaat  IBS Sigorta
DONEM KARI/(ZARARI) 3.772.671 (26.746) 111.930 6.115 3.863.970
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar (1.341) (2.947) 97 (359) (4.550)
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandinlacaklar 87.766 16.949 6.438 (42) 111.111
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 86.425 14.002 6.535 (401) 106.561
TOPI'_AM KAPSAMLI
GELIR/ (GIDER) 3.859.096 (12.744)  118.465 5.714 3.970.531
Toplam kapsamh gelirin/(giderin)
dagihim
Kontrol giicii olmayan paylar (3.457) 24.634 - - 21.177
Ana ortakhik paylar 3.862.553 (37.378) 118.465 5.714 3.949.354
Toplam kapsaml gelir/(gider) 3.859.096 (12.744) 118.465 5.714 3.970.531
31 Arahk 2017:
Akfen
Mihendislik Satzs
) birlesmesi ile  amaciyla elde
Onceden devralinan  tutulan varlik ) Diger Yeniden
Referans  raporlanan bakiyeler  siniflamalar:  Istirak hisse alimlar:  dizeltmeler Dizenlenmis
Akfen 1BS
Ingaat Sigorta
A. sletme
faaliyetlerinden nakit
akaslar: D  (1.021.290) 273.041 -- -- - (32.915) (781.164)
Dodnem kari/(zarart) 3.772.671 (26.744) -- 111.930 6.113 -- 3.863.970
Dodnem kari/(zarar1)
mutabakati ile ilgili
dizeltmeler (3.817.909) 81.716 - (111.930)  (6.113) - (3.854.236)
Isletme sermayesinde
gerceklesen degisimler (1.027.272) 244,751 -- -- -- -- (782.521)
Faaliyetlerde kullanilan
nakit akislar (1.072.508) 1.064.131 - -- - - (8.377)
B. Yatinnm
faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit
akaslar: D 3.719.332 15.383 - -- - 32.915 3.767.630
C. Finansman
faaliyetlerinden nakit
akislar (727.616) (87.111) - - - - (814.727)
Nakit ve nakit
benzerlerindeki net
artis 1.970.426 201.313 - - - - 2.171.739
Do6nem basi nakit ve
nakit benzerleri 46.132 327 8.152 - -- -- 54.611
Doénem sonu nakit ve
nakit benzerleri 2.016.558 201.640 8.152 - -- -- 2.226.350
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SIRKET BIRLESMELERI VE ISTIRAK HISSE SATISLARI
Istirak hisse satis1

9 Haziran 2017 tarihi itibar1 ile Akfen Yenilenebilir’in sermayesi 705.000 TL’den primli olarak
793.000 TL’ye arttirilmig, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 55.476.752,80 ABD dolar
Akfen Yenilenebilir'e aktarilmigtir. Boylece, Akfen Yenilenebilirde EBRD ve IFC’nin paylarn
%19,99’a ¢ikarken, Sirketimiz’in pay1 ise %80,01 olmustur. Bu islem nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in
net varlklarinda meydana gelen degisimin 44.147 TL tutarindaki etkisi, Grup’un konsolide finansal
tablolarinda yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir.

9 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Yenilenebilir’in sermayesi 793.000 TL’den primli olarak 864.381
TL’ye arttirillmisg, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 44.999.998 ABD Dolar1 Akfen
Yenilenebilir'e aktariimigtir. Boylece, Akfen Yenilenebilir’de EBRD ve IFC’nin paylart %13,297’ye
cikarken, Akfen Holding’in payi ise %73,405 olmustur. Ayrica, 26 Haziran 2018 tarihinde de Akfen
Yenilenebilirin sermayesi 864.381 TL’den primli olarak 932.590 TL’ye arttirilmis, bu kapsamda
EBRD ve IFC tarafindan toplam 42.999.975 ABD Dolar1 Akfen Yenilenebilir’e aktarilmistir. Boylece,
Akfen Yenilenebilirde EBRD ve IFC’nin paylart %15,982’ye ¢ikarken, Akfen Holding’in pay: ise
%68,036 olmustur. Bu islemler nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in net varliklarinda meydana gelen
degisimin 111.359 TL tutarindaki etkisi, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yatirm
faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir (Not 27).

Sirket birlesmesi ve istirak hisse ahmlari

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Sirket ile ayni ortaklik
yapisina sahip olan Akfen Muhendislik ’in tasfiyesiz ve bir bitiun (kal) halinde Sirket’e katilmasi
suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018 tarihinde tamamlanmustir. S6z konusu birlesme neticesinde,
2017 yilinda kismi boéliinmeye konu olan tim sirketler ile birlikte Akfen Muhendislik’in diger bagh
ortaklik ve istiraklerinden olan Akfen Enerji Dagitim ile Acacia Maden de Akfen Holding bagl
ortakhig1 ve istiraki haline gelerek konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir. Bu birlesme islemi,
“Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi”
yontemiyle muhasebelestirilmistir. 30 Kasim 2018 tarihinde, Akfen Holding bagli ortaklig: olan Akfen
Termik Enerji ve Akfen Enerji Dagitim sirketleri tasfiye islemi ile Akfen Holding’e devrolmasi
neticesinde, devrolan sirketlere ait ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi tutarn
Ozkaynak altinda ge¢mis yil karlarina siniflanmustr.

Sirket, 17 Mart 2018 tarihinde IBS Sigorta’nin %37 oranindaki hissesini 80.000 TL bedelle Akfen
Altyapr’dan satin almistir. S6z konusu satin alma birlesme islemi, “Ortak Kontrole Tabii Isletme
Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir.

Akfen Holding ve Akfen Altyap: arasinda, Akfen Insaat’in sermaye artiriminda riichan hakk: devri ve
katihm konusunda 13 Mart 2018 tarihinde bir sdzlesme imzalanmistir. Bu s6zlesmeye gore Akfen
Holding, Akfen Altyapi’ya riighan hakk: devir bedeli olarak 157.269.796 ABD Dolari’dir.
30 Mayis 2018 itibaryla Akfen Insaat’in sermaye artisina dair tescil islemleri tamamlanmustir. Bu
kapsamda, Akfen Insaat’in sermayesi 520.267 TL’ye cikarken, Akfen Altyap:’dan gerceklesen riighan
hakki devri ile sermaye artinmina katilmas: sonrasinda Akfen Holding’in sirketteki payr %48,81
olmustur. S6z konusu satin alma birlesme islemi, “Ortak Kontrole Tabii isletme Birlesmesi” olarak
degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir.
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SIRKET BIRLESMELERI VE iSTIRAK HiSSE SATISLARI (devam:)

Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Ortak kontrol etkisi altinda ortaya ¢ikan varlik ve yikimlulik tutarsizliklarin: dengelemek icin, “Ortak
kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkileri” hesab: 6zkaynaklar altinda kullanilmaktadir.

Akfen Enerji Dagitim 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 15.180
Toplam yikiamlulukler (16.729)
Islem neticesinde elde edilen net varhk (1.549)
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (1)
Akfen Dagitim tasfiye duzeltmesi 752
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (798)
Akfen GYO 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 1.504.286
Toplam yikamldlukler (937.224)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 567.062
Kontrol giicti olmayan paylar 16.236
Ana ortaklik pay 550.826
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (202.341)
Akfen Holding'teki Akfen GYQO'ya ait azinlik payr 234.822
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi 113.663
Akfen Termik Enerji 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 288.853
Toplam yukumlultkler (15.978)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 272.875
Kontrol giici olmayan paylar 11.403
Ana ortaklik pay1 261.472
Akfen Holding'in yatirnmdaki defter degeri (315.090)
Akfen Termik tasfiye duzeltmesi 91.139
Akfen Holding'teki Akfen Termik Enerji'ye ait azinhk payi 932
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi 36.589
TAV Yatinm 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 3.901.566
Toplam yukumlultkler (3.629.250)
islem neticesinde elde edilen net varhk 272.316
TAV Yatinm'in net varhklarindaki Grup payi (Not 11) 59.038
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (21.783)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi 37.255
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SIRKET BIRLESMELERI VE ISTIRAK HiSSE SATISLARI (devam:)

Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (devamr)

iDO 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 1.893.358
Toplam yikiamltulukler (1.884.058)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 9.300
IDO'nun net varhklarindaki Grup pay: (Not 11) 2.790
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (100.026)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (97.236)
Akfen Su 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 105.307
Toplam yikamlulukler (72.631)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 32.676
Akfen Su'nun net varhklarindaki Grup pay: (Not 11) 16.338
Akfen Holding'in yatinnmdaki defter degeri (25.900)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (9.562)
IBS Sigorta 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 199.923
Toplam yikamllukler (174.745)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 25.178
IBS Sigorta'mn net varhklarindaki Grup payi 9.316
Diger dizeltmeler (3.045)
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (80.000)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (73.729)
Acacia Maden 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 477.339
Toplam yikamlulukler (482.790)
Islem neticesinde elde edilen net varhk (5.451)
Acacia Maden'in net varhklarindaki Grup payi (1.635)
Maden rezervi (Not 11) 53.514
Grup seviyesinde taginan serefiye (Not 11) 3.670
Toplam deger (Not 11) 55.549
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (37.561)
Sarta baglh yukumlulik (Not 21) (24.635)
Toplam Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (62.196)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (6.648)
Akfen insaat 1 Ocak 2017
Toplam varliklar 2.697.277
Toplam yikumlilukler (2.375.384)
Islem neticesinde elde edilen net varhk 321.893
Akfen insaat'in net varhklarindaki Grup payi (Not 11) 157.116
Akfen Holding'in yatinmdaki defter degeri (1.098.225)
Akfen insaat'ta gerceklesen sermaye artisi etkisi 366.075
Diger dizeltmeler (15.387)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (590.421)
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SIRKET BIRLESMELERI VE ISTIRAK HiSSE SATISLARI (devam:)

Sirket birlesmesi ile devrahan bakiyeler

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Sirket ile aym ortaklik
yapisina sahip olan Akfen Mihendislik’in tasfiyesiz ve bir batiin (kil) halinde Sirket’e katilmasi
suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018 tarihinde tamamlanmustir ve bu birlesme islemi “Ortak
Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yéntemiyle
muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu
raporlama déneminin basi itibartyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis olup ortak
kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren sunulmustur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu payinin %40’inin 869 milyon ABD Dolar: bedel karsiliginda
Global InfraCo SP NEUM SLU’a satisina iliskin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde hisse satis
anlasmasi: imzalanmistir. S6z konusu satis islemi 27 Ekim 2017 tarihi itibartyla tamamlanmustir.
Gerceklesen satis islemi neticesinde Sirket’in MIP izerinde dnemli bir kontrol giict kalmamasindan
otard MIP’deki hissenin gergege uygun degeri uzun vadeli finansal yatinm kalemi altinda
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla MIP, bélimlere gére raporlama notuna dahil
edilmemistir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Ozkaynak yontemiyle muhasebelesen istirakler

Konsolidasyon

Akfen Akfen Akfen Akfen . TAV duzeltmeleri ve Konsolide

1 Ocak-31 Arahk 2018 Holding GYO Diger(*) Yenilenebilirt™ Ingaat 1DO Akfensu Yatirim Acacia 1BS Toplam sinuflamalar Toplam
Bolum dist hasilat 285 98.124 - 178.919 580.717 162.236 18.685 684.193 - 21.404 1.744.563 (1.639.468) 105.095
Bolimleraras: hasilat 6.686 - - 336 61.566 - - - - - 68.588 (68.588) -
Toplam hasilat 6.971 98.124 - 179.255 642.283 162.236 18.685 684.193 - 21.404 1.813.151 (1.708.056) 105.095
Satislarin maliyeti - (13.837) - (92.254) (416.005) (160.527) (9.261) (658.410) - (7.156)  (1.357.450) 1.343.613 (13.837)
Brut kar/(zarar) 6.971 84.287 - 87.001 226.278 1.709 9.424 25.783 -- 14.248 455.701 (364.443) 91.258
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -- (5.829) -- -- (4.255) (3.545) B B - (490) (14.119) 8.290 (5.829)
Genel yonetim giderleri (57.127) (7.819) (1.955) (15.665) (18.861) (11.939) (2.227) (22.167) (1.105) (3.028) (141.893) 74.992 (66.901)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 692 421.432 4 9.724 391.222 569 11 589 (388) 36.351 860.206 (438.079) 422.127
Esas faaliyetlerden diger giderler (6.187) (1.446) - (5.832) (95.021) (17.304) (11.772) (16.032) - (33.765) (187.359) 179.728 (7.631)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

(zZrarIaxndan)/li/arlanidan pay{’:\r - - - - - (185) . . - - (185) 52.381 52.1%6
Faaliyet (zarari)/kar (55.651) 490.625 (1.951) 75.228 499.363 (30.695) (4.564) (11.827) (1.493) 13.316 972.351 (487.131) 485.220
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 61.563 -- 7.796 -- 82.808 4 - -- - 152.171 12.254 164.425
Yatirim faaliyetlerinden giderler (42.799) -- (19.876) - (1.670) - - -- -- (64.345) 9.466 (54.879)
Finansman gelirleri 548.522 124.065 97.362 6.035 300.557 6.450 11.708 3.650 12.649 - 1.110.998 (354.557) 756.441
Finansman giderleri (138.996) (454.676) (91) (319.000) (712.470) (280.477) (14.760) (24.307) - - (1.944.777) 1.359.641 (585.136)
Faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar) 372.639 160.014 83.240 (237.737) 168.588 (304.718) (7.616) (32.484) 11.156 13.316 226.398 539.673 766.071
Donem vergi (gideri)/geliri (65.687) (57.352) (20.706) 15.037 52.332 - (1.619) 1.083 144.363 (2.934) 64.517 (208.264) (143.747)
Donem kary/(zarar) 306.952 102.662 62.534 (222.700) 220.920 (304.718) (9.235) (31.401) 155.519 10.382 290.915 331.409 622.324
Ana ortaklik paylar: dénem kari/(zarar1) 306.952 104.492 61.829 (222.087) 231.502 (304.717) (8.552) (31.400) 155.519 10.380 303.918 274.475 578.394
Amortisman ve itfa pay: giderleri 2.269 45 24 37.435 2.901 27.461 307 4.188 -- 325 74.955 (72.617) 2.338
Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim

amacli gayrimenkul yatirimlar: ve diger

yatirimlar 530 148.579 178 734914 475.422 17.942 279 3.122 209.420 69 1.590.455 (1.441.168) 149.287
31 Aralik 2018
Bolim varliklar: 5.594.641 2.436.937 1.020.050 2.010.705 3.169.133 614.918 91.238 1.096.802 666.972 84.912  16.786.308 (7.976.831) 8.809.477
Bolum yukamlilukleri 1.971.977 1.692.941 18.451 1.690.532 2.274.057 928.699 69.747 1.086.305 463.075 70.713  10.266.497 (6.740.799) 3.525.698

(*) Diger bolumlerdeki bagli ortakliklar, Akfen Termik Enerji, Akfen Enerji Dagitim ve Akfen International’dir.

(**) 9 Mart 2018 ve 26 Haziran 2018 tarihlerinde gergeklesen ve detaylari Not 2’de verilen sermaye artiglari nedeniyle Akfen Yenilenebilir’in kar veya zarar kalemleri, 2018 yilinin ilk ceyreginde %80,01, ikinci ¢ceyreginde % 73,41 ve ikinci yar: yilda ise
%68,04 oranlarinda konsolidasyona tabi olmustur.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam:)

Ozkaynak yontemiyle muhasebelesen istirakler

Konsolidasyon

Akfen Akfen Akfen Akfen TAV TAV dizeltmeleri ve  Konsolide

1 Ocak-31 Arahk 2017 Holding GYO Diger(*) Yenilenebilir Insaat MIP Havalimanlar: IDO  Akfensu  Yatrim Acacia 1BS Toplam siniflamalar Toplam
Bolum disi hasilat 2.385 63.539 3.396 164.611 582.644 441.278 154.327 143.721 12.782 615.540 - 15.976 2.200.199 (2.129.082) 71.117
Bolumleraras: hasilat 1.797 -- -- 3.501 14.584 - - -- - 8.165 - -- 28.137 (28.137) -
Toplam hasilat 4.182 63.539 3.396 168.202 597.228 441.278 154.327 143.721 12.782 623.705 - 15.976 2.228.336 (2.157.219) 71.117
Satislarin maliyeti - (9.589) (3.230) (114.736) (482.597)  (184.056) (97.780) (131.774) (6.388)  (605.352) - (6.131) (1.641.633) 1.628.814 (12.819)
Brit kar/(zarar) 4.182 53.950 166 53.466 114.631 257.222 56.547 11.947 6.394 18.353 - 9.845 586.703 (528.405) 58.298
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri -- (2.430) -- -- (19.213) - -- -- - -- -- (546) (22.189) 19.759 (2.430)
Genel yonetim giderleri (62.103) (5.690) (2.331) (15.000) (21.469)  (34.316) (24.184) (14.380) (1.923)  (18.155) (445) (3.059) (203.055) 132.930 (70.125)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 950 212.049 273 41.430 23.600 - 22.605 1.865 39 4.480 -- 18.091 325.382 (112.111) 213.271
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.040) (1.049) (15) (1.480) (19.233) (14.377) (4.943) (5.721) (629) (3.166) (1.158) (16.659) (70.470) 67.367 (3.103)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin (zararlarindan)/karlarindan

paylar - - - - (4.532) - 204 (681) - - - - (5.009) 138.975 133.966
Faaliyet (zarari)/kar (59.011) 256.830 (1.907) 78.416 73.784 208.529 50.229 (6.970) 3.881 1512 (1.603) 7.672 611.362 (281.485) 329.877
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.722.197 -- -- -- -- - 1.472 -- - -- -- - 3.723.669 215.679 3.939.348
Yatirim faaliyetlerinden giderler (20) -- (5.351) -- -- - -- (46.713) - -- -- - (52.084) 48.466 (3.618)
Finansman gelirleri 101.892 14.129 36.304 6.993 134.426 9.893 -- 3.932 1.858 3.201 -- - 312.628 (170.738) 141.890
Finansman giderleri (167.584)  (198.809)  (51.298) (110.334)  (211.662)  (44.425) (22.429) (79.389) (3.177)  (18.803) (2.833) - (910.743) 501.719  (409.024)
Faaliyetler vergi oncesi kar/(zarar) 3.597.474 72150  (22.252) (24.925) (3.452) 173.997 29.272 (129.140) 2562  (14.090) (4.436) 7.672 3.684.832 313.641  3.998.473
Donem vergi (gideri)/geliri (95.945) (33.494) (5.065) (11.921) 107.824 (38.146) (9.630) - (1.515)  (14.387) 884 (1.557) (102.952) (31.551) (134.503)
Donem kari/(zarari) 3.501.529 38.656  (27.317) (36.846) 104.372 135.851 19.642 (129.140) 1.047  (28.477) (3.552) 6.115 3.581.880 282.090  3.863.970
Ana ortaklik paylar: dénem kari/(zarar1) 3.501.530 39.410 (27.492) (36.763) 111.930 135.851 19.151 (129.140) 176 (28.478) (3.552) 6.115 3.588.738 258.763 3.847.501
Amortisman ve itfa pay: giderleri 2.142 50 27 38.497 6.538 65.979 18.789 28.737 292 5.882 - 301 167.234 (165.012) 2.222
Maddi ve maddi olmayan duran varhk,

yatirnim amagch gayrimenkul yatirimlari

ve diger yatirimlar 1.735 10.085 460 314.076 480.460 30.577 7.448 9.183 316 1.776 76.671 128 932.915 (920.633) 12.282
31 Arahk 2017
Bolum varliklar 4.396.827 1.763.195 1.118.631 1.304.411 2.166.685 409.387 - 511.744 70.057 848.412 206.468 64.337 12.860.154 (4.991.419) 7.868.735
Bolum yukumliltkleri 583.269 1.155.376 302.148 975.784 1.889.562 224.893 - 637.451 48.956 813.160 212.014 51.994 6.894.607 (5.007.655) 1.886.952

™*) Diger bélumlerdeki bagl ortakliklar, Akfen Mihendislik, Akfen Termik Enerji ve Akfen Enerji Dagitim’dur.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay:
asagidaki gibidir:

31Arahk2018  SMATMS 1 ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dizenlenmis

Kasa 300 331 226

Bankalar 778.960 2.195.914 54.271

-Vadesiz mevduatlar 681.915 22.976 6.446

-Vadeli mevduatlar 97.045 2.172.938 47.825

Diger nakit ve nakit benzerleri® 1.013.966 30.105 114

Deger disukliugl (Not 2) (25) - -

Nakit ve nakit benzerleri 1.793.201 2.226.350 54.611

Deger dusuklugl 25 - -
Nakit akis tablosundaki nakit

ve nakit benzerleri 1.793.226 2.226.350 54.611

() 31 Aralhik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzerlerinin tamami
Akfen Holding’e ait gecelik repo bakiyelerinden ve vadesi 3 aydan daha kisa olan yatirim fonlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu nakit ve nakit
benzerlerinin sirket bazinda dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Akfen Holding 1.216.084 2.016.558 46.131
Akfen International 550.770 -- --
Akfen Termik Enerji 25.092 206.364 326
Akfen GYO 993 3.126 7.827
Diger 262 302 327
Toplam 1.793.201 2.226.350 54.611

Vadesiz mevduatlar
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’a ait vadesiz mevduatlarin, yabanci
para ve Tirk Liras: dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmis  dizenlenmis

ABD Dolar 680.605 20.600 202
TL 1.015 890 1.921
Avro 268 1.404 4.250
Diger 27 82 73
Toplam 681.915 22.976 6.446

55



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam:)

Vadeli mevduatlar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade

tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar: asagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oranm % 31 Arahk 2018
ABD Dolar1 Ocak 2019 1,25-2,10 74.360
TL Ocak 2019 18-24,3 22.685
97.045

Para birimi Vade Faiz oranm % 31 Arahk 2017
Yeniden

dizenlenmisg

ABD Dolar Ocak 2018 0,25-4,10 2.169.927
TL Ocak 2018 3,50-12,75 1.872
Rus Rublesi Ocak 2018 8,50 1.139
2.172.938

Para birimi Vade Faiz oranm % 1 Ocak 2017
Yeniden

dizenlenmisg

Avro Ocak 2017 0,01-2,50 47.100
TL Ocak 2017 7,50-11,16 725
47.825

Diger nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’a ait diger nakit ve nakit

benzerlerinin, yabanci para ve Turk Lirasi dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dizenlenmis

ABD Dolan 954.541 30.094 --
TL 59.425 11 114
Toplam 1.013.966 30.105 114

Grup’un finansal varliklar: ve yikimlultkleri igin kur, faiz oran riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 33’te belirtilmigtir. 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinde Grup’un nakit ve nakit

benzerlerinde bloke nakit bulunmamaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay:
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmig  dizenlenmiy

Vadeli mevduatlar 213.612 2.718 --

Gergege uygun deger fark: kar/zarara 26.971 . _
yansitilan finansal varliklar '

Kullanim: kisith banka bakiyeleri -- -- 60.938

Toplam kisa vadeli yatirnmlar 239.882 2.718 60.938

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarin detay:
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
duzenlenmis dizenlenmig

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 568.089 B -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal

yatsllrlmlar 197.633 h h
Vadeli mevduatlar 80.788 64.421 55.648
Diger finansal yatinmlar 1.016.551 818.185 --
Toplam uzun vadeli yatinmlar 1.863.061 882.606 55.648

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin tamami, Grup’un 3 aydan daha uzun vadesi bulunan finansal yatirimlardan
olusmakta olup s6z konusu varhklarin tamam ABD dolarn para birimindendir
(31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur). 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla s6z konusu varliklara
iliskin 54.879 TL gercege uygun deger kayip tutari, konsolide gelir veya gider tablosunda
muhasebelestirilmistir (Not 27) (31 Aralik 2017: Yoktur).

Vadeli mevduatlar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’a ait kisa ve uzun vadeli yatirim
niteligindeki 3 aydan uzun vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli mevduatlar

Para birimi Vade®™ Faizoram % 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmis  dizenlenmis

Avro ) Subat 2019 2,50-4,75 207.362 -- --
Avro Ocak 2019 6,80 - 7,20 6.250 2.718 --
213.612 2.718 --

31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibarzyla belirtilen tutarlar igin vade tarihleri s:raszyla, Ekim 2018 ve Ekim 2017°dir.
CIKullanimz kisitl: vadeli mevduattzr.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devam:)

Vadeli mevduatlar (devam:)
Uzun vadeli mevduatlar

Para birimi Vade Faizoram % 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden

duzenlenmis dizenlenmig

Avro Temmuz 2025 6,80 - 7,20 80.788 64.421 55.648
80.788 64.421 55.648

™31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirim niteligindeki vadeli mevduatlar,
detaylari Not 8 Finansal Borglanmalar kisminda anlatilan Akfen Ticaret tarafindan Credit Europe Bank’tan kullanilan 30.000.000 Avro
tutarindaki kredinin HDI ve RPI sirketlerinin ayn: bankadan kullandiklar: kredinin teminat: olarak 15.000.000 Avro tutarindaki vadeli
bloke hesapta tutulan kismidir. Bu tutar kredi ile ayni faiz oraniyla vadeli hesapta tutulmakta olup HDI ve RPI sirketlerince anapara
ddemeleri yapildikca blokede tutulan teminat tutar: ve kredi bakiyesi de ayni oranda azalacaktir. Kazanilan faiz geliri, faiz giderlerinden
mahsup edilmektedir. Kisa vadeli kissmda kalan tutar, bir yil igerisinde ddenecek anaparalar ile serbest kalacak mevduat tutarin:
gostermektedir. S6z konusu vadeli bloke hesapta 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kalan tutar 14.439.045 Avro’dur (31 Aralik 2017:
14.868.293 Avro).

Kullanimi kisith banka bakiyeleri

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un 60.938 TL tutarindaki kisa vadeli kullanimi kisith banka
bakiyesinin tamam: USD Dolar para biriminden olup 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
Grup’a ait kisitli banka bakiyesi bulunmamaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un 197.633 TL tutarindaki uzun vadeli finansal yatirim
niteligindeki vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar bakiyesi Akfen Holding’in Akfen
GYO tarafindan 17 Ocak 2018 tarihinde ihrag edilen ve detaylar1 “Not 9 Finansal Bor¢lanmalar”
notunda verilen 170.000 TL nominal bedelli paya donistirilebilir tahvilin gtincel piyasa faizi
olarak belirlenen %17 faiz oram kullanilarak bulunan gercege uygun degerinden olusmaktadir
(31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur). S6z konusu tahvilin nominal bedeli ile gercege uygun
bedeli arasindaki 27.633 TL tutarindaki fark Grup’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ve
gider tablosunda‘“Yatirim faaliyetlerinden gelirler’kaleminde muhasebelestirilmektedir (Not 27).

Diger finansal yatinmlar
Uzun vadeli diger finansal yatirimlar

Akfen Holding’in MIP'de sahip oldugu payinin %40°inin 869 milyon ABD Dolar1 bedel
karsiliginda Global InfraCo SP NEUM SLU’a satisina iliskin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde
hisse satis anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu satis islemi 27 Ekim 2017 tarihi itibaryla
tamamlanmustir. Gergeklesen satis islemi neticesinde Sirket’in MIP (izerinde énemli bir kontrol
giict kalmamasindan 6ttri MIP’deki hissenin gercege uygun degeri uzun vadeli finansal yatirim
kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Satis bedeli (A) 3.272.741
Satis tarihinde kalan hisseye ait gercege uygun deger (A / %40 x %10) 818.185
Grup’un finansal tablolarinda finansal yatinm olarak muhasebelesen MIP’nin gercege uygun
degeri, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 standard: kapsaminda degerlendirilmis olup

finansal yatinmin degerinde meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
diger kapsamli gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devam:)

Diger finansal yatinnmlar (devams)
Uzun vadeli diger finansal yatirimlar (devami)

2018
Acilis Bakiyesi 1 Ocak, 818.185
Diger kapsamli gelir olarak muhasebelesen yeniden degerleme artislar 198.366
Kapanis Bakiyesi 31 Arahk, 1.016.551

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet yontemine gore 6Ol¢ilen finansal borclanmalarin sézlesme
sartlariyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanci para ve likidite riskleri ve duyarlilik
analizleri Not 33’te gosterilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un finansal borglarinin detay: asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter
Uzun vadeli finansal borc¢larin kisa vadeli kissimlari
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli 81.660 184.437
kisimlar:
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisitmlar - 86.156
Toplam kisa vadeli finansal borglar 81.660 270.593
Uzun vadeli finansal borclar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 2.498.651 2.385.697
Uzun vadeli ihrag edilen tahviller 344.583 296.574
Pay ve diger 6zkaynaga dayal: ihrac¢ edilen borglanma 170.000 173.000
araclan
Toplam uzun vadeli finansal borglar 3.013.234 2.855.271
Toplam finansal borglar 3.094.894 3.125.864
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un finansal borglarinin detay: asagidaki gibidir:
Yeniden diizenlenmis

Nominal Deger Defter Degeri

Uzun vadeli finansal borc¢larin kisa vadeli kissmlari

Kisa vadeli teminath banka kredileri 30.707 30.836
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 18.000 18.000
48.707 48.836
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlar:
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli 166.472 214.629
kisimlari
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kistmlari -- 54.089
166.472 268.718
Toplam kisa vadeli finansal borglar 215.179 317.554
Uzun vadeli finansal borclar
Uzun vadeli teminatl: banka kredileri 923.175 867.455
Uzun vadeli ihrag edilen tahviller 344.583 303.828
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.267.758 1.171.283
Toplam finansal borg¢lar 1.482.937 1.488.837

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un finansal bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

Yeniden diizenlenmis
Nominal Deger Defter Degeri

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar:
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 9.500 9.678

9.500 9.678

Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli

492.845 553.055
kisimlar
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlar: 400.000 410.972
892.845 964.027
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 902.345 973.705
Uzun vadeli finansal borclar
Uzun vadeli teminatli banka kredileri 1.005.949 955.885
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.005.949 955.885
Toplam finansal borglar 1.908.294 1.929.590
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerden olusan
borglar asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

Banka kredileri 2.580.311 2.570.134
Tahvil® 344.583 382.730

Pay ve diger Ozkaynaga dayal ihra¢ edilen
borglanma araglar: 170.000 173.000
3.094.894 3.125.864

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerden olusan
borclar1 asagidaki gibidir:
Yeniden dlzenlenmis
Nominal Deger Defter Degeri

Banka kredileri 1.138.354 1.130.920
Tahvil® 344,583 357.917
1.482.937 1.488.837

®) Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibartyla 450.360 TL nominal degerli ihrag ettigi tahvillerinin 105.777 TL tutarindaki kismi
Sirket tarafindan geri alinmig olup sz konusu geri alinan tahvillerin nominal ve defter degerleri, ihrag edilen tahvillerin nominal ve
defter degerinden distlmistur.

1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri ve ihrac edilen tahvillerden
olusan borglar: asagidaki gibidir:

Yeniden dlzenlenmis
Nominal Deger Defter Degeri

Banka kredileri 1.508.294 1.518.619
Tahvil 400.000 410.971
1.908.294 1.929.590

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin béltimlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yukamlalikler yukumlalukler Toplam
Akfen Holding 135.056 1.601.840 1.736.896
Akfen GYO 135.537 1.253.431 1.388.968
270.593 2.855.271 3.125.864

Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yukimlualikler yukamlalukler Toplam
Akfen Holding -- 1.692.494 1.692.494
Akfen GYO 81.660 1.320.740 1.402.400
81.660 3.013.234 3.094.894

61



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin bélumlere gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yukimlualikler yukimlilukler Toplam
Akfen Holding 174.839 303.828 478.667
Akfen GYO 142.715 867.455 1.010.170
317.554 1.171.283 1.488.837

Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yukdmlalikler yukamlalukler Toplam
Akfen Holding 118.758 344.583 463.341
Akfen GYO 96.421 923.175 1.019.596
215.179 1.267.758 1.482.937

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin bolumlere gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yukdmlalikler yukiumlilukler Toplam
Akfen Holding 889.465 201.430 1.090.895
Akfen GYO 84.240 754.455 838.695
973.705 955.885 1.929.590

Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yukimlalikler yukdmlalikler Toplam
Akfen Holding 860.293 208.274 1.068.567
Akfen GYO 42.052 797.675 839.727
902.345 1.005.949 1.908.294

Sartlar ve geri 6deme planlarn

Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri
itibariyla orijinal vadelerine gore geri ddeme plan: asagidaki gibidir:

Nominal Deger

Defter Degeri

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak?2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden Yeniden Yeniden

dizenlenmis  dlzenlenmis dizenlenmis  diizenlenmig

1 yildan kisa 81.660 215.179 902.345 270.593 317.554 973.705
1-2yilarasi 430.945 61.171 247.476 469.757 143.112 273.344
2 -3yl arasi 1.517.169 409.275 50.257 1.475.555 346.391 74.670
3-4ylarasi 203.113 64.693 53.151 200.622 81.783 69.368
5 yil ve sonrasi 862.007 732.619 655.065 709.337 599.997 538.503
3.094.894 1.482.937 1.908.294 3.125.864 1.488.837 1.929.590
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla banka kredilerinin ve ihrac edilen
tahvillerin yabanci para bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1Ocak 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden Yeniden Yeniden

diizenlenmis  diizenlenmis diizenlenmis  dlzenlenmis

Avro 1.346.630 1.089.647 1.205.421 1.330.401 1.082.083 1.208.172
ABD Dolan 1.233.681 -- 293.373 1.239.733 - 300.769
TL 514.583 393.290 409.500 555.730 406.754 420.649
3.094.894 1.482.937 1.908.294 3.125.864 1.488.837 1.929.590

Pay ve diger 6zkaynaga dayah ihrag edilen borclanma araglan

Akfen GYO, 17 Ocak 2018 tarihinde 170.000 TL tutarindaki paya donusttrulebilir tahvil ihracint
tamamlamis olup s6z konusu tahvile iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir:

Satis1 gerceklesen nominal tutar 170.000 TL
Satis tamamlanma tarihi 17 Ocak 2018
Turi Ozet sektor tahvili
Vadesi 15 Ocak 2021
Faiz oram tird Sabit
Faiz oram - Yilhk basit (%) 12
Satis sekli Nitelikli yatirimciya satig
ihraca iligkin garanti ve teminatlar Akfen Holding'in alim garantisi vardir.
Kupon sayisi Yoktur.
Anapara/vade sonu 6deme tutari 238.838 TL

Soz konusu tahvillerin tamami Akfen Holding tarafindan alinmis olup tahvilin paya donustirme
ya da borcun geri 6denmesinin kararina iliskin hak Akfen GYQ’ya aittir.

TMS 32 standardina uygun olarak isletmenin finansal borcunu yaratan ve igletmenin 6zkaynagina
dayal finansal aracina gevirebilme imtiyaz: saglayan finansal ara¢ bilesenleri, bilangoda borg ve
Ozkaynak bilesenleri olarak ayr1 ayri sunulmaktadir. Bilesik finansal aracin ilk defter degeri
Ozkaynak ve yukumliluk bilesenlerine ayrildiginda, yukamlalik bileseni icin ayrica belirlenen
tutarin aracin toplam gercege uygun degerinden disitilmesinden sonra kalan tutar 6zkaynak
bilesenine devrolunur. Vade tarihinde ddenecek ya da paya donistirilecek olan tutarin guncel
piyasa faizi olarak belirlenen %17 faiz orani kullanilarak bulunan gercege uygun degeri ile orijinal
ihra¢ tutar1 arasindaki fark olan 20.764 TL 6zkaynak altinda “Pay sahiplerinin ilave sermaye
katkilar1” kalemine siniflanmustir. Ilk muhasebelestirme isleminde borg ve 6zkaynak bilesenlerine
dagitilmis defter degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamamina atfedilecek gercege uygun
degere esittir. Ozkaynak altina stmflamadan sonra olusan nakit akim {izerinden raporlama tarihi
itibariyla gercege uygun deger hesaplamas: yapilmakta olup olusan yikimlulige iliskin faiz
gideri, konsolide finansal tablolarin kar ya da zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Pay ve diger 6zkaynaga dayah ihrag edilen bor¢lanma araclarn (devam:)

31 Arahk 2018
Nominal Tutar 170.000
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilarina iliskin diizeltmeler (20.764)
Faiz tahakkuku 23.764
Paya donusturulebilir tahvile iliskin finansal borclarin defter degeri 173.000

Finansal borglarin bir kismi degisken faiz oranh krediler oldugundan Grup’u faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla sirketin kullanmis
oldugu kredilere ve tahvillere iliskin en duslik ve en yiksek faiz bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018™ 31 Arahk 20170 1 Ocak 2017
Sabit Faizli ABD ABD ABD
Krediler TL Dolan Avro TL Dolan Avro TL Dolarn  Avro
En Duslk - %347 -- %16,70 -- %4,15 %13,90 %3,75 %3,80
En Yiksek - %355 - %17,50 - %7,20 %14,00 %6,00 %7,20
Degisken Faizli ABD ABD ABD
Krediler TL Dolan Avro TL Dolan Avro TL Dolarn  Avro
En Dislk %4,5  %0,6 %0,6 %4,50 - -- %3,00 %5,25 %)5,50
En Yiksek %4,5  %0,6 %6,55 %18,50 - -- %3,50 %5,25 %5,50

™) Degisken faizli krediler icin, 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihli Euribor, Libor, Gosterge Faiz oranlar
tzerine ek olarak 6denen faiz oranlaridir.

Borg¢lanmalarin her bir bagh ortaklik icin detay: asagida verilmistir:

Akfen Holding

Finansal borglarin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz orani Vade degeri degeri

Teminatl: banka kredilerit® Avro Euribor+6,55 2022 87.105 87.286
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 0,6 2021 27.125 27.147
Teminatl banka kredileri® usD 3,47 2021 263.045 265.097
Teminatl banka kredileri® UsD 3,55 2021 368.263 369.280
Teminatl banka kredileri® usD USD Libor + 0,6 2021 286.719 288.127
Teminatl banka kredileri® usD 3,47 2021 315.654 317.229
Tahvil® TL DiBS(*)+4,50 2020 252.570 286.403
Tahvil® TL DiBS(*)+4,50 2020 92.013 96.327

1.692.494 1.736.896

O Teminat1 Akfen Insaat ve Akfen Altyap: kefaletidir.

@ Finansal yatinmlarin bulundugu bankalardan kullaniimis olan kredilerdir.

)9 Ocak 2017 tarihinde 300.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin ihracindan
kaynaklanan borcu géstermektedir. 8. dénem kupon ddeme tarihi 7 Ocak 2019°dur. Kesinlestirilen ek getiri oranina gore
8. doénem kupon 6deme ddnemine iliskin verilecek kupon faizi %7,11’dir. Akfen Holding, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, bu tahvilin 47.430 TL nominal bedelli kismini piyasadan satin almistir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Akfen Holding (devam:)

#23 Mart 2017 tarihinde 150.360 TL tutarinda 3 y1l vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 8. dénem kupon Odeme tarihi 21 Mart 2019°dur.
Kesinlestirilen ek getiri oranina gore 8. dénem kupon 6deme ddnemine iliskin verilecek kupon faizi
%6,0261’dir. Akfen Holding, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, bu tahvilin 58.347 TL nominal bedelli kismin:
piyasadan satin almistir.

) Devlet i¢ Borglanma Senedi (“DIBS”) Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge
Faiz” orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlig1 (“Hazine Mustesarlig1”) tarafindan ihrag edilmis en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son (g is giiniinde BIAS Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik
ortalamasi olarak hesaplanar.

Finansal borglarin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla detay: asagida verilmistir:

Para Nominal Nominal
birimi Faiz oran1 (%) Vade degeri Defter degeri
Teminath banka kredileri® Avro 4,15 2018 79.021 80.156
Teminath banka kredileri® Avro 550 2018 39.737 40.594
Tahvil® TL DIBS(*) + 4,50 2020 252.570 264.560
Tahvil® TL DIBS(*) +450 2020 92.013 93.357
463.341 478.667

® Teminat1 Akfen insaat kefaletidir. Tlgili krediler 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla kapatilmstir.

@9 Ocak 2017 tarihinde 300.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon édemeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 4. donem kupon édeme tarihi 8 Ocak 2018°dir. Kesinlestirilen ek
getiri oranina gore 4. dénem kupon 6deme donemine iliskin verilecek kupon faizi %3,95’dir. Akfen Holding, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla, bu tahvilin 47.430 TL nominal bedelli kismini piyasadan satin almistir.

® 23 Mart 2017 tarihinde 150.360 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 4. donem kupon 6deme tarihi 22 Mart 2018°dir. Kesinlestirilen ek
getiri oranina gore 4. dénem kupon 6deme dénemine iligkin verilecek kupon faizi %4,3026’dir. Akfen Holding,
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, bu tahvilin 58.347 TL nominal bedelli kismini piyasadan satin almistir.

) Devlet i¢ Borglanma Senedi (“DIBS™) Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz”
orani, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi (“Hazine Mistesarligi”) tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye
kalan giin sayisina sahip iskontolu gdsterge devlet tahvilinin son (¢ is giiniinde BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alm
Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirhkli aritmetik ortalamas: olarak
hesaplanir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Finansal borglarin 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla detay: asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oran1 (%) Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri® ABD Dolari 6,00 2017 50.549 50.594
Teminath banka kredileri® ABD Dolar 3,75 2017 175.960 182.455
Teminath banka kredileri® ABD Dolarn 4,50 2017 24.634 24.642
Teminath banka kredileri® ABD Dolar Libor+5,25 2017 21.115 21.599
Teminath banka kredileri® ABD Dolari 5,60 2017 21.115 21.479
Teminath banka kredileri® AvIo 5,10 2017 32.277 32.577
Teminath banka kredileri® Avro Euribor+5,50 2017 33.388 33.522
Teminath banka kredileri® Avro 4,75 2017 16.324 16.526
Teminath banka kredileri® AvIo 4,60 2017 55.649 56.234
Teminath banka kredileri® Avro 4,60 2018 60.100 60.572
Teminath banka kredileri® Avro 4,15 2018 64.923 65.848
Teminath banka kredileri® AvIo 4,00 2018 24.708 24.793
Teminath banka kredileri® AvIo 4,70 2018 24.708 24.769
Teminath banka kredileri® Avro 3,80 2018 25.969 26.458
Teminath banka kredileri® AvIo 5,50 2018 32.648 33.352
Teminatl: banka kredileri® TL 14,00 2017 4.500 4504
Tahvil® TL DIBS(*)+3,25 2017 140.000 143.677
Tahvil® TL DIBS(*)+3,50 2017 200.000 206.765
Tahvil® TL DIBS(*)+3,00 2017 60.000 60.529

1.068.567 1.090.895

® Teminat: Hamdi Akin’in sahip oldugu Akfen Holding hisseleridir.

@ Teminat1 Akfen Insaat kefaletidir.

13 Ocak 2014 tarihinde 140.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gdstermektedir. 12. dénem kupon 6deme tarihi 9 Ocak 2017 dir. Kesinlestirilen ek
getiri oranina gore 12. dénem kupon ddeme ddnemine iliskin verilecek kupon faizi %2,88°dir.

® 27 Mart 2014 tarihinde 200.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 6 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 6. donem kupon édeme tarihi 23 Mart 2017’dir. Kesinlestirilen ek
getiri oranina gore 6. donem kupon édeme dénemine iliskin verilecek kupon faizi %6,09’dur.

® 11 Aralik 2014 tarihinde 60.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli tahvilin
ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 9. dénem kupon 6deme tarihi 9 Mart 2017°dir. Kesinlesen ek getiri
oranina gore 9. dénem kupon édeme dénemine iliskin verilecek kupon faizi %3,34’tr.

) Devlet I¢ Borglanma Senedi (“DIBS™) Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz”
orani, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi (“Hazine Mistesarligi”) tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye
kalan giin sayisina sahip iskontolu gdsterge devlet tahvilinin son (¢ is giininde BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirhkl aritmetik ortalamasi olarak
hesaplanir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Akfen GYO

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla finansal borclarin detaylari asagida

verilmigtir:
31 Aralik 2018:

Teminatl: banka kredileri®
Teminatl banka kredileri®
Teminatl: banka kredileri®
Teminatl: banka kredileri®
Paya dondstarulebilir tahvil

31 Arahk 2017:

Teminath banka kredileri®®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®

1 Ocak 2017:

Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®
Teminath banka kredileri®

Nominal
Para Faiz orani Defter
birimi % Vade Nominal degeri degeri
Avro 6,80 2025 636.145 626.673
Avro 6,80 2025 171.996 169.766
Avro 6,80 2025 85.998 84.891
Avro 6,80 2025 338.261 334.638
TL 12,00 2021 170.000 173.000
1.402.400 1.388.968
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani (%) Vade degeri degeri
Avro 6,80 2024 505.401 499.462
Avro 7,20 2025 134.276 133.061
Avro 7,20 2025 67.138 66.502
Avro 7,20 2025 264.074 262.308
TL 16,83 - 18,50 2018 2.267 2.267
TL 17,00 2018 23.440 23.563
TL 16,00 2018 5.000 5.007
TL 17,50 2018 18.000 18.000
1.019.596 1.010.170
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz orani (%) Vade degeri Degeri
Avro 7,20 2024 430.348 429.184
Avro 7,20 2025 111.297 111.487
Avro 7,20 2025 55.649 55.672
Avro 7,20 2025 218.884 218.560
TL 13,90 2017 5.000 5.174
Avro 6,12 2017 18.549 18.618
839.727 838.695
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Akfen GYO (devami)

®

@

(©)]

O

Akfen GYO’ya ait mevcut tim kredilerin refinansmaninda ve Akfen GYO portféylinde bulunan yatirimi
devam eden projelerin yatirim harcamalarinda kullaniimak (zere 116.000.000 Avro tutarinda 2 yih
anapara geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzalanmig olup kredi kullanimi 18 Mart 2015
tarihinde gerceklesmistir.

Sozlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtr:

° Gaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa ve Zeytinburnu’ndaki otellerin tst kullanim haklari, Ankara
Esenboga, Esenyurt ve Adana’da (izerinde otel insa edilen arsa, bina ve mistemilati ve Tuzla’da
lzerine insa edilen arsa kredi verenler lehine ipotek edilmistir,

Tlgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler Iehine temlik edilmistir,
Tlgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar: kredi verenler
lehine rehnedilmistir,

° Sirket ortaklarindan Akfen Holding’in Akfen GYO'daki halka agik olmayan hisselerinin bir
bolima kredi veren lehine rehnedilmistir.

Akfen GYO’nun bagl ortakhg: olan Akfen Ticaret’e ait mevcut tim kredilerin refinansmaninda

kullanilmak Gzere 2 yili anapara geri 6demesiz 30.000.000 Avro tutarinda 10 yil vadeli kredi s6zlesmesi

imzalanmig olup kredi kullanimi 6 Kasim 2015 tarihinde gerceklesmistir. Kullanilan kredinin

15.000.000 Avro tutarindaki kismit HDI ve RPI sirketlerinin ayni1 bankadan kullandiklar: kredinin teminati

olarak kullanilmigtir. Bu tutar kredi ile ayni faiz oraniyla blokede vadeli hesapta tutulmakta olup HDI ve

RPI sirketlerince anapara 6demeleri yapildikga blokede tutulan teminat tutar: da ayni oranda azalacaktir.

Sozlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir:

] Akfen Holding’in Akfen GYO’daki halka acik olmayan hisseleri’nin bir boltimi kredi veren lehine
rehnedilmistir,

Akfen GYO’nun Akfen Ticaret’teki hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir,
Akfen GYO’nun kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir,

Akfen Karakdy’un tim hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir,

Merit Park Otel’in tlim kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

° Merit Park Otel, kredi verenler lehine 1. derecede ipotek edilmistir.

Akfen GYO’nun bagl ortakligi olan Akfen Karakdy’e ait mevcut tim kredilerin refinansmaninda
kullanilmak Gizere 15.000.000 Avro tutarinda 2 yili anapara geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi s6zlesmesi
imzalanms olup kredi kullanim: 6 Kasim 2015 tarihinde gergeklesmistir.

Sozlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtr:

] Akfen Holding’in Akfen GYO’daki halka acik olmayan hisseleri’nin bir boltimi kredi veren lehine
rehnedilmistir,

° Merit Park Otel, kredi verenler lehine 2. derecede ipotek edilmistir,

° Novotel Istanbul Bosphorus, Karakdy’iin isletme kira gelirleri kredi veren Iehine temlik edilmistir.

Akfen GYO’nun bagh ortakligi olan HDI’ya ve Akfen GT’nin bagl ortaklhigi olan RHI ve RPI’ya ait
mevcut tim kredilerin refinansmaninda kullanilmak izere toplam 59.000.000 Avro tutarinda 2 yili anapara
geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi sozlesmesi imzalanmis olup kredi kullanimi 6 Kasim 2015 ve
17 Kasim 2015 tarihlerinde gerceklesmistir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam:)

Akfen GYO (devam:)

(®)

(6)

0]

®)
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Sozlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina ahnmigtir:

° Akfen Holding'in Akfen GYO'daki halka agik olmayan hisseleri’nin bir bolimi kredi veren lehine
rehnedilmistir,

HDI, RHI ve RPI sirketlerinin hisseleri kredi veren lehine rehnedilmistir

Akfen GT, RHI ve RPI sirketlerinin kullandig: kredi tutarlari kadar kefalet vermistir,

Akfen GYO, HDI’nin kullandig: kredi tutarlar: kadar kefalet vermistir,

Akfen GT’nin kullandig: kredinin 15.000.000 Avro tutarindaki kismi nakit teminat olarak

tutulmaktadir,

o Ibis Otel Yaroslavl, Ibis Otel Samara, Samara Ofis, Ibis Otel Kaliningrad ve Ibis Otel Moskova’nin
insaa edildigi Grup’a ait olan arsalar ve otel binalar1 da kredi verenler lehine ipotek olarak
verilmistir,

° Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

2017 yilinda Sirket’in kendi hisselerini geri almasi icin kullanilan hisse kredileridir. Kullanilan krediye

esit tutardaki geri alinan hisse, kredi verenlere rehnedilmistir.

Kullanilan kredi i¢in Zeytinburnu’ndaki otellerin Gst kullanim haklar: kredi veren lehine kredi tutar: kadar

2. dereceden ipotek edilmistir. Ilgili kredi 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla kapatilmistir.

5.000 TL tutarlarinda spot kredi kullanimlari gergeklesmistir. Kredi tutari kadar Akfen Muhendislik’in

kefaleti bulunmaktadir. Tlgili kredi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kapatilmistir.

2017 yilimin Temmuz ve Aralik aylarinda toplam 18.000 TL tutarlarinda rotatif kredi kullanimlar:

gerceklesmistir. Tlgili kredi 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla kapatilmistir.

20 Eylil 2016 tarihinde 5.000.000 EUR tutarinda 1 yil vadeli kredi kullanim: gerceklesmistir. Kullanilan

kredi icin Zeytinburnu’ndaki otellerin st kullanim haklar1 kredi veren lehine kredi tutari kadar 2.

dereceden ipotek edilmistir. Tlgili kredi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kapatilmagtar.

Kredi Hareket Tablosu
Finansal borclanmalarin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 2017 donemleri igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bagu itibari ile finansal yukamlalukler 1.488.837 1.929.590
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 1.404.251 646.062
Pay ve diger dzkaynaga dayah araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri 170.000 --
Bor¢ geri 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (217.504) (1.339.618)
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilarina iligkin
dizeltmeler (20.764) --
Odenen faiz (159.735) (168.857)
Tahakkuk 208.302 153.092
Kur farki 222.130 240.409
Yabanci para ¢evrim farki 30.347 28.158
Dodnem sonu itibari ile finansal yukiamlilikler 3.125.864 1.488.836
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TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
duzenlenmis  duzenlenmig
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
(Not 32) 7.780 2.239 7.414
Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 17.123 13.529 19.263
24.903 15.768 26.677

31 Aralik 2018 itibarniyla, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 17.062 TL’si, Akfen
GYO’nun Turkiye ve Rusya’daki otellerin kira gelirlerine istinaden alacaklarindan olusmaktadir

(31 Aralik 2017: 13.092 TL, 1 Ocak 2017: 18.467 TL).

Grup, ticari alacaklarin beklenen kredi zarar1 karsihigi hesaplamast igin ortalama %0,5 kredi zarar
orani hesaplamis olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklara iliskin 131 TL kredi zarar

karsiligi hesaplamistir (Not 2) (31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur).
Kisa vadeli ticari borclar

31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borclarn

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dizenlenmig

Iliskili taraflara ticari borclar (Not 32) 45.214 756 1.019
Iliskili olmayan taraflara borglar 4.448 7.368 4.958
49.662 8.124 5.977

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara ticari borclar

asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Saticilar 4.159 7.151 4.690
Gider tahakkuklar 289 217 268
4.448 7.368 4,958

Grup’un ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Not 33’te aciklanmstir.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli iliskili olmayan

taraflara ticari borglarin vadelerine gére 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  duzenlenmig

0 - 3 ay vadeli 4.448 7.368 4,958
4.448 7.368 4,958
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10 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Iliskili taraflardan alacaklar (Not 32) 995 200.212 5.611
Iliskili olmayan taraflardan diger

alacaklar 562 183 289

1.557 200.395 5.900

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
duzenlenmis  dizenlenmis

Iliskili taraflardan diger alacaklar

~ (Not 32) 478.213 1.342.058 651.734
Tliskili olmayan taraflardan diger

alacaklar 35.436 24.653 18.897

- Verilen depozito ve teminatlar 178 156 193

- Diger uzun vadeli alacaklar 35.258 24.497 18.704

513.649 1.366.711 670.631

()31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla diger uzun vadeli alacaklarin tamami Akfen GT’nin,
Akfen Karakdy’iin diger ortaklarindan olan sermaye alacaklarindan olusmaktadur.

Grup, diger alacaklarin beklenen kredi zarar: karsiligi hesaplamast igin ortalama %0,1 kredi zarar
orani hesaplamig olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger alacaklara iliskin 722 TL kredi zarar
karsiligi hesaplamistir (Not 2) (31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur).

Kisa vadeli diger borglar

31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borclan
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Iliskili olmayan taraflara diger borglar 21.660 6.812 12.509
- Odencek vergiler 14.547 2.746 4.969

- Arsa kiralama borglar: (Not 12) 6.620 3.771 4.729

- Diger 493 295 2.811
Iliskili taraflara diger borclar (Not 32) 3.327 115.718 230
24.987 122.530 12.739
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DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam:)
Uzun vadeli diger borglar

31 Arahlik 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis duzenlenmis

iliskili taraflara diger borglar (Not 32) 74.363 16.733 102.062
iliskili olmayan taraflara diger borglar 49.825 30.299 29.772
- Arsa kiralama borclarz (Not 12) 44.220 30.299 29.772

- Odenecek vergiler 5.605 - -
124.188 47.032 131.834

(*) Kisa ve uzun vadeli 6denecek vergi ve fonlar:n sirasiyla 11.979 TL ve 5.606 TL’si, GYO’nun KKTC’deki vergi davas: ile ilgili kesinlegen
borcun, 6deme vadesine gére hesaplanan pesine indirgenmiy tutar:ndan olusmaktad:r.

11

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarinin bilancodaki kayitl: degerleri asagidaki gibidir:

Sahiplik 31 Arahk Sahiplik Sahiplik
Oranlan (%) 2018 Oranlan (%) 31 Arahk 2017 Oranlan (%) 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmiy diizenlenmiy
Akfen Yenilenebilir 68,04 847.134 80,01 981.649 90,00 1.009.327
Akfen Insaat 48,81 895.076 48,81 277.123 48,81 157.116
Acacia Maden (™ 30,00 253.700 30,00 47.947 30,00 55.548
TAV Yatirim 9 21,68 10.496 21,68 35.253 21,68 59.038
Akfen Su ) 50,00 21.492 50,00 21.101 50,00 16.338
IBS Sigorta ™ 37,00 14.200 37,00 12.342 37,00 9.316
iDO ™ 30,00 (78.912) 30,00 (28.289) 30,00 2.790
MIP ¢+ - - - - 50,00 734.023
TAV Havalimanlar; ) -- -- -- -- 8,12 234.695
1.963.186 1.347.126 2.278.191

“Akfen Altyapi’dan gerceklesen riighan hakki devri ile sermaye artirimina katilmas: sonrasinda Akfen Holding’in sirketteki
pay1, Akfen Insaat sermaye artirminin 30 Mayis 2018 tarihinde tescili ile %48,81 olmustur.
(™ 28 Subat 2018 tarihinde gerceklesen Akfen Miihendislik birlesmesi neticesinde devralinan sirketler, haklarin birlestirilmesi
yontemiyle muhasebelestirilmistir (Not 3).

(*

(Not 3).

) 17 Mart 2018 tarihinde I1BS’in hisseleri satin alinmus olup haklarin birlestirilmesi yontemiyle muhasebelestirilmistir

) Detaylar1 Not 1’de verilen hisse satis1 nedeniyle MIP, yeni sahiplik oran: olan %10 ile bilangoda finansal yatirim olarak
taginmaktadir, 6zkaynaktan pay alma ydntemi durdurulmustur.

(e

tamamlanmustir.

) Akfen Holding, TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu %8,119 payimn tamaminin satisi 7 Temmuz 2017 itibariyla

31 Aralik tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar tablosundaki Grup’un 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatinnmlarinin karlarindaki Grup’un paylar: asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden dlizenlenmis

Akfen ingaat 231.502 111.930
Acacia Maden 151.829 (7.243)
IBS Sigorta 10.380 6.115
Akfen Su (8.552) 177
TAV Yatirnm (31.400) (28.478)
iDO (50.623) (31.713)
Akfen Yenilenebilir (245.876) (71.825)
MIP ¢ -- 135.852
TAV Havalimanlar: ) -- 19.151
Eliminasyon (Not 15) ™ (5.064) --
52.196 133.966
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11 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

) Detaylar1 Not 1’de verilen hisse satis1 nedeniyle MIP, yeni sahiplik oran: olan %10 ile bilangoda finansal yatirim
olarak taginmaktadir, 6zkaynaktan pay alma yontemi durdurulmustur. (Not 6).

(™) Akfen Holding, TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu %8,119 payiin tamaminin satis1 7 Temmuz 2017 tarihi
itibariyla tamamlanmustir.

") Grup’un konsolide finansal tablolarinda stoklar hesabinda gésterilen Bulvar Loft projesinin muteahhiti olan Akfen Insaat’in
s0z konusu ingaat igleri icin mali tablosunda gelir olarak muhasebelesen kar marji tutari, Akfen Ingaat’taki sahiplik oram
dikkate alinarak 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin paylari ile stoklar hesabindan elimine edilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

is ortakliga Konsolidasyonda
paylannaaﬁl yapilan kar veya zarar
i

Ozkaynaklara Kar marj Sinirhh  degisim sebebi ile ile ilqili diger
1 Ocak Dénem iliskin diger ~ eliminasyonu yikumlOlk  “olusan kazanclar muhasebelestirmeler 31 Arahk
2018 (zaram/kar l%areIZet er T dlzeltmesi ™ s 2018
Akfen Yenilenebilir 981.649 (222.089) - - - 111.361 (23.787) 847.134
Akfen Insaat 277.123 231.502 386.451 - -- - - 895.076
Acacia Maden 47.945 155.520 53.926 - - - (3.691) 253.700
TAV Yatinm 35.250 (31.400) 6.646 - - - - 10.496
Akfen Su 21.101 (8.552) 8.943 - -- - - 21.492
IBS Sigorta 12.347 10.380 (8.527) - - - - 14.200
DO (28.289) (304.717) - - 254.094 - - (78.912)
Eliminasyon (Not 15) ¢ -- (5.064) -- 5.064 -- -- -- --
1.347.126 (174.420) 447.439 5.064 254.094 111.361 (27.478) 1.963.186
Yeniden dUzenIenngI
Is ortakhig:
QaylarmaaEl Konsolidasyonda
. Simirh egisim yapilan kar veya zarar
Ozkaynaklara  yilkimlGlok seBeiil ile ile lqili alﬁ'er .
1 Ocak Donem I_ﬁh ﬁln diger dizeltmesi olusan Kar pay1  muhasebelestirmeler Uzun vadeli 31 Arahik
2017 areketler ! kazamclarE ) Hisse Satisn dagitimu T fin.yat.transfer 2017
Akfen
Yenilenebilir 1.009.327 (36.763) - - 44.147 -- - (35.062) - 981.649
MIP ) 734.023 135.852 58.706 - - (742.864) - - (185.717) -
TAV
Havalimanlari
() 234.695 19.151 19.582 - -- (253.296)  (20.132) - -- --
Akfen Insaat 157.116 111.930 8.077 - -- - -- - - 277123
TAV Yatinm 59.038 (28.478) 4.690 - - - - - - 35.250
Acacia Maden 55.548 (3.552) (360) -- -- - -- (3.691) -- 47.945
Akfen Su 16.338 177 4.586 - - - - - - 21.101
IBS Sigorta 9.316 6.115 (3.084) - - - - - - 12.347
IDO 2.790 (129.139) 634 97.426 -- - -- - - (28.289)
2.278.191 75.293 92.831 97.426 44.147 (996.160)  (20.132) (38.753) (185.717)  1.347.126

TTGrup’un konsolide finansal tablolarinda stoklar hesabinda gosterilen Bulvar Loft projesinin miteahhiti olan Akfen Insaat’in
s0z konusu ingaat isleri icin mali tablosunda gelir olarak muhasebelesen kar marj: tutari, Akfen Insaat’taki sahiplik oram
dikkate alinara dzkaynakglﬁntemiyle degerlenen yatirimlarin palylan ile stoklar hesabindan elimine ejilmistir.
¢ IDO ve Sirket arasindaki garanti ve ozsermaye katki sozlesmesine gére, sponsorluk Kkatkilari ve garanti ¢demeleri,
XLI*I;KITSBO.OOO ABD Dolar1’ni agsmayacaktur.

ot 4.
™) Acacia Maden’in net varliklari, maden rezervi ile ilgili varliklar1 ve serefiyeyi icermektedir. Maden rezervi ile ilgili
varliklara ait 4.614 TL tutarinda amortisman gideri (31 Aralik 2017: 4.614 TL) ve 923 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri
31 Aralik 2017: 923 TL) konsolide kar veya zarar tablosunda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan/
zararlarindan) paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Ocak 2017 ftarihi itibariyla konsolide finansaf tablolara provizyonel olarak yansitilan Akfen Yenilenebilir’e ait Grup
seviyesinde tasinan serefiye tutarr, 2017 yilinda gi;ergekle tirilen satig tarihine %bre hazirlanmig degerleme calismasi neticesinde
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla ﬁgili finansal tablo kalemlerine dagitilmis olup olusan maddi ve maddi
olmayan duran varliklar tizerinden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 29.734 TL (31 Aralik 2017: 43.827 T_L§ amortisman gideri
ve amortismana bagl olarak 5.947 TL (31 Arahk 2017: 8.765 TL) ertelenmis vergi geliri olarak “Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatinimlarin karlarindan/ (zararlarindan) Paylar" altinda muhasebelestirilmistir.

"™ Detaylarit Not 1°de verilen hisse satist nedeniyle MIP, yeni sahiplik orani olan %10 ile bilangoda finansal yatirim olarak
tasinmaktadir, 6zkaynaktan pay alma yontemi durdurulmustur. .

( )Akfen Holding, 9 Haziran 2017 tarihinde TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu %8,119 payinin tamamini Tank OWA
Alpha GmbH’ya satmak (zere hisse satis anlasmasi imzalamistir. Ayni tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden TAV
Havalimanlarina ait varlik ve yUkUmIUIUk?er, 30 Haziran 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda satig amaciyla elde tutulan
varliklar grubunda gosterilmistir. S6z konusu paylarin satis1 7 Temmuz 2017 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

Is ortakhiklarinin ?/apmls oldugu riskten korunma anlasmalar: ve Akfen Holding ile is ortakliklar: arasindaki fonksiyonel
para birimi farkliliklarindan kaynaklanan 6zkaynak etkisi diger kapsamli gelir kalemleri altinda muhasebelestirilmistir.
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11  OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

Akfen Yenilenebilir:

Akfen Yenilenebilir ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmstir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Toplam Varhklar 2.955.355 1.630.257 1.339.227
Toplam Yukimlalukler 2.484.761 1.219.538 1.078.977
Net Varliklar 470.594 410.719 260.250
Akfen Yenilenebilir’in net varhklarinda Grup payi 320.173 328.627 234.225
Maddi duran varlik deger artis1 ) 412.102 425.936 446.328
Maddi olmayan duran varlik deger artis1 588.124 604.023 627.458
Ertelenmis vergi yukamltlaga ¢ (200.045) (205.992) (214.757)
Sahiplik oranindaki degisim etkisi (273.220) (170.945) (83.927)
Tasinan deger 847.134 981.649 1.009.327
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 244.798 194.416
Brit kar 117.286 59.033
Genel yonetim giderleri (21.650) (17.665)
Diger faaliyet geliri, net 4.847 49.856
Faaliyet kar 100.483 91.224
Vergi dncesi zarar (337.701) (34.300)
Vergi sonrasi zarar (315.163) (48.454)
Ana ortaklik paylar1 dénem zarari (314.329) (48.353)
Satin alma fiyat dagitim 6ncesi
Akfen Yenilenebilir’in dénem zararinda
Grup pay1 (222.087) (36.763)
Satin alma fiyat dagitimi sonrasi
Akfen Yenilenebilir’in dénem zararinda
Grup payr ) (245.876) (71.825)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 63.298 45.663

(*) 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolara provizyonel olarak yansitilan Grup seviyesinde tasinan
serefiye tutarr, 2017 yilinda gerceklestirilen satig tarihine gdére hazirlanmis degerleme calismas: neticesinde
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla ilgili finansal tablo kalemlerine dagitilmis olup olugsan maddi
ve maddi olmayan duran varliklar Gzerinden 31 Arahik 2018 tarihi itibariyla 29.734 TL amortisman gideri ve
amortismana bagh olarak 5.947 TL ertelenmis vergi geliri muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 43.827 TL ve 8.765
TL, 1 Ocak 2017: Yoktur).

™) Akfen Holding’in Akfen Yenilenebilir’deki sahiplik orani 2016 yilinda %100°den %90a, 2017 yilinda %90’dan
%80,01’e ve 31 Mart 2018 itibariyla %80,01’den %73,41’e, 30 Haziran 2018 itibariyla %73,41’den %68,04’e diismis
olup bu degisime iliskin gerceklesen dizeltmeler konsolide finansal tablolara yansitilmstr.

Akfen Yenilenebilir'in bagli ortakliklarinda Kuzeybatu Elektrik Uretim A.S. (“Kuzeybatu”)
Turquoise Investments B.V.’den Derbent Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve fhracat A.S.
(“Derbent”), Isider Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve ihracat A.S. (“Isider), Korda Enerji Uretim
Pazarlama ithalat ve ihracat A.S. (“Korda™), Kovanci Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve ihracat
A.S. (Kovanci) RES projelerini 33.500.0000 Amerikan Dolar1 karsihginda 13 Haziran 2017 tarihi
itibartyla satin almistir. Akfen Yenilenebilir, TFRS 3 — “Isletme Birlesmeleri” standardinin
gerektirdigi “Satin alma fiyat dagitimi” ¢aligmasini 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tamamlamgtir.
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

Akfen insaat:

Akfen Insaat ile ilgili 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler
asagida aciklanmigtir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmiyg diizenlenmig
Toplam Varhklar 6.492.794 4.439.018 2.697.277
Toplam Yukumlulikler 4.658.998 3.871.260 2.375.384
Net Varliklar 1.833.796 567.758 321.893
Akfen insaat'in net varliklarinda Grup payi 895.076 277.123 157.116
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yeniden
diizenlenmig
Hasilat 1.315.885 1.223.577
Brit kar 463.590 234.851
Genel yonetim ve satis/pazarlama giderleri (47.358) (83.348)
Diger faaliyet geliri/(gideri), net 606.845 8.947
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin zararlarindan
paylar -- (9.286)
Faaliyet kar 1.023.077 151.164
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 345.398 (7.074)
Vergi sonrasi kar 452.614 213.832
Ana ortaklik paylari dénem kar1 474.293 229.318
Akfen insaat’in dénem karinda Grup payi 231.502 111.930
Amortisman ve itfa pay giderleri 5.943 13.395

Akfen Insaat’a ait hastane projeleri ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan
kazanclar, yatirimin katki pay: miktarina ulastigi siireye kadar yatirimin kismen veya tamamen
isletilmeye baslandigi mali yildan itibaren gecerli olmak (zere indirimli oranlarda kurumlar
vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirnim tesvigine sahip sirketlerde dngdrilebilir gelecekte
fayda saglamayi tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak
muhasebelestirmektedir. Yatinm tesvigi kapsaminda Akfen insaat’in 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren donemde muhasebelestirdigi ertelenmis vergi gelirinden Grup’un payina disen tutar
88.895 TL’dir (31 Aralik 2017: 87.811 TL).

TAV Yatirim:

TAV Yatinm ile ilgili 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler
asagida aciklanmigtir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017 1 Ocak 2017

Yeniden

dizenlenmis
Toplam Varhklar 5.060.209 3.914.235 3.901.566
Toplam Yukumlulikler 5.011.784 3.751.593 3.629.250
Net Varliklar 48.425 162.642 272.316
TAV Yatinnm'in net varhklarinda Grup pay: 10.496 35.253 59.038
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11  OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

TAV Yatinm (devam:):

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yeniden

dizenlenmis

Hasilat 3.156.600 2.877.530

Brit kar 118.953 84.674

Genel yonetim giderleri (102.270) (83.762)

Diger faaliyet (gideri)/geliri, net (71.249) 6.061

Faaliyet (zarari)/kar (54.566) 6.973

Vergi dncesi zarar (149.868) (65.009)

Vergi sonrasi zarar (144.869) (131.385)

Ana ortaklik paylar1 dénem zarar: (144.869) (131.385)

TAV Yatinm’in dénem zararinda Grup payi (31.400) (28.478)

Amortisman ve itfa payi giderleri 19.321 27.136

Satl_slarln maliyeti icerisindeki teminat mektubu komisyon 29 089 10.479

giderleri

iDO:

IDOile ilgili 31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler asagida

aciklanmigtir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden

diizenlenmig
Toplam Varhklar 2.049.725 1.705.805 1.893.358
Toplam Y kimlGltkler 3.095.666 2.124.853 1.884.058
Net Varliklar (1.045.941) (419.048) 9.300
IDO'nun net varhklarinda Grup pay: (313.782) (125.714) 2.790

IDO'nun net varhklarinda

muhasebelestirilen Grup payr @ (78.912) (28.289) 2.790
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

IDO (devam):

Hasilat
Briit kar

Genel yonetim ve satig/pazarlama giderleri

Diger faaliyet (gideri),geliri, net

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirnmlarin

zararlarindan paylar
Faaliyet zarar
Vergi dncesi zarar
Vergi sonrasi zarar
Ana ortaklik paylar1 dénem zarari

IDO’nun dénem zararinda Grup payi

IDO’nun dénem zararinda
muhasebelestirilen grup payr ©
Amortisman ve itfa pay: giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yeniden

dizenlenmis

540.787 479.071
5.698 39.825
(51.611) (47.933)
(55.783) (12.853)
(615) (2.269)
(102.311) (23.230)
(1.015.724) (430.462)
(1.015.724) (430.462)
(1.015.724) (430.462)
(304.717) (129.140)
(50.623) (31.713)
91.538 95.792

¢ IDO ve Sirket arasindaki garanti ve 6zsermaye katki sézlesmesine gore, sponsorluk katkilar1 ve garanti 6demeleri,
yillik 7.500.000 ABD Dolar: tutarindaki yiikiimliiliigi asmayacaktir. Dolayisiyla IDO’nun net dénem zarar ile diger
kapsamli gelir veya giderlerindeki grup payinin tamam degil, s6z konusu yukimliligu gegirmeyecek olan kismi
konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla Zeytinburnu Liman isletmeleri San. ve Tic. A.S. ve BTA
Denizyollari, IDO tarafindan 6zkaynak yontemiyle konsolide finansallara dahil edilmektedir.

Akfen Su:

Akfen Su ile ilgili 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler

asagida aciklanmigtir:

Toplam Varliklar

Toplam Yukumlalikler

Net Varliklar

Akfen Su’nun net varhiklarinda Grup payi

Hasilat

Briit kar

Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gideri, net

Faaliyet (zarar1)/kar

Vergi Oncesi (zarar)/kar

Vergi sonrasi (zarar)/kar

Ana ortaklik paylari dénem (zarari)/kar

Akfen Su’nun dénem (zararinda)/karinda
Grup pay1

Amortisman ve itfa pay: giderleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017
Yeniden diizenlenmis

182.477 140.113 105.307
139.493 97.912 72.631
42.984 42.202 32.676
21.492 21.101 16.338

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yeniden duzenlenmis

37.369 25.564

18.847 12.788

(4.455) (3.846)

(23.522) (1.180)

(9.130) 7.762

(15.234) 5.125

(18.472) 2.094

(17.104) 354

(8.552) 177

614 584
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

Acacia Maden:

Acacia Maden ile ilgili 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal

bilgiler asagida aciklanmustir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmis dizenlenmis
Toplam Varhklar 2.223.240 688.228 477.339
Toplam Yukimlalukler 1.543.583 706.714 482.790
Net Varliklar 679.657 (18.486) (5.451)
Acacia Maden’in net varhklarinda Grup payr 203.897 (5.546) (1.635)
Maden miilkiyet rezervleri ) 46.133 49.823 53.514
Grup seviyesinde tasinan serefiye 3.670 3.670 3.670
Tasinan toplam Grup payi 253.700 47.947 55.549
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yeniden duzenlenmis
Hasilat -- --
Briit kar -- --
Genel yonetim giderleri (3.682) (1.483)
Diger faaliyet gideri, net (1.294) (3.861)
Faaliyet zarar (4.976) (5.344)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 37.189 (14.789)
Vergi sonrasi kar/(zarar) 518.399 (11.841)
Ana ortaklik paylari dénem kari/(zarar:) 518.399 (11.841)
Satin alma fiyat dagitim 6ncesi
Acacia Maden’in donem karinda/(zararinda)
Grup pay1 155.519 (3.552)
Satin alma fiyat dagitimi sonrasi
Acacia Maden’in donem karinda/(zararinda)
Grup payr ©) 151.829 (7.243)

) Acacia Maden’in net varliklari, maden rezervi ile ilgili varliklar: ve serefiyeyi icermektedir. Maden rezervi ile ilgili
varliklara ait 4.614 TL tutarinda amortisman gideri (31 Arahik 2017: 4.614 TL) ve 923 TL tutarinda ertelenmis vergi
geliri (31 Aralik 2017: 923 TL) konsolide kar veya zarar tablosunda “Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/ (zararlarindan) paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Acacia Maden, Kastamonu’daki maden tesisi igin 27 Nisan 2014 tarihinde Ekonomi
Bakanligi'ndan "Biyik Olgekli Yatinm" planinda yatinm tesvik belgesi almistir. Bu tesvik
kapsaminda toplam yatirim tutarinin %40’ lik tutar: vergi muafiyetine baz olusturmakta ve sirketin
ileride olusacak vergi tutarimin %80’i, vergi muafiyetine baz tutara ulasana kadar tesvik
kapsaminda ddenmeyecektir. Yatirim tesvigi kapsaminda Acacia Maden’in 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren dénemde muhasebelestirdigi ertelenmis vergi gelirinden Grup’un payina diisen
tutar 149.985 TL dir (31 Aralik 2017: Yoktur).

IBS Sigorta:

Sirket, 17 Mart 2018 tarihinde IBS Sigorta’nin %37 oranindaki hissesini 80.000 TL bedelle Akfen
Altyap1’dan satin almistir (Not: 4). S6z konusu satin alma birlesme islemi, “Ortak Kontrole Tabii
Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup “Haklarin Birlestirilmesi” yoéntemiyle
muhasebelestirilmistir. Bu sebeple 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu
yeniden dizenlenmisgtir.
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)
IBS Sigorta (devam:):
IBS Sigorta ile ilgili 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla 6zet finansal bilgiler
asagida aciklanmigtir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmis duzenlenmis
Toplam Varhklar 229.492 173.883 199.923
Toplam Yukumlulikler 191.113 140.525 174.745
Net Varliklar 38.379 33.358 25.178
IBS Sigorta’nin net varhklarinda Grup payi 14.200 12.342 9.316
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yeniden
dizenlenmis
Hasilat 57.849 43.179
Brit kar 38.507 26.609
Genel yonetim ve satis/pazarlama giderleri (9.508) (9.741)
Diger faaliyet geliri, net 6.985 3.870
Faaliyet kar 35.984 20.737
Vergi dncesi kar 35.984 20.737
Vergi sonrasi kar 28.053 16.528
Ana ortaklik paylar1 dénem kar 28.053 16.528
IBS Sigorta’nin ddnem karinda Grup payi 10.380 6.115
Amortisman ve itfa pay: giderleri 878 813
MIP:
MIP ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmustir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 (*) 1 Ocak 2017
Toplam Varliklar -- -- 3.578.427
Toplam Yukimlulukler -- -- 2.110.380
Net Varliklar -- -- 1.468.047
MIP'in net varhklarinda Grup payi -- -- 734.023
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Ekim 2017 (**)
Hasilat -- 882.560
Brit kar - 514.446
Genel yonetim giderleri -- (68.633)
Diger faaliyet gideri, (net) -- (28.751)
Faaliyet kar -- 417.062
Vergi 6ncesi kar -- 347.997
Vergi sonrasi kar -- 271.704
Ana ortaklik paylari dénem Kkari -- 271.704
MIP'in dénem karinda Grup payi -- 135.852
Amortisman ve itfa pay: giderleri -- 131.959

(*) 27 Ekim 2017 tarihinde hisse satis1 gerceklesmis olup 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla uzun vadeli finansal

yatirimlar altinda muhasebelesmektedir.

(**) MIP’nin kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir ve gider kalemleri, devir tarihine en yakin ra|
31 Ekim 2017 tarihine kadar ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarn
muhasebelesmektedir.
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

TAV Havalimanlar:

TAV Havalimanlart ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida aciklanmustir:
31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017(**) 1 Ocak 2017 (*)

Toplam Varliklar -- -- 11.505.470
Toplam Yukdmltlukler -- -- 8.516.208
Net Varliklar - - 2.989.262
TAV Havalimanlarn'nin net
varhklarinda Grup payi -- -- 234.695
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017 (**)
Hasilat - 1.900.771
Brit kar -- (1.204.314)
Genel yonetim giderleri -- (297.861)
Diger faaliyet geliri, (net) -- 217.542
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin _
zararlarindan paylar 2,512
Faaliyet kar1 - 618.650
Vergi 6ncesi kar -- 360.538
Vergi sonrasi kar -- 241.924
Ana ortaklik paylari dénem kari -- 235.868
TAV Havalimanlar’’mn dénem karinda Grup payi -- 19.151
Amortisman ve itfa payi giderleri -- 231.329

(*) 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un TAV Havalimanlari’nin net varliklarindaki pay: 8.716 TL tutarinda negatif
serefiye icermektedir. Buna ilaveten, 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla TAV Havalimanlari’na ait net varliklar igerisinde 387
TL tutarinda kontrol giicli olmayan paylar mevcuttur.

(**)7 Temmuz 2017 tarihinde hisse satis1 gerceklesmistir (Not 1). Ayrica Tav Havalimanlari’min kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir ve gider kalemleri, devir tarihine en yakin raporlama dénemi olan 30 Haziran 2017 tarihine kadar olan
bakiylerden olugmaktadir.

1 Ocak 2017 tarihli finansal tablolarda, ATU Turizm Isletmeciligi A.S., ATU Georgia Operation
Services LLC, ATU Tunisie SARL, ATU Macedonia Dooel, AS Riga Airport Commercial
Development, TAV Gozen Havacilik Isletme ve Ticaret A.S., Cyprus Airport Services Ltd., TGS
Yer Hizmetleri A.S., SAUDI HAVAS Ground Handling Services Limited, BTU Lokum Seker
Gida San. ve Tic. A.S., BTU Gida Satis ve Paz. A.S., BTA Denizyollar: ve Limanlar: Yiyecek ve
Icecek Hizmetleri Tic. A.S. (“BTA Denizyollar”), Tibah Airports Development Company
Limited, Tibah Airports Operation Limited, Medunarodna Zra¢na Luka Zagreb d.d., Upraviteli
Zracne Luke Zagreb d.o.0 ve ZAIC-A sirketleri, TAV Havalimanlar: tarafindan 0zkaynak
yontemiyle konsolide edilmektedir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla yatirim amacli gayrimenkullerin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk
2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
duzenlenmig dizenlenmis
Faal olan yatirim amacl gayrimenkuller 2.046.088 1.564.721 1.253.723

Yapilmakta olan yatirim amagl

gayrimenkuller - -- 49.770
Avrsa kiralar 50.840 34.070 34.501
2.096.928 1.598.791 1.337.994

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait faal ve yapilmakta olan yatirim amach
gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bas1 net kayith deger —1 Ocak, 1.564.721 1.303.493
Tlaveler 1.596 10.057
Yabanc1 para ¢evrim farki 59.484 40.290
Deger artis1 (Not 25) gg.287 210.881
Donem sonu net kayith deger — 31 Aralik, 2.046.088 1.564.721

Grup’un sahip oldugu yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri SPK’ya kayith
“Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesi icerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan hesaplanmigtir. Yatinm amach gayrimenkullerin  gercege uygun degeri bu
gayrimenkullerin gelecek yillarda Uretecegi serbest nakit akimlarinin buglne indirgenmesiyle
bulunmustur. Degerlemelerde, Ust hakki bulunan araziler Gzerinde gelistirilen projelerde ilgili st
hakkinin kiralama stresi, Grup’un sahip oldugu araziler Gzerinde gelistirilen projelerde ise
ACCOR S.A. ile yapilan kira s0zlesme suresine uygun bir projeksiyon donemi esas alinmistr.
Avro para birim cinsinden projeksiyonlardan elde edilen nakit akimlari ekonominin, sektériin ve
isletmenin tasidig: risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugine indirgenmis ve yatirim
amacl gayrimenkullerin degerleri hesaplanmigtir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam:)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla TUrkiye, Rusya ve KKTC’deki yatirim amagl
gayrimenkullerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ekspertiz Gergege Ekspertiz Gergege
Gayrimenkul adi rapor tarihi uygun degeri rapor tarihi  uygun degeri
Merit Park Otel — KKTC Girne 31 Arahik 2018 403.880 31 Aralik 2017 302.820
Novotel istanbul Bosphorus,

Karakdy 31 Aralik 2018 285.275 31 Aralik 2017 180.355
Ibis Otel Moskova 31 Aralik 2018 226.260 31 Aralik 2017 168.179
Ibis Otel ve Novotel

Zeytinburnu 31 Aralik 2018 221.000 31 Aralik 2017 176.300
Novotel Trabzon 31 Aralik 2018 148.950 31 Aralik 2017 124.995
Ibis Otel Kaliningrad 31 Aralik 2018 94.159 31 Aralik 2017 75.966
Ibis Otel Tuzla 31 Aralik 2018 87.940 31 Aralik 2017 67.080
Ibis Otel Samara 31 Aralik 2018 78.239 31 Aralik 2017 57.438
Ibis Otel Yaroslavl 31 Aralik 2018 67.744 31 Aralik 2017 51.857
Ibis Otel Adana 31 Aralik 2018 56.295 31 Aralik 2017 48.870
Ibis Otel Ankara Airport 31 Aralik 2018 60.800 31 Arahk 2017 47.730
Ibis Otel Esenyurt 31 Aralik 2018 59.625 31 Aralik 2017 44.610
Ibis Otel ve Novotel

Gaziantep 31 Aralik 2018 57.770 31 Arahk 2017 48.320
Ibis Otel Alsancak izmir 31 Aralik 2018 52.330 31 Aralik 2017 45.910
Ibis Otel ve Novotel Kayseri 31 Aralik 2018 50.863 31 Arahk 2017 47.553
Ibis Otel Bursa 31 Aralik 2018 44.865 31 Aralik 2017 38.290
Samara Ofis 31 Aralik 2018 36.843 31 Aralik 2017 27.453
Ibis Otel Eskisehir 31 Aralik 2018 13.250 31 Aralik 2017 10.995
Toplam 2.046.088 1.564.721

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faal olan yatirim amacli gayrimenkullerin
gercege uygun degerleri, sirasiyla 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli ekspertiz rapor
degerlerini ve Rusya’daki otellerin muhasebelesmesi esnasinda olusan yabanci para gevrim
farklarini igermektedir.

Ipotekler ve Sigorta Tutarlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yatinm amagl gayrimenkuller Uzerindeki toplam sigorta tutar
2.198.168 TL’dir (31 Arahk 2017: 1.765.070 TL ve 1 Ocak 2017: 1.414.424 TL).

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yatirm amach gayrimenkuller (zerindeki ipotek tutar
2.075.776 TL’dir (31 Aralik 2017: 1.554.938 TL ve 1 Ocak 2017: 1.119.928 TL).
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam:)

Faal olan yatinm amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin hesaplamasinda
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla farkl: versiyonlara gore hazirlanan degerleme raporunda

kullanilan iskonto oranlar: asagidaki gibidir:

Gayrimenkul adh

Ibis Otel ve Novotel Zeytinburnu
Merit Park Otel - KKTC Girne
Novotel Trabzon

Ibis Otel ve Novotel Kayseri

Ibis Otel ve Novotel Gaziantep
Ibis Otel Bursa

Ibis Otel Eskisehir

Ibis Otel Adana

Ibis Otel Esenyurt

Ibis Otel Alsancak Izmir

Ibis Otel Ankara Airport

Novotel Istanbul Bosphorus, Karakoy
Ibis Otel Tuzla

Ibis Otel Yaroslavl

Ibis Otel Samara

Ibis Otel Kaliningrad

Ibis Otel Moskova

Samara ofis

Arsa kiralarz

iskonto oranlar
31 Arahk 2018

209,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,00 ve %11,00
%9,30 ve %11,00
%9,30 ve %10,30
%9,30 ve %10,30
%9,30 ve %10,30

%9,30

iskonto oranlan
31 Arahk 2017

%38,00 ve %10,00
%38,50 ve %10,50
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,00 ve %10,00
%38,50 ve %10,00
%38,50 ve %10,00
%10,00 ve %12,00
%710,00 ve %12,00
%:10,00 ve %12,00
%9,50 ve %11,50
%12,00

Grup, yatinm amach gayrimenkul gelistirmek icin kiraladigi arazilere iligkin haklarint yatirim
amacli gayrimenkul olarak simiflandirmaktadir. Boyle bir durumda, ilgili araziye iliskin hak,
finansal kiralamada oldugu sekilde muhasebelestirilir ve buna ek olarak, muhasebelestirilen s6z
konusu arazi igin gercege uygun deger yontemi kullanilir. Grup’un kiralik arazilerin stunde
gelistirilen yatirrm amagcl: gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitlerinin bu araziler igin
Odenecek kira bedellerinin tahmini nakit akiglarindan dustilmesi suretiyle yapilms olmasindan
otard, ilgili araziler ile alakali 6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri yatirim amach
gayrimenkuller ve diger borclar hesaplarinda karsilikli olarak muhasebelestirilmektedir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Tesis, makine Doseme ve  Yapilmakta olan Ozel
binalar vecihazlar  Tasitlar  demirbaslar yatinnmlar maliyetler Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2018 aculig bakiyesi

- 6nceden raporlanan 213 166 -- 3.234 -- 678 4.291
Birlesme etkisi diizeltmeleri (Not 3) -- 5 197 417 63.493 -- 64.112
1 Ocak 2018 acihis bakiyesi

- yeniden duzenlenmis 213 171 197 3.651 63.493 678 68.403
Tlaveler - - - 232 178 68 478
Cikiglar - - (129) - - -- (129)
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 213 171 68 3.883 63.671 746 68.752
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 aculis bakiyesi

- 6nceden raporlanan (30) (165) -- (2.416) -- (536) (3.147)
Birlesme etkisi dlzeltmeleri (Not 3) -- 4) (139) (332) -- -- (475)
1 Ocak 2018 acihs bakiyesi

- yeniden duzenlenmis (30) (169) (139) (2.748) -- (536) (3.622)
Cari yil amortismani (11) Q) (15) (350) - (78) (455)
Cikiglar amortismani -- -- 89 -- -- -- 89
31 Arahk 2018 kapans bakiyesi (41) (170) (65) (3.098) -- (614) (3.988)
Net defter degeri
31 Aralik 2017 itibarwyla net defter degeri

- Onceden raporlanan 183 - 818 - 142 1.144
Birlesme etkisi duzeltmeleri (Not 3) -- 58 85 63.493 -- 63.637
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

- yeniden diizenlenmis 183 2 58 903 63.493 142 64.781
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 172 1 3 785 63.671 132 64.764
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devam:)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Tesis makine Doéseme ve  Yapilmakta olan Ozel
binalar ve cihazlar Tasitlar  demirbaslar yatinmlar maliyetler Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2017 aculig bakiyesi

- 6nceden raporlanan 213 167 -- 2.533 4.071 649 7.633
Birlesme etkisi duizeltmeleri (Not 3) -- 4 197 374 66.648 -- 67.223
1 Ocak 2017 acihs bakiyesi

- yeniden diizenlenmis 213 171 197 2.907 70.719 649 74.856
Tlaveler - - -- 744 443 29 1.216
Transferler® -- -- -- -- (4.071) - (4.071)
Deger disukligi® - - - - (3.598) - (3.598)
31 Arahik 2017 kapans bakiyesi 213 171 197 3.651 63.493 678 68.403
Eksi: Birikmis amortisman o o B o
1 Ocak 2017 aculis bakiyesi

- 6nceden raporlanan (26) (164) -- (2.122) -- (473) (2.785)
Birlesme etkisi duzeltmeleri (Not 3) -- ) (119) (298) -- - (419)
1 Ocak 2017 acihs bakiyesi

- yeniden duizenlenmis (26) (166) (119) (2.420) -- (473) (3.204)
Cari y1l amortismani (4) 3) (20) (328) -- (63) (418)
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (30) (169) (139) (2.748) - (536) (3.622)
Net defter degeri
1 Ocak 2017 itibarzyla net defter degeri

- Onceden raporlanan 187 3 - 411 4.071 176 4.848
Birlesme etkisi diizeltmeleri (Not 3) -- 2 78 76 66.648 -- 66.804
1 Ocak 2017 itibariyla net defter degeri

- yeniden dizenlenmis 187 5 78 487 70.719 176 71.652
31 Arahik 2017 itibariyla net defter degeri 183 2 58 903 63.493 142 64.781

() 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla tamamlanan ve kullanima baslanan SAP programu ile ilgili maliyetlerin maddi olmayan duran varliklara transferidir.

(™) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla deger dustiklugt, Enerji Termik Enerji’nin biinyesinde bulunan Laleli Baraji ve Hes projesinin 19 Ocak 2017 tarihi itibartyla CED siirecinin sonlanip, tretim

lisansinin iptal edilmesi nedeniyle olusmaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa
paylar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger maddi olmayan

Lisanslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ogak 2017 agiles bakiyesi _ 1.696 1.696
- Onceden raporlanan
Birlesme etkisi diizeltmeleri (Not 3) 3.225 -- 3.225
1 Ocak_ 2017 ?(}l'ls bakl_ye5| 3225 1696 4921
- yeniden diizenlenmis
ilaveler 936 73 1.009
Transferler® 4.071 - 4.071
Bagl ortaklik satisindan dolayi cikiglar ) (2.872) -- (2.872)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 5.360 1.769 7.129
1 Ocak 2018 aculis bakiyesi
- O6nceden raporlanan 5.005 1.769 6.774
Birlesme etkisi dlizeltmeleri (Not 3) 355 - 355
1 Ocak_ 2018 ?(}l'ls bakl_ye5| 5 360 1.769 7129
- yeniden dizenlenmis
Ilaveler 150 106 256
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 5.510 1.875 7.385

Diger maddi olmayan

Lisanslar duran varhklar Toplam

itfa Pay1
1 Ocak 2017 aculis bakiyesi

- 6nceden raporlanan -- (1.388) (1.388)
Birlesme etkisi dlzeltmeleri (Not 3) (418) -- (418)
1 Ocak 2017 acihs bakiyesi

- yeniden duzenlenmis (418) (1.388) (1.806)
Cari donem itfa gideri (1.602) (202) (1.804)
Bagl ortaklik satisindan dolay: gikiglar ) 287 -- 287
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (1.733) (1.590) (3.323)
1 Ocak 2018 ag1lzs bakiyesi

- 6nceden raporlanan (1.579) (1.590) (3.169)
Birlesme etkisi dlizeltmeleri (Not 3) (154) -- (154)
1 Ocak 2018 acihs bakiyesi

- yeniden duzenlenmis (1.733) (1.590) (3.323)
Cari donem itfa gideri (1.648) (235) (1.883)
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi (3.381) (1.825) (5.206)
Net defter degeri
1 Ocak 2017 itibariyla net defter degeri 2.807 308 3.115
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 3.627 179 3.806
1 Ocak 2018 itibariyla net defter degeri 3.627 179 3.806
31 Arahk 2018 itibariyla net defter degeri 2.129 50 2.179

() 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tamamlanan ve kullanima baslanan SAP programu ile ilgili maliyetlerin maddi duran
varliklardan transferidir.

() Akfen Termik Enerji’nin bagh ortakliklarindan olan Daire Insaat ve Ticaret A.S’nin 2018 yilinda Akfen Insaat’a devri
sonucu olusan tutarlardir.
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STOKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarindaki stoklarin tamami, Adi
Ortaklik’in 11 Kasim 2017 tarihinde devraldigi Bulvar Loft projesindeki tamamlanmamis konutlara
ait devir tarihinden sonra gerceklesen harcamalardan olusmaktadir (31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017:
Yoktur).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla stoklarin hareketi asagidaki gibidir:

2018
Acilis bakiyesi 1 Ocak, --
Girigler 146.957
Kar marj1 eliminasyonu (Not 11) (5.064)
Kapans bakiyesi 31 Aralik, 141.893

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla stoklarin tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

47/2000 numaral Yatinm Tesvik Kanunu’na goére, Akfen GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar
KKTC’de yaptigi yatinmlar tzerinden herhangi bir zaman kisitlamasi olmayan %100 oraninda
yatirim tesviki bulunmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun, 1 Temmuz 2003 tarih ve 2003/5868 sayili karari ile, Tiirk Uluslararast Gemi
Siciline ve Milli Gemi Siciline kayitli, kabotaj hattinda miinhasiran yiik ve yolcu tasiyan gemilere,
ticari yatlara, hizmet ve balikgi gemilerine miktar1 her geminin teknik 6zelliklerine gdre tespit
edilmek ve bu akaryakiti kullanacak geminin jurnaline islenmek kaydiyla verilecek akaryakitin 6zel
tiiketim vergisi tutarimin, 2004 y1li bagindan itibaren sifira indirilmesini kararlastirmistir. IDO, 2004
yilindan itibaren bu kapsamda 6zel tiiketim vergisi indiriminden yararlanmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun 2 Aralik 2004 tarih ve 2004/5266 sayili karar ile, Turk Uluslararasi Gemi
Siciline kayitli gemilerin ve yatlarin isletilmesinden ve devrinden elde edilen kazanglar, gelir ve
kurumlar vergileriyle fonlardan istisnadir. Tlrk Uluslararast Gemi Siciline kaydedilecek gemilere
ve yatlara iligskin alim, satim, ipotek, tescil, kredi ve navlun mukaveleleri; damga vergisine, harclara,
banka ve sigorta muameleleri vergisine ve fonlara tabi tutulmazlar. iDO, bu kapsamda kurumlar
vergisi ve gelir vergisi indirimlerinden yararlanmaktadir.

HES projeleri kapsaminda yapilacak yatirimlar i¢in, Grup’un ¢esitli belgeler araciligiyla elde etmis
bulundugu, KDV istisnasi ve glimrik vergisi muafiyeti seklinde yatirim tesvikleri bulunmaktadir.

Ayrica, 25 Haziran 2016 tarih 28329 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Yatirnmlarda Devlet
Yardimlar: Hakkinda Kararin Uygulanmasina liskin Teblig (Teblig No: 2012/1)’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (No: 2016/2)” ile birlikte yurtdisindan ithal edilecek olan giines panelleri
tesvik ve KDV istisnasi kapsamindan cikartilmistir. GES projelerimizden Teblig’in yayinladig
tarihten dnce KDV istisnasi ve yatirim tesvikine basvurmamis veya almamis olan projelerimiz igin
yurt digidan ithal edilecek Giines panelleri KDV istisnasi ve gumriik vergisi muafiyetinden
yararlanamamaktadir.

Acacia Maden, Kastamonu’daki maden tesisi i¢in 27 Nisan 2014 tarihinde Ekonomi Bakanligi'ndan

"Bliyiik Olgekli Yatinm" planinda yatinm tesvik belgesi almistir. Bu tesvik kapsaminda toplam
yatirim tutarinin %40’ ik tutar: vergi muafiyetine baz olusturmakta ve sirketin ileride olusacak vergi
tutarinin %80’i, vergi muafiyetine baz tutara ulasana kadar tesvik kapsaminda 6denmeyecektir.
Ayrica Acacia Maden, SGK is veren hissesi desteginden faydalanmaktadir.

Akfen Insaat’a ait hastane projeleri ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan
kazanclar, yatinmin katki payr miktarina ulastig1 streye kadar yatirimin kismen veya tamamen
isletilmeye baglandigi mali yildan itibaren gecerli olmak (zere indirimli oranlarda kurumlar
vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim tesvigine sahip sirketlerde dngorilebilir gelecekte
fayda saglamay1 tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi olarak
muhasebelestirmektedir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢ karsiliklari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmis dizenlenmis

Calisanlara saglanan faydalar (Not 19) 4.194 3.206 3.274
Diger kisa vadeli karsiliklar @ -- 2.749 --
4.194 5.955 3.274

Uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmisg dizenlenmisg

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar (Not 19) 2.482 1.792 1.547
Diger uzun vadeli karsihiklar © -- 16.268 --
2.482 18.060 1.547

@ Akfen GT ile K.K.T.C de Lefkosa Gelir ve Vergi Dairesi (“Vergi dairesi”) arasinda 2007-2017
doénemini kapsayan Kira geliri stopajimin yatinm indiriminden yararlanip yararlanamayacagina
iliskin vergi davas: 5 Aralik 2017 tarihinde sonuglanmis olup s6z konusu kira gelirine ait stopajlar
icin Akfen GT’nin KKTC’de sahip oldugu %100 yatirim tesviginden yararlanamayacagina karar
verilmistir. S6z konusu dava neticesinde 2007-2017 donemi icin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
toplamda 19.003 TL donem vergi gideri karsiligi ayrilmigtir (1 Ocak 2017: Yoktur). 31 Aralik 2018
tarihi itibaryla ise kesinlesen vergi borcu tutar1 20.578 TL olup s6z konusu borg tutar1 borcun
vadesine gore pesine indirgeme yontemiyle yeniden hesaplanip 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
17.585 TL olarak konsolide mali tablolarda diger borglar altinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla ayrilan karsilik tutar ile kesinlesen vergi borcu tutar: arasindaki fark olan 1.575
TL ddnem vergi gideri olarak konsolide mali tablolarda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla vadesi gelen 611 TL tutarindaki 6deme gerceklesmistir (31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017:
Yoktur). 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarda kalan tutarin 11.979 TL’lik kismi kisa
vadeli diger borglar (31 Aralik 2017: 2.735 TL - kisa vadeli karsiliklar, 1 Ocak 2017: Yoktur), 5.606
TL’lik kismi da uzun vadeli diger borglar (31 Aralik 2017: 16.268 TL — uzun vadeli karsiliklar,
1 Ocak 2017: Yoktur) kalemi altinda siniflandiriimastir.
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18 TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna

iliskin tablolar: agagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dizenlenmis

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutar 1.954.384 1.438.870 1.190.759

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: 918.291 756.878 689.519

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurtulmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar -- -- -

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar 1.936.616 1.177.932 1.026.461

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar: -- -- --

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIi’lerin Toplam

Tutar 1.936.616 1.177.932 1.026.461

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar -- --

Toplam 4.809.291 3.373.680 2.906.739

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin 6zkaynaklara oram 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle %37

(31 Aralik 2017: %20 ve 1 Ocak 2017: %42)’dir.

Grup’un verdigi TRI’lerin yabanci para cinsinden dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

1 Ocak 2017 ©

ABD ABD ABD
TL Avro Dolan TL Avro Dolan TL Avro Dolan
Grup'un kendi tiizel kisiligi adina
verilen TRI 5.875 1.822.282 126.227 6.304 1.365.049 67.517 6.252 1.121.513 62.994
Tam konsolidasyon kapsaminda
sirketler lehine verilen TRI 255.211 663.080 - 260.173 496.705 -- 281430 408.089 --
Diger verilen TR{'lerin toplami 48.335 118.372 1.769.35 138.314 182.049 857.569 164.509 28.035 833.917

309.421 2.603.734 1.895.579 404.791 2.043.803 925.086 452.191

1.557.637 896.911

(*) Tum tutarlar TL karsilig: olarak ifade edilmistir.

Ahnan teminatlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Akfen GYO’nun Bulvar Loft projesi ile ilgili yapmis oldugu satis
sozlesmeleri kapsaminda musterilerden almis oldugu 9.484 TL tutarinda misteri senedi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 4.864 TL ve 1 Ocak 2017: Yoktur).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar izin
yukimluliog  karsiliklarindan  ve  kidem  tazminati  karsiliklarindan  olusmaktadir.
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait ¢alisanlara saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmig dizenlenmig

Izin yukumluligu karsihg: — kisa vadeli 4.194 3.206 3.274
Kidem tazminati karsiligi — uzun vadeli 2.482 1.792 1.547
6.676 4.998 4.821

PESiN ODENMiS GIDERLER/ERTELEN MiS GELIRLER
Kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmig dizenlenmig

Verilen avanslar® 24.652 99.500 1.325
Gelecek aylara ait giderler® 703 682 754
Diger 299 351 196
25.654 100.533 2.275

31 Arahik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin ddenmis giderler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

diizenlenmisg diizenlenmisg

Gelecek yillara ait giderler® 9.188 8.489 8.767
9.188 8.489 8.767

@ 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle verilen avanslarin 24.153 TL’lik kismi, Akfen Holding tarafindan Akfen Insaat’a
gonderilen bakiyeden olugsmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ise verilen avanslarin tamami Akfen Holding’in Akfen
Altyap: ile 25 Aralik 2017 tarihinde imzalamis oldugu Akfen Altyapi’nin istiraki olan Travelex Doviz Ticaret A.S.
(“Travelex”)’in hisselerinin tamamnin devrine istinaden verilen avanslardan olusmaktadir ancak 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle Travelex’in Akfen Altyapi’dan Akfen Holding’e devrinden vazgecilmistir (31 Arahik 2017: IBS Sigorta ve
Travelex’in hisselerinin tamamu igin 99.000 TL ve 1 Ocak 2017: Yoktur).

@ Gelecek aylara ve gelecek yillara ait giderlerin 7.325 TL’si (31 Aralik 2017: 7.507 TL ve 1 Ocak 2017: 7.730) Akfen
Karakoy’iin Novotel Istanbul Bosphorus, Akfen Karakoy’iin arsa kira sdzlesmesinin devri icin 6dedigi pesin kira
bedellerinin gelecek dénemlere iliskin kisimlaridar.

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 46.167 TL tutarindaki kisa vadeli ertelenmis gelirin tamami ve
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 347 TL tutarindaki uzun vadeli ertelenmis gelirin tamami Grup’un
Bulvar Loft projesi ile ilgili satis s6zlesmesi imzalanan daireler icin alinmis olan ve gelecek aylarda
tapu devri ile hasilat olarak muhasebelesecek avans tutarindan olusmaktadir (1 Ocak 2017: Yoktur).
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Diger donen ve duran varhklar

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla diger donen varhklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis duzenlenmis

Devreden KDV 12.812 11.084 5.387
Pesin ddenen vergi ve fonlar 414 1.768 538
Diger -- 697 151
13.226 13.549 6.076

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla diger duran varhiklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmisg dizenlenmisg

Devreden KDV 26.838 31.963 37.635
26.838 31.963 37.635

Diger kisa ve uzun vadeli yukumlaltukler

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yukumlilukler asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmig dizenlenmig
Kira gider tahakkuklari® 1.801 1.687 1.557
Diger® 4.997 15 51
6.798 1.702 1.608
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiGER DONEN /DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER (devami)
Diger kisa ve uzun vadeli yukumlaltukler (devam:)
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla diger uzun vadeli yukamlultkler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

dizenlenmig dizenlenmig

Kira gider tahakkuklari® 4.289 3.750 3.504
Diger® - 26.405 24.635
4.289 30.155 28.139

(@ Kira gider tahakkuklari Akfen GYQ’ya oteller igin kiralanmis olan arsalarin kiralama giderlerinin dogrusal yontem ile
muhasebelestirmesi neticesinde olusan tutarlardan olusmaktadir.

@31 Aralik 2018 tarihi itibaryla diger kisa ve uzun vadeli yukimliltklerin tamam: 2016 yilinda gergeklesen Acacia
Maden’in hisselerinin %30’nun lbak Holding’ten satin alinmas: nedeniyle olusan yikiimluliikleri icermektedir (31
Aralik 2017: 26.405 TL ve 1 Ocak 2017: 24.635 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu yukimltlik tutarlar:
6deme vadesine gore simiflanmistir.

OZKAYNAKLAR

Akfen Holding’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla her biri 1 tam TL nominal degerde 667.180.686
adet hissesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 667.181 TL’lik sermayenin tamami
O6denmistir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017
Odenmis sermaye® 667.181 667.181 667.181
Yeniden diizenlenmisg
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik
Oram
Tutan % Tutan Oram1 % Tutan Oram %
Hamdi Akin® - - 572.451 85,80 572.451 85,80
Akfen Altyapi® 662.895 99,36 65.839 9,87 65.839 9,87
Selim Akin - - 23.177 3,47 23.177 3,47
Diger ortaklar 4.286 0,64 5.714 0,86 5.714 0,86
Odenmis sermaye
(nominal) 667.181 100,00 667.181 100,00 667.181 100,00

MAKkfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Akfen Holding ile ayn: ortaklik yapisina
sahip olan Akfen Mihendislik A.S.’nin 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun 136 ve devami maddeleri hikimleri ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri hiikiimleri dairesinde tasfiyesiz ve bir bitiin (kdl) halinde
Sirket’e katilmasi suretiyle birlesmesine ve birlesme isleminin TTK’nun 155 ve devam hiikiimleri uyarinca “Sermaye
sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi” diizenlemelerine uygun olarak yapilmasina karar verilmistir. Sirketimiz
ile Akfen Miihendislik A.S.’nin birlesme islemi TTK ve KVK hukiimlerine uygun olarak 28 Subat 2018 tarihinde islemin
tescili ile tamamlanmustir. Bu birlesme islemi, “Ortak Kontrole Tabii Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup
“Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Haklarin birlestirilmesi y6ntemi uygulanirken, ortak
kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis olup ortak
kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmustur. Dolayisiyla 2018 yilinda
gerceklesen birlesme sonucu olusan sermaye artis1 gegmis dénem mali tablolara da yansitilmistir. Akfen Holding’in tescil
edilmis olan 31 Aralik 2017 tarihli 6denmig sermaye tutar1 72.493 TL, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla ise 667.081 TL’dir.
®Akfen Holding biinyesinde gergeklestirilen pay devir islemi 6 Agustos 2018 tarihinde tamamlanmigtir. Buna gére; Akfen
Holding’in 667.180.686 TL nominal degerli paylarinin %85,80’ine sahip olan Hamdi Akin’a ait paylardan 572.450.967
adedi, %3,47’sine sahip olan Selim Akin’in tiim paylar: ve %0,43’iine sahip olan Akfen Turizm Yatirimlar: ve Isletmecilik
A.S. paylarinin yansi Akfen Altyapi’ya devredilmistir. Pay devirleri sonrasinda Akfen Altyapi, Akfen Holding
sermayesinin %99,36°sina tekabdil eden, 662.895.383 TL nominal degerli paylara sahiptir.

" 31 Aralik 2017 itibariyla, Sirket Ortaklarindan Hamdi Akin’in elinde bulunan 16.858.186 adet hisse A Grubu nama
yazili olup, 650.322.500 adet B grubu hisselerin tamami hamiline yazilidir. 31 Aralik 2018 itibariyla ise Akfen Altyapi’nin
elinde bulunan 16.858.186 adet hisse A Grubu ve Hamdi Akin’in elinde bulunan 1 adet hisse ise B Grubu nama yazilidir.
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OZKAYNAKLAR (devam:)

Geri alinmag paylar

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindigi zaman, ddenen tutar, geri satin
almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi distldlkten sonraki tutar: da kapsayacak sekilde
Ozkaynaklardan diser. Geri alinan paylar 6zkaynaklardan azalma olarak gosterilmektedir. S6z
konusu paylar satildig: ya da tekrar ihrac edildigi zaman, edinilen tutar sermaye arttirim: olarak
kaydedilmekte ve sonucta ortaya ¢ikan islem fazlahgi/(eksikligi) gegmis yil karlarina transfer
edilmektedir.

Sirket’in 15 Ocak 2015 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurulu'nda karari alinan, "Geri Alim
Programi” gergevesinde 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla Akfen Holding tarafindan 42.506 TL tutarinda,
6.829.508 adet Akfen Holding hissesi satin alinmistir. Sirket’in elinde 7.989.806 adet daha dnceki
geri ahm programinda alinmig Akfen Holding hissesi mevcuttur. 1 Ocak 2016 itibariyla toplamda
geri alinan Akfen Holding hissesi 14.819.314 adet ve sermaye oran: ise %5,66°dir. 1 Ocak 2016
tarihi itibartyla geri alinmig paylarin toplam tutar: 76.029 TL’dir. Bu paylar 28 Ocak 2016 itibaryla,
sermaye azaltimi yapilarak Akfen Holding sermayesinden diistlmustir.

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindig1 zaman, 6denen tutar, geri satin
almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi dustldikten sonraki tutar1 da kapsayacak sekilde
Ozkaynaklardan duser. Geri alinan paylar 6zkaynaklardan azalma olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 1.289 TL tutarindaki geri alinmig paylarin tamami, Akfen GYO’nun
geri aldig1 paylardan olusmaktadir (31 Arahik 2017: 1.289; Akfen GYO, 1 Ocak 2017: 1.899 TL,;
Akfen GYO).

Yabanc: para gevrim farklar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zkaynaklarda yansitilan 268.389 TL tutarindaki yabanci para
cevrim farklar1 Akfen International, TAV Yatirim, Akfen Su, Acacia Maden, Akfen GYO ve Akfen
Ingaat’a ait finansal tablolarin ABD Dolari, Avro ve Ruble olan gegerli para birimlerinin TL
raporlama para birimine donustirilmesinden olusan yabanci para cevrim farkini icermektedir
(31 Aralik 2017: 21.283 TL ve 1 Ocak 2017: 388.923 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmag yedekler

6102 sayili Kanunun 520°nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap degerlerini karsilayan
tutarda yedek akgce ayrilir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda yer
alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 1.289 TL tutarinda geri alinan paylar igin
yedek akce ayirmistir (31 Aralik 2017: 1.289 TL, 1 Ocak 2017: 1.899 TL).

Grup 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda yer alan kardan ayrilan kisitlanmg
yedekler tutari icerisinde 76.029 TL tutarinda geri alinan paylar igin yedek akge ayirmistir. 28 Ocak
2016 tarihinde yapilan sermaye azaltimi sonucunda ayrilan yedek akgeler iptal edilmistir. Ayrica
2017 yilinda gergeklesen Tav Havalimanlari ve MIP’deki hisselerinin satigi nedeniyle yasal mali
tablolarda elde ettikleri karin %75’lik kismi olan 2.771.164 TL, s6z konusu hisselerin sahipliginin
2 yil stireyi gecmis olmasi nedeniyle vergiden istisna tutulmus ve bu tutar icin 1 Ocak 2018 tarihi
itibaryla bir yedek akce ayrilmastir.

Riskten korunma kazanclar:/(kayzplarz)

Riskten korunma rezervi heniliz olusmamus riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gercege uygun degerindeki kimulatif degisiminin etkin kismindan
olugsmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan faiz orani ve ¢apraz kur takasi sézlesmeleri ile
ilgili 3.955 TL (IDO: 3.955 TL) tutarindaki riskten korunma rezervi 6zkaynaklara yansitilmistir
(31 Aralik 2017: IDO; 3.955 TL, 1 Ocak 2017: TAV Havalimanlari; (8.322) TL, IDO; (7.109) TL).
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OZKAYNAKLAR (devami)
Ortak kontrole tabi tesebbis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

Akfen Holding Yonetim Kurulu’nun 5 Ocak 2018 tarihli kararina istinaden; Sirket ile ayni ortaklik
yapisina sahip olan Akfen Miihendislik’in tasfiyesiz ve bir buttn (kil) halinde Sirket’e katilmasi
suretiyle birlesmesi islemi 28 Subat 2018 tarihinde tamamlanmistir. Ayrica 17 Mart 2018 tarihinde
IBS Sigorta’nin, 30 Mayis 2018 tarihinde ise Akfen Insaat’in satin alma islemleri gerceklesmistir.
Bu islemlerin tamami, “Ortak Kontrole Tabii isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmis olup
“Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle muhasebelestirilmistir. Ortak kontrol etkisi altinda ortaya
cikan varlik ve yukimluluk tutarsizliklarint dengelemek igin, “Ortak kontrol altindaki isletme
birlesmelerinin etkileri” hesab1 6zkaynaklar altinda kullaniimaktadir (Not 4).

Paylara iligkin (iskontolar)/primler

14 Mays 2010 tarihinde yapilan Akfen Holding halka arz islemi ve 24 Kasim 2010 tarihinde BIAS
Toptan Satislar Pazarinda kurumsal yatirimciya yapilan tahsisli satis sirasinda, Sirket hisselerinin
nominal bedelinden daha yiiksek fiyattan satilmasi nedeniyle, sirasiyla 90.505 TL ve 364.277 TL’lik
farklar hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmistir. Bu primler 6zkaynaklar altinda
gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

Akfen Holding, 10 Nisan 2013 tarihinde ddenmis sermayesini 145.500 TL’den 291.000 TL’ye
bedelsiz olarak artirmistir. Bu artisin timdi paylara iliskin primlerden karsilanmigtir.

Sirket 27 Mayis 2016 tarihinde 6denmis sermayesini 247.081 TL’den 667.081 TL’ye bedelsiz
olarak artirilmistir. Bu artisin 120.810 TL’lik kismi 6zel fonlardan, 299.190 TL’si emisyon
primlerinden karsilanmustir.

Kontrol glclintn degismedigi bagli ortaklik hisse satis ve alimlarindan kaynaklanan kar ve zararlar
da bu hesapta takip edilmektedir. Akfen GYO, 24 Ocak 2011 tarihli Yo6netim Kurulu karar ile
sermayesini 46.000 TL arttirmistir. Isbu artisa tekabiil eden 46.000.000 adet hisse ve Akfen
Holding’in sahip oldugu Akfen GYO hisselerinden 8.118 TL ye tekabdl eden 8.117.500 adet hisse
ile beraber toplam 54.118 TL nominal degerli 54.117.500 adet Akfen GYO hissesi 11 Mayis 2011
tarihinde halka arz edilmistir. Takip eden gilinlerde ise Akfen Holding, Akfen GY O hisselerinin fiyat
istikrarin1 saglamak (izere toplam 8.040.787 adet hisseyi geri almistir. Kontrolii kaybetmeden
sahiplik giictiniin degistigi bu islemler, islem maliyetlerinin netlenmesi ile birlikte 6zkaynaklarda
paylara iliskin primler altinda muhasebelestirilmistir. Sirket’in Akfen GYO sermayesindeki Grup
payr 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %56,88 seviyesindedir. Yapilan ahmlar sonrasinda Akfen
Holding'in Akfen GYO'da sahip oldugu hisse adedi 9.500.447 tanesi (sermayedeki pay1 %5,16)
BIAS’da islem géren olmak (izere toplam 104.656.831 adet olmustur.

Kontrol glict olmayan paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl kontroll diginda kalan
paylara isabet eden kisimlari konsolide bilangoda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi iginde
stniflandirilmistar.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bilangoda “Kontrol giicti olmayan paylar” kalemi igcinde siniflandirilan
tutar 338.617 TL dir (31 Aralik 2017: 283.593 TL, 1 Ocak 2017: 254.316 TL). Yine bagl ortakliklarin
net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl kontroll disinda
kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol glicii olmayan
paylar” kalemi icinde siniflandirilmigtir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerde
kontrol glici olmayan paylara ait karlar sirasiyla 44.324 TL ve 16.469 TL dir.

Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilari

TMS 32 standartina uygun olarak Akfen GYO’nun 17 Ocak 2018 tarihinde ihra¢ ettigi paya
dondstirdlebilir tahvilin vade tarihinde 6denecek ya da paya donusturilecek olan tutarin guncel
piyasa faiz oram kullanilarak bulunan gercege uygun degeri ile orijinal ihra¢ tutar: arasindaki fark
olan 20.764 TL, 6zkaynak altinda “Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilar’” kalemine siniflanmustir
(31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur).
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam:)

Yeniden degerleme ve 6lgim (kayiplarr)/kazanglar:

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatirim olarak muhasebelesen MIP’nin gergege uygun degeri,
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 standardi kapsaminda degerlendirilmis olup finansal
yatirimin degerinde meydana gelen 198.368 TL tutarindaki degisimin ertelenmis gelirden netlenmis
olan 188.450 TL tutarindaki kismi Grup’un konsolide finansal tablolarinda kar veya zararda yeniden
stniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler altinda yeniden degerleme ve 6lglim
kazanclar: olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satislar
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait gelirlerin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmis

Yatirim amagl gayrimenkul Kira geliri 98.124 63.543
Incek Loft ticari alan proje gelirleri -- 3.392
Diger © 6.971 4.182
105.095 71.117

() 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger gelirler, Grup’un biinyesinde bulundurdugu sirketlere ait katlanmis
oldugu maliyetler ilgili yansitma gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla hasilatin elde edildigi misterinin konumu esas alinarak
cografi gruplanmis satis gelirleri asagidaki gibidir:

2018 2017

Turkiye 51.911 34.626
KKTC 27.478 18.588
Rusya 25.706 17.903
105.095 71.117

Satiglarin maliyeti
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2018 2017

Operasyonel kiralama giderleri 8.050 5.327
Vergi, resim ve harg giderleri 3.053 2.293
Sigorta giderleri 1.347 1.200
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.336 729
Insaat giderleri -- 3.230
Diger 51 40
13.837 12.819
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GENEL YONETIM GIDERLERI/PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait genel yonetim giderlerin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

diizenlenmis

Personel giderleri 28.720 24.899
Seyahat ve temsil giderleri 11.191 6.215
Danismanlik giderleri 7.497 23.249
Kira giderleri 5.037 4.619
Yardim ve bagislar 3.457 263
Reklam giderleri 2.559 370
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.338 2.222
Genel ofis giderleri 1.984 2.323
Vergi, resim ve harg giderleri 1.266 708
Sigorta giderleri 168 118
Diger giderler 2.684 5.139

66.901 70.125

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait satis ve pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmis

Reklam ve pazarlama giderleri ) 5.228 2.418
Diger 601 12
5.829 2.430

) Grup’un Bulvar Loft projesi ile ilgili olusan reklam ve pazarlama hizmeti giderlerinden olusmaktadr.

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait diger gelirlerin dokumu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmisg

Yatirim amaclh gayrimenkuller deger artisi, net 420.287 210.881
Ticari alacak ve ticari borglardan kur fark: geliri 150 484
Diger 1.690 1.906
422.127 213.271
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait diger giderlerin dokimi asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

duzenlenmis

Kur farki gideri 1.629 440
Deger diisukliugl (Not 2) 856 -
Diger 5.146 2.663
7.631 3.103

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatinm faaliyetlerinden gelirler:
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017
Yeniden
dizenlenmig
Istiraklerin pay satus: sebebiyle olusan kazang (Not 4) -- 3.248.414
Is ortakl:g: paylar:ndaki degisim sebebi ile olusan kazanclar
(Not 4) 111.359 44.147
Gercege uygun deger muhasebelestirmesinden kaynaklanan
kazang (Not 4 ve not 7) -- 632.469
Istirak, is ortakhg ve finansal yatirnmlarin elden
cikanlmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kazanglar toplami 111.359 3.925.030
Temettii geliri® 25.347 12.783
Diger finansal araglardan gelirler (Not 7) 27.719 -
Diger -- 1.535
164.425 3.939.348

) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla temettii geliri, MIP’den elde edilen temettii gelirlerinden olusmaktadir
(31 Aralik 2017: Yoktur).

Yatinm faaliyetlerinden giderler:
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmig

Finansal varliklarin gercege uygun deger kayiplari (Not 7) 54.879 --
Maddi olmayan duran varlik deger distklugi -- 3.598
Diger -- 20
54.879 3.618

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla deger dustikliigu, Akfen Termik Enerji’nin biinyesinde bulunan Laleli Baraji ve HES projesinin
19 Ocak 2017 tarihi itibariyla CED sirecinin sonlamp, dretim lisansinin iptal edilmesiyle beraber olusan giderlerden
olusmaktadir.
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FINANSMAN GELIRLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait finansman gelirlerinin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

duzenlenmig

Kur fark: geliri 607.977 12.561
Faiz geliri 148.464 129.329
756.441 141.890

FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait finansman giderlerinin dokimu asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmisg

Kur fark: zarar 358.496 225.592
Faiz giderleri 222.172 174.055
Deger distklugt (Not 2) 27 -
Diger 4.441 9.377
585.136 409.024

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Donem verqi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagh ortaklhiklarinin ve
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yurirliikte olan vergi
kanunlar1 dikkate alinarak hesaplamir. Tlrk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri
Turkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar: vergilendirme donemleri igin %22 olacaktir)
gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla vergi karsiligi yurtrlikteki vergi mevzuati gergevesinde
ayrilmistir (1 Ocak 2017: Yoktur).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

DOnem veraqi gideri ve ertelenen vergi (devami)

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun sire ile tutulan istirak hisseleri ile ayn: siireyle sahip olduklar:
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismr ile
aym slreyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan kazanclarin %50'lik kismi
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoruldiigu Gzere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sire ile pasifte
Ozel bir fon hesabinda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yikumliluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluluklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle
gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi igin, 31 Arahk
2017 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar
icinde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orant kullanilmustir.
Ancak, 2020 yilindan sonrast igin gegerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu igin, 2020 sonrasi
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi orant kullanilmistr.

Ertelenen vergi yukumliligh vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni (Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar: ve yikumluliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar verqisi:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger tlkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak
ve musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini surddrdikleri Glkelerin yirurlukte bulunan
vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10°’ncu madde uyarinca %20°lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinct ayin yirmi
besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tger aylik mali karlari tzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
donemleri igin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tnci giniine kadar
beyan edip on yedinci guni aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek Kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tiizel Kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: konsolide ettigi finansal tablolart
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yikumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler
icin ayr ayr hesaplanmastir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri:

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmas: duzenlemeleri KVK’nun “Transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortult kazang dagitimi” bashkh 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortult kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari
dizenler.

Vergi mukellefi, iliskili Kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmas: yoluyla orttli olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortilu kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
ahnir.

Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait vergi giderinin detay: asagidaki gibidir:

2018 2017

Yeniden

dizenlenmig

Cari dénem vergi gideri (90.395) (120.390)
Ertelenmis vergi gideri (53.352) (14.113)
Toplam vergi gideri (143.747) (134.503)
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30 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

30.2 Donem karn vergi yukumlalugu
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam vergi karsiligi ile yasal vergi
oramnin vergi oncesi kar/(zarar) rakamina cgarpilmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

% 2018 (% 2017
Vergi éncesi kar/(zarar) 766.071 3.998.473
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (gideri)/geliri (0,22) (168.536) (0,20) (799.695)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (0,01) (7.892) (0,00) (16.921)
Vergiden muaf giderler © (0,01) (6.995) (0,00)  (6.280)
Ozkaynak metoduyla degerlenen yatirimlarin Karlarindaki
paylarin etkisi (0,00) 11.483 0,02 69.875
Istisnalar ¢ 0,01 8.024 0,14 560.816
Gecmis yil zararlarinin kullanima 0,01 9938 0,01 46.480
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen ge¢cmis dénem
zararlar (0,01) (9.418) (0,00) (2.299)
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen cari dénem karlar: 0,03 21555 0,01 23.338
Yurtdis1 bagh ortakliklardaki vergi oran: farklarinin etkisi (0,00) (2.159) (0,00) (2.650)
Gecmis donem vergi gideri (Not 17) (0,00) (2.575) (0,00) (19.003)
Diger gelir vergisi oran farkliliklarinin etkisi 0,00 1.398 0,00 11.340
Diger (0,00) (570) 0,00 496
Vergi gideri (143.747) (134.503)
Ertelenmis vergi gideri (53.350) (14.113)
Cari donem vergi gideri (90.395) (120.390)
Indirilecek vergi 111.234 25.207
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar/(yikumldltkler),
net 20.839 (95.183)

(*) Akfen GYO’nun Kurumlar Vergisi’ne tabi olmamasindan gelen etkidir.

(**) MIP ve IBS Sigorta’dan alinan temettii geliri ile ilgili istisnalardir.
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30 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

30.3  Ertelenmis vergi varhgi ve yakumluligi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiktimltluklerin finansal tablolarda yer alan kayitl: degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ile muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yikumlilik farklar: haric gegici farklar izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi

varhklari yukiamlalikleri Net
31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak 31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak 31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Yatirim tesvigi 12.630 16.536 7.782 -- - - 12.630 16.536 7.782
Yatirim amach gayrimenkuller - -- - (142.309) (90.597) (59.246) (142.309) (90.597)  (59.246)
Birikmis zararlar 10.727 13.093 4.145 -- -- -- 10.727 13.093 4.145
Finansal yatirnnmlar -- - -- (9.918) -- -- (9.918) -- -
Diger -- -- -- 863 (2.193) (1.053) 863 (2.193) (1.053)
Ertelenmis vergi varhg: /
(yakumluligin 23.357 29.629 11.927 (151.364) (92.790) (60.299) (128.007) (63.161) (48.372)
Netlestirme (15.091) (24.609) (7.329) 15.091 24.609 7.329 - - --
Net ertelenmis vergi varhg: /
(yukimlulugl) 8.266 5.020 4.598 (136.273) (68.181) (52.970) (128.007) (63.161)  (48.372)
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PAY BASINA KAZANC

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénem icerisinde gergeklestirmis oldugu sermaye
azalisinin 0zkaynaklardan gerceklestirilmesi sebebiyle pay basina kazang hesaplanirken, bu
bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilmistir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye
donik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilmistir. Bu nedenle 2017 yih icin yapilan
hesaplamada kullanilan hisse adedi ortalamasi 2018 yilindaki ortalama adede esit alinmistir.

2018 2017
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 578.393 3.847.501
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 667.180.537 667.180.537
Pay basina kazang (tam TL) 0,87 5,77

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, énemli ydnetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak ve
miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. isletmenin normal
isleyisi esnasinda iliskili taraflarla gesitli islemler yapilmistir. Bu islemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gerceklestirilmistir.

Tliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar
ve borclar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Ticari alacaklar 7.780 2.239 7.414
Diger alacaklar 995 200.212 5.611
8.775 202.451 13.025

Ticari borglar 45.214 756 1.019
Ticari olmayan borglar 3.327 115.718 230
48.541 116.474 1.249

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar
ve borclar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dlzenlenmis

Diger alacaklar 478.213 1.342.058 651.734
478.213 1.342.058 651.734

Ticari olmayan borclar 74.363 16.733 102.062
74.363 16.733 102.062
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32 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam:)
32.1 fTliskili taraf bakiyeleri (devam:)
Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagli ortakliklari ile is ortakliklari arasinda gergeklesen diger tim
islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiyelerin detaylar: takip eden sayfada aciklanmigtir.
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli
ticari ve diger alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:
Nigkili taraflardan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmisg dizenlenmis
Akfen Insaat® 5.345 117.043 7.414
Akfen Yenilenebilir® 3.272 - -
Acacia Maden® -- 80.781 --
Akfen Altyap1® -- 3.981 5.571
Diger 158 646 40
8.775 202.451 13.025
® Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, Grup’un, grup binyesinde yer alan firmalarn isletme sermayesi ve devam
eden yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla vermis oldugu tutarlardan olusmakta olup Sirket, ilgili alacaklar icin piyasa
kosullari ile ayni diizeyde faiz oranlar: tizerinden finansman geliri hesaplamaktadir.
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili taraflara verdigi avanslar
asagidaki gibidir:
Hiskili taraflara verilen kisa vadeli avanslar: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
dizenlenmig dizenlenmig
Akfen Insaat (Not 20) 24.153 -- --
Akfen Altyap: (Not 20) -- 99.000 --
24.153 99.000 -
31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli
diger borg bakiyeleri agagidaki gibidir:
Nigkili taraflara kisa vadeli ticari ve diger borglar: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
duzenlenmig dizenlenmig
Akfen insaat® 45523 114.992 --
Akfen Altyap: -- 378 -
Diger 3.018 1.104 1.249
48.541 116.474 1.249

)31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Akfen Insaat’a olan iliskili taraflara kisa vadeli borglar, Grup’un Bulvar Loft projesi
kapsaminda olan hakedis ve diger proje harcamalarina iliskin borclardan olugmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri
itibartyla Akfen Insaat’a olan iliskili taraflara kisa vadeli borglar ise, Akfen Holding’in bagh ortakliklarinin isletme sermayesi
ve devam eden yatirnimlarin finansmanini saglamak amaciyla almis oldugu tutarlardan olusmakta olup ilgili borclar icin piyasa
kosullari ile ayn: diizeyde faiz oranlar: tizerinden finansman gideri hesaplanmaktadur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

32  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

32.1 fTliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla Grup’un iliskili taraflardan uzun vadeli

diger alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

Nigkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden

duzenlenmis  dizenlenmis

Acacia Maden ® 189.944 60.693 --
Akfen Yenilenebilir 147.312 154.049 96.934
DO 64.812 28.044 86
Izbir Maden 26.761 -- --
Akfen Su © 24.537 12.782 7.213
Akfen Insaat 23.020 758.433 546.792
Sirket Kurucu Ortagi - 189.883 -
Akfen Altyap1®) -- 137.754 --
Diger 1.827 420 709
478.213 1.342.058 651.734

(*) 31 Arahik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, Sirket’in
grup biinyesinde yer alan firmalarin isletme sermayesi ve devam eden yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla
vermis oldugu tutarlardan olusmakta olup Sirket, ilgili alacaklar igin piyasa kosullar: ile ayni diizeyde faiz oranlar

Uzerinden finansman geliri hesaplamaktadir.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibartyla Grup’un iligkili taraflara uzun vadeli diger

borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

Nigkili taraflara uzun vadeli diger borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden

dizenlenmig dizenlenmig

Akfen Altyapr @ 53.144 -- --
TAV Yatirim 17.086 12.597 10.581
Akfen insaat®™ -- -- 87.340
Diger 4.133 4.136 4.141
74.363 16.733 102.062

31 Aralik 2018 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibarryla s6z konusu sirketlere olan iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar, Akfen
Holding’in bagli ortakliklarinin isletme sermayesi ve devam eden yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla almis oldugu
tutarlardan olusmakta olup ilgili borglar icin piyasa kosullari ile ayn dizeyde faiz oranlari (izerinden finansman gideri

hesaplanmaktadir.
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32.2

32.3

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

Tliskili taraf islemleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

igkili taraflara verilen hizmetler: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yeniden diizenlenmis

Sirket Tutar islem Tutar Islem
Akfen Insaat 38.731 Finansman Geliri 75.648 Finansman Geliri
Acacia Maden 36.028 Finansman Geliri 6.253 Finansman Geliri
Akfen Yenilenebilir 24.759 Finansman Geliri 16.099 Finansman Geliri
Sirket Kurucu Ortagi 16.942 Finansman Geliri 489 Finansman Geliri
Akfen Altyap: 4.191 Finansman Geliri 12.568 Finansman Geliri
ibo 3.753 Finansman Geliri -- Finansman Geliri
MIP 2.243 Finansman Geliri 241 Kira Geliri
Akfen Su 2.025 Finansman Geliri 1.195 Finansman Geliri
TAV Yatirim 1.119 Finansman Geliri -- Finansman Geliri
Diger 351 Diger 26 Diger

130.142 112.519

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

Hiskili taraflardan al:nan hizmetler: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yeniden dlzenlenmis

Sirket Tutar islem Tutar Islem

: Tamamlanmamis Tamamlanmamis
Akfen Insaat 96.832 4 onut hakedisleri ~ konut hakedisleri
Akfen Altyapi 8.568 Faiz gideri 19 Faiz gideri
Akfen insaat 5998 Pagarlamzf\,satls ve 2418 Sghs_ve Pazarlama

dagitim giderleri gideri
TAV Yatinm 3.804 Faiz gideri 1.797 Faiz gideri
Akfen Insaat 3.648 Faiz gideri 10.068 Faiz gideri
Diger 2.211 Kira gideri 1.066 Kira gideri
Diger 406 Diger 1.695 Kira gideri
120.697 17.063

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait Akfen Holding ve bagli ortakliklar: icin Ust duizey
yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar toplami 8.443 TL (31 Arahk 2017: 6.755 TL)

tutarindadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski
Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
31 Arahk 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf | Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat ) Diger

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski
( A+B+C+D+E) 7.780 17.123 479.208 35.998 2.681.661 | 197.633

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri 7.780 17.123 479.208 35.998 2 681.686 197 633

B. Kosullar: yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger distklugiine
ugramig sayilacak finansal varhklarin defter degeri - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligiine ugramamis varhiklarin net defter degeri - - -- - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger dusikluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- (25) -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusuklugt (-) - - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -- 131 661 61 -- -

- Deger disiklugi (-)) - (131) (661) (61) (25) -

E. Bilango dis1 kredi iceren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar

31 Arahk 2018

Vadesi (izerinden 0-3 ay ge¢cmis - -

Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegmis - -

Vadesi Gizerinden 1-5 y1l ge¢mis - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -

Toplam vadesi ge¢cmis alacaklar - -

Toplam ayrilan karsiliklar - -

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -

() 31 Aralik 2018 itibartyla Akfen Holding’e ait 1.013.966 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlar: ile 888.759 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirnm
niteligindeki yatirim fonlar: ve mevduatlar, bankalardaki mevduat icerisinde gosterilmistir.

**

) 31 Aralik 2018 itibariyla detaylar: Not 7°de verilen, Sirket tarafindan alinmis olan Akfen GYO’nun ihrag ettigi paya dénustlrtlebilir tahvilin 197.633 TL tutarindaki gercege
uygun degeri ile ilgilidir.
) Not 2.3’te agiklanmastur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYi (devam:)

Kredi riski (devami)

31 Arahk 2017
(Yeniden diizenlenmis)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat (*)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

2.239

13.529

1.542.270 24.836

2.293.158

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dustikligiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri

2.239

13.529

1.542.270 24.836

2.293.158

B. Kosullar: yeniden goriistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger distikligiline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger distklugiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi

D. Deger dusikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

E. Bilan¢o disi kredi iceren unsurlar

1 Ocak 2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi (izerinden 0-3 ay ge¢mis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi Uizerinden 1-5 yil gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Toplam vadesi ge¢cmis alacaklar

Toplam ayrilan karsiliklar

Teminat vs ile glivence altina alinmis kistm

™ 31 Arahk 2017 itibartyla Akfen Holding’e ait 30.105 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirim fonlari ile 67.139 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim

niteligindeki mevduatlar, bankalardaki mevduat icerisinde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tlm tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEY1 (devam:)

Kredi riski (devami)

1 Ocak 2017
(Yeniden diizenlenmis)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat (*)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

7.414

19.263

657.345 19.186

170.971

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dustikligiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri

7.414

19.263

657.345 19.186

170.971

B. Kosullar: yeniden goriistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger distikligiline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi

D. Deger dusikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

E. Bilan¢o disi kredi iceren unsurlar

1 Ocak 2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi (izerinden 0-3 ay ge¢mis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi Uizerinden 1-5 yil gegmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢gmis

Toplam vadesi ge¢cmis alacaklar

Toplam ayrilan karsiliklar

Teminat vs ile glivence altina alinmis kistm

™ 1 Ocak 2017 itibariyla Akfen Holding’e ait 114 TL tutarindaki diger nakit ve nakit benzerlerindeki yatirm fonlar: ile 116.587 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli yatirim

niteligindeki mevduatlar, bankalardaki mevduat icerisinde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI
VE DUZEY]1 (devam:)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil
olmak Uzere finansal yikumluliklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Sézlesme uyarinca

Not Kayith nakit cikislan 3aydan 03-12 1-5 5yildan

—_— deger toplami az ay il fazla
Finansal yukumlultukler
Borglanmalar 8 2.570.134 (3.096.945) (53.844) (158.458)(2.099.688) (784.955)
Tahviller 8 555.730 (700.932) (23.502) (70.507) (606.923) -
Ticari borglar 9 4.448 (4.448) (4.448) -- - --
Iliskili taraflara borglar 9-10-32 122.904 (122.904) (45.523) (3.018) (74.363) --
Diger borglar® 90.042 (835.909) (57.742) (5.725)  (71.163) (701.279)
Toplam 3.343.258 (4.761.138)  (185.059) (237.708) (2.852.137) (1.486.234)

31 Aralik 2017
Yeniden dlizenlenmis
Sbzlesme uyarinca

Not Kayith nakit cikislan 3aydan 03-12 1-5 5yildan

— deger toplam az ay vl fazla
Finansal yukumlulukler
Borg¢lanmalar 8 1.130.920 (1.491.647)  (160.009) (126.476)  (480.781) (724.381
Tahviller 8 357.917 (476.467) (13.935) (44.231)  (418.301) -
Ticari borglar 9 7.608 (7.608) (7.368) -- (240) --
Mlikili taraflara borglar 9-10-32 133.207 (133.207)  (115.752) (722) (16.733) -
Diger borglar® 188.772 (416.158)  (129.625)  (2.590) (88.527) (195.416)
Toplam 1.818.424 (2.525.087)  (426.689) (174.019) (1.004.582) (919.797)

1 Ocak 2017
Yeniden dizenlenmis
Sbzlesme uyarinca

Not Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 03-12 1-5 5yildan

= deger toplam az ay yil  fazla
Finansal yikamlultkler
Borglanmalar 8 1.518.619 (1.765.881) (63.627) (407.794) (592.609) (701.851)
Tahviller 8 410.971 (428.897) (5.752) (361.411) (61.734) --
Ticari borglar 9 4.958 (4.958) (4.829) (129) -- -
Mlikili taraflara borglar 9-10-32 103.311 (103.311) (278) (971) (102.062) --
Diger borglar® 77.084 (279.332) (31.667) (488) (68.308) (178.869
Toplam 2.114.943 (2.582.379)  (106.153) (770.793) (824.713) (880.720)

™ Alinan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yikimluliikler diger borglar icerisine dahil

edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski
Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazl varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadir.
31 Arahk 2018

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar

3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler

13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikumlulukler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler

17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlulikler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tirev
Araclarin Net Varhk/(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dig
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yukumlaltk) Pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yukumlulik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yukumluluklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

TL Karsihg:
6.146
2.032.560
860
2.039.566
566.217
1.016.554
169.142
1.751.913
3.791.479
1.331
184.437
4.981

1.810
192.559

2.385.697

5.024
2.390.721
2.583.280

1.208.199

28.477

ABD Dolan
14

385.084

42

385.140

92.271
193.228
22.908
308.407
693.547
43
8.155
947

9.145
227.495
955
228.450
237.595

455.952

240.729

Avro

1.097
62
1.159
13.402

8.067
21.469
22.628

181
23.479

23.660

197.225

197.225
220.885

(198.257)

(206.386)

® Diger para birimlerindeki varlik ve ytikumluliikler TL karsiliklari olarak belirtilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devam:)
Yabanci para riski (devami)

Maruz kalinan kur riski (devamr)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadr.

31 Arahk 2017

Yeniden dlizenlenmis

TL Karsihgin ABD Dolan

1. Ticari alacaklar 6.258 43
2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka Hesaplar

dahil) 2.226.107 588.742
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 56.435 14.600
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.288.800 603.385
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 64.423

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - -
7. Diger 668.678 193.493
8. Duran Varhklar (5+6+7) 733.101 193.493
9. Toplam Varhklar (4+8) 3.021.901 796.878
10. Ticari Borglar 3.167 623
11. Finansal Yukumlulukler 214.626 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler 80.553 18.557
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler 1.644 -
13. Kisa Vadeli Yukumlalukler (10+11+12) 299.990 19.180
14. Ticari Borclar - -
15. Finansal Yukumlulukler 867.455 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 4.820 1.278
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 872.275 1.278
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 1.172.265 20.458

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Turev Araclarin Net Varhk/(Yukumlalik) Pozisyonu

(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1t

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yukumlalik)

Pozisyonu (9-18+19) 1.849.636 776.420
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yukumlulik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.126.167 568.327
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kismimin Tutan

24. Doviz Yukumluluklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutar

®) Diger para birimlerindeki varlik ve yikimliltkler TL karsiliklar: olarak belirtilmistir.
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14.267
(13.544)
723
1.659
181
47,531
2338
50.050
192.106

192.106
242.156

(240.497)

(226.956)
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devam:)
Yabanci para riski (devami)

Maruz kalinan kur riski (devamr)

1 Ocak 2017 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci

para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadr.

1 Ocak 2017

Yeniden diizenlenmis

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka Hesaplar

dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler
13. Kisa Vadeli Yukimlilikler (10+11+12)
14. Ticari Borclar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler
17. Uzun Vadeli YUkumlulukler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlultkler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Turev Araglarin Net Varlik/(Yukimliliik) Pozisyonu

(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yukiumliliik) Pozisyonu

(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanc: Para Varlik /

(Ylukumlulik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar
24. Doviz Yukimliliklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutar

®) Diger para birimlerindeki varlik ve yikimliltkler TL karsiliklar: olarak belirtilmistir.
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12.635
112.708

5.578
130.921
55.649
33.797
89.446
220.367
3.586
553.055

1.765
558.406
955.885

3.940
959.825

1.518.231

(1.297.864)

(1.331.534)

ABD Dolar:

17.394

1.513
18.907

4.205
4.205
23.112
378
85.465
1
85.844

1.119
1.119
86.963

(63.851)

(68.449)

Avro
13.857

13.865
15.000
5121
20.121
33.986
188
68.004
61
68.253
257.658

257.658
325.911

(291.925)

(296.993)

Diger (*)
12.635

87
224
12.946

12.946
1.561

1.534
3.095

3.095

9.851

11.161
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski (devami)

Duyarhlik analizi

Grup’un Kkur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

Kur riskinin élgllebilmesi icin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanc: para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tim varliklar ve yukumlilukleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini icermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler igin ise borglanmalar havuz/portfoy modeli altinda

dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar: olarak gergeklestirilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31 Arahlik 2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paramn | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi| kaybetmesi
ABD Dolari'mn TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ytkumliligii 276.432 (276.432) | 203.310 (203.310)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 276.432 (276.432) | 203.310 (203.310)

Avro'nun TL Karsisinda %

20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yakumlaligi (239.018) 239.018 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (239.018) 239.018 - -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kay!

betmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/ylikamlulugi (900) 900 1.816 (1.816)
8- Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) (900) 900 1.816 (1.816)
TOPLAM (3+6+9) 36.514 (36.514) | 205.126 (205.126)
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devam:)
Yabanci para riski (devami)

Duyarhlik analizi (devam:

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31 Arahk 2017
Yeniden diizenelnemis

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi| kazanmasi| kaybetmesi

ABD Dolari'mn TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkumliligi 585.716 (585.716) - -
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 585.716 (585.716) - -

Avro'nun TL Karsisinda %

20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yikimluligu (217.192) 217.192 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (217.192) 217.192 - -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kay!

betmesi halinde

7- Diger ddviz net varhk/ylkimluligi 4 4 1.399 (1.399)
8- Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Dgviz Varhklar: Net Etki (7+8) 4 (4) 1.399 (1.399)
TOPLAM (3+6+9) 368.528 (368.528) 1.399 (1.399)
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski (devami)

Duyarhlik analizi (devam:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

1 Ocak 2017
Yeniden diizenelnemis

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi| kazanmasi| kaybetmesi

ABD Dolari'mn TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiakumliliigu (44.941) 44.941 - -
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (44.941) 44,941 - -

Avro'nun TL Karsisinda %

20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yikimluligu (216.602) 216.602 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (216.602) 216.602 - -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger déviz net varhk/yukimlulugi (5) 5 1.975 (1.975)
8- Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki (7+8) (5) 5 1.975 (1.975)
TOPLAM (3+6+9) (261.548) 261.548 1.975 (1.975)

Faiz riski
Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Sabit faizli kalemler

Finansal varliklar

Finansal yukamlilikler

Degisken faizli kalemler

Finansal varliklar

Finansal yuktmltlukler

31 Arahk 2018

589.053
2.340.574

1.815.687
785.291

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

31 Arahk 2017
Yeniden
dizenlenmisg

2.240.077
1.130.920

30.105
357.917

1 Ocak 2017
Yeniden
dizenlenmisg

103.473
1.463.498

114
466.092

Grup’un gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik veya yukimlaligi
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oranindaki degisimlerin rapor tarihindeki 6zsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(T0m tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devam:)

Faiz riski (devam:)

Degisken faizli kalemlerin nakit akem riski:

Grup’un borglanma profili esas ahindiginda, TL Gosterge Faiz Orani, Euribor veya Libor
oranindaki 100 baz puanhk artigin, Grup’un 31 Arahk 2018 tarihli degisken faiz oranh
varliklarinin ve borglarinin yillik faiz gelirlerinde/(giderlerinde) yaklasik olarak vergi éncesinde
10.304 TL’lik (31 Aralik 2017: (3.278) TL ve 1 Ocak 2017: (4.660) TL) artisa sebep olmasi
beklenmektedir.

31 Aralik 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda
konsolide kapsamli gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta déviz

kurlari olmak tizere diger bitlin degiskenlerin sabit kaldig: varsayilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017
Yeniden Yeniden
diizenlenmig dizenlenmig
Sabit Faizli Finansal Araclar -- -- --
Gergege uygun deger farki _ _ --

Finansal Varliklar kar/zarara yansitilan varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- --
Finansal Yukumlilukler -- -- --
| Degisken Faizli Finansal Araglar 10.304 (3.278) (4.660)
Finansal Varliklar 18.157 301 1
Finansal YUkumlulukler (7.853) (3.579) (4.661)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Grup’un
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temetti
tutarint belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borclanmay: azaltmak igin varliklarin
satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal borg¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
nakit ve nakit benzerlerinin, toplam finansal bor¢ tutarindan distilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Arahk 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibariyla net borg¢/yatirilan sermaye oranlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 1 Ocak 2017

Yeniden diizenlenmis Yeniden dizenlenmig

Toplam finansal borg 2.952.864 1.488.837 1.929.590
Nakit degerler ve bankalar (2.681.961) (2.293.489) (171.197)
Net finansal bor¢/(Net nakit) 270.903 (804.652) 1.758.393
Ozkaynaklar 5.283.779 5.981.783 2.457.333
Net finansal borg/(Net Nakit) / 6zkaynak oram 0,05 (0,13) 0,72

) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla toplam finansal borg tutari, Akfen GYO’nun ihrag ettigi ve tamami Akfen
Holding tarafindan alinan 173.000 TL tutarindaki paya donisturilebilir tahvili icermemektedir
(31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2017: Yoktur).

(") 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla nakit degerler ve bankalar tutar:; nakit ve nakit benzerleri disinda, -
888.759 TL tutarindaki Grup’un mevduat ve yatinm fonu niteligindeki kisa ve uzun vadeli finansal
yatinnmlar: da icermektedir. (31 Aralik 2017: 67.139 TL ve 1 Ocak 2017: 116.586 TL).

117



34

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
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GERC}EGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda él¢tim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanmaktadir.
Finansal araclar

Grup, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolay: kayitli degerlerinin, gercege uygun degeri
yansittigi 6ngoriulmektedir.

Donem sonu kurlariyla cgevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun
degerlerinin, kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Finansal yukamlalikler

Ticari borclarin ve diger parasal yukimluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklar degere yaklastig: diistinilmektedir.

Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk
maliyetine eklenir. Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandig igin
gercege uygun degerlerinin tasidiklar: degeri ifade ettigi distintlmektedir.

Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degerleri

Krediler ve  Etkin faiz yontemi
31 Aralik 2018 alacakl_ar (nakit ve ile dege_:rlenen Gergege
nakit benzerleri finansal uygun
dahil) yukumlalukler Defter degeri degeri  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri® 2.681.961 - 2.681.961  2.681.961 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 17.123 - 17.123 17.123 9
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7.780 - 7.780 7.780 32
Finansal yukumlultkler
Finansal borglar - 3.125.864 3.125.864 3.125.864 8
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar - 4.448 4.448 4.448
Tligkili taraflara ticari borglar - 45.214 45.214 45.214 32
31 Aralik 2017 Krediler ve alacakla}r Etkirlfaiz yt’)nt_emi ile )
(Yeniden diizenlenmis) (nakit ve naIgt degerl_(_an?n f!_nfe_msal . Gergfagg
benzerleri dahil) yukumlulikler Defter degeri uygun degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri®) 2.293.489 -- 2.293.489  2.293.489 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 13.529 -- 13.529 13.529 9
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2.239 - 2.239 2.239 32
Finansal yikumldltkler
Finansal borclar - 1.488.837 1.488.837 1.488.837 8
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - 7.608 7.608 7.608
Iliskili taraflara ticari borglar - 756 756 756 32
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GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devam:)

Finansal araclar (devami)

Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degerleri (devams)

Krediler ve alacaklar Etkin faiz yontemi ile

%Ygr?iiiker%%l(;enlenmi ) (nakit ve nakit  degerlenen finansal Gergege uygun
$ benzerleri dahil) yukimlulukler Defter degeri degeri  Not

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri®) 171.197 -- 171.197 171.197 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari

alacaklar 19.263 - 19.263 19.263 9
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7.414 -- 7.414 7.414 32
Finansal yikimlilikler
Finansal borglar - 1.929.590 1.929.590 1.929.590 8
Tligkili olmayan taraflara ticari borclar - 4.958 4.958 4.958 9
Iliskili taraflara ticari borclar - 1.019 1.019 1.019 32

() 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tablodaki nakit ve nakit benzerleri 888.759 TL tutarindaki kisa ve uzun vadeli finansal
yatinnm niteligindeki mevduatlar da igermektedir (31 Aralik 2017: 67.139 TL ve 1 Ocak 2017: 116.587 TL).

Kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla gercege uygun degerleri ile 6lgtlen uzun vadeli finansal
yatirimlarin gergege uygun deger simiflamalar: asagidaki gibidir (1 Ocak 2017: Yoktur):

31 Arahk 2018 Gergege uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Gercgege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar (Not 7) 26.271 - -
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar (Not 7) 197.633 - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar (Not 7) 360.728 - -
Diger finansal yatirimlar (Not 7) - - 1.016.551
31 Arahk 2017 Gergege uygun deger seviyesi
Yeniden dlizenlenmis
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL
Uzun vadeli finansa yatinmlar
Diger finansal yatirimlar (Not 7) - - 818.185

Varliklarin ve yukamlaluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
- Birinci seviye: Birbirinin ayn: varlik ve yukimlulukler igin aktif piyasada islem goren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: ilgili varlik ya da yikumluligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska dogrudan ya da dolaylh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimn bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikimluliigin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devam:)

Finansal araclar (devami)
Finansal araglarin siniflar ve gercege uygun degerleri (devams)

indirgenmis nakit akislari (INA)

Indirgenmis nakit akislar: yontemi altinda, bir varlhigin gercege uygun degeri, ¢ikis ve son deger
dahil varligin 6mri Uzerindeki mulkiyete ait fayda ve yikumlilikler hakkinda net varsayimlar
kullanilarak tahmin edilir. Bu tahmin, bir dizi nakit akisinin tahmin edilmesini icerir ve gelir
akisinin simdiki degerini olusturmak icin buna uygun, piyasaya dayanan bir iskonto oram
uygulanr.

Nakit akisinin siiresi ve giris ve ¢ikislarin belirli zamanlamasi kiralarin gézden gecirilmesi, kira
s6zlesmelerinin yenilenmesi ve ilgili kiralama dénemleri, yeniden kiraya verme, yeniden gelisim
ve yenileme gibi olaylarla belirlenir.

Varhigin gelistirilmesi asamasinda katlanilan maliyetler ve ingaat masraflari, gelistirme masraflar
ve beklenen satig geliri, kiralama s6zlesmesi boyunca 6ngorilen ilave gelistirme ve pazarlama
harcamalar: tizerinden indirgenen bir dizi net nakit akigina ulasmak icin tahmin edilir. Planlama,
ruhsatlar, imar izinleri gibi belirli gelistirme risklerinin ayr1 olarak degerlenmesi gerekir.

Seviye 3 gercege uygun deger hesaplamalarinda kullanilan gdzlemlenemeyen girdilere
iliskin 6nemli degisikliklerin duyarhhk analizi

Grup’un faal ve yapilmakta olan yatinm amacl gayrimenkullerine iliskin gergege uygun
degerlerin Olgiminde kullanilan gdézlemlenemeyen girdilere dair duyarlihik analizi asagidaki
gibidir:

Artarsa Azalrsa
Gergege uygun deger  Gergege uygun deger
31 Arahk 2018 Duyarhlhik analizi Uzerindeki kar/(zarar) Uzerindeki kar/(zarar)
etkisi (TL) etkisi (TL)
Otel
Iskonto oram 0,50% (96.743) 96.400
Oda Ucreti artis oran 1% 42.462 (42.414)
Doluluk orani 1% 30.639 (30.698)
Ofis
iskonto oram 0,50% (752) 770
Doluluk oran 1% 300 (295)

Grup’un finansal tablolarinda finansal yatinm olarak muhasebelesen MIP’nin gercege uygun
degeri, 31 Arahik 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 standard: kapsaminda degerlendirilmis olup
finansal yatirnmin degerinde meydana gelen degisim, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
diger kapsamli gelir veya gider tablosunda muhasebelestirilmistir.

S0z konusu finansal yatirimin gergege uygun degerlerin élgtimiinde kullanilan gézlemlenemeyen
girdilere dair duyarlilik analizi ise asagidaki gibidir:

Artarsa Azahrsa
Gercege uygun deger  Gergege uygun deger
31 Arahk 2018 Duyarhlhk analizi Uzerindeki kar/(zarar) Uzerindeki kar/(zarar)
etkisi (TL) etkisi (TL)

Uzun vadeli finansal yatirim
iskonto oram 0,50% (46.372) 49.650
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DIGER iSLETMELERDEKI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 6nemli seviyede kontrol guict olmayan paylarinin bulundugu bagli ortakliklarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir.

Kontrol gucu Kontrol guci olmayan Kontrol gucu
31 Arahk 2018 olmayan pay (%o) paylara aynlan kar olmayan paylar
Bagh Ortakhk
Akfen GYO 43,12 49.765 320.811
Kontrol gtict Kontrol gticti olmayan Kontrol gtict
31 Arahk 2017 olmayan pay (%) paylara ayrilan kar  olmayan paylar
Bagh Ortakhk
Akfen GYO 43,12 21.254 271.045

S6z konusu bagli ortakhga iliskin eliminasyon islemleri 6ncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki
gibidir:

Ozet bilanco bilgileri:

Akfen GYO 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 993 3.125
Kisa vadeli finansal yatirimlar 87.039 67.138
Ticari alacaklar 17.123 15.579
Diger alacaklar 35.678 24.680
Stoklar 146.957 -
Yatirim amagh gayrimenkuller 2.096.928 1.604.229
Pesin 6denmis giderler 10.184 9.623
Diger donen ve duran varliklar 42.035 38.821
TOPLAM VARLIKLAR 2.436.937 1.763.195
Kisa vadeli finansal borglanmalar 135.537 142.715
Ticari borglar 46.549 4.555
Diger borglar 78.338 47.278
Uzun vadeli finansal borglanmalar 1.253.431 867.455
Ertelenmis vergi yiakimluligu 126.354 68.181
Ertelenmis gelirler 46.167 347
Diger uzun vadeli yikumlilikler 6.565 24.845
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.692.941 1.155.376
TOPLAM OZKAYNAKLAR 743.996 607.819
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DIGER ISLETMELERDEKi PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

(devami)
Ozet gelir tablosu bilgileri:
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI 31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017
Hasilat 98.124 63.539
Satiglarin maliyeti (-) (13.837) (9.589)
BRUT KAR 84.287 53.950
Genel yonetim giderleri (-) (7.819) (5.690)
Satis ve pazarlama giderleri (-) (5.829) (2.430)
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 419.987 210.999
ESAS FAALIYET KARI 490.626 256.829
Finansman giderleri, net (-) (330.611) (184.681)
VERGI ONCESI KAR 160.015 72.148
Donem vergi gideri (57.352) (33.494)
- DOnem vergi gideri (1.575) (19.003)
- Ertelenmis vergi gideri (55.777) (14.491)
DONEM KARI 102.663 38.654
DIGER KAPSAMLI GELIR 12.749 10.636
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 115.412 49.290

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Akfen Holding ve istirakleri:
Akfen GYO

17 Ocak 2019, Bulvar Loft Projesi'nin satis1 hakkinda: Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. ve
Akfen Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S. Adi Ortakligi (Akfen GYO %99-Akfen insaat %1)
biinyesindeki iller Bankasi'na ait Bulvar Loft projesinde stokta kalan bagimsiz bélimlerin toptan
satisi, Iller Bankas: tarafindan 10 Ocak 2019 tarihinde onaylanmustir.

Akfen International

Akfen International B.V.’nin Akfen Holding’e ait tim paylarinin Hamdi Akin’a satisi ile ilgili
olarak 7 Subat 2019 tarihinde Pay Devri sdzlesmesi imzalanmistir.
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