01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgl

Alllanz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, HSBC Portfoy Yonetiml A.S.’ nin portféy ydneticis
oldugu fon, 09/06/2006 tarlhinde halka arz edlimis ve ilk satig Isleml 10 Ocak 2007 tarlhinde
gerceklesmistir. Fonun 100.000.000.- (ylzmilyon TL)hk fon baglangig tutanni temsilen
10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ incl tertlp fon paylan 09/06/2006 tarih itibariyle EYF.99-
1/657 nolu belge ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikimlerine gre Kurul kaydina
alinmgtir.

Fon Kurulu, olajaniistd durumlar diginda her ay toplanir. Iiglll dénemde gergeklestiriimis olan
fon kurulu toptantilarinda fonun performansi basta olmak Uzere, plyasalardaki ve sektrdekl
gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gérdslimiigtir.

Fonun portfoy ydneticlsi olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Risk Y&netiml Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediiriine uygun olarak taklp edilen risk 8lglim sonuglan Alllanz Hayat Emeklilik
A.S. Yatinm Fonlari Fon Kurulu liyeler! lle paylasiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber'e” eklenen Ifadeiere istinaden, karsilagtrma 6lgitl getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeks!” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iligkin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum ddnemlerinde de
uygulanmak iizere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksler]” esas alinarak
hazifanmaya baslanacaktir. Bu dodrultuda fonun kargilastirma oigiitinde yer alan pay fiyat
endeksleri pay getirl endeksi olarak degistirlimls olup, fon Izahnamesinde gerekll giincellemeler
yapilmig ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP‘ta yayimlanmigtir.

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun 17/12/2018 tarlh ve E.14419 saylli Izni dogrultusunda Fon
Karsilastirma Olgiiti , Yatinm Stratejisi ve Varlik-islemTirli tablosu degisikligine lligkin
Izahname glincellemes! yapiimistir. Deglsikliklerin 02.01.2019 tarihinden Itibaren gecerli
olmasina karar verilmistir.

figili dénemde, fonun faallyet gésterdi§i plyasanin ve ekonominin genel durumuna lligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerinl ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname,
fon Igtliziigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar vermesint etklleyecek



dijer konularda meydana gelen degigikllklerl Igeren “Fon Kurulu Faallyet Raporu” raporun
ekidir.

2) Piyasa Defjerlendirmesl

Riskll varliklann dederlendi§l 2017 yilindan sonra, 2018 yilinda neredeyse biitiin varliklar Dolar
cinsinden defer kaybetmigtir. Ozellikle hisse senetlerinde kuvvetli satiglar yasanmistir.
Gellsmis Ulke (GU) hisselerl %10.4 deger kaybederken, Gelismekte olan Ulke (GoU) hisse
senetleri ise %16.6 diserek daha kbtl bir performans gostermistir.

2018 yilinda senkronlze biiyiime temasi yerinl kiresel yavaglamaya birakmigtir. Ozelllkle yilin
sonlarina dogru yatimmcilarda klresel biiyimede ivme kaybi beklentisl artisa gegmig ve riskll
varliklardan cikislar yasanmigtir. 2019 yili icin ABD’de mali genlgiemenin etkilerinin gegmesi lle
birlikte blyimede lvme kaybi beklentisi fiyatlanmaya baslarken, ticaret savaglar, plyasalar icin
yeni bir risk unsuru olarak ortaya gikmistir.

Yikselen enflasyon ve gligli bliyliyen ABD ekonomlsl karsisinda FED'in parasal sikilasmaya
giderek falzlerl 4 defa arttirmasi verlm edrlisl Gizerinde etkili olmustur. EJrinin kisa tarafinda 2
yillk faizler yila %1.9 seviyesinden baslamig, yii %2.5 seviyesinden tamamlamigtir.
Yatinmcilarin ekonomide yavaglama flyatlamasi ve riskli varliklardan kagis faizlerin uzun tarafta
benzer sekllde artmasini engellemig, verim edrisinl yataylagtirmigtir. ABD verlm egrisinin sekli
yatirimcilar tedirgin eden konularin basinda gelmektedir. Gegmiste edrinin negatife dénmesi
resesyona Isaret ederken, 2019 yili igin biiyimede ivme kaybi beklentisl lle biriikte egrinin
negatife yakin olmasi, risk Istahini olumsuz yénde etkllemektedir.

Tirklye ekonomisinde 2018 yilinin Ik 3 geyredinde TL'dekl deder kaybi ve dolayisiyla yasanan
kur gegiskenligl lle birllkte madde fiyatlamalarinda sert artiglar gbzlemlenmistir. Zira Hazlran
ayinda yizde 15,39 seviyesine gikan TUFE, Ekim ayinda ylzde 25,24 seviyesine ulagirken
alinan Snlemlerle birlikte ylizde 20,30 seviyesine gerllemisgtir. Ekim ayinda agiklanan mangset
enflasyonu 2003'ten bu yana kaydedilen en yliksek sevlye olmustur.

2018 yil itk ceyre§inde GSYIH biiyiime orani yilzde 7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017
yili toptam biiylimesi ile aym sevlyede olmustur. Ikincl ceyrekte biyime orani ylizde 5,30
olarak gergekiesirken, Uglincli ceyrekte bu verl yiizde 1,8 olarak gergeklesmistir, Bllyime
hizindaki yiikselis kademell olarak diiserken, dérdlincii geyrekte milli gelirde ydzde 3 daralma
meydana gelmis, 2018 yih yillik bilyiimesl ylzde 2,6 olarak gerceklesmistir. Dig ticaret ve
8demeler dengesindeki toparlanma beklentlierin (zerinde gergeklesmistir. 2018 yili iginde 57
milyar dolar seviyesine kadar gikan cari agik, yil sonunda 27,6 milyar dolar seviyesine
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gerilemistir.



Para politikasi tarafinda enflasyon gérlinimlinde yasanan bozulma ve TL'de yasanan hizli deger
kaybina karst TCMB yil Igerisinde cesitli dénemlerde parasal sikilastirmaya giderek, haftahk
repo faizini %24'e kadar yilikseltmis, bu falz oranini ana fonlama kaleml olarak bellrlemistir.
Mall politika tarafinda Hazine ve Mallye bakanhgi Yenl Ekonomi Programi’'ni ("YEP”) agiklamistir.
Ekonomide istikrar saglanmasi adina kisa vadede GSYH bilyiimesinden bir nebze feragat
edilerek, ekonomide dengelenme, dislplin ve dedisim vurgulanmistir.

Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 yilinda 87.000 - 121.000 seviyeleri aralifinda
islem gérmiigtiir. Nisan ayi itibari ile, global Dolar endeksinin degerlenme siirecine glrmesi lle
birlikte satislar artmistir. Yilin Ik yarissm 30 Haziran itibariyle 96,520 seviyesinden kapatan
BIST100 endeksl yili 91.270 sevlyesinden kapatmigtir. Endeks 17.08.2018 gini 84.654
sevlyesinl gérerek senenin en diisiik seviyesini test ettikten sonra az da olsa bir toparlanma
cabasi Iginde girmistir. Dolar bazinda Ise endeksin lkinci yanyildaki kaybi yiizde 18,1 olmustur.
Ozellikle 8nce kurda sonrasinda enflasyon ve falzde yasanan clddi hareketler neticesinde basta
déviz borcu olan sirketler olmak (izere borglulugu yiiksek tiim sirketler olumsuz etkilenmigtir.
BdyOmedekl zayiflik lle birlikte sirket karliliklarinda olugan bu baski, endeks {izerinde de etkill

olmugtur.

Tahvil Piyasas): TL'de yasanan deder kaybi ile birllkte enflasyonun énemll 8igiide ylikselmesi
nedenlyie vefim -egrisimin -hem-kisa hem uzun tarafinda faizier ciddi sekilde yiiksélerek kisa
tarafta %25, uzun tarafta ise %20 sevlyesinin (zerine gikimistir. Enflasyonun hedeften énemili
dlclide sapmasi nedeniyle TCMB parasal sikilagstirmaya gitmesi ve politika yapicilanin aldiklar
akslyonlar sonrasi dederlenmeye baglayan TL ile son geyrekte enflasyon ve tahvil falzlerinde
diistis gbralmustir.

Dé&viz Plyasasi: 2018 yili genelinde ABD ekonomisinin diger gelismis tlkelere kiyasla daha gligli
kalmasi ve FED'In para politikasinda sikilasmaya devam etmesi dolarin dinyada deder
kazanmasina yol agmistir. Gelismekte olan para birimlerinde oldukca negatif bir sene
yasanmigtir. TL ise dijer gelismekte olan para birimlerine kiyasla daha fazla deger
kaybetmistir. 2018 yilbasi ve sonunu kiyasladifimizda TL dolar karsisinda yaklagik ylizde 28
deder kaybetmigtir.

3) Yatinm Politikalar ve Fon Performanslari
Iigill dSnemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon‘un yatinm stratejlsl portféyiinl Ydnetmellfln 5. maddesinde yer alan varlik tlrerinin
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci, hem de temettil ve faiz geliri elde
etmektir. Birlkimlerin yatinma ne sekilde ydnlendirilmesi konusunda karari portféy ybneticisine
birakan ve plyasa kosullarina gére portfdy ybneticisinin en uygun portfoy dagilimim yapacagini
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diisiinen yatinmcilar igin kurulmus bir fondur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen

varlik ve islemilere belirlenen sinirlamalar dahllinde yatirnm yapilabilecektir.

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclan

Fon yénetiminde Ilgili Yonetmelik hikiimlerl sakh kalmak lizere asagidaki simirlamalara

uyulur.

| VARLIK ve ISLEM TURD. Asgari % Azami %

! Kamu I¢ Borclanma Araclar 10 60 __|
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 _ 40

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan 0 25
| (TL/Déviz) |
| Yurtici Ortakhk Paylan 10 40

Yurtdisi Ortakhk Paylar 0 10

Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglari(USD)- 0 20
Eurobond -
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Plyasasi ve Yurticl Organize Para 0 10

Pivasasi Islemlerl

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10

Plyasasi Araclan .
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10 l
‘Béviz-€insinden-O2el Sektér Borglanma Araclari(USD)- g 10 '
Eurobond

Fonun kargilagtirma dl¢Utl; “%25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksl , %20 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) , %30 BIST-KYD DIiBS KISA Endeksi, %20 BIST-100

Getlrl Endeksl " olarak bellrlenmigtir.

Dénem: 01/01/2018-31/12/2018

Fonun Net Getirisi % | Rarsilagtirma

Getirisi % "%

Olglittntin | Fonyn Briit Getirisi

Fonun Nispi Getirisi
**)

8,28 8,11

9,46 0,83

(*) Fonun briit getirisi,

fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

kargilanan glderler disillerek bulunan fon toplam giderl lle briitlestirllen fon getirisini ifade

etmektedir.
{**)Fonun nispl getiri orani;

performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan karsilastirma &lglitlinlin getirl oraninin gikariimast sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.



Fonun dénem Igindekl getirl grafijl agadidaki gibidir:

AZY-Fon benchmark getirl kargiagtirma [———— Fon
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01 Ocak 2018~ 31 Aralik 2018 tarlhlerl arasinda fon getirisl %8,28 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karsifastirma 8lcitli) getirisi %9,11 olarak gerceklesmistir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. De§isken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem gergeklestiriimemigtir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emekllllk A.S Degisken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu’nda herhangl bir 6diing menkul kiymet Islemi gergeklestiriimemigtir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

figlll dsnemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.



5) Portfy Dagilim

31/12/2018 tarihl Itibarlyle fon toplam deferi 5.773.626,48TL olup, liglil tarihteki portfdy
dagihimi asadidaki sekildedir.

Diger - Teminat - %1,23
Hnsnsman Bonogy - %2,66

_— Deviet Tahvil - 920,45

izel Szkttir Borglanma Araclar - %20,40—

Takasbank Para Piyasasi - %1,74—————
Ters Repo - %8,69

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midlr Yardimcisi Direktdr (Mall isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Oyesti)



