VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
DiINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
2018 YILINA ILiSKIiN YILLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
01.01.2018 - 31.12.2018 doneme iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢cmis
fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

BUYUME

GSYIH biyiime orant 2018’in son g¢eyreginde %-2,4 gerceklesti. Tiirkiye ekonomisi en son darbe
girisiminin yasandigi 2016 yilinin iiglincii geyreginde yiizde 1,3 daralmusti.

BUTCE

Biitge’de 10.04.2019 giinii YEP’te agiklanan uygulanacak strateji ve tedbirler izleniyor olacak. Yerel
secimlerden sonra agiklanmasi beklenen ek programlar. Biiylimenin istenenin Gtesine gerilememesi
icin hiikiimet tarafindan verilen tesvikler ve diger adimlarin biitce dengesindeki etkisi ise yakindan
gbzlemleniyor olacak.

ENFLASYON

Mart Ay1 Tiife oram 1.03 yillikta ise 19,71 olarak gergeklestigini goriiyoruz. Yillik bazda TUFE'de en
fazla artis yilizde 29,77 ile gida ve alkolsiiz igecekler grubunda gerceklesti. Cesitli mal ve hizmetler
%27,94, ev esyas1 %26,98, eglence ve kiiltiir %20,08 ve saglik %19,72 artis kaydetti. Kurdan &tiirti
{iretim maliyetlerinin yiikselmesi, Ufe ile Tiife arasindaki farkin yiiksek olmas1 dniimiizdeki donemde
doviz tarafinda istikrar yakalanamazsa %15 oranindaki TCMB enflasyon hedefine ulagmanin kolay
olmayacaginin bir kanit1 olarak karsimiza ¢ikiyor.

DIS TICARET

Ticaret Bakanlig1 tarafindan tiger aylik donemler halinde uygulanarak yayimlanan Dis Ticaret Beklenti
Anketi, Tiirkiye’nin dis ticaretine yon veren firmalarin yakin ge¢gmise ve mevcut duruma iliskin
degerlendirmeleri ile gelecek doneme yonelik beklentilerini yansitiyor. Ankete dayali olarak gosterge
niteliginde tretilen endeksin 100°den biiylik olmasi beklentilerin artis yoniinde oldugunu, 100’den
kiicik olmas1 beklentilerin azalis yoniinde oldugunu, 100 olmas1 ise firma beklentilerinin
degismedigini gosteriyor. 2018 yili son ¢eyrekte 111,6 olan ihracat beklenti endeksi, 2019 yili 1.
ceyrekte 117,0 olarak gergeklesti. Gegen yilin son ¢eyreginde 100,1 olan ithalat beklenti endeksi ile
2019 yil1 1. Ceyrekte daha da gerileyerek, 94,7 ye distii.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

ABD'li ve Cinli st diizey yetkililerin uzun siiredir devam eden ticaret anlagsmasin1 sonlandiracak
anlagma yolunda ¢ogu konuyu ¢oziime kavusturduklar1 ifade ediliyor. Ancak yetkililer, anlasmanin
nasil uygulanacagi ve yiriitiilecegi konusunda miizakereyi siirdiiriiyor. Amerikan Merkez Bankasi
FED’in faiz artinim politikasinin tartisildigi, Avrupa Merkez Bankasinin ekonomik aktiviteye dair
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endigeler nedeniyle parasal sikilastirma planlarim erteledigi, ABD’nin askeri anlamda Ortadogu’dan
cekilme karari aldigi ve basta Cin olmak iizere birgok iilkede ekonomik yavaslama risklerinin
konusuldugu bir atmosfere adim atmig bulunuyoruz. Bu arada, basta en ¢ok ihracat yaptigimiz AB
tilkeleri olmak iizere, geligsmis {ilkelerin pek c¢ogunda ekonomik daralmaya isaret eden imalat
endeksleri gibi makro ekonomik verilerin daralmaya isaret etmesi, iilke ekonomimiz agisindan da risk
icermektedir.

Son giinlerde ise Dolar Tiirk Lirasi tarafinda spekiilatif hareketleri onlemek amaciyla atilan SWAP
hamlesi kuru bir nebze rahatlatmig gibi goziikse de; yabanci yatirimei, Tiirk lirasi ihtiyacini ellerindeki
Tiirk hisse senetlerini ve tahvillerini satarak karsiladilar. Bunun sonucunda hisse senedi ve tahvil
fiyatlarinin diisiis hareketleri gozlemlendi. TCMB’nin bu uygulamalari, ayn1 zamanda bagimsizlig
konusu agisindan da 6nem tagimaktadir. Kiiresel risk algisinda degiskenliklerin fazlasiyla yasandigi,
gelisen piyasalardaki risk algisinda zayifliklarin yaganma ihtimalinin artacagi dénemlerde, kur
baskisiyla karsilagabilecegi goz ardi edilmemelidir. Bu noktada TCMB’nin parasal sikilastirma
yoluyla buna benzer uygulamalari devreye sokabilecegi gbz 6niinde bulundurulmalidir.

MAKROEKONOMIiK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

Ulkemizin yerel secim giindeminin yam sira yine bolgesel stratejik gelismeler, basta ABD olmak
lizere, Rusya, AB ve Iran ile ikili iliskiler ve makroekonomik dinamikler nezdinde bi¢imlenen
konumu, 2018 sonunda temelleri atilan ekonomik program ve temkinli para politikasi stratejisi
dahilinde kiiresel goriiniimdeki risk algisinin makul esikte seyretmesinin destegi ile 1limli goriiniiyor.
Ancak gerek makroekonomik gerekse jeopolitik riskler varliklarimi1 koruyor. Siki para politikasi ve
pro-aktif makroekonomik anlayista 1srar bu yilin seyri agisindan kritik 6nem tastyor.

Brexit meselesi, Italya’nin giderek bozulan ekonomik durumu, Fransa’daki karisikliklar, Arjantin ve
Venezuela’nin biiyiik sikintilari, Cin ekonomisinin yasadigi ciddi ivme kaybi, ticaret savaslari,
Almanya’da Merkel sonrasinda ne olacaginin belirsizligi ise kiiresel 6lgekte merakla izlenen konular
arasinda bulunuyor.

Ozetle sdylemek gerekirse 2019 yili biitiin diinya icin son derecede dikkatle ele almmmasi gereken
hassas bir yil.

FAIZ

Doviz tarafindaki spekiilatif ataklar1 6nlemek amaciyla alinan dnlemler, Tiirk varliklarinda negatif
etkiye sebep oldu. Tiirkiye’ye yonelik risk priminin yiikselmesi sonucunda tahvil faizlerinin arttigini
gozlemledik. Se¢ime giinler kala atilan hamleler 6ncesinde 18,58 olan gosterge faiz 1 haftalik siirecte
21,20 seviyelerine kadar yiikseldi.

DOVizZ

Kiiresel piyasalara bakildiginda, Dolar Endeksi 2019’un ilk ¢eyreginde 6nemli bir degisim gostermedi,
ABD 10 yillik tahvil getirisinin 2018’de sergiledigi yiikselis ivmesini kaybettigi gbze ¢arpiyor. Buna
karsilik diisecek diye tahmin edilen Brent petrol yiikselise gecti. Biitiin bunlar piyasalardaki olumsuz
beklentileri net bir big¢imde yansitiyor. Altin’da goriilen ylikselis giivenli liman arayigina isaret ettigine
gore piyasalardaki olumsuz gidisatin bir bagka gostergesi.

Rusya’dan S 400 savunma sistemleri alimi ve Venezuela altinlari meselesinin ABD ile yarattigi
sorunlar siirerken Ortadogu konusunda ABD ile tansiyonu yiikselten agiklamalar, Tirkiye’de risk
algisinin negatife donmesine sebebiyet verdi. Tiim bu kosullar ele alindiginda, doéviz tarafindaki
volatilitenin bir siire daha devam edebilecegi s6z konusu olabilir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2018 - 31.12.2018 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
Fonun performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamustir.

Fona iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢cinde meydana gelen degisiklikleri,
fon performasina iligkin verileri iceren ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet
raporu bu raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALi TABLOLAR

Fon’un 01.01.2018-31.12.2018 dénemine ait Bagimsiz Denetim ¢aligmas1 PWC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gore fonun mali
tablolar1, 31.12.2018 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte sona eren donemine ait gergek
faaliyet sonuglarini, muhasebe ve degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir.
PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan
performans sunumuna, i¢ kontrol sistemine, fiyat raporlarina (portfoy deger ve toplam deger/net varlik
degeri) ve varliklarin saklanmasina iligkin 6zel uygunluk raporunda olumsuz bir hususa rastlanmadigi
seklinde goriis belirtilmistir. Fonun mali tablolar1 asagida olup, tablolarin dip notlarina bu raporun
ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan ulasilabilir.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 23.858.250 33.463.600
Ters repo alacaklari - 12.834.890
Takas alacaklar - 1.767.500
Finansal varliklar 86.524.373 100.387.018
Toplam varhklar 110.382.623 148.453.008

Yiikiimliiliikler
Takas borglari - 1.185.450
Diger borglar 441.345 273.992
Toplam yiikiimliiliikler 441.345 1.459.442
Toplam degeri/Net varhik degeri 109.941.278 146.993.566




VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKENGRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12.222.937 7.168.749
Temettii gelirleri 1.238.595 1.391.092
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 3.666.028 21.249.252
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar (11.431.050) 4.509.246
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 79
Esas faaliyet gelirleri 5.696.510 34.318.418
Yonetim ticretleri (1.367.294) (1.375.395)
Saklama iicretleri (14.432) (12.813)
Denetim ticretleri (1.181) (1.180)
Komisyon ve diger islem iicretleri (95.026) (267.158)
Kurul ticretleri (15.798) (16.633)
Esas faaliyetlerden diger giderler (30.527) (11.635)
Esas faaliyet giderleri (1.524.258) (1.684.814)
Esas faaliyet kari/(zarari) 4.172.252 32.633.604
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) 4.172.252 32.633.604
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artig/(azals) 4.172.252 32.633.604




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik
Menkul ihraca Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Al Al iskonto  Teminat Birim  Giinliik Toplam Grup Toplam
Kontrat

Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Oram Sayist Sayist Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
HISSE SENETLERi
Hisse Tiirk
AKBNK AKBANK - - - - 342,500 10.53 28.02.2018 - - 6.86 - 2,349,550 7.30 213
AKENR AK ENERJI ELEKTRIK URETIMi

AS. - - - - 0 1.00 7.11.2014 - - 0.63 - 0 0.00 0.00
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM

BANKASI AS. - - - - 0 1.25 14.04.2017 - - 1.22 - 0 0.00 0.00
ARCLK )

ARCELIK AS. - - - - 102,500 20.15 2.02.2018 - - 15.79 - 1,618,475 5.03 1.47
AVISA AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT

AsS. - - - - 64,068 791 19.12.2018 - - 7.67 - 491,400 153 0.45
AYGAZ AYGAZ AS. - - - - 100,000 15.47 28.02.2018 - - 11.33 - 1,133,000 352 1.03
BAGFS BAGFS - - - - 232,000 11.26 28.02.2018 - - 482 - 1,118,240 3.48 1.01
BIZIM BIZIM TOPTAN SATIS. MAG.AS. - - - - 1 7.86 21.02.2018 - - 6.80 - 3 0.00 0.00
CCOLA CCOLA - - - - 49,501 36.12 7.02.2018 - - 30.88 - 1,528,501 475 1.38
CIMSA CIMSA CIMENTO SAN.VE TIC.A.S. - - - - 98,750 14.11 28.02.2018 - - 7.55 - 745,563 2.32 0.68
bOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU

HOLD.AS. - - - - 1,200,000 1.12 7.08.2018 - - 1.02 - 1,224,000 3.81 111
ECILC ECILC - - - - 712,500 473 5.02.2018 - - 273 - 1,945,125 6.05 1.76
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. - - - - 195,653 521 28.05.2018 - - 458 - 896,089 2.79 0.81
EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK

FAB.T.AS. - - - - 1 3.87 10.03.2016 - - 7.22 - 5 0.00 0.00
GOODY GOODYEAR LASTIKLERI T.A.S. - - - - 425,001 4.25 31.01.2018 - - 3.44 - 1,462,003 454 1.32
GUBRF GUBRE FABRIKALARI T.A.S. - - - - 275,000 5.02 9.02.2018 - - 2.96 - 814,000 2.53 0.74
HLGYO HALK

GAYRIMENKULYAT.ORT.A.S. - - - - 1 0.99 22.06.2018 - - 0.70 - 1 0.00 0.00
ICBCT TEKSTIL BANKASI A S. - - - - 1 1.47 21.02.2018 - - 4.93 - 5 0.00 0.00
ISCTR T.1S BANKASI - - - - 170,001 7.58 21.02.2018 - - 453 - 770,105 2.39 0.70
ISFIN iS FINANSAL KiRALAMA A.S. - - - - 0 0.65 30.05.2018 - - 463 - 2 0.00 0.00
ISGYO iS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. - - - - 1 0.88 8.05.2018 - - 1.08 - 1 0.00 0.00
KARSN KARSAN OTOM.SAN.VE TIC.AS. - - - - 0 1.05 22.12.2016 - - 1.28 - 0 0.00 0.00
KLGYO KILER GAYRIMENKUL

YAT.ORT.AS. - - - - 0 1.62 13.06.2016 - - 1.75 - 0 0.00 0.00
MGROS MIGROS TIC.A.S. - - - - 60,000 26.24 14.02.2018 - - 14.90 - 894,000 278 0.81
NTHOL NET HOLDING A S. - - - - 0 147 1.01.2012 - - 1.96 - 1 0.00 0.00
PMVR3 TOPLU KONUT IDARESI

BASKANLIGI - - - - 50,000 42,50 5.04.2017 40.00 - 2,000,150 6.22 1.81




REYSAS GAYRIMENKUL

RYCGYO YAT.ORT.A.S. - - 1,161,222 1.27 15.08.2018 - 0.69 - 801,243 2.49 0.73
RYSAS REYSAS TASM.VE LOJISTIK

TIC.AS. - - 1,012,073  0.82 15.08.2018 - 0.74 - 748,934 2.33 0.68
SAHOL SABANCI HOLDING A.S. - - 197,501 10.68 28.02.2018 - 7.52 1,485,208 4.62 1.35
SISE TURKIYE SISE CAM VE FAB.AS. - - 1 2.91 26.07.2017 - 5.67 5 0.00 0.00
SODA SODA SANAYII AS. - - 111,112 456 11.07.2018 - 7.10 788,895 2.45 0.72
TCELL TURKCELL ILETISIM HIZM.AS. - - 80,000 15.42 20.02.2018 - 1217 973,600 3.03 0.88
THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. - - 1 5.97 22.03.2017 - 16.11 13 0.00 0.00
TOASO TOASO - - 63,750 32.26 28.02.2018 - 16.90 1,077,375 3.35 0.98
TRCAS TURCAS PETROL A.§. - - 1,112,255 2.02 28.02.2018 - 1.41 1,568,280 4.88 1.42
TRKCM TRKCM - - 1 1.54 2.08.2018 - 3.03 3 0.00 0.00
TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI

AS. - - 1 0.97 6.06.2018 - 0.81 1 0.00 0.00
TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON

AS. - - 700,000 4.83 26.10.2018 - 3.90 2,730,000 8.47 2.47
TUPRS TUPRAS TURKIYE PETROL

RAFINERI A.§. - - 18,750 117.68 28.02.2018 - 116.70 2,188,125 6.80 1.98
VAKBN VAKIF BANK - - 0 6.84 21.02.2018 - 3.90 1 0.00 0.00

VAKIF GAYRIMENKUL
VKGYO YAT.ORT.ASS. - - 0 2.50 21.02.2018 - 1.99 0 0.00 0.00
YKBNK YAPI KREDI BANK - - 510,085 2.83 8.06.2018 - 1.60 816,135 2.54 0.74
GRUP TOPLAMI 9,044,230 32,168,127 100.00 29.16
GRUP TOPLAMI 9,044,230 32,168,127 100.00 29.16
BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT200219T11 HAZINE 20.02.2019 0.00 10,500,000 150.67 14.12.2018 0.00 169.96 17,845,388 32.83 16.15
TRT150519T15 HAZINE 15.05.2019 17.88 8,000,000 95.48 26.10.2018  22.60 97.94 7,835,333 14.41 7.10
TRT131119T19 HAZINE 13.11.2019 16.25 4,000,000 101.85 27.12.2018  21.21 96.22 3,848,668 7.08 3.49
TRT050220T17 HAZINE 5.02.2020 8.25 1,000,000 98.00 17.12.2018  20.92 91.15 911,464 1.68 0.83
TRT120122T17 HAZINE 12.01.2022 8.68 400,000 110.37 12.01.2015 1872 85.35 341,400 0.63 0.31
TRT140922717 HAZINE 14.09.2022 10.34 100,000 97.50 12.01.2015 17.72 79.77 79,774 0.15 0.07
TRT080323T10 HAZINE 8.03.2023 11.10 400,000 95.92 8.10.2018  17.82 73.18 292,715 0.54 0.26
TRT200324T13 HAZINE 20.03.2024 8.69 1,400,000 116.54 7.06.2017  17.36 81.53 1,141,402 2.10 1.03
GRUP TOPLAMI 25,800,000 32,296,145 59.42 29.24
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFOTKO41910 OTOKOC OTOMOTIV TIC VE

SANAS. 19.04.2019 0.00 2,950,000 87.73 14.12.2018 28.42 92.87 2,739,553 5.04 2.48
GRUP TOPLAMI 2,950,000 2,739,553 5.04 2.48
Ozel Sektor Tahvil
TRFGLMD11915 GLOBAL YATIRIM HOLDING 10.01.2019 0.00 1,500,000 100.00 17.07.2018  23.98 105.11 1,576,692 2.90 1.43
TRSCLKE21918 CALIK ENERJI SANAYI VE

TICARET A.S. 1.02.2019 15.21 3,000,000 100.00 3.02.2017 73.02 101.96 3,058,885 5.63 2.77
TRSISGY31915 i$ GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S.  29.03.2019 11.24 2,000,000 100.00 15.11.2017 28.66 99.25 1,984,930 3.65 1.80
TRSKFTF61925 ﬁ%? FIATKREDTFINANSMAN 21.06.2019 0.00 300,000 100.21 26.12.2018 15.79 100.45 301,346 0.55 0.27
TRSISGY61912 iS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. _ 28.06.2019 11.00 1,090,000 100.00 1.07.2016 25.91 99.29 1,082,292 1.99 0.98




TRSAKFH12015

AKFEN HOLDING A.S. 6.01.2020 14.80 1,000,000 100.00 9.01.2017 34.63 104.65 1,046,482 1.93 0.95
TRSGLMD12015 GLOBAL YATIRIM HOLDING 10.01.2020 0.00 1,750,000 100.68 17.07.2018 30.85 106.83 1,869,539 3.44 1.69
TRSYDAT32212 YDA INSAAT . } 16.03.2022 0.00 500,000 103.43 31.05.2018 32.80 99.01 495,060 0.91 0.45
TRSENSA72211 ifRHSA FLERTRICDACITIM - 072022 0.00 250,000 127.29 26.12.2018 5.80 120,02 322,540 0.59 0.29
TRSVKFB92719 VAKIF BANK 6.09.2027 13.96 5,000,000 100.00 18.09.2017 22.56 99.26 4,963,249 9.13 450
TRSTHALE2716 HALK BANKASI 22.10.2027 42.00 1,000,000 100.00 20.10.2017 21.14 101.12 1,011,167 1.86 0.92
GRUP TOPLAMI 17,390,000 17,712,181 32.58 16.05
GRUP TOPLAMI 20,340,000 20,451,734 37.62 18.53
GRUP TOPLAMI 46,140,000 52,747,879 97.04 47.77
MEVDUAT
T.GARANTI
BANKASI AS. - 19.02.2019 23.50 5,118,356 - 20.12.2018 - 23.50 5,157,291 21.62 4.67
HALK BANKASI - 20.02.2019 23.25 6,170,877 - 20.12.2018 - 23.25 6,217,312 26.06 5.63
VAKIF BANK - 20.02.2019 23.00 6,169,151 - 20.12.2018 - 23.00 6,215,082 26.06 5.63
DENIZBANK - 20.02.2019 23.30 3,547,065 - 20.12.2018 - 23.30 3,573,813 14.98 3.24
ANADOLUBANK AS. . 20.02.2019 23.75 2,669,117 - 20.12.2018 - 23.75 2,689,627 11.28 2.44
GRUP TOPLAMI 23,674,566 23,853,125 100.00 21.61
GRUP TOPLAMI 23,674,566 23,853,125 100.00 21.61
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati _ - N 0 - - - - 0 100.00 0.00
GRUP TOPLAMI 0 0 100.00 0.00
KIRAA .
SERTIFIKALARI
Ozel Sektir Kira Sertifikalari )
TRDKTLME1914 fi%ﬂ“M VARLIE RIRALAMA 1.10.2019 12.43 1,500,000 100.00 3.10.2017 32.62 107.22 1,608,366 2.96 1.46
GRUP TOPLAMI 1,500,000 1,608,366 2.96 1.46
GRUP TOPLAMI 1,500,000 1,608,366 2.96 1.46
FON PORTFOY TOPLAMI 110,377,498 100.00




VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2018 31 Aralhk 2017
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
A,FON PORTFOY DEGERI 110.377.498 - 100,40 146.684.998 - 99,79
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI - - - - - -
B,HAZIR DEGERLER 5.125 - - 509 - -
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 5.125 100,00 - 509 100,00 -
i) TL Hesaplar - - - - - -
i) Yabanci Para TL Karsilig - - - - - -
iii) VOB Nakit Teminatlar1
(Alacaklarr) - - - - - -
¢) Diger Hazir Degerler - - - - - -
C,ALACAKLAR - - - 1.767.500 - 1,20
a) Takastan Alacaklar T1 - - - - - -
b) Takastan Alacaklar T2 - - - 920.500 - -
¢) Takastan BPP Alacaklar1 - - - - - -
d) Ileri Valorlii Takas - - - 847.000 . -
e) Diger Alacaklar - - - 0 - -
D,DIGER VARLIKLAR - - - - - -
E,BORCLAR (441.345) - (0,40) (1.459.443) - (0,99)
a) Takasa Borglar T1 - - - - - -
b) Takasa Borglar T2 - - - (1.185.450) - -
¢) Yonetim Ucreti (90.486) 20,50  (0,08) (123.181) 8,44  (0,08)
d) Odenecek Vergi - - - - B, ;
e) Ihtiyatlar - - - - - -
) Krediler - - - - - -
g) Diger Borglar (15.869) 4,34  (0,01) (6.692) 0,46 -
i) Denetim Ucreti (952) - - - . -
i) Ilan Giderleri - - - - B, }
iii) Noter Masrafi - - - - - -
iv) Thrag izin Gideri - - - - - -
v) Takas Saklama Komisyonu - - - - - -
vi) Diger (14.917) - (0,01) - - -
h) Thbarli Fon Pay Takas (331.691) - - (139.708) 9,57 9,57
i) Kayda Alma Ucreti (3.299) 0,75 (4.411) 0,30 -
) 1leri Valorlii Takas Borglari - - - - - -
F. M.D.Diisiis Karsiligi - - - - - -
Fon toplam degeri 109.941.277 100,00 146.993.564 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle fonun degeri 0,034744 TL olarak gerceklesmistir. 01.01.2018 -
31.12.2018 tarihleri aras1 fonun getirisi % 3,60 ve fonun karsilastirma 6l¢iiti getirisi %3,09 olarak
gerceklesmistir.

Fonun karsilastirma ol¢iitii olarak %25 oraminda BIST 100 Getiri Endeksi, %45 oraninda BIST-KYD
DIBS Orta Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilmaktadir.

(*) 1 Ocak 2019 tarihinin tatil glini olmasi nedeniyle 31 Aralik 2018 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 02 Ocak 2019 tarihinde gegerli olan, 01 Ocak 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGI
%30,0

%25,1

Fe20,0

%15,0
%100
5,0 ..

%%5,1]

2014 2015 2016 2017 2015
B Toplam cetini [ Karglastrma Slpitinin Getirisi

Fonun 01.01.2018 - 31.12.2018 dénemine ve gegmis donemlerine iligkin performans sunus raporlarina
www.vakifemeklilik.com.tr sitesinden ve KAP’tan da ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kurulus Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ile yapilmis olan sozlesme cergevesinde Odenen komisyon oranlart ilgili agiklamalar asagida
belirtildigi lizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutart iizerinden 0,0005
(onbinde bes) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borg¢lanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutar: lizerinden
0,00002 (yiizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo lIslemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden 0,0000075
(ylizbinde yedivirgiilbes), Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
(0,0000075 (yiizbindeyedivirgiilbes) x giin sayis1) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasas1 Islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutari iizerinden
0,00003 (yiizbinde ii¢) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.


http://www.vakifemeklilik.com.tr/

01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasinda kurucu tarafindan karsilanan gider bulunmamaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarimin ortalama fon toplam degerine orani yer

almaktadir.
ORTALAMA FON
) o ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
136.346.602

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.527 0,02%

Komisyon Ucretleri 95.026 0,08%

Yonetim Ucretleri 1.367.294 1,00%

Denetim Ucretleri 1.181 0,00%

Saklama Ucretleri 14.432 0,00%

Kurul Ucretleri 15.798 0,01%

TOPLAM HARCAMALAR 1.524.258 1,11%

Fon Toplam Gider Kesinti Oram Bilgileri
Fon Ictiiziigiinde Belirtilen Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 %
Y1l Sonu itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 (%)
Y1l Sonu itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutar1 (*)

2,28
1,11
0,00

(*) Yilsonu itibariyle hesaplanan kurucudan alacak tutari bulunmamaktadir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Yatirimeinin ilgili fona 1.000-TL yatirdigi ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan ¢iktig
varsayllmaktadir. Buna gore her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 1,11 oldugu diislintildiigiinde ulagilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene
1.087,79 TL 1.183,29 TL 1.523,09 TL 2.319,80 TL
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Fon Bilangosu, Gelir Tablolar1

3. Bagimsiz Denetim Raporu

4. Bilango Tarihi itibariyle Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar

Ender SENOL
Fon Kurulu Baskani

Baris HOCAOGLU Taner YAVUZ Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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