TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

TARAFINDAN [HRAC EDILECEK RORCLANMA ARACLARININ HALKA ARZINA JLISKIN SERMAYE Pi¥ASASI KURULUNUN 09.08.2018 TARIH
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IHRACCI BiLGi DOKUMANI] GUNCELLEME METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuoi yetki ve sorembntuklaricnz dibilinde ve girevimiz cergevesinde bu ihrage bilgl deklimam ve eklerinde yer alsn serumiv cldufumuz _E.E_-Enw dunan bilgilerin ve
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Exki Sekil

Yani Gukil

: VakifBank bankacilik alaminda faaliyet gistermekte ofup, Banka’'nmn

ana faaliyet alanlann bireysel bankac:hk, KOBI Bankaciligi, ticari
barkacihk, kurumsal bankacelik, tzel bankacilik ve tarim bankacilsg
fealiyetferinden olugmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Thrkiye'de ilk
| yerel ySnetimler bankacibfi pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagh
crtakliklant ve istiraklerine 8zel hizmet vermek iizere faalivetlering
genigietmigtir.

: VakifBank'm Tork Bankacilik sektorlindeki en biylik avantajlan

Bankanin genig ve tabana yaygmn miigteri afina, gi¢lil onaklk yspisina
sahip olmasidir. S8z konusu hususlann etkisivle VekdfBank kuruldugu
1 pitnden bu yana Tirk Bankaciik SektdrinQn en dnemli nyuncularindan
{ birisi ofmugtur. Sahip oldupu deneyim ve tecritbe ile sekibr igerisindeki
{ agulifiru her gecen piln attiran VakifBank, migterilerinin giivenini her
daim ayakt tutacak ve ditn oldugiu gibi bugtin de migteriferinin halinden
antamaya devam edecektir. Bankamuz gube sayist Mart 2019 itibariyla’
yurtdigt gubeler dfhil 950°dir. Bu dimemde Bankemuzm konsolide.
rakamlara gbre canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay: %67,08
olarak gerceklesniis ve bdylelikle bankamiz kaynaklanmin biivlik bir
kismum  kredilere: aktermighir.  VakifBank, bu alenda sektijriin tncil
bankalarmdan  biridir. S8z konusu husus  VakifBank™in  ThDikive
- ekonotn isini n&ﬁr_ﬁmmmsmm ve reel sektor igerisindeki glicith konutnunun
en snemli gostergelerindendir.

VakifBantk bankacilik alaninda fasliyet gBstermekte olup, Banka’nin ana’
faaliyet alanlan bireysel bankacilik, KGBI Bankacihg, ticari bankacilik, kurumssl
bankacilik, tzel bankacihk ve fanim bankacilig faalivetlerinden otusmaktadir.
VakifBank, 2017 yilinda Turkiye'de ilk yerel yénetimler bankacih@: pazarlama
 birimini kurarak, belediyeler, bagi ortakliklan ve istiraklerine tzel hizmet vermek
tizere Taaliyetlerini genigletmistir, _

VakifBank™in Tlirk Bankacilik sektbrilndeki en biiylik avantajlar Bankanin
-geni§ ve tabana yaygn milgteri aging, glicld ortakhik yapisina sship G_Emmﬁ__. Soz
konusu hususlarm etkisiyle VakifBank kuruldugu gimden bu yana Tirk Beinkacilik
Sektdriniin en dnemii oyuacularindan birisi olmugtur, Sahip oldugu ﬁ_nnwnw:..._ ve
tecrilbe ile sektlr igerisindeki agulifimi her gegen gin artiran <£.=Em:w
miigterilerinin givenini her daim ayaktz tutacek ve diin oldufu gibi _..Emn_. de
Enﬁm:_ﬁ_z_s hatinden anlamays devam edecektir. Bankarmiz sube sayist _EEE_:
.uEm itibaryla yurtdim subeler déhil 951°dir. Bu dénemde Bankammizin rﬂzmnrnw .
rakarnlara ‘gére canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay %67,08 ofarak |
gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinm bityiik bir kismimu Kredijere
aktasmugtir. VakifBank, bu atanda sektirin Snci bankalarindan biridir. mmww Konusu
husus VakifBank"in  Tlirkive ckonomisini destekledifinin  ve Em_ sektér
iperisindeki piiclii konumunun en bnerli gbstergelerindendir. .

Mart 2019 itibariyla, VakifBank yslsonuna gore aktif biyiiklighng farhrmig
ve aktif bilyiikilgtine gire sekibriln en biylk bankelarndan birisi Q_EEE_ devam
etmnistiv. Banka &Sniimiizdeki donemlerde sijd

Mart 2019 _n__um:u,_u VakifBank yilsonuna gore aktif bityiiliigant
artummg ve aktif biiytikliigiine gire sektbrlin en bliyik bankalann

o_Eumuﬂphmﬁu:%mﬂr:_ggmm%_ ddnemlerde

Sy

o .ﬂm“ :

ammépm:ﬁ__usnw igin rakiplerine pére mm.ﬁo@:.:_
gelistirmektedir. Rakip wmzwﬂm.mﬁ
- denetim raporlart incelendii

la da nE:m: gibi vade uyumsuzl #_ ,r




VakiiBank'm sektdrdeki diger bankalarda da oldufn gibi

'Banka galigmalarim stirdiiemektedir.

VakifBank verimliligini ve performasim arhrrak adina son yiHarda
 galigmalaru yogunlagtirnughir, Bu dogruliuda dzellikle IT altyapisim
gelistirerek, performans sisteminden, kaynak malivetine kadar birgok
projeyi Uygulamaya gegirmigtir. 2017 wilo igerisinde organizasyon
planlamasim modemn bankacilik sistemine uygun hale getirmis, 20413
yilinda Banka'mn 6 ayn binada hizmet veren genel mdiirlik

ve koordinasyon ‘srtrmugtr. Onlimiizdeki dgnemlerde de Bankamiz faiz
‘dig1 gelirlerini dsha gok artimaya, mevduatim tabana yayginlagtirarak
tasarruf mevduatios artirmaya, katma degier yaratan ve thracata ySnelik her

sayesinde fajz digt giderlerini azalimaya, vade uyumsuziufunu m_nn_._duw

Mart avina i E_EE__EE.._ _umm_:._m.m denetim rapotlar incelendifinde |
vade

uyumsuzluguna sahip-oidugy gorlilmektedir. 58z konusu hususla igili

yapilanmassni iek bir ¢at altinda toplanng bu sayede birimler arast m_a:m:._: ._

tirld projenin finansmanmda daha gok yer almaya, tasarmuf tedbirleri -

VakiiBank verimliligini ve performasii arbrmak adina son  yilarde
galismalanm yopunlagtirmugtie, By dogrultuda szellikle 1T sltyapisini geligtirerek, |
performans sisteminden, kaynak mafiyetine kadar birgok projeyi uygulamaya
gegimistir. 2017 yil: icerisinde organizasyon planlamastns meodern bankacilik
sistemine uygun hale petirmig, 2018 yiinda Bapka'mn 6 ayn binada hizmet veren .
genel misdiirlik yaprianmasini ek bir gati altinda toplamig bu sayede birimler arast
iletisimi ve koordinasyoriu artirmighi. Oniimiizdeki dbnemlerde de Bankamiz faiz |
disi gelirlerini daha gok artrmaya, mevduatiu tabana yayginlaghrarak tasarruf .
mevduatine arurmaya, katma namu_. yaratan v thracata ySnelik her tirlit projenin
finansmeninds daha ¢ok yer almaya, tassrmuf tedbirleri sayesinde faiz digt
giderlerini azaltmayz, vade uyumsuzlugun gidermek adina uzun vadeli kaynak
teminine ve Er_ﬂ ve kredi _H_Esn..{n verilén m._._mns daha da arturmaya odaklanmaya |

: - ﬂn.é.ﬁ—.n- &.ﬂﬂﬂﬁ——.

..w&mmamf mbloda 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2019 Ea&._im {mwmaﬂaw ve
m&.ﬂan mnnm__um ;_mr_z veriler wﬁn E:Eﬁm&_. o

........

-adina uzun vadeli kaynak terminine ve takip ve kredi izlemeye verilen: \alafBank m_m_amq . {vakfBank
 Gnemi daha da artirmaya odaklanmaya devam edecektir. ; Arahk 2018* Aralikc 2018%* .. | Pazar Pawy {3}
Asapndaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 3] Mart 2019 itibariyla | |SubsSeysi Banl 951 11.565 8,22

VakifBank ve sektr geneline iligkin veriler yer almaktadir. (Yurtdist jube Bahll — :
” . L . | | Kred: {styon Ti} 273334 2.3594.740 9,33
. VakifBank :
VakifBank Sekctir . wevduat {Mityon TL 182476 7.035.965 B
Araitk 2048% | Avadik 20187 ﬂﬂuq Pay vzt {vivon T e
: : | [warkikdar Toplamu {Milyon o
sube Sayis . 951 11.565 8,22 Th et e el
[ {¥urtds: gube Dahi) Al Sy UG T 21
1 kreai ¢mttyon T 273.334 3.304,760 Lo p :, ol Ti T Tirkive Wakiflar Bamkase T,
-] - = i ; vakifBank I Caddest N2 /nt 8 k
2.035.955 Mart 2018* mﬂ:&cr tBan (%)
IB67.155 §5T NS A
: i




g...._.ﬂ.}..hsssf_ e T T — e i - — T T, e —
Mavduat (Milyon TL) 201,402 2.M7 574 512
.. VakifBank :
vakifBank Sektiir Varbiklar Toptarn 176,055
- . 4.1%8.597 9
Mart 2018 Mart 2013%* Pazat Payi|| | (Milyon T1) it
{9%) *Tabledaki hakiveler bafimsz denetbnden pecmis konsollde Anansal tablolardan
Sube Sayz 030 11.544 8,23 alinmgtir,
(¥urtdist Subs Uu_.___ **BDDK solo bilango defariert kullanstarak hazrlanmistr,?

‘| Kredi {Milon TL} 252.284 2.517.783 10,02 . :

[ mevduat {Mityon TL} | 201.402 2.207.574 9,12 Asafida Amlic 2¢17, Aralik 2018 ve Mart 2019 dénemierine ait VakifBank
Varhiklar Toplam: 19¢ 095 4,138,992 9,08 ve sektbr geneline iligkin veriler konsolide olmayan tablolarda ._.a.z_amﬂm_...
{Mityon Ti) .

“n__.“”““”rm bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tzblolardan .“ VakifBank Saktor . VakstBank
- k.
*++BDDK solo u__m_.au degerlert kutlamilarak hazilanmistir 5 Aralik 2017® | Asalik 2037 Pazar Pays (%}
uﬂﬂ MEE bepatinl 1927 11.584 ¢ ]800
Asafnda Aralik 2017, Aralik 2018 ve Mart 2019 dinemlerine ait | |1 aredis Jube Dahif) | : b &
VakifBank ve mn#nn_. geneling iligkin veriler konsolide olmayan tablolarda | | Kredi *_________m..a.n... TL) 182,932 D [2.098.246 8,72
verifmistir. N :
. . r___.o......m..._un {Milvon TL} | 155.277 1.710.81% 9,08
valafank | Sekear. ValkifBank | [varikiar roptams . |
Arslic2087* | Aralk 2007%* | PazarPayi{s). ||| (MliyonTL) 270572 © - [3.257.842 8,31

[ “_._E.m mu.v.._m— . : L |

| {¥urtdiss Sube Dahil} m.u._.- wu.m.mh 8,00

” Kredi {Milyon TL) 182.932 2.098.246 872 VakfBank S=tér . VaktfBank

: ; Aralk 2018 Aralek 2018+ Pazar Pay: {%)
Mavduat [Milyon TL] 155,277 1.710.519 o.08 .

. - wcraad M:ﬁmmmﬁn_ :

: Ao 951 11.565 8,22

| Vartiklar Tapiam) 370,572 3.257.842 231 2 3 ...,..:anum_ Sube Dahil} m '
{Mityon TL) 221.607
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“Tablodaki bakiyelér Defimstz denetimden gegmis konsclide aimayan finansal

1 tablolardan atinrmigtir.

1 »epppK tolo bilange degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.

0 4 e 2013

p S g "2(18 yisonu konsolide rakamiarma gbre, EEM_E varhklarint %9,13 oraninda
VakifBank,; Mart 2019 itibariyla sekidrde toptam var] _ﬂ?mﬂﬁ a E._q k 176.095 milyon TL'ye yikseltyi ﬂ.:.

Banka kredilerde %5,78'lk pazar pay:, mevduatta ise %8,97'lik pazar pay clde |

| etmigtir.

Riyiimesini 2019 yilimda da devam ettiren ValafBank Mart 2019 dbneminde

hriiklarin %67,08°ini olugturan

VakifBank Saktir valfBank _..rn_.__m.__ﬂ {Milyon Ti} 175.408 2.035.955 8,81
Aralik 2018* Arahik 2018%* | Pazar Payi (%) .
1 3ube Sayps o1 1 65 o .H_H “ma_ma. 331.356 3.867.135 8.57
| {Yurtdsg Sube Dahil) : .
| kred! (hilyon TLY 221,607 2,394,740 9,25
1 Mevduat E__._a_._ Ty |179.408 2.4035.965 8,81
i ValafBani Sektdy VakifBank
i . : i ¥ Mart x18* Mart 20:18** Pazar Pay {3}
: ﬁu.__.w_uw._.uﬂ_u-:_ “ 331356 13.857.135 - tas7 . : . .
4 iMilyon T} . 1. . | $ube Sayisi 95D, . - 11540 8,23
. i {Furtdeg Sube Dahli) o . . N e .
Kredi (Milyon TLi | 246.253 2517783 (9,78
[vabesgank . [sewor - - |vaktnank Mevduat {Miljon TL} 1198124 2.207.57¢, 897
. { ndart uE,m._ 7 IMart2019** | PazarPayi (%} [T Tonlam: - —
i, REE |- i wﬂ_ﬁ”ﬂhm_mi 363.224 4.138.997 8,78
fsubeSaps T fgg; 110390 3,15 t— - T
| {rurtdigs gube Dahit) 1~ 3 ek il L L
—re : = . ._.._.m_..__caar_ _“_.._ram__mq _qmw_am_n nm_._m»__.:nm_.. mmﬂs_m konsolide olmayan finansal
x_,.mn:__..____.—uus._..ﬂ .| 246253 2.517.783 9,78’ tablolardan ainmgtir. - o . .
: — — " : y *+*BDDK mu.u !_m:...b degerteri kuflamlarak :muimza_ﬂ_a
| Mevduat {Milyon TL)  {198.124 2.207.574 8,97 .
| Varisklar Toplam 1463278 4138992 |g;78 VakifBank, Mart 2019 dﬁﬁmﬂmﬁ sektirde toplam <ﬁ_.Emﬂ glire ..xmm 781k |
iMilyon T} ‘pazas paytyla Tiirkiye'nin én bilylik bankalarmdan bin olmaya devam etmigtr.

” o azar -_.n.—n__ da wﬁﬁ%ﬂ
x_wm .wm _Hw n. Eﬁmw_wum. ,_..., yemin en w.wu_,nr bankalarin _u:.?.w_ o “krec ,nmE ise %10,29 oranmda artirs *__ U f i bt EF% agikarmughir. |
...... . ¥ ..I....- bl us....bm. 3’lik paZar pavi, . u r_@m@. _..||l.. o dtact icindn an hifviik pAva $a ‘o 0 ._”.m t W—.@m;ﬂvmmg Wﬁ_.wm i -—.ﬂfwhu m.u__
2 R =Tl — R T ﬂ Im. = — -

N 4 Mrast? mﬂa 5.w artiran

R rEEEY ¥ ."....v“. .m g

S 5

ValistBa IKEE

ix..\\:..:.;iv..

.._.;_ .5;:3;. 23y :._E%.,u._%ha_.m&

......




ddneminde 2018 visonu _Enma_am Ermé_muam giire, E____Es fmu___n_mq_:_.
%9,13 oraminda artirerak 376.095 milyon TL'ye yikseltmigtir. Varlikiarin -
%67,08" ini olusturan kredilerini ise 910,29 oraminda artirarak 252,384
milyon TL’ye gikarmugtir. Kredileri iginde en byiik paya sahip olan ticari
{ kredilerini wilsontna gdre %I 1,67 oraninda artiren VakifBank blkemizin
| bliylmesine katkida bulupmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde ise
*E.E aran %35.53 olarak gerpeklegmistir. VakifBank'in menkul kivmetler
‘portfyii; 2019 Mart déneminde bir Onceki yilsonuna gdre %12,93
orgninda artarak 57.680 milyon TL'yc yOkselmis ve varliklar icerisindeki .
pay1 %135,34 olarak gergeklegmistir.

Onemti fon kaynaklanndan bici olan mevduaun yikimittikler
igerisindeki pay: Mart 2019 dBneminde %53,55 olarak gergeklesmigtir.
VakifBank 2013 yilsenuna gore toplam mevduatim %10,37 oramnda
artirarak 201 402 milyon TL'ye ylkseltmigtic. VakifBank Mart 2019
déneminde mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da énemli yol kat
b etrnigtir,. Banka’num fheag ettifii menku! kaymetlerin yerli ve yabanc:
yannimey tarafindan ilgi gbrmesi fon kaynagin gesitiendirilmesi ve vade -
1 vapisnun uzamasina katkida buluamustur, VakifBank 2011 wilinda
. _umu_m&w_ borglanma araci thracina 2015 yii igerisinde de devarn etmis,
i defisik wade ve tiirlerde bono ve tahvil ihrac: gerceklestirmistir. 2014 vili
- igerisinde TUrkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdis tahvil ihracina da Bankatmiz
imza atmagtir. .

(*http: www.vakifbank.com.tr/documen rec/First-Ever-Eurp-

Denominatad-

I
VakifBank, mcﬂ_Eﬂm kaynaklanmn  gegitlendiriimesi, FH%.%, ﬂ“M
1m_.n=.== azalhlmasy, jlave kaynak ysmtilmast amaciyla 3 Ni %._.ﬂm

SR R TSERL R de Aviopal yatuomoilara |

X : 3 mil
.ﬁﬁmﬁﬁm&&&w&a mq _w:. - ami 3 milyar ABD Dolarig

a...«m.. : .‘_—.

& oeer 2019

ValifBank'm menkui F_Eﬂn:nw Eﬁ.&w: umE Mart dneminde - bir Snceki
yilsonuna gbre %12,93 oraninda artarak 57.680 milyon TL'ye yiikselmis ve
varhiklar igerisindeki pay1 %615,34 clarak gergeklesmistir.

Onemii fon kaynaklarindan biri olan mevduatm yikimliilikler icerisindeki
payi Mart 2619 dineminde %53,55 olarak gerceklesmistir. VakifBank 2018
yilsonuna gore toplam mevduatim %10,37 oraminda artirarak 201.402 milyon

| TL'ye yikselimigtir. VakifBank ‘Mart 2019 déneminde mevduat disihda kaynak

yaratma konusunda da Snemii yol kat etmistic, Banka' e ‘ihrag ettigi menkul

| kiymetlerin yerli ve yabanct yatmime: tarafindan ilgi gormiest fon kaynaginn
| egitlendiribmesi

ve vade yapismun  uzamasma  katkida  bufunmugtur. |

" VakrdBank 2011 wihnda bagladif: - borglanma REACT jhracina 2015 yih
._ﬂn:m_unm de’ devam eimiy, defigik vade ve tirferde bono wve tahyil ihrac
perceklestirmistir. 2014 it igerisinde- .M.E_ﬁ_.ﬁ nin: __w euro. E:E* w___ﬂnﬂ_ﬁ tabvit -
E_.mn_um da mnn_ﬂmaﬁ imzz Es_mnw

<Eamm_m=r m.n_ﬂum r&__._mw_mﬂ:.n _“muim:n:__ﬂnmr faiz oram riskinin
azaltilfias:, jlave kaynak yaraitimas: amaciyla 3 Nisan 2013 tarthinde, wn:..
Amerikali hem de Avrupah yatrimedara ydnelik RegS/144A dokiimantagyenuna

| ghire azami 3 mijyar ABD Dolart egdegeri tutanne kadar farkll para birimlerinde |
| yurtdigi tahvil thraci ve benzeri islemiere imkan saglayacak Global Medium Term

Notes {GMTN} programim kurmugtur.

1, SOT #E._cmc prograrms  boyutu m Nisan 2014 tarihinde 5 milvar ABD |
Ebwﬁ.#pcn 17 Nisan 20135 tarihinde 7 ABD Dolarma gikacfiimistse. i

ﬁ amiz program dehilinde 2{ Snba¥ 2015 terimipdepenunal rtan 500
_u. Dolary, itfa tarihi 3 Snifwifs M&ﬂmw:&ﬁﬁu?ﬁ.@uﬁ erkep itfa |
éﬁﬁw ‘ulunan, sabit faizki, 10 mwﬁm_ \mﬂw & iki faiz odemeli |

bt 2 KorLamiar 1/ 973 G0m 6250
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tahvil ihrac1 ve benzeri
Motes (GMTN}.

futarina Kadar Farklt EE birimlerinde yurtdigi
islemiere mkdn saglayacak Global Medium Term

programun kurmugtur,

552 kenusy programun boyuts 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolanna gikartilmagtir,

Global Medium Term Notes {GMTN) programi kapsamunda, Haziran |
2014 déneminde nominal tutan 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon Gdemeli tahvil thrac)
vapimig olup, kupon oram %3,50 gefiri oram ise 23,65 olarak
gerceklesmigtir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 20135 tarihinde nominal tutar:
500 milyon ABD Dolan, jtfa tarihi 3 Sobat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde :
erken itfa opsiyonu bulunan, sebit fazli, 10 w1l 1 giln vadeli ve yiida iki-
faiz Hdemeli E_._E__ﬂ_: kupon orantmn 6,875 ve getirisi %60,95 olan’
Base! I uyumbn sermaye benzeri kredi hikiimlerini haiz tahvil ihrac

gergeklestirmigtir.

AyTica __._.a,mEs.__ kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayn
banka ile 234. tahsisli satg islemi {privaie placement) mﬂ_mnr_n«ala_ﬂ:.
Islemler esitli para birimlerinde (ABD Dolan, EUR ve Tsvigre Frangr) ve'
3 ay, 6ay, § nl ve 2wl vadelerle gergeklestirilmis olup, OB Mayis 2018
] itibarryla 4.899 milyon }mu Dolan egdeperinde tahsisli satis yapilmgtir.
islemlerin gok bityilk kismi Ulkemizle ik defa tanigan Asyale yaticimonlarla

Wn_.mnw_mmnn_:mmm_..

Bankamiz 2015 yiimda kurulan Covered Bond (ITMK) prog

F@E- m E_ {E_nw __:Em bir 4

Hr. }wﬂnu yine wEmH.mE
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ahvillerin kupon oraninm %6875 ve petirisi %695 olan Basel 1Ml ayimin |
sermaye benzeri kredi hitkiimierini haiz tahivil ihrac: gergeklegtirmigtir.

Globat Medium Term Notes (GMTN) progranu kepsarmnda, Ekim 2016
dineminde de nominal titan 500 Milyon ABD Dwolary, itfa tarihi 27.10.2021 olan
sabit Faizli, § yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tabwil ihract yapitmig olup,
kupon orans %35,50 getiri oram isc %5,614 olarak gergek legmigtir. .

2012 yilinda, $00 :._.muéz ABD Dwolan EE.EEF 222 wvadeli ofarak
nﬂwﬁnﬁ.:_% sermaye benzeri kredi hitkiimlerini haiz tahvillerden nominal tutars
EEE_.. 227.605.000 USD glan tahvillesin, Basel III ‘uyurnly sarttasa sahip yeri

| tahviller ile takas iglemine wmzn:r a?x.mmwuan_ slireg- 13 Subat 2017 sarihinde

Eﬁmu.._mzm:m a_zﬁ_ takas editen tahvitletin itfa taribi I Kdsim 2627, vadesi 19 yil ”

2022 yilwda geri gafima nE_E.E wc__.__.a::q_m_a_.ﬁ___.u_ ve _EﬁE.. oramt %8,00

olarak belirlenmigtir. Global Medium Term Notes (GMTN} programu kapsaminda,
Mayis 2017 ddneminde de ‘riominal tutar; 508 Milyon ABD Dolary, itfa tariki

30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yul vadeli vo EEm bir w:nau demeti tahvil fhraci |

.uﬁﬁ__aum QEF E.Ew oran %3, mmm geatisl orant _ma @mm 650 elarak mﬂﬁﬁnms_ﬂn .

" Global Mediom Tetm Notes (GMTN) programy kapsannnda, Qoak MEW_.
n_cnﬁﬂu&m de nominal tutars 650 Milyon ABD Dolan;, itfa tarh: 30.641.2023 olan
sabit faizli, 5 yi vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil ihrac uﬁﬂ__E_w c_Eu,
w:ﬁ.n oran: %5,75 getiri orant ise %3,83 plarak mﬂﬁﬁﬂﬂﬁﬂ

28 Mart 2019 tarihinde yine GMTN Programm kapsaminda, nominal futan
600 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit fzizli, 5 y vadeli ve

1 y1ida 2 defa kupon ddemeli tahvil ihrac) gergeklegtinilmig olup kupen orani 28,125

getiri orani ise _x.m,mc olarzk belirlenmigtir.
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2017, nominal tutan 1.333.090.000 Tirk Liras: olan 5,5 wii vadeli ITMK
istemi mn_.nnﬁnmmmm:._mmnq. S6z konusu ihracz ilaveten 14 Arslik 2017
tarihinde ticari bir banka ile yurtdisinda tahsisli sabg ySntemiyle nominal
tutare  [L333.000.000 Tirk Lirasm olan 5 wl vadeli ITMK iglemi

gerceklestirilmigtir. Bankarmz 2018 yihnda da ikraglara devam etmis olup

28 Subat 20H8 ve 7 Arahk 2018 tarihlerinde yurthginda tahsisli satis

- yontetniyle har biri 1.000.000.000 Tiirk Liras: nominal tutarli 5 yil vadeli 2
adet ITMK iglemi:gerceklegtirmigtir. Bankamuz, Program kapsaminda yurt -
disinda ticari bir hanka tle 22 Ocak 2012 tarihinde 396,300,000 Tiirk Liras |

ve 12 Subat 2019 tarihinde 1.118,200,000 Tiirk Liras: tutarinda olmak
. (izere 8wl vadeli 2 ayn mm_ﬂ.ﬂ gercekinstirilmis olup EEEunm.mmEE_r 9,3

- milyar Tlirk Liras: tutsrindaki ihragta Covered Bond Programim en aktif-

kulianan Tirk Wm_._wmm_ almustur.

Global En&.:ﬂ Term Notes (GMTN) program kapsaminda, Ekim
2016 déneminde de nominal tutar 500 Milyon ABD Dolsn, itfa tarihi
27.10,2021 olan sabit faizli, 5 yif vadeli ve wilda bir kupon Odemeli tahvil

ihraci yapilmug E:F kupon orant %3,50 getiri oram ise %5,614 olarak
. mﬂnnﬁﬂiﬁ_q Bu dinemde gegen yilin aym ddnemine gore faiz gelirleri %651,33, |

| faiz . m&m_._mn_ %78,17 oteninda artrmgtir. Bunun sonucunda da 2018 yili Aralik

ger¢eklesmistir,

2012 yilmda, 500 milyon ABD Dolan tutarinda, 2022 vadeli olarak.
gergeklestirilen sermaye bénzeri kredi hitkfimlerini haiz tahvilierden
nominal tutari toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel (Il uyumly

sartlara sahip veni tahviller m_n...__ﬁwﬁ iglemine yBnelik operasyonel siireg 13-

Subat 2017 tarihinde tamamlanmug olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi
| Kasm 2027, vadesi 10 yil (2022 wlinda geri ¢afuma opsiyonu
- balundurmalctadir) ve kupon orana 98,00 olarak belirlenmistir.  Giobal

.E&EE ﬁﬂ.a Zn..mm _”m?_,_.zu_ prograry  kapsamimndda, Maws 2817
* o -AptEg.. 500 Milyon

adeli ve yitda bir kupon 8demeli tahvil

ABD Delan, itfa tarihi |

._".._._ue 15,625 getiri oram ise 93,650 olarak

.EH.EHEHEN tahsish mmﬂ u.nnﬁnn:w_n :._Em.. Ez_.z 9 m_E: uEu nominal txtan
1.333.000.000 Tiirk Liras: olan 5,5 yil vadeli ITMK islemi gergeklestirilmistir. Soz
konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde ticari bir banka ile yurtdisinda
tahsisli sanig yontemiyle nominal tutari 1.333.000.000 Titk Liras: ofen 5 vil vadeli
ITMK iglemi gergeklestitilmigtir, Bankamiz 2018 yihnda da ihragtara devam etmig
olup 28 Sobat 2018 ve 7 Aralik 2018 tarihlerinde yurtdiginds tahsisli satig
y&ntemiyle her biri 1.000.000.000 Tiirk Lirasi sominal tutarh 5 yil vadeli 2 adet
ITMK iglemi gergeklestirmistir. Bankemiz, Program kapsammda yurt diginda ticari
bir banka ile 22 Ocak 2019 tarihinde 396.300.000 Tiirk Liras1 ve 12 Subat 2019
tarthinde 1.118.200.000 Tiisk Liras: tutannda olmak Uzere 8 yil vadeli 2 ayn isiem
gergeklestirilmis olup toplamda yaklasik 9,3 milyar Turk Liras: tutarmdaki ihragla
Covered Bond Programim en aktif kullanan Tiick Bankasi olmustur,

Mart 201% dbneminde VakifBank’in Ozkaynzkian 2018 yisonuna gdre |
%1,79"luk ‘artigla 29.628 milyon TL olarak gergeklegmistir. Ozkaynakiarin toplam |
yuktimlfifGkler igindeki pay: ise %7,88"dir.

Mart 2019 doneminde VekifBank nzt dnem kdri 780 milyvon TL olarak

ddneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini Karsilama oram Mart |
2019 déneminde %134,11 olarak gergeklegmistr. :

84 ke 2019
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gergeklesmigtir.

Global Medium Term Notes {GMTN} programi kapsaminda, Ocak
2018 doneminde de nominal tutart 650 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faixdi, 5 1l vadeli ve y1lda bir kupon tdemeli tahvil
ihraci yapthmig olup, kupon cram 855,75 getiri oram ise %5,85 olarak

gergeklegmighir.

28 Mart 2019 tarihinde yine GMTN Program kapsamimda, nominal
tutar 600 Milyon ABD Dolary, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit feizli, 3 yil
vadeli ve yilda 2 defa kupon &demeti tahvil ihraci gergeklegtirilmig olup
kupon oram %58,125 getiri orant ise %8,20 olarak betirlenmistic

Mart 2019 dbneminde VakifBank’m Szkaynekler: 2018 yisonuna
gore %1,79'luk ‘arhgla 29.628 milyon TL olarak gergeklegmigtir.
Ozkaynaklarin toplam yitkmliilikler igindeki pay: ise %7,88"dir.

Mari 2019 déneminde VakifBank net donem kéri 780 milyon TL
otarak mﬂﬁw_ﬂaﬁmw Bu ddnemde gepen yilin ayni ddnemine gore faiz
gelirleri %51,33,; faiz giderlerf %78,17 oraminda artmigtir. Bunun
gonucunds da 2018 yih Asabk déneminde %148,57 olan faiz gelirlesinin
faiz giderlerini kargilama orane Mart 2019 dineminde 134,11 olarak

gergeklesmigtir.
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b Rityisainta disekiidegimeellenmizh

ortakliklarma (satlmaya hazir menkul deferler haricindekiler) iligkin
konsolide raporda yer alan bilgilere agagidaki tabloda yer verilmistir.

{#} Tabloda Sifketlerin ﬁ_“____bm_ sernayelert kullamimigtir,
(**\konsolide taparda Sirketin 11 Amhik 201K mati taklalas kullandmistir.
(***)Konsalide raporda m.mqra:_._ 30 Eyldl 2018 mali tabkrlan kullamlmegter

WakifBank Lnternational: AG ile Tasfiye Halinde World Vakuf UBB LTD'nin Sdenmis
sermoyeleri ve sermayelerdeki pay ntar Bankammiz 31.02.2019 ay sonu kurlar: the mpw_z._w;w
| TL'yo cevrilmigtir, :

. *Rirketin 31.12.2017 u___Hmn._E Met Dénem Kary'Zaran kotlanitmagtie.

 Finansal Istirak ve Bagh Ortakbklar

Eski Sekl Yenl $eidl
istirukler ve Bagh Ortaklikiar ] Istirakter ve Bagh Ortakicklar .
31.03.2019 tarihi itibariyla Vakifbank'm istirakleri ve bagh 3LA3.2019 fanihi inbaryla Vakifhank'mn istirakleri ve bagh orakliklanna

(sablmays hazit menkul deferier haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer atan
bilgilere agafdaki tabloda yer veritmigtir.

{*} Tahloda Sidetierin glncet sermayeien kullam lmogr,
{**Konsalide raporda §irkctin 31 Araltk 2018 mali tablolar kullanutmsgtir,
{***)Kansolide raparda Sirketin 30 Eylisl 2018 mali tablolan kutlandmigter

lyakifEank Internstional AG il Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD"nin adenmis sermayeles

vé' permayelerdeki pay fitan mﬂ.wwa_w 31.03.2018 gy sOnu. r_ﬁ_mﬁ fle germlural TL'ye :

gevrilmistir.

@:.wn:_u 122017 u_:_._E_:: me U..a:nn._ sz__.NEE... rﬂzu:d:ﬁ_mcw

ﬁ.;..uﬁm}_# Criin Thiisas nnw.mm_ AS'nln gikanimsg R::mu_ﬂ_ :_.m milyon TL olup, .M:_En :

hendz faaliyets mRE&F:EE_ agagidaki 1abloda fintnzal .__E._E.__E wer aﬁ:_aua_mﬂw

.m.m...!_.ﬂ_ Istirak ve Bajh Ortaklsklar
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b Kivefitar W O, uEEmmﬁm
_ FMerss No: {1-BE20-083- 5000017

Valaf Bireysel Vakif Bireysel 53,90 79,65 | 1.688.372 7,98

Emeklili .| Emeklilik : . Emeklitik  ve | Dmekiilik .

k ve | faalivetleri | 53,90 ‘74,68 1688372 |88.01% 7,98 Hayat AS (%) faaliyetlerd

Heyat nde . ; e

A bulunmak | bulunmak

Vakf Her i Vakit Faktoring | Her tirld | 78,39 B7.49 | 384728 | 48682 7,19

Faktorin | fakwring | 59 59 g749 l3ss738  [4B582§ 7,19 AT felkioring

E AS | hizmeti : hizmeti

ﬁl*w .

. 3 ] “Gliney  Sigorta m.mmE.EE__ 4342 48,07 462,714 | 13753 | 2,82

Giines Sigortaptll . : : AS (%) k. . 8

Sigoma - |k . |-4802 | 4802 [462714 | 137.53% 252 i . .
T AS ) SR : : : [Valf Finsnsal | Her - tield-} ~ 58,71 56,23 | 548456 | 43355 4,60
. R Kirslama ~ A§° leasing .

vakif | Her “tirdid | . ﬁ..__u_ "1 islemieri

Finansal | leasing’ ‘ . : : . : .
H Kiratarie ._.mm_ua_w.m.. 5871 | 6623 548456 | 43355 480 m..ﬂﬂr.?m:wu Farkacii T 005|000 [ 1057395 167 | -
{1 AS(**) . Interngtional . A T S - S

e L 1 ..}ﬁﬁ:w )

Vakifbon - | Bankagilik L . i .
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oital AG b : : Degerler  AS i aracilik
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[T Torye | Yatom
1| Smai ve | bankacdif . :
Kalkunm MEEEE 8,38 838 |7.292595 | 762234 14,9
| Bankasi | bulunmak
AR () o

-~ peemedigmden yukandaki tabiods finemsa] verllering yer verilmemigtir.

31,00 2019 tarihi itibanyla ay soou kurken @ 1 USD-= 56400 TL ve | EVRO-= 56,3435 TL

| $1.03.2019 tarihi ibbartyia oralama kurlar : 1 LSD= 537979010 ve 1 EURCY= 6, 118733 TL

*Sirketin 31 Amlk 2018 mali tablolan va pazer payt kullansimvagte, Sirketin okiifler vo fesermayesi
Bankemiz 31.12.2018 ﬂSEwEF: ile garpilarak TL ye gavrilmisir.

Ca Sirketim 3 Mart 2019 =.E__ tablolan ve pazar pay! kullamlmagtie. Sirkellerin ektif ve nﬁnzﬂuﬁﬂ
Bankarmez 31,03.2019 ay sort kurlen ile gpbarak TLy pevrilmigti,

! girketenin 31122018 Pazar paylarddir.

31,0201 tarthi iffbartyla gy soou Kivlars ; 1 USD:5,6400 TL ve | EURO «.6,3435 T
| 31.03.2019 taiti ititeriyia ortabema kurler : 1 USD 5379790 TL ve | EURO = 6,118733 TL.
' 31.12.2018 tariki itibanyls gy sonu kurles © | USD =5,2800 TL ve 1 EURO = 6,0387 TL
 31.12.2048 tarihi itibanyta ortalame kurlar ; 1 USD= 48511983 TL ve } EURC = 5,6986833 TL ”

[k fRank DBwz Alig kuru _.__.___mt_m:_....i_q.".

| 31172018 it itibariyka ey sonu kurlars s 1 USEE= 5,2800 TL ve | EURO = 6,0387 TL

| 31.12.201% tarihi itibaryta ortalama kurlar ; 1 US0D= 4,85115983 TL ve | ELTRO ~ 5, 6986833 TL

{vakifBank Dhwiz Al kidru Uygulanmistir.}

04 feonir 2019

8.2, ikraggmin beklentilerini 6nemli Sicide etkileyebilecek efilimler,
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LGN S el T _E_n__uﬁ_a kredilerinin toplamn kredilere

in sijnmesi veya satilmasi

RORIAm e hersT Agant,
E@Qwﬂ&m%ﬁnnwﬁﬂimzﬁmn

Bankada rakipteki kredilerin bilangog
yapiimamugtir, Rankanin takipteki krogik _r __f
: _H&mq@_m mc_a biazda A_\.ma 82 olarak mm_.ﬂﬁ. i

IH-FWI-:-._.-II h_ I_..___l,- m.r-h::."T.._.a 1]

13




F,..._n.m_r_n orani mc_.u wﬁum Emn ucE H.“__um_._%_m L TER qm,ﬁ_:. _m: _m.mEm
9474,26} .

- ABD Merkez Bankasi (Fed) 30 Nisan-I Mayis tariklerinde
‘percekiestirdigi toplantisinda faiz orandaiim %02,25 ile 62,50 arasinda sabit
birakmigur. Fonlama faizine iliskin gelecekteki kararlar konusunda “sabiri:
durug" vurgusu yinelenmigtic. Son toplantidan bu yana gelen verilere gore
‘ekonomik faalivetin gillgdii bir oranda arthfmm alb gizilen metinde,
} gekirdek ve manget enflasyonun distigd ve %2'nin altinda seyrettigi ifade
§ edilmigtir, 30 Nisan-1 Mayis tarihli toplantiun tutanaklanna gore, Fed
i vetkilileri faizlerde degigiklige iligkin sabich yakiasumon "bir siire igin”
‘uygun olacafiu diglindtklerini kaydetmis ve gafu yetkili Bagkan Jerome
i Powell'n enflasyonda son donemde girllen dGslgiin muhtemelen gegici
oldugn volundaki goriislinid paylagnklartn vurgulamighr. Powell, feizin
meveut sevivesinin uygun oldugunu ve faizi herhangi bir ybnde hareket
ettirmek igin sebep ofmadigimi séylemigtit. 2018 yilinda %2,9 biviyen
' ABD ekonomisi, 2019 yilimn ilk ¢eyreginde beklentinin dzerinde %3,2
bilyilmiigtiir,. ABD'de federal hiikinmetin Ocak ayinn gofiunda kapal:
T olmasica ragmen, bGyfime beklentilerin tizerinde gelmigtic. Ekonominin
F biiylk kssmunt olugturan kigisel harcamalar %1 beklenirken %1,2 aramigtir.
12019 vilinda ABD: ekonomisinin %2;3 biiyiimesi beklenmektedir. ABD'de
‘tanm dis1 istthdam Nisan'da 263 bin kigi arfigla beklentilerin fizerinde
1 gelirken igsizlik oran: 49 u::s.mn diisiik seviyesine inmistir. lgsizlik oram
%3,8"den %3,6’ys gerilemistir. ABD'de tiketici fiyatlan Nisan‘da ylik
%03 willk %2 artmistie, Cekirdek TUFE Martiaki %2 arfig sonrasi
Nizan'da % 2,1 artmstur.

beklentinin. #izerinde %3,2 biiylimiigtir, ABD'de federal wwr:ﬂn:: Qcak ayimn |

 artrstr,

ABD Bagkant Donald Trump Mayis baginda 325 milyar dolarhk Cin {

‘mallar igin giimriik vergisinin %10'dan % 25°e gikanlacafin agikl
VM%a o Eﬁﬁ_

o fiyatlars Mayis® ta aylik %0,1 artarak Ocalc’tan beri en dilgllk ertes1 gOrmilstiir,
OE_H ﬁ_u_EEuE_E P% 8 ' e

?_ 12.2013; g.x M&

ABD Merkez Bankass (Fed} 18-19 Haziran tatiblerinde gergeklastirdidi teplal
oranfarimi %2,25 ile %230 aralipinda beeakmigtr. Fonlama faizine iligkin
kararlar konusunda “saburli durug" ifadesi kerar metninden okanlmsg ve
piyasalarda faiz indirim sinyali ofarak algilanmistir. Noktasal grafige gore 17 iyl
yil igin daha diislik faiz dngdristinde bulunurken, 8 fiye faiz oranmin mevd
kalmasing, | lye ise faiz artirmn Gngbrmistdr. Cekirdek ve manget enflasyd
altinde seyretmeye devam edeceft belirtilmistir. Aymica, Fed Oyeled 2019 v
beklentizini %1,8’den %)1,5’¢” indirmigtir. ABD ckonomisi i¢in 2019 wE&w
%02, de katmmgtr. 2620 icin biiylme tahmini %1,%dan %02've pekilmistir. 2019
beklentisi %3,7°den %3.6°va’ pesilemistir. Fed *Bagkam: Powell, bankan!
toplantisinin- ardindan yaptigi ‘aciklamalarda enflasyonun zayf kalmaya dev

_birgek Eﬁ:_: faiz indiriminin’ uygun oldufun ﬁ_zmﬁnﬁwgm mww_naqm:ﬁ Po

nwa:nEEE giicliyle ‘ilgili endigelerin arttigim mmw_nﬂ_mﬁ_ﬂ Powell, “Otas: faj

m_ﬂmmmsc :&Em tartigmadik, faiz indirimi mnmna _..E_Hm_.n ¥e zmr mm_,mn.:ﬂﬁ:n ba
n_nn.._m:q

2018 y:lnda %29 _Eu_amﬁm ABD nwcwaﬂ_m_ mEm E_EE ik ﬁu,_.mm_ﬁm

m.uwc:mm _ﬁm_vm__ olmasing ragmen, bityiime beklentilerin Ozerinde gelmigtir.
Ekonominin btk kismuini olugturan kigisel harcamalar %1 beklenirken 91,2
2019 vibnda ABD ckonomisinin %2, biiylimesi beklenmektedir,
ABD'de tarim digs istihdam Mayis’te sadece 75 bin kigi artigla 175 bin olan |
beklentiterin oldukga altinda kahirken, igsizlik oram 49 yilm en dbsik seviyesi
alan %3;6'da kalmistwr, Nisan ay! istihdam verisi 263 binden 224 bine, Mart ay1 |
verisi {se 189 binden 153 bine agags yonlil revize edilmigtic. ABD'de tiifcerici {
__Nmm. A mmaﬁ.a.wo

E yiflik 21,8, .
.. w%mar diper Uzt .

cekirdek TUFE




[ Rara listeye aldig Huawei ile ekipman ve yazilim aligverisi
‘iglerini askiva almugtir. Sonrasinda ABD hiiklimeti Huawei‘ye yonelik
uygulenan ticaret kisitlamalann: gegici olarak gevsetmistic, ABD bu adim:
‘Huawei migterileri igin aksamalan en aza indirmek igin atsnigtar.

Avrupa Meskez Bankasi (ECB)nin Nisan ayi toplantist 10 Nisan
Cargantba giinfi yapumigtir, ECB Nisan ayt toplantisinda faiz oranlarinda
 beklendigi  gibi nnm_muw_.wn gitmemigtir, Uzun Vadeli Refinansman
' Programi (TLTRO) hakkinda ise bir agiklema yapimamigtir. Politiks faiz
oran: %0, mevduat faiz oram -260.40, marjinal fonlama faizi $60.25"tc sabit
 kalmigtr. ECB yetkililern farafindan yapilan agtklamada faiz oranlannm en
azindan viisonuna kadar ve %2 alan enflasyon hedeft dogrultusunda
' gerekirse degigiklik u.mm_:_...ﬁwﬁmw mevcut seviyelerde kalabilecegi

: uygutamasina v&.ﬁrw bir sonraki S_..__.E-Enm agiklama yapilacagim, son bir
- ayhk siiregte agik]anan .._,_m..__ﬂ:_ blybimenin yavagladhgm: teyit nn_m_E

digecegini, .H_nﬂ kaynakhi enflasyonun  osia vadel: -
yiikselecegini ve ; enflasyonun E._E_E olarak Eylil ayinda en _..E@Eh
negatif faiz :wmz_n_ﬂmm_aﬁ banka karlarms  olan
degerfendiriimeye devam edildifini soylemigtir.

. Eure Boigesi'nde Szellikle gegen yim ikinci yansindan itibaren
" ekonomide uﬂﬁm_m_.:m sinyalleri gelmeye beslamgtir, 2018 sonu ve yeni
-yilin  hemen _umm:am agpiklanan verilerle ekonomive iligkin endigeler
artristir. Blylimedeki vavaglamada kitresel ekonomideki belirsizlikier,
ABD ile yaganan ticari gerilimler ve Brexit etkili clmaktadw, Furo Bolgesi ;

E«&. _uE&_:m ﬁmﬂwa_..ﬁmzr:: mmm

gerektiren

belirtilmigtir. ECB Bagkarit Draghi tarafindan yapilan apikiamada TLTRO -
. ._unEnE_._w_..
{TLTRO3)
- ekonomideki meveut _._m_ﬂ_mH.E agag yoald oldufunu ve verilen destefin ;
‘devam  etmesi mm_.nwﬁ_w_n_ manget enflasyonunun ilerleyen aylards
sliregte |

‘uzamastmn  ihracat ve imailat. Bzerinde baski oEﬁE.@zw.Ez

seviyede olacagmi, Euro’ m&_mnm_ nde resesyon ihtimalinin az nE:mEE.. .
plmsmasi ve m:».—m&c::z hedefe sirditriilebilir ekilde yitkselmesinin riske

etlisinin

2018 yihm %L,8 biiyime ife kapatirken, Sncli veriler biiyiimede E@wﬂ 3
u.us_: _umm_n_-:n nmﬂm:_ un_m_sn igaret etmekiedir. Almanya’'nm 2018 %mmﬁ

imzalamist. 4.35? vaptinimiarn kwsmen [ran'in ABD mEmEE .Eﬂm pracint |
déglirmesine tepki oidizgun, ancak zaten her sekilde getirilecefini stylemigtir.
Tramp, yapttnmlann "Dini lider ve dini liderin makami ve kendisi ve {

{ makamina yakin olaniarin bashca finansal kaynaklara ve destefie erigmelerini

engelleyecegini” beliftmistic. Yatmmeilar, ABD Bagkan: Donald Trumgp ile Gin
Pevlet Bagkans Xi JinPing’in Haziran &y sonunda Iaponya’da gergeklesecek
G-20 zirvesinde vapacaklar: gOrigmeden gikacak sonuglan beklemektedir.
Birgok yaurimer iki liderin ck tarife olmayacag) konusunda anlagmasini beklese
de, gegerli olan iarifelerde geri dniis olmas: beklenmemektedic.

Aveupa Merkez Bankasi- (ECB) Haziran ayl toplantismnda faiz oranlarinda,
_an_ﬁ_mzn_@ m___._ degigiklige mEuEEﬂ:. Toplant: sonrasi yapilan mﬂ_n_ﬁ..._ﬁ_?
faiz_oranlareatn en azmdan gelecek yifm ikinci yansina kadar ve enflasyon
hedefi olan %2 namEmEmmnmm gerektih siirece meveut mn..&imam _G._EEEE
ifade . editmistirt, Yeni. :Uzun ‘VadeH -Refinansman _m_m_.:_nﬂ.
program(” hakkinda  détaylar . paylagtimigtir. . Bu  program
_mﬂn.ne,nmﬁnm. ECB bankalars ana mmmzmﬁm: ‘operasyenlaring :uqmimauu faiz
orenm ‘i0 baz puan tizerinden kredi imkan: En_uﬁnmw_..__, ECB mmm_.,.m_.: Mario
Draghi son yaptigs | HHEE...EE% Faiz.. EE_.HE“E,_ ve daha fazla pacasal
geniglemenin mitmkiin oldugunuifade etmistir. 'Kitresel ekonomideki risklerin
Q:&E«Ez

girmes} durumunda sk tegvik gerekecegini séylemistir. 2020'nin ikinei yanisina

kadar faiz artittmi yapmayacagim belirten bankanin son geligmelerin ardimdan

ek gevgeme kanabm w;:mﬁzﬁ_ beklenmektedir. Ticaret savaglarnmn Kiresel

ekonomide resesyon riskini artymasi ve Bolge ekonomisinde de zayiflama

yaganmase ECB’nin politika degisikiigine gitmesine neden olmustur,

Furo Bitgesi'nde dzeliikle gegen yidin fkinci yarisindan itibaren ekonomide
: Enwu__n: mnﬁamva Em_mﬂ_ﬂ: mEm m._E ve yeni yihin hemen

w u_;_ hoaynt mgaEEm gite ﬁ:: b4 ZEE_ mw.m._d

ﬂ n_ o4 _?._m mu;m
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mali gerilimin ekonomi dzerinde olumsuz etkiferini mmmﬁnﬂmm_ ile birlikte,
12018 sonunda resesyons girmigtir. Italya'nin GSYH'si 2012 yilinmn son
geyreginde, dnceki ceyrekte %0,1 azaldiktan sonra %0,2 daralmastir, Ote

{ yandan, Ispanya'da son geyrekte yillik bilylme %2.4 ile beklenenden iyi .

1 gelmigtir. 2018 yilinda %21,1 bliybyen Euro Bilgest ekonomisi, 2019 wli
ilk geyreginde yilltk bazda 91,2 biiylimiitir. 38z konusu d8nernde, 2018
yilinda Shyiime hizi yavaglayan Euro Bblgesi ekonomisinin tst Giste 4
gevregin ardindan ‘ilk defa bOytime hiz: siich da olsa artmstr. Alman
ekonomisi ise ma_.,.m. yili ilk geyreginde yillik bazda %0,6 bilyiimiistfir,
Bbylece ke ekonomisinde bilylime ivire kaybetmeye devam etmigtir.
Almanya basta oimak lizere Euro BSlgesi'nde sanayi ve firetim kanadinda
12019°un ilk ¢eyrek verisi Bolge ekonomisinde bir miktar toparlenma
| eldugunn gasterse: de riskler hala yiiksektir. Kiresel risklerin yam sirg
1 otomobil sektbriindeki yavaglama ve diigllk kiiresel talep, ihracate dayali

| Alman ekonomisini olumsuz etkilemeye devam etmeltedir. }...Eﬁm m.:.__w_.

| Komisyonu, Euro Bdlgesi ekonomisi igin 2019 yih bitylime ‘beklentisini;
| %1.2, Almanya igin %0,5, _E_wn igin %0,] ve Fransa ve Ingiltere igin

| %1.3, Ispanya igin %2,1 olarak agiklamugtir. ABD ile Cin arasindaki ticaret:
. savaglar1 gerilimi en gok bﬁ:ﬁm mruun::m:._n olumsuz olarak yansimighir.
} Euro Bblgesi imalat PMI ticaret savagl endiseleriyle 8 aydir fist :ﬂmw
| dosmistlir. Mayis aymda 47,7'ye gerileyen veri sektérde daralmaya isaret:
| eden 50 egik degerinin altinda seyir izlemeye devam etmigtir. Veri Avrups |
Merkez Bankau'nm  son toplantisinda  verdigi glivercin  tendaki:
| agiklamalart desteklemistir. Almanya’nin imelat sektdrli PMI Nisan ayinda -

1 son 80 aym en dilglk rakamna yekin seyrelmektedir. Fransa PMI ise hafif

vitkselmistir. Ozellikle Almanys’da imalat PMI'in 50’nin altina gerilemes |
'| bBlge ekonomisi igin zayifliga igaret etmektedir, Euro BSlgesi’nde TUFE: ;
| son S ayin en w:rmnw mmsuam_un cikarak Nisan aymda 961,7 agiklanmigt un k@«_amn_md.nmﬂp wnﬂmﬂzmﬂ:a Poli _w_ a  faj7i

ypi ﬁmwﬁwm_m %wwmmmﬁmm%mm: da sabit |
P alivet ve |

iti 31 Ekim'e kadar ernieleme
FEonug bildirgesine mm_..m Ing

w&dﬁm ﬂﬂ?nﬂnnm_:_: w: :.:rﬁ_. Huiﬁamm_zn wEmE wn_mmu_z geri w&mu_:nm
stagflasyon riski oldufuna w¥nelik bir endigefer bulunmaktady. Bolge nin
fokomotifi olarsk gbrlilen Alman ekonomisinin pozitif gOrtinitm sergileyen ifk
geyrek biyiimesi sonrasinds hakim olan kdtidmserlik ve ECB'nin daha farla
politika geniglemesine ihtiyag olup olmadifing viinelilc tartymasi, Tabys'daki
siyasi ve ekonomik soruniar da b8lge ekonomisini bask:tayan unsuriar arasinda
yer almaktadir, Lﬂ___.uq_nm Bélge ekonomisinde talebin diigiik olmas ve ihrag

pazarlaninda zaysf ekonomik E.V&Hn endigeleri, jeopolitik cndigeler de |
yatmmiar ve giiveni olumsuz etkilemektedir. Bute Balgesi‘nde TUFE Mayis |
aymda ayhk bazda %! ve willi wum.h_m %l 2 mEEEEEr zayif seyrini |

stirdtmiistiir. Cekirdek TUFE bir Sacekt yilin ayn: ...._.w..szEn mE.n Wn_ﬂ_n::_ﬁa
_E.Eq altinda %0, 8 mnﬂuﬁmEn_m gergeklesmistin.

._muuuwm ‘ekonomisi _ucu&EaE 2019 b ilk ...Mﬂu__.nw_unn ﬂﬁﬁmw__r Eﬂam
%0,5, itk bazda wﬂ.ﬁ. mﬂc_wmwﬁ_zmn Wn..oﬂk_ammwnx E_HEE_E: tizerinde
min:ﬂ.q m__.._.i._anud en biiyiik destek ithalatin ihracattan n._nrm hizl; %ﬂ:EEE .
yan - sire. _EEc, wmﬁmawﬁ: ve E,E_._ stoklardar - mn_a_ﬁpq ‘Bliylime
_umEnun_namu iyt gelsé de. mmmﬂ_ &EHE m:m_ﬁnmmn_ﬂ_ ‘dénem igin diy talepte |
Nmuaﬂmﬂmuﬁ tsaret etmigtis. }.ﬂ._nm mwuuc::w _uEE_._.E:E mﬂ.ﬁ:__ Faktdrleri olan |
ihracat, sermaye harcamalan ve Szel Ernﬂ:.:. 58z, _Ea_._m... ...._o_.,.ﬂ:mn hep _“._n___ﬁﬂn ‘

diismesi olumsuz m_m:mnEaE Nmu&mwm: w:ﬁm& E_mﬁ_ Japonya' fih ___Enm_m
dayalr ekonomisi fizerinde bask) olugturmaktadir. Japonya'da Hazitan ayinda

TUFE bekientilere parale] ofamk yillik bazda %0.7 seviyesinde artrmstr. |
TUFE nin gegen aya gore artis hizi vavaglamigtir. Hu durumda, fivat artstaninin |-
pelecekts wh%m&ﬁnmwﬁn ydnelik beklentiler etkil olurken Japonya: Merkez |
Bankam (BoJ) lizerindeki baskr artmugtir. Baol, Hazitan ays Eﬁmmnﬁm_:nm :
H.m_mmﬁum ve Getiri Egrisi Kontrollil Parasal Genigleme ﬁa_n.wmm_:& degigiklige |

en, kerar meininde kullasd korgyarak meveut bzl

__ ifadeles
mm.mmn.ﬁ_:ﬂnwnﬁw %, 1'de

. yurt dist ekonamiler i

. naterindeki vm_:.ﬁw___..._ﬂ.m__l% ,




| kadar Brexit anlagmasim onaylamazsa, AB hukuku uyatinca Avrupa
Parlamentosu segimlerine kahlmak zorunda kalacaklir. Avrupa Birligi
Konseyi Bagkani Donald Tusk, "AB {iyesi 27 ltke ve Ingiltere, Brexit'i 31
| Exim'e kadar erteleme konusunda anlagh” agiklamasinda bulunmugtur.

Briiksel'de diizenlénen Brexit zirvesi devam ederken Tusk, Ingiltere'ye en |

iyi ¢Aziimii butmas: igin ilave 6 ay slire tamdiklarini agiklamstir. Ingiltere m"
rakamiarmnda pdriilen diisiiy ve azalan tiketici giiveni ile olimsuz etkilenen Cin,

|'Bashakani Theress May ise, erteleme kararsnn ardindan  yaptifi1
agiklamada, AB ile gegen it varmig olduklan aynlk anlasmasinin bir an
snce Ingiltere parlamentosundan onay almasimn ve mimk{in elan en kisa
slirede AB'den aynimanin yotlaring arayacaklarini sbylemigtiv,

Japonya ekonomisi biylmesi 2019 yily ik ¢eyreginde ceyreklik bazda |

%0,5, ylik bazda! %2,] seviyelerinde gergeklegerek tahminlerin {izerinde
| gelmigtir, Biylmeye en. blybk destek ijthalatin ihracattan daha hizh
| dtigmesinin yan: airn kamu harcamalart ve artan stoklardan gelmigtir.
Boylime beklentilerden iyi gelse de dugen ithalat ntimtizdeki dBnem igin
| dig talepte zayiflamaya igarct etmigtir. Ayrica ekonomik biiytimenin snemli
| faktistleri olan inracat, sermaye harcamalari ve Gzel tiketim, 56z konust
| donemde hep birlikte diigniesi olumsuz algianmigtr. Japonya™da Nisan.
: _mu_unm ihracat ticaret mn::imau.._mﬂﬂ:mu ekonomisine olumsuz yansimasi
{ ve teknolojide kiresel yavagiimasinin. etkisiyle %1,6 azals heklentisinin
fizerinde 962,94 .“Em_..__m gosiermigtit. Bbylece ihracat bes aydwir iist iiste
azalmghir, Zayiflayan kiresel talep, Japonya'mn ihracata dayah ekonomisi

tatil Gocesi yurtdgt paket wrlarin fiyatlanndaki arti ve pahalanan benzin
fiyattan etkisi ile Nisan aymnda befifpe yiikselmigtir. Japonya'da yeni
Imparatorun E:E.. gikmasy ile yapilan uzun tatil Nisan aymin sonunda
bagladi ve denizagin tatil paketierindeki artiy ve bununls beraber artan
'konaklama masraflan enflasyonun yihkseligine katk: saglamistir. Ancak

“etkilerini dikkate alarak meveut ¢ok diigik seviyedeki

Bureket etmektedir. Bu hareketler sonrasind

kiza ve uzun vadeli
faizler: en az 2020 bahar aylarina kadar stirdiiomeyi hedefledigini agpiklamigtir.
Kiirese] biiyimeye iligkin yavaglama endigelerinin, ABD-Cin ticare! savagimin,
Brexit'in ve Orta Dopu kaynakh jeopolitik risklerin Japonya ekonomisini
olumsuz etkilemeye devam etmesi beklenmektedir, ”

ABD ile Cin arasmdaki ticaret saveglari, zayif yahnm, ithalat ve ihracat

2018'in timilnde %6,6 ile 199¢'dan bu yana gdrdiigii en yavag bilyllme orani
kaydetmigtir. Ote yandan Cin ekonomisi 2019 ythnin ilk ¢eyredinde uygulanan

' tegvik tedbirleri sayesinde slirpriz bir gekilde giglii seyrederek gegen yilin aym

dbnemine gire %6,4 biiylimlistier. Ticaret savaglarmdan dolayt yabrimelarin
iilke ekonomisine ydnelik iyimser beklentileri azalmus ancak uygulanan
tesvilcler iyimser beklentileri tekrar arirmigtir. Cin hukiimeti, 2019 yih bilylme .
hedefini  %6,0-6,5 betirleyerek son 30 ydm en dislk ekonomik biiylime
hedefini agiklarmstir. Bagbakan Li Keqiang, dinyanin ikinci  bliyilk

- ekonomisinin cetin bir mbcadele ile kargi kargiya oldugunu sbylemistie. Cin
‘Merkez Bankas ilke ekonomisinde ilk geyrekte olumlu geligmeler yagandifam |

ve ihtiyath para politikasimn sirdticlilecegini _unH.mnEEm? Aynica bankalar aras:
piyasaya olduk¢a bol likidite saflama tashhiitlerini tekrarlamstir. Cin Merkez

. Bankast, ekonomideki yavaglamayla mticadele eden sirketler: desteklemek igin
.15 Mayistan itibaren zorunlu karsihk oranlarin: diigiirmiigtlir, Agiklamada |

zorinly karsiliklars distrerek ekonomiye 280 milyar yuan (41.23 milyar dolar)

izerinde baski olugturmaktadir. Japouya’da Nisan aymmda TUFE 10 gonlik | kaynak yarattlacafn belictilmistir. Banka, bu adwnn kitglik ve orta Slgekli
' fimalar igin fonkama maliyetlerini diglireceging sdylemigtir. Bu karar, ABD' nin

 Cin'e uyguladigs glmrik vergisi orznini %I10°dan %25"e ¢ikermast SOMrast

agiklanmughir. ABLY ile Cin srasmdaki ticaret savaglan Cin yuaninin ABD dolan

kargisinda de@er kaybetmesine yol agmustir. Cin yoam dolar kargisinda en son

2008 finansal krizinde gdrilen ve krittk seviyesi olan 7 egiginin hamen altinda
i, bankacilik otariteleri, Cin’
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%0, E uzun vadell fayz E.m:_m_.__.: ise sifira vakin sevivede wtmugtur.
Toplantt sonras yapilan agiklamada en erken 2020 ¥ihi bahar aylanina
kadar faiz oranlannm dlisik seviyelerde tutalacad taahhGdénde
bulumulmugtur, Aynica 2022 yvili Marl ays itibariyle Sngtrillen enflasyon
oramimn %l .6 olacagim ve %2 olan enflasyon hedefine de Sniimbzdeki 3
yil igerisinde ulagilmayacafi tahmininde bulunulmugtur. Daralticr pare
-politikasy slrecinde olan . Fed ve ECB'nin eksice BoJ'un, heniiz
“enflasyonda ve blylimede istenilen diizeye nlagilamamig olmasi nedeniyle

shrdiirebilecegi diigtiniilmektedir. Kiresel biiylimeye iliskin yavaglama
endigelerinin, ABD-Cin ticaret savagimin, Brexit’in ve Orta Dogu kaynakh

 beklenmektedir.
ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglar, 2aysf yatrum, ithalat ve ikracat
rakamlarinda ma_.n_mﬂ diiglis ve azalan titketici gliveni ile olumsuz mm:_a:g

 geyreginde :wm__.n&._wm tegvik tedbirler sayesinde stirpriz bir gekilde mf.:...
seyrederek gegen yilin ayn donemine ghre %66.4 bliylmisthr. - Ticaret
savastarndan nn_&,_ yatirrmeilarin {ilke ekonomisine .E.unmw .Emﬁnn
beklentileri azalmis ancak uygulanan tesviklet iyimser beklentiieri tekrar

son 30 yilin en dliglk ekonomik biylime hedefini agiklamgtir. Bagbakan

vayiniadif D:E__ﬁ. Fkonomik Gorlindm raéporuna giire Cin'in ekonomisini
desteklemnek igin. aldifs Snlemler ve ABD ile devam eden tica
girligmelerin olumiu seyretmesi nedeniyle Cin ekonomisi 2000 by

mﬁri_nﬁxﬁgﬁr% mm%%ﬁ:. {in Merkez
mmm:&mﬁ_ ve _E

2019 yilindn da Getiri Efrist Kontrolli Parasal Genizleme politikasuu |.

jeopolitik risklerin Japonys ckonomisini 2019°da olumsuz etkilemesi

Cin, 2618'in thmdnde %6,6 ile 1990'dan bu yana gdrd0gn en uﬁ...ﬁm..
bilylime oramm kaydetmistir. Ote yandan Cin ekonomisi 2019 yshmn il

artimmstir, Cin hiikiimeti, 2019 y:l biiyiime hedefini %6,0.6,5 belirleyerek

'Li Kegiang, dnyani ikinci biiylik ekonomisinin ¢etin bir miicadele ile
karsi kargtya .,..E___m._:.._ sylemigtir. Uluslararast Para Fenu (IMF) nhuno

.. Lr.w_.m_am hem se¢imleri hem de ilk geyrekie yavaglavan ekonomiyi desteklemek

.,ﬁammw@hu Ramu tiketiminin bilyimeye ka hﬂ._m_sz.h qithi) pBritlmektedir. {lk
m&.&w ,ﬁrmE_E._mw m.um.m rE,nEﬁm w;nﬂnm_. M&wﬂr"ﬂf djger gnemii

:annm ﬂrﬂmm_ wﬁEn::ﬁEnEun: ﬁ:._ Eﬂwﬁ mmnwmmp yuarmin ¥ geviyesini
agmasmia izin vermeyccedini ve bunun igin gerekli tim tedbirferi alacaZini
belirtmigtir. ABD Baskam Donald Trump, 28-29 Haziran'da yapilacak G20
zirvesinde Cin Devlet Bagkam Xi Jinping ile gdriisecektir, Trump sosyal
medyada yaptifi: aciklamada "Cin Deviet Bagkane Xi fle ¢ok iyi bir telefon
goriigmesi gerpeklegtirdik. Gelecek hafta faponya‘daki (-20 zirvesinde uzun bir
toplantt yapacagrz. Haili mEﬁ_m:Eﬁ bu Suﬁmnzﬁ_ummn gnce mm_.nman_nﬂ.
baglayacak” demistir. .

Diinyanmt en bilyilk -ekonomileri ve Avrupa Birligi'nden (AB) i:uﬁ:
G20'nin _.:.._nu_..w: u.m..um Iﬁﬁnim ..ﬁmw.amwm nin Osaka sehrinde bulusacakisr. ki
ghin sfirecek olan G20 Liderler Zirvesi'nde, kiiresel ticareue korumacil:gin
artras, H.ﬂ_:n&a kiiresel verinin uﬁnanEH Kalkintma' EE m_@_m_.u_ kiirese!
mmm__r,. iilim .“_nm.m_wrm" u,m.m_mzm__.. _.Em:m ve kiresel ekonomik n_namnm_m__w_nw .
mEﬂE mwcsoE_En ,.,a_.m__nnn:.::._ﬂ_ ve ”_EH_ ve .uno_u.o:ﬂw mﬁ_rﬂ:ﬂ. m_uun_mﬁm
mmﬁnn_sw )

. Hn;cwm %EEE_E m_n:.m u:_E_m ___n _mnu,_.nmﬁna w_q..m:nnx_ u,H_E muﬂ_
ﬂmu.am:..n giire 2.6 mmE_E_ﬂﬂ. Takvim etkisinden E,EH_EWEE biiyiime %2,3
daralirken, tevsim ve __b_?ﬁ: _etkilerinden HEE_.__E_M _umEEm bir Sricek
ceyrege mEm 01,3 E,E__m:_. Mm:m w_wu_m son ceyreginde oldugu gibi bu w__E
ilk geyrepinde de _um...\,_hunmm :nmmnw vonln katkist olan ki kalem. ,_.Enm_m_r_..
tiketiin :Hoazm_m: ve yatnm oimtugtur. T geyrekte wmmnrm_w_ tiketiminin
:nmﬂ_m katkisi dneekt ceyrege pore belirgin azaits mam_ﬁ:_.w.m:u yatirnvtardaki
mm:_a:.ﬁ ise ¢ok surh olmugtur.  Sowr 3 geyrektir biiyiimeye pozitif yonli
katkuda bulunan aei ihracatin 2019 yili itk ceyregindeki katkizy her ne kadar
yitkselmig ghzitkse de, bu katks artisindaki asi belitdeyici unsur, ihracattaki
olumlu pdrinimden zivade ithalattaki sert gerileme olmustur. fhe yandan ilk

mmﬁa%hm&ﬁwaw:a




- }konusunda uyarmis ve diviz piyasasndaki istikrars koruyacaklarin

oldukga bol likidile saplamna tsshhitierini tekrarlamigur, Cin Merkez
Bankas), ekonomideki yavaglamayla miicadele eden gicketleri desteklemek
| igin 15 Mayws'tan itibaren zorunluy kargthk oranlarn: dOglrmigtir.
Agiklamada zorunlu karpliklan diigbrerek ckonomiye 280 milyar yuan
(41,23 milyar dolar) kaynak yaratiacagl belirtilmistir. Banka, bu adunin
kigUk ve orla dlgekli firmalar igin fonlama maliyetlerini diisQrecegini
| sylemigtir. Bu karar, ABD’nin Cin’e uyguladif gimriik vergisi oranm’
9410"dan %25%¢ ¢ikarmast sonrast agrklanmustir. ABD ile Cin arasmdaki
ticaret savaslarl Cin ynanmin ABD dolan karsisinda defier kaybeunesine
 yol agmughr. Cin yuam dolar karsisinda en son 2008 finansal krizinde
garlilen ve kritik seviyesi olan 7 egifinin hemen altinds hareket esmektedir.
{ Bu harcketler sonrasmda Cinli bankacilik cforiteleri, Gin yuanina karst
| spekulatif agiklamalar yapanlan biiyGk kayiplasla kargilagacaklar

: belirtmiglesdir. Risk alma istahuinda bozulmaya yol agacag: ve Cin'de fon
1 ¢ikiglanna neden: olacagy” diisintildiiginden kisa vadede yuamn 7
| seviyesinin iizering pikmas; beklenmemektedir, Cin yoaru 6.91 seviyesinde
' bulunmaktadir ve Cin Merkez Bankasi yuanin 7 seviyesini asmasina izin
vermeyecedini ve bunun igin gerekli tim tedbitleri alacapini belirtmistir.
Tirkiye n_nnnnu._mmm 2018 yiliun dérdiined geyreginde bir dnoeki yimn,
.\’ aym dbnemine gore %3 daratmigur. Torkiye ekonernisi 2018 ythnin son
‘| geyreginde 2009 ythmn ikinci geyrefinden bu yana gercekiesen en yilksek
: daralmayt kaydetmigtir, Boylece Trkiye ekonomisi 2018 yilinda yllik
bazda %2.6 blyimégtir, Takvim etkisinden anndiriimiz GSYH, 2018
| yilinin som ¢eyreginde bir Snceki yilin aym geyregine ghre 23,2 azalmigtir.
Mevsim ve takvim etkilerinden armdmitmr GSYH ise bir Snceki geyrege
gire %2,4 azalmigtir. 2018 yusin ilk geyrek biiyimesi %7,2'den %7.4°¢,
‘lgineii geyrek bOylimesi ise tal 6°den %I1,8°e ynkan yBnlli revize
" edil sert dlislise kargi blyiyn

migtir, Yudm son
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yiikselly sonras: artan maliyetler sebebiyle tireticilerin yeni mal alim vapmak
yerine mevoutta var olantart kullandigim gostermekisdic. 2012 yihindaa sonra
ilk defa Hu yil stoklar dst iste ddrt ¢eyrek blytimeye negatif katkida
bulunmustur,  Sektdrler bezinda degeriendirme yapibdiginda, 2019 ylmin
birinci geyrefinde bir dneeki yihn aym geyregine gore _unwmﬁnwa pozitif katk:
yapan tek sekidr simr katkistyla tarm sektoril olmugtur. Sonug olarak, Tiirkiye
“ionomisi 2019 yilimn ilk geyreginde piyasa beklentisine yakm yilik bazda
%2,6 daralmgur. Mevsimsellikten ve takvim etiisinden annditilmig bidyime
ise, ilk ¢eyrekte bir Gnceki doneme gore %i.3 artmus, biylece Tiirkiye
ekonomisi tekaik resesyondan gikmmstir. Sektdrel bazda #nceki geyrege gbre
fiim sekttrlerde-iyilesme giriilse de Agustos’ta yaganan Kur sokunun ardindan
yiliik bazda siasiyla ingeat scktdril; vergi ve sibvansiyonlat, sanayi sekiSrii ve
hizmetlerdeki daralma dikkat gekici oimugtur, 1 taiebi canlandinak i¢in gepen'|

-y} baglanan veigi inditimlcsinin yihn ilk geyreginds de dévaim étmesi vergi ve -

sitbvansiyon kaleminin biiyiime tzerindeki negatif katkysmn devam etmesinde

belireyici ¢._.._....E.mE_...m..ﬂE. ve faizlerde Mart sonrasi baghaysn yukan yinlil |

hareketin yahi  sire . piyasilarda ‘devam. eden belirsizligin  etkisiyle yin
2 geyregindc bllylmenin Snceki ceyrege gore ivmelenmesini beklemesck . de
swirh topariama kaydetmesi beklenmekiedir. Ozelfikle turizin sektbriiniin yilin
7.geyrefinde biymeye girece olumiu katloda. butunacage diiginiimektedir,
Finansal koguliarda. devam’ eden EEEW_...._..N ile birlikte keedi mekanizmasmdaki |
goeeceli yavaglamanin da etkisiyle bu s biyiimedeki topatlanmamn gegmig
yillarda daralma sonrass yaganan hizh toparlanma gibi olmayp deha vzun stireti
ve grecell olarak daha ilunls olmas) .._unr_muanﬁn&.n.. Bu dummm, yihin ikinei
yarisinda bekienen toparianma gergeklegse de 2019 yisony beklentimiz olan
ﬁ.ﬂ_m__ﬁ_.w bilylime iizerinde agafs yonlii baski olugturmaktadir. . .
Toketici Fivat Endekst {TUFE) Mays'ta ayhk bazda 940,95 artmstir.  Y1llk
bazda ise TUFE Nisan aymdaki %19,50°den Meyts'ta 18,71°e gerilemigtir.
mﬁ,.,E gida ve enetji gibi kontrol edilereyen kalemleri igermeyen gekirdek

in

en K ekte oldupu gibi netss tftasyan (C endeksi) bir dnceki ave i
e _.u'.q.quu ' 7 |ﬂ!ﬂ:|.ﬁnn.n..u."|.....p......“.._m:"._w-m.."."....:.m..lhl.r TR LR N P L T AT LE- 1 W EETOLEE M e o - ...%-l._ taforivsl i Riee henen ook ek |
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gerceklesmEmtiae.dn pi ﬂgﬂm.} atna, ve TL deki sert deger ki _u_w.ﬁm._m._‘#tmﬂb%wﬁum yillik bazda 2018 yih Temmusgafing .“ﬁﬂmmq._..ﬂ.d.ﬂ_ms AUt seviyesit
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nmmﬂ_nnn:..ﬁ_w:._mn ise, mal ve hizmet ihracat bir dnceki yelin aymi
1 geyregine gore %10,6 artarken, mal ve hizmet ithalat ise bir Snceki yilin
aym ¢eyreging gbre %24,4 azainughir. Yilin ilk iki ¢eyreginde biiyineye
pozitif katly saglayan hane halk tliketim harcamelan yilin son geyreginde
{ bir dnceki yihn aym geyregine gire %8,9 daralmig ve blyUmeye katkas:
| 341 puan azalig yonli olmugtur. Bu katki 2009 yil figiincll peyrefinden
sonraki en yiksek negatif katk) olmustur. Buna karsin, kamu harcamalan
biiylimeye destek olmaya devarmn etmis ancak kamu hasicamalarinm
tkatkisimin getigimiz geyreklere kiyasta 0,07 puan ile cok suueli kald:g
"gorilmiigtir. Sonug olarak, TUrkiye ekonomisi 2018 yiliin son geyreginde
beklentilerin iizerinde yilik bazda %3 daraimistie, Boylece Tirkiye
| ckonomisi 2018 wilinda 2019-2021 Yeni Ekonomi Programi tahmininin
[ alunda (YEP Biylime Tahmini:%3,8) %2,6 biylime kaydetmistir, Agustos
_mu:snm yaganan sert kur hareketleri ve TCMB'nin faiz artinmian
.| sonrasmda finansal kogullarn sikiagtig bir dénemde ekonominin: hizla

yansidig mca_EEEH Ayni datemde kamu ototitesince alman Snlemlerin
| ve bagta kamu : bankalan oimak (zere kredi artig Eﬂﬂ_m.—._zmm.r_
| dengelenmenin 2018 yili san ¢eyrek rakamlarina heniiz yansimarnug oldugu
ghrliimektedir. Her ne kadar 2008 krizi 2018°de yaganan mn__mEn_n_.n
benzetilse de, 2008 ve 2018 willarndaki dis ekonomik kogullar
layesiandipinda, iginde bulondufumuz dinemde dis finansa!l kosullarin
| nispeten iyi oimasi 2018 yilinda beklenen ekonomik daralmay: nispeten
| simifamagtr. By kapsamda, 2018 yiiinda yasanan agagl yénl0 hareketierin
“i¢ kogullar kaynakli clmas: nedeniyle biyllmenin 2008 yili ve sonrasinda
‘vasanan doneme kiyasla 2019 yilinda daha hizh toparlenma kaydedecedi
 digiinidlmekiedir. Ayrica yilin son geyreginde yaptlan vergd indirimieri ve

E»zﬁ%%ggmﬁwm&mﬂmf hikGmetin ckonomiyi

peerinin 2019 yihnin ilk

: .ﬁ_E.mEHw_ ve bu .“_”._._HEEmE.n &zellikle ingaat ve dretim sektdtlerine n_.i._...mnm 1

st Y ot Lehc Fivar ERdekei f Y- B e e b

gifre 362,67 artmug ve yillik bazda Nisan'daki %30,12°dan Mayis'ta _x,mm ﬂ e
gerilemistir,  YI-UFE’de sekibeler bazinda en hizli artiy %10,27 tiitin listizleri
grebunda ve ana sanayl gruplaria gbre ise 943,32 ile dayaniksiz tiketim maliar
grubunda yasanmugtr, Biiylece YI-UFE ve TUFE amsindaki fark Nisan ayma
kiyasla simirli da olsa kapanmistir. Kurlarda bir hareket clmadifis slirece Eylil
ayina kadar enflasyonda diigliy devam edebilir ve enflasyonun vih %59
seviyesinde soniandirmast beklenmektedir,

Ttirkiye ﬁzu._?._mwwz Meskez Bankas; (TCMBY Imn:.ns ay1 toplantisinda
politike faizinde beklendigi gibi degisiklige pitmeyersk %24'te sabit tutmugtur.
Kurum' tarafindan  yapilan aglamada  degisikiik yapilarsk  "enflasyon

wmqmmm_ mE.:mEH _.Eu.EEmE:m karer verildigi™ ifade nn:_.:ﬁ:.
ticaret agifinin gecen yiia, wmﬂn Yol mn_.__nz_mm_ cari- E.._w_: nE.EEmuﬁ nﬂ_ﬁﬁ_

Nisan’da 2,4 ‘milyar- delar - mnc_wnm_snn mn_.ﬂnﬂnﬂs_mﬁ:.

gerifernigtir. Altm ve enerji harig cari denge ise gecen yf Nisan’da 7,8 milyar
dolar agik verirken bu ay 339 milyar doler fazis vermistii.
toplammda, dig ticaret agigindaki %78’ lik daralmanin- etkisiyie vari agik gegen
yila gore 18,5 milyar dolar daha azaimg ve 3,3 mityar dolar mn_.ﬂaEmﬁEﬁﬁ

| donemine gbre 424 milyon dolar dzha az olmugtur. Cari agiktski hizh

A h .” ._\_r

girist gdzlemledigimiz portfoy
nw momc_mu en yikksek scvive olan h_

_Em.._ __ﬁ.ﬂ_w_m_.h yabancitarin hisse wve iy

L

3 ,.u. ..ur.m-“..mu“f Ly m....._._.
f.{ gl D4 by 2078 PP snarss i foctonn

mn&_.&_.:n:am ‘belirgin hir iyilegme m.m.w_msmzm kadar - siks. mE.mmE durugun |
waE:EEEm Karar . ...6:_.“..__%_. ifadesi yerine :ﬁ.wﬁ_.&:m nmﬁﬁ_ﬂmzum dair
ﬂ_ur_mz stutiamak ve enflasyonun &._m_um stirecin| :_N_Ex.._:._:ww E:mn_u,_m mF_c

2 Cari igtemler mnumam_ Z_m.ﬁ n...,,_:n__m mﬂan yila gdre 2476,2 mﬂ_HnEE ve 1 mm |
milyar ab_E. Euw aﬁﬂEﬂﬂ D:uwm hizida ivEne _Eg? olsa da Nisdn aw &m :

mﬂ_ﬁm_nmn etkili cm_EEEn “Cekirdei cari denge”™ ‘olarak da: ﬂﬂ__-:_mzu: mﬁE ve |
enerji harig cari iglemler hesabi 11 aydir farla verineye. devam etmis -ve. |
12 E_H_w ktienBiatif
SEEE_N 57,1 mifyar dolar olap cari _m“n_.nhm_, agigi bu EH 8.6 E__u,m_. doiara

Gnu_n.z_wwz ”
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- ancak ._S.EE_W H._unnu_nq_n bir 3ok yaganmadiBt stvece 2018 son geyrek
: gerceklesmesine gore daha sinirll olacagt dilyiniilmektedir. Sonug olarak,
2019 yimin ilk iki geyregindeki dengelenme sonrasi ekonominin yiln
ikinci yansinda ivme kazanmasi ve Tirkiye ekonamisinin 2019 wlinin
tamaminda %2,3 _n.FEBmE beklenmektedir,

“ Titketici Fiyatlart Endeksi (TUFE) Nisan aymda ayltk bazda %1,63
| armistir. Yillk bazda ise TUFE Mart ayindaki %19,71°den Nisan'da
:9419,50°ye gerilemistir. Misan'ds gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemteri igermeyen gekirdek enflasyon (C endeksi) bir Oneeki aya giire
941,56 artmis ve u._:__a bazda Mart'taki %17, 53'ten %416,30%a gerilernigtir.
Yurt I¢i Uretici Fiyat mﬂnﬁ_ (YI-UFE) Nisan’da bir Snceki aya pére
%298 artmeg ve yillk bazda Mart'taki %629,64ten %30,12°ye

{ yikseimigtir. YI-UFE'de sektirler bazinda en hizh artig %17,1 ile ham
. | petrot ve dofalgezda, ana sanayi gruplarina gore ise %5,29 ile enetji
 grubunda  yaganmiigter. mam_nnm Yi-OFE ve TOFE arasindaki fark
acilmugtee, Yiisonn enflasyon beklentimiz %15,9 seviyesinde alup ikinci

; fizerinde belirleyict olacaktir,

‘| piyasatasda son dénemdeki. ‘gelismeleri dikkate alarak, finansal _mm_amnu
desteklenmesi amaciyla; bir hafta vadeli repo ihalelerine bir m_._R__w__..m ara
vermig, Tiirk lirasi'zorunlu kargtiiklarn daviz cinsinden tesis edilebilmesi
| imkéni azami oraning yilzde 40" tan yiizde 30°z indirmigtir. Aynica yabanci
pars zorunlu kergilik oraniarin fim vade dilimlerinde 100 baz puan
| astrougtir, 220 Mayis’ts e yine aym  amagla yabanci para
mevduatakatthim mn.:_m:_._m uygulanan zorunlu karsiik oranlarn thm vade
| dilimlerinde 200 baz puan artyribrmgtur.

Mayis ayinda n_m.ﬁu islernlerine iliskin politika yapeilar Eamm_zmmn _u

| takim Gnlemler E:.E:ﬂ_n BDDX 15 Mayis'ta bazi kambiyo iglemleg

Brrra—rre—Dary
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__ pEHEE,_ ve Hazine'ye w.ﬁ?_n:_m.“._

i peyrek enflasyon mn__man_mﬂ ve kurdaki hareket enflasyon beklentileri’

Thirkiye Cumhutiyet Merkez m_E_wmm_ {TCMB), 9 Mayis'ta . finansal

i vergisini sifir olarak belirler. ,.\ .“__m_m_.\,-ﬁ%_mﬁmmp ,_,E_n_mmﬁn olast __:_. Eaﬂ

gerpekiegtirmeleri ve yabanc ﬁEﬁ cinsi tahvil ihmacs yoluyla borglanroalarin
yapilan geri ddemeleri belirleyici olmugtur. Dogrudan yaurumiarda bu ay 578
milyon dolar sermaye girisi yagamrken, bankacilik sektiiriiniin kredi ve mevduat
hareketlerinin izlendigi diger yanrmlarda 1,3 milyar dolariik sermaye cikigi
yasannugtiy. TCME nezdinde tutulan rezery :E.rr.ﬁuw 2,8 milyar dolar azalis
yaganirken, riet hata noksan kaleminde ise Agustos 2018°den bu yana m....a_m:.
en yiksek doviz iutari olan 3,7 milyar dofarlik bir doviz girigi olmustur.

E..:&EEE._:“ verilerte Mart ayr cari agifin 613 milyon dolardan Nisan'da
1336 EHEE_ delars E_nmm_ww.wmu aradiriimis vecilerle Mart'ta 132 E_Jﬁs dalar
fazla veri cari dengenin bu ay ise 167 milyan dolat:agtk. aﬁ::mm“ cari nﬁum&m
suurli da olsa bif bozulma olduguna _mmnﬂ etmeltedir. .

L2018 vl E&,_m aywmda 2,7 milyar TL fazia, veren Eﬂwﬁ_ wnzn:u_ umﬂﬂ_
2019 yibmen Mayts mu__nnm 12,1 milyar T agk <ﬂ._=_mE. 2018 b Mayis'ta
87 E_:E_. TL fazia veren faiz digs denge;: 2019 ?mmw: H 4,1 mityar TL agk
vermigtir. 3 Mays B_,Emn ‘blitge gelirleri u,____w bazda’ a2, y) Emﬂmnm m:_mmw MNed

| milyar TL, WEHN :EEBN_E_ ise %624,2 E.zu_m 83,6 Emuﬂ. TL mmﬂmﬁmmﬁ&ﬂ:

Biltga m.w___._n_.EE maﬁﬁ&.ﬁm _umwﬂ_&mﬁnm vergi mn_ﬁa_._n_n Ez_r _.Eunm %23
azalg mmmﬁnsnw_ dikkat nnﬁzmﬁun:. Vergi m_m_ diger getitlerin ise 9%49,3
artufl gUriiimektedir.. Mays aymda yiilik bazda dahilde ‘alinan XDV %40,1, |
rE..:E—E. vergisi %019,3,. OTV %34 n_.._..mﬁm wmuiﬂa_mnn ramﬂEE mﬁ.iﬁn« .
san dimemierde Eﬁﬂ_mb:_m yagahmasina _.mwan.r gegen H..,__m r_uammm ‘bir miktar |
.,,._m...mm_E..._mE: olmasi, biiige mn_iﬁ_:_ﬁ yaklagik %384’'tnG o_:,mEEn vergi |
gelirlerini baskttamaktadr. mc&m manm,_ﬂ.:.._z nnﬁﬁmﬂ:m bakiidiginda, Mayis “
aymde faiz harig m_nﬂ._mzn vilik bazda %235 arttigy, faiz giderlerinin ise
%31,6 artun gorilmekiedir. Mayis mu_annm en hizli arbiy %706 ile cari
nﬁnmmniﬁnn yaganmghr. .
Kredi derecelendirme kuruluglannden Moody’s, 14 Haziran tarihinde
aaptifi agikiama dogrultusunda Tirkiye'nin notunu Hal'ten Bl'e digirmis, |
H,_wmmym_m_cam de negatif olarak korumugpr. WE.E._.. “tarafindan yapilan
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- ANTICA ._._ LXK 5 5 | 3 3 FITE 7 = = —
sdenmesi icin, krediyi veren banka tarafindan wan__u; alana uﬁu;m: _EV&EE wﬂEEE m_ufnn_u_ E:Emﬁ mE__E_m_ wm_ﬁ_HEHﬂ:. mnwEﬂﬂE
kambiyo satiglarmda da BSMYV sifir olarak belirlenmigtir. Bunlar digindaki | ekonomik reformlann devreye alma giictiniin zayif ve alinan tedbirlerin kisa
kambiyo muamelelerinde satig tutar: iizerinden yiizde 6,1 oraninda BSMY | vadeli biiyiime odakl oldufu, ekonomi ve bankacihk sisteminin yurterg
alihmass kararlaghnimighr. 21 Mayis'ta ise BDDK finansa! piyvasalarin | goklarla bag edebilme giiclind azalthdr ifade edilmistic. Ayrica rezervierde
.. istikrarh igleyisine ve kredi sisteminin etkin ¢ahsmasma katkida | yasanan diigiisiin Merkez Bankasi ve dolayh olarek Tiirkive'de lurumsal
| buluznulmassni ve olasi spekiiatif iglemlerin dnlenmesini teminen gergek uﬁuanﬁ geffaflik ve bagmsizhk ile ilgili endiselere sebep oldugu ifade
{ kigilerin 100.600 dolar fizeri dSviz almlannda bankalar tarafindan bir i§ | edilmigtir. Tirkiye Gzerindeki yurtdigi kaynakl baskilerm artmasinda ABD ile
{ giin0 valir uygulanmas) karar: almigtir. Tiirkiye arasinds devam eden anlagmazliklarin etiili oldugy ifade nm__a_ﬁ_a
. Cati iglemler dengesi Mert aymda gegen yila giire %87,5 gerileverek ve | ABD  tarafindan yapbrim uygulanmasi -nedeniyle - IMF? ye an.Hn_uEw__m_.
1 589 milyon dolar agik vermigtir. Cari dengeyi pozitif yinla etkileyen net _Ennm:umm mzﬁ_._mmnzu a_n_cmg ve bu durumda Tlirkive'nin Kredi -notuniin deha
1-hizmet gelirlerinde gegen seneye gore daha fazla artiy ofmugtur. “Cekirdek | da. dGginilebiime . _H_Em___._:_ nEmw: “belintilmistr. HE._Eﬁ nin- _.ﬁmmrw
cari denge” olarak da tammlanan altin ve enetji harig cari izlemier hesab na_.mzmﬂc_.aﬂ wE.E.E kaynakh baskilar: - azalimas: ve m_S.EEE_: yentiden
{10 aydw fazla vemeye devam etmiz ve Mart'ta 3,5 milyar dolar .nnzwa mE.E:EE geimesini mmw_uu.snmr bir- ?.nm__.m:_ _umq_m.ﬁ.mm_ halinde, not
seviyesinde perceXlegmigtir.' Ocak-Mart donemi olan ilk geyrek verilerine goriiniiniiiniin nﬁmmﬂ._a ﬂ_mﬁ:_n!_mnnm_ ancek -bu ‘programin ‘uyguldmaya
'§ bakildiginda gegen sene 16,2 milyar doiar olan cari agifin bu yul 1,9 milyat | alinmasisin _EEn diizeyde Snemie sahip c_mnmw_ _m&n ‘edilmigtir; Buna karglik
dolara geriledigi ve bu gerilemede dig ticaret apifinda yasanan %82'lik .ImmEn ve ?_mruﬁ mmrma_w_ E_.mmunm: mﬂEmEn da not " En_n:n kararitimn-
daralmanin _unE_uEn_ oldugu dikkat cekmigtir. 12 aylik toplamda ise 2018 | Torkiye nwEnEEEE temiel- mamﬁ_.mnﬁn ile E.;._E_: a_sﬁn_mu ve _EE::E.
‘Mart’ta 55,2 milyar dolar olan cari apgk %76,7 daralma ile 12,8 milyar|-yaptigs anmﬂuﬁm_:na_ﬂ_z :nm:n:_w ve Eam?_w:w koniusunda E_.EEEEH mm_umv
' dolara gerilemigtir, Cari agifitn bu ayki finansmanma bakaldifinda | oldugu ifade n&;::ﬂ:. WﬁEHFm E_.nm:nms vapilinig a_mu n_nmnnwnnaﬁﬁnnﬂ
Finansman hesabmda pertfdy yahmmlan son 3 aydr cari apiin Torkiye nin wE.ﬂ_E.E__.. rezervierinden 2,6 kat fazla oldugu dzerinde durulmusg {
finansmanunda rol oynamaya devam ediyor. Bankalann yurtdigina | ancak bizden daha yilksek not verilen baz: gelimekie olan Glkelerde bu
yaptiklan 1,7 milyar dolarlik tahwil ihraci portity yatnmiarindaki girigte | fakamin bizden daha yliksek oldugu belirtimigtic. Ayncs kisa vadeli ihg
etkili olmugtur. Dogrudan yaurimlarda bu ay 965 milyon delar sermaye { borglann  vansina yakm  Krspamn bankacshik sekidriine ait oldugu, Tiirk
'girisi yasamirken, bankactik sektoriniin kredi ve mevduat hareketlerinin | bankatar: ve Tiirk reel sektdriniin ‘Trkiye'ye yonelik algiann oldukga kitii
izlendigi diger yatmmlarda 3,1 milyar dolarhk sert sermaye gikigi [ oldugy ve CDS spreadlerinin  yiksek oldugu 2018 wih  AZusios-E¥IH
yaganmilgtir. mEmw___ ilk ceyreginde 16,2 milyar dolar olan cari acik bu yil | déneminde dahi borglamm yenileyebildizi belirtilmistir, Deviz rezervierine .
%88 digbsle 1,9 milyar dolara gerilemigtir. 12 aylik kiimiilatif toplams .Emhm: vaptimug olen aciklamaya kargilds uluslararast dizeyde mutabaksta
ise cari m..m_r.. gegen. ,.E_m m?.n %576,7 ditglis kaydetti ve 55,2 mibyar g uw& .W,E.y_v wmmﬁ_mw rezerv flgitl olmadi ve Tlrkiye'nin Dinya Bankast verilerine gore
. _.m#hw..a.ua_a.nmn SOnra mna_._mn..”,..u oy i) n 5 Yoida ithalat izerinde dlgtilgy __u.u ¥ Emna_m&%ﬁ_ﬂ .HFF-_W n___m exdeger
il giligaperalnn harig cari dengy 7 isez
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| vermistir. Finansman tarafinda cari agiftn finansmam by ay aguwlikl olarak
| rezervier ve portfy yatimmian kanatiyla olmugtur. 3 aylik toplamda gegen
1 vila gdre ﬁcnﬁq.wﬂ_sa_mnnﬁ 6,7 milyar dolar artiy gistermesi dikkat
gekici olmustur. 3 aylik toptamda net hata noksan kaleminde ise gegen yil
' 3,8 milyar dolar diviz girigi yaganirken bu yil ayni dénemde 5 milyar dolar
disviz gikum yaganmsgtir.
: 2018 yih Nisan ayinda 2,8 milyar TL olan biitge agifs, 2019 yilinin
Nisan ayinda 18,3 milyat TL olmustur. 2018 Nisan ayda 356 milyon TL
fazla veren faiz dijt denge, 2019 yili Nisan gyinda 13,2 milyar TL agik
1 vermistir. Bltge gelirleri Nisen'da yilbik bazda % 18,7 diigiigle 57,7 milyar
{ TL olurken, biltge harcamaban ise %l2, R artigla 76 milyar TL
1 gergeklesmigtir, . Biitge gelirferinin  detaylarma bakildigimda’ vergi
| gelirlerinia yilbk bazda 98,3 artarken, vergi digi difer gelirlerin %62,9
- | azaldig1 gérillmektedir. Vergi dip diger gelirlerdeki dGsOgte Metkez
{ Bankas1 karndan: Hazine’ve yapilan kar payl avansi aklammmm gegen
yullardan farkh c_E.mw 2019 yihinda Nisan ay: yerine Ocak ayinda yapilmig
1 olmasi etkili olmugtur. Nisan'da kurumiar vergisinde 240, 2k dikkat
1cekici bir artis yaganirken, gelic vergisi de %23 otaninda artmighr,
Otomobil, beyaz egya ve mobilyada vergi indirimierinin nzatiimas: sonucs
{ dahilde alinan katma deger vergisi yilhk bazda %10.4, 8zel tikketim vergisi
| ise %16,1 azalmugtir. Blige giderterinin detaylarma bakudiZinda, Nisan

9563.6 arttift gbrlimektedit. Nisan ayinda en hizh artis %34.9 ile SGK

{ devler primi giderlerinde yaganmghr. Mal ve hizmet ahim: mﬁmzﬁ:an

.ﬁuur.m lik ertig yasanmghir, Sermaye giderleri, sermaye transferferi ve borg
verme giderlerinde ise diigily yaganmigtir.

[ 23 Mayss taritiinde “[WME (lleri, Verimli, Milli Endustri} Finansman

_ mmunmms E_w_mEEﬁ:. Agiklanan paket kapsaminda {i¢ ana faaliyet alanina

Ay &Hﬁngi.wﬂ_:;_ saglanarak 2019 yili sonuna kadar 3¢
u_m_m_.__n.,,mm_ rn_ﬁ__aumm_. G.m ana mmu_ﬁﬂ

ayinda faiz harig giderlerin yillik bazda %10,3 aritsg, faiz giderlerinin-ise .

desericndinlioiginde oldukga glgll bir performansa sahip oldufu ifade
edilmigtir.

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kuumn (BDDK), kredi kartlarinda |
Sdenmesi gereken asgari tutarlarinda degigiklik vapmugur. Daha dnce, 15,000
TL'ye kadar limath kredi kartlan icin kredi kart diimem borcunun %300,
15,000-20,000 TL'ye kadar limitli olan kredi kartlar igin %3571, 20,000 TL ve
fizeri limithi kredi kartlars igin 9%40™ oraminds uygulanan kredi kartlar: asgari

futarlan, bitin kredi karti limitieri igin dénem borcunun %30%una gekilmitir.

Avrica kurum tarafindan yspilan dizenleme ile kredi kartlatinda taksit |
sayilarinda ds defisiklik yapilmeghr. Buna gire taksit sayilan mobilya |
sekibriinde 12 avdan 18 ays, elekironik egya (Video, katners, ses sigtemlert,
fiyat1 3.500 Tirk Liresmm fizerinde olan televizyon vh.) sektbrilnde 3 aydan 6
aya, 3500 ._,E_um kadar TV alimlsrinda 9 aydan 12 aya, ue_.:ﬂ_ hava yolu ve |

‘konaklama iglemlerinide 9 -aydan 12 aya,. vergi-tdemelerinde 9 aydan 12 muﬁ...”

elekirikt esva (Buzdotab:, EEE: mekinest, bulapk mekinesi, elekeriihi ev |
aletleri vb.) sektdrinde 12 aydan 18 aya ﬁwu&_::mnu }“ﬁ_nm perakende |
isletmelerce . basile ve. kblge halinde olmayan kuyum sabislan 4 aya kadar
taksitlendirilebilecek  -ancak  diger kuyum satiglarinda taksitlendirme
vapilamayacakty. Kurumsa! kredi kartlan ile vﬁ?mm: _m_ﬂﬁ_ﬂmm am taksit sayist |
12 svdan 18 aya EFE.EE,@E. . : :

84 5. 201




mnnﬁ_w -ﬁ__EE. _.Ew_r _Eﬁnn ve Ez_ﬁ..ém mm_ngmn G_n_._m: belirtikmigtir.
Aciklanan IVME Finansman Paketi baghca dort Gzelligi tasiyan sektdeleri
hedef atmaktadir, [thalat bagrnlih@ yiiksek, dig ticaret agifn veren,
istindama Kkatkis1 ybksek ve ihracat potansiveli yliksek sektdrlere bu
kapsamda fpansman imkan: saglanacaktir. Finansman igleminde
“Enflasyon Endeksli Kredi Segenegi® ve “Devlet I¢ Borglanma Senedi

Her,_suni_ve 1.

(DIBS) Endeksli Faiz Segenegi™ olarak iki segenek sunulmaktadir,
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i tarihli ve 2014/1580 sayijt Karan ile,
savih Katan ile de yirilimenin
davanin recidine durdusnsirast
karar veriimigtir. tatehinin,
Gerekgeli karar { 25.12.2014 tarihki
23.03.20t5 tarihinde ve 201411580
teblig edilmistr. sayilt Karat1 ile dé
~Ayni giin KAP'ta davanii reddine
yaywlanmsstir, Karar |- karar verilmigtir.
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