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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2019 TARIHI iITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Aktifi

TOPLAM VARLIKLAR

01.01.-30.09.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.11.2019 tarihinde Yo6netim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Ge¢memis Gecgmis
Referanslari 30.09.2019 31.12.2018
137.465.868 93.275.202

4 3.877.876 3.237.658

6 9.370.736 20.760.682

7 5.410.861 3.814.515

8 96.905.499 48.212.934

9 3.630.517 3.115.845
17 18.270.379 14.133.568
79.967.528 73.760.026

10 5.405.000 5.405.000
11 3.825.788 --
12 65.082.890 63.113.186
13 65.464 10.003
24 5.588.386 5.231.837
217.433.396 167.035.228

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geg¢memis Gecgmis
Referanslar 30.09.2019 31.12.2018
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 167.938.751 105.119.203
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 57.600.644 49.853.627
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 27.545.788 24.130.595
Ticari Borglar
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 63.161.301 20.432.329
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 26 7.981.391 3.131.559
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 2.889.750 1.267.584
Ertelenmis Gelirler 9 6.606.019 5.492.074
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 2.153.858 811.435
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.776.653 27.083.176
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 15.470.844 23.168.776
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 16 3.305.809 2.714.934
Ertelenmis Gelirler 9 -- 1.199.466
OZKAYNAKLAR 30.717.992 34.832.849
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 30.712.422 34.828.326
Odenmis Sermaye 18 55.600.000 55.600.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 18 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (1.681.580) (1.313.167)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplar 16 (1.681.580) (1.313.167)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 18 1.199.850 1.199.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar) (44.181.529) (44.892.560)
Net Donem (Zarar1)/Kari 25 (3.747.491) 711.031
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.570 4.523
TOPLAM KAYNAKLAR 217.433.396 167.035.228

01.01.-30.09.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.11.2019 tarihinde Yo6netim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GiDERi ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergi Geliri

- Cari Dénem

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DONEM (ZARARI)/KARI

Donem (Zararimmin) / Karimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina (Kayip) / Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandiriimayacaklar

Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden

Olgiim Kayiplari

Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergi
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI
(GIDER)/GELIR

Toplam Kapsamli (Gider)/ Gelirin
Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Siirh Sinirh Smirh Siirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis Gecmemis Geememis

Dipnot 01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
19 133.471.638 142.364.526 73.320.071 76.484.451
19 (116.266.055)  (114.930.551) (63.935.752) (57.601.824)
17.205.583 27.433.975 9.384.319 18.882.627

20 (7.090.354) (6.684.016) (2.439.665) (2.357.382)
20 (9.422.204) (6.650.103) (3.458.006) (2.242.267)
21 3.362.126 1.541.324 1.115.115 577.482
21 (736.113) (2.093.674) (150.116) (212.246)
3.319.038 13.547.506 4.451.647 14.648.214

22 1.620.363 9.619.337 526.099 738.964
22 -- (11.591) -- (1.836)
4.939.401 23.155.252 4.977.746 15.385.342

23 9.263.804 8.126.092 7.924.319 7.229.331
23 (18.186.749) (41.732.724) (6.277.467) (25.484.193)
(3.983.544) (10.451.380) 6.624.598 (2.869.520)

24 (15.538) (14.318) (15.538) (12.106)
24 252.638 766.914 (484.498) (126.855)
(3.746.444) (9.698.784) 6.124.562 (3.008.481)

1.047 762 1.237 845

25 (3.747.491) (9.699.546) 6.123.325 (3.009.326)
25 (0,0674) (0,1745) 0,1101 (0,0541)
16 (472.324) (384.859) (180.978) (230.270)
24 103.911 84.668 39.815 50.659
(4.114.857) (9.998.975) 5.983.399 (3.188.092)

1.047 762 1.237 845

(4.115.904) (9.999.737) 5.982.162 (3.188.937)

01.01.-30.09.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.11.2019 tarihinde Yo6netim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler veya Giderler

Tammlanms
Yeniden Fayda Birikmis Karlar

Degerleme Planlan Kardan Gecgmis Ana  Kontrol

Sermaye ve Ol¢iim Yeniden  Paylara Ayrilan Yillar Net Dénem Ortakhga Giicii
Odenmis  Diizeltme Kazang/ Olciim iliskin  Kisitlanmus Karlari / (Zarary)/ Ait Olmayan Toplam
Sermaye Farklari Kayiplan Kayiplann  Primler Yedekler  (Zararlar) Kan Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2018 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (1.006.995) 1.199.850 110.959 (42.997.407) (14.842.222) 34.423.467 3.161 34.426.628
Transferler - -- -- -- -- - (14.842222)  14.842.222 - - --
Toplam kapsamli gider - -- -- (300.190) -- -- - (9.699.546) (9.999.736) 762 (9.998.974)
30.09.2018 55.600.000 23.412.213  12.947.069 (1.307.185) 1.199.850 110.959 (57.839.629)  (9.699.546) 24.423.731 3.923 24.427.654
01.01.2019 55.600.000 23.412.213 -- (1.313.167) 1.199.850 110.959 (44.892.560) 711.031 34.828.326 4.523 34.832.849
Transferler - -- -- -- -- -- 711.031 (711.031) - - --
Toplam kapsamli gider -- -- -- (368.413) -- -- - (3.747.491) (4.115.904) 1.047 (4.114.857)
30.09.2019 55.600.000 23.412.213 -- (1.681.580) 1.199.850 110.959 (44.181.529)  (3.747.491) 30.712.422 5.570 30.717.992

01.01.-30.09.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.11.2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2019 30.09.2018
A.ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI (548.119) (27.760.107)
Donem (Zarari)/Kari (4.114.857) (9.998.975)
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati
ile Tlgili Diizeltmeler (2.503.485) (6.224.162)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11, 12, 13 3.053.487 1.696.782
Kidem tazminati karsiligi ve kullanilmamis izin
karsilig ile ilgili diizeltmeler 16, 17 1.301.703 902.410
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 22 (53.294)
Kullanim hakki varliklarina iligkin diizeltmeler 11 (5.139.245) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 22,23 (1.435.960) (8.323.006)
Siipheli alacaklar karsiligina iliskin diizeltme 6 22.462 266.566
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 24 (252.638) (766.914)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 6.698.495 (10.805.505)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 11.367.484 (4.449.495)
Diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (1.596.346) (2.057.026)
Stoklardaki artis/azahsla ilgili diizeltmeler 8 (48.692.565) 6.653.459
Diger donen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 9,17 (4.651.483) 540.468
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 6 42.728.972 (8.047.119)
Diger borglar ve ertelenmis gelirlerdeki
artig/azahsla ilgili diizeltmeler 7,9, 26 7.542.433 (3.445.792)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 80.153 (27.028.642)
Odenen kidem tazminatlar1 ve
ve kullanilmamus izin kargiliklart 16, 17 (628.272) (731.465)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (3.711.901) 24.382.096
Maddi duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12 (3.712.154) (1.332.212)
Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girigleri 12 253 154.308
Yatirim amagli gayrimenkullerin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri 22 - 25.560.000



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Devami: Gecmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2019 30.09.2018
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 4.900.238 2.355.208
Finansal bor¢lardan kaynaklanan nakit girisleri/gikislart 5 6.336.198 10.678.214
Alinan faiz 22 24.903 350.671
Odenen faiz 23 (1.460.863) (8.673.677)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 640.218 (1.022.803)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{ 3.237.658 5.247.333
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
(A+B+C+D) 4 3.877.876 4.224.530

01.01.-30.09.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 11.11.2019 tarihinde Yo6netim Kurulu

tarafindan onaylanmustr.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 08.02.1988 tarihinde Bursa’da kurulmus olup,
250.000 m? arazi tizerinde 75.000 m? kapali alan1 olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, tursu, salga ve
regel tirtinlerinin tiretimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldugu adres asagidaki gibidir:
Balkan Mahallesi

Miimin Gengoglu Cad. No:1

16240 Niliifer-Bursa

Bagh ortakhk

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagh Ortaklik), 01.03.2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini yapmak,
ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisinda her tiirlii tasima islerini yapmak iizere Bursa’da
kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdis1 piyasa i¢in iirettigi tirtinlerin 6nemli bir kism1 Penguen Pazarlama A.S.
tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida ad1 gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortagr Gengoglu
Holding A.S.’dir.

Grup’un 30.09.2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 175 (31.12.2018: 170) olup yogun sezonda alinan gegici
taseron iscilerle birlikte 700 kisiye ulagsmaktadir.

Mlisikteki 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar, bagli ortaklik Penguen Pazarlama A.S. nin
finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmistir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir Kkararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK ve KGK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanlig:
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen yatirrm amagh gayrimenkuller ve maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar ile yine makul
degerleri ile tasinan finansal varlik ve yiikiimliliklerin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Donem iginde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalart bulunmamakta olup, tiim
muhasebe politikalar1 6nceki donemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

2.1.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
muhasebe politikas: degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dohemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.4 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagh Ortaklik’in asagidaki boliimlerde
belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarimi kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin
finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek Not 2.1.1°de belirtildigi gibi TMS ve TFRS’lere uygun olarak hazirlanmustir.

(i) Bagh Ortakhk

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortaklik ve ortaklik orani asagida
gosterilmistir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk

Oram (%) Oram (%)

30.09.2019 31.12.2018

Penguen Pazarlama A.S. 98

a) Bagli Ortakliklar, Grup’un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkmim %50’den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Baglh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup
edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve Bagl Ortakliklari tarafindan elde bulundurulan bagh ortaklik
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan ¢ikarilmistir.

b) Bagl Ortaklik, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamimna dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari
konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinhik payir ve azmnlik kar/zarari olarak
gosterilmektedir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak

degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es zamanl
olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden
smiflandirilir.

2.1.7 Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarmdan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve 01.01.2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamastir.

Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”- Negatif Tazminli Erken Odemem Ozellikleri; Bazi erken
Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri i¢cin TFRS 9 Finansal
Araglar’da kiigiik degisiklikler yayinlanmustir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 01.01.2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli istirak veya misterek yOnetime tabi yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acikhiga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli
etkisi bulunmamaktadir.

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamstir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar i¢gin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigma agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamustir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin
yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci
durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢tide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 01.01.2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Kiracilar, bu standardi
kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diisik degerli
oldugu kiralamalara (6rnegin Kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden dlger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhigini da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran Kkullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranmn kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiraci, kiralama yikimliiligi
tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk:i varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir. Kiracinin,
belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikiimliliigiinii yeniden 6lgmesi soz konusudur (6rnegin
kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliliigiiniin yeniden olgtim etkisini
kullanim hakki varlig: iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylagtirilmig geriye doniik yaklasim ile uygulamistir. Grup, daha 6nce TMS 17 Kiralama
Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi igerip Icermediginin Belirlenmesi’ni uygulayarak
kiralama olarak tanimladigi sozlesmelere bu Standardi uygulamayi tercih etmiStir. Bu sebeple Grup daha 6nce
TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadig1 so6zlesmelere bu Standardi uygulamstir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir stire iginde bitecek kiralamalar ve diisiik
degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmigtir. Grup’un ofis ekipman kiralamalari
(kisisel bilgisayarlar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti:
Asagida, Grup'un TFRS 16’y1 uygulamas: iizerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir.

Kullanim hakki varhiklar:

Grup, kullanim hakki varliklarii finansal kiralama sozlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varhigm kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakk: varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger dusikliigii zararlart disiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir. Kullanim hakk: varliginin maliyeti
asagidakileri igerir:

(a) kira ylikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim Kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanm fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna

kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
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2.1.8 -Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yikimliliigiinin ol¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis
golan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k 6lgiimii kiralamanmn fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullamilarak yapilan, bir endeks veya
orana baglh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismu i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borg¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinti asagidaki sekilde dlcer:

(a) Defter degerini, kira ylikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda, finansal
kiralama yikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin disiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarma da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kaydedilir.

TFRYK Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; Yorum, gelir vergisi uygulamalar1 konusunda
belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve oOlglim
gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi uygulamalar1 konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi uygulamalarini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi uygulamalarinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamusg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler; KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS
Standartlar’’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarm bir par¢as: durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme ile
ilgili iyilestirmeler; asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi1 dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi.

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas1 olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararimn finansal tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

30.09.2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Grup, yeni uygulamaya girecek olan standartlarin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmindaki degisiklikler; Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda
degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek
ve tanimin belirli kisimlarin agikhiga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari
etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiytikligiine
veya her ikisine bagli olacagimni agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar iizerindeki etkisinin 6nemliligini degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

12



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi1; KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan
isletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi
olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadigin1 degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarini smirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma isletmenin istirak veya Is Ortakhgna Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar — Degisiklik; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri igin
muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS
17°yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile
Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. TFRS 17, 01.01.2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.9  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari, asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak Kkayitlara alinan tutarlarn tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutariin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara almnur.

Net satiglar, indirimler, iadeler ve ciro primleri disiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olugsmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarm birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net
gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢cinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile istirakler iliskili taraflar olarak
kabul edilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden o6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31.12.2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Grup, 31.12.2008 tarihinden baslayarak arsalar i¢in “yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Bu kapsamda
yapilan degerleme c¢aligmasi iizerinden ii¢ yillik araliklarla sirasiyla 28.12.2011, 31.12.2013 ve 19.01.2016
tarihlerinde bagimsiz gayrimenkul degerleme kuruluslarina degerleme ¢alismasi yaptirilmistir. Arazi ve arsanin
makul degerinin tespitinde “emsal karsilagtirma ve maliyet yaklagim1” kullanmilmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabma ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden degerlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarmn kayitli degerden 6nemli
ol¢tide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydali Omiirleri {izerinden dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri ortalamasi
asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri 3-50 y1l
Binalar 5-50 y1l
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-30 y1l
Motorlu Araglar 2-18 y1l
Do6seme ve Demirbaslar 2-20 y1l

Bir varligin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin
diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhigin kullanilmasima devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhigin gelecekteki ekonomik
faydasii arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmast, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gore konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Bu ¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi duran varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak konsolide finansal
tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin
icermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL nin 31.12.2004 tarihindeki alim
gliciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri ortalamasi agagidadir:

Yillar
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yabana para cinsinden islemler

Donem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi alis kurlart {izerinden cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan d6viz kurlar tizerinden g¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen
parasal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur fark: gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablolarina yansitilmstir.

Pay basina kazang

Hisse basina kazang, net Karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliigiin bulunmasi, yikimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu borglar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varhklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, s6zi edilen varliklar
konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin igletmeye girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varhk ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina
yansitilir.

Kidem tazminati karsihig
Yiiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem

tazminat1 karsiligi, aktiieryal varsayimlar uyarinca tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmustr.
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Ticari alacak ve borglar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olugsan Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmast durumunda fatura
tutarmdan degerlendirilmistir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak tizere beklenen nakit giriglerinin, baslangicta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Bor¢lanmalar ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 cikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir.
Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarinin bir bolimiinii faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlasmalar1 uyarinca,
ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig1 hallerde s6z konusu ticari alacaklarinin faktoring sirketi
tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilangoda varliklar altinda ticari alacaklar kalemi igerisinde
ve yukiimliiliikler altinda faktoring borglar1 olarak takip edilmekte ve kur degerlemesinde bilango tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi alis kuru esas alinmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yikimliliigi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliiga ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikimliiliklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarmca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslar1 gergevesinde

hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yikimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayt iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi
durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihrac primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde,
birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutar1 ile satig tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varhklar/yiikiimliiliikler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli doviz alim s6zlesmelerini korunma muhasebesi kosullarini karsilamadiklari
icin makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varliklar/yikiimlilikler olarak
smiflandirmakta, dolayisiyla makul degerleriyle muhasebelestirmekte ve s6z konusu sézlesmelerin makul deger
degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akislariin raporlanmasi

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar: ve tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarint
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) Kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirnm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi1 amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan gayrimenkuller “yatirim
amagh gayrimenkuller” olarak smiflandirthir. Yatirim amagli gayrimenkuller gergcege uygun deger yontemi
kullanilarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagh bir
gayrimenkule doniismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farkliik TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi
isleme tabi tutulur ve degerleme farklari 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

Yatirrm amacgli gayrimenkullerin gergege uygun degerinin belirlenmesi, konuyla ilgili SPK tarafindan
yetkilendirilmis, lisansli ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalar1 tarafindan
yapilmaktadir. Sonraki donemlerde, yatirim amagl gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iligkilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varhik ve yikimliliklerin
kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(a) Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varliklar faydali 6miirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger
diistikligi distldiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri
baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydah omiirler yonetimin en iyi
tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gzden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(b)  Karsihklar

Karsiliklar, Grup’un gee¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliliigiin
mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliliigi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel
oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

(¢)  Kullanilabilir vergi zararlan

30.09.2019 tarihi itibariyla Grup Yoénetimi birikmis devreden vergi zararlarmin zaman agimina ugramasindan
once vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacagi ile ilgili yaptig1 bes yillik projeksiyonlar
gergevesinde faydalanabilecegini diisiindiigii devreden vergi zararlari igin 4.702.750 TL tutarinda ertelenmis
vergi varlig1 hesaplamisgtir (31.12.2018 : 4.924.920 TL).

(d)  Yatirim amagh gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Biiyiiksehir Belediyesi’nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karar ile
onaylanan imar plan degisikligine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarini yatinm amagli gayrimenkuller
olarak simiflandirmistir. 19.01.2016 tarihinde yapilan en giincel degerleme ¢aligmasina gére 31.12.2015 tarihi
itibartyla Grup’un aktifinde yer alan yatirnm amagh gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmistir. Bu
tarihten 30.09.2019 tarihine kadar olan siirede gergeklestirilen gayrimenkul satis islemleri sonrasinda 30.09.2019
tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatirim amagh gayrimenkullerin toplam degeri 5.405.000 TL’dir
(31.12.2018 : 5.405.000 TL).
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.11 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina gore
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup yénetimi, cari ve 6nceki doneme ait finansal
tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarmin ozeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip
sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, Grtinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim siire¢leri, misterilerin risklerine gore
smiflandirilmasi ve trtinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi,
Grup’un farkli faaliyetleri igeren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolay1, Grup’un operasyonlar: tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve
Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarinin
incelenmesi bu ¢ercevede degerlendirilmektedir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30.09.2019 31.12.2018

Kasa 20.265 17.580
Banka

- Vadesiz mevduat 3.857.611 3.220.078

Toplam 3.877.876 3.237.658

30.09.2019 tarihi itibariyla Grup’un finansal bor¢lariin teminati olarak blokeli mevduat tutar1 2.000.000 TL’dir
(31.12.2018: 3.000.000 TL).

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30.09.2019 31.12.2018
Kisa vadeli banka kredileri 57.600.644 49.853.627
Kisa vadeli bor¢clanmalar 57.600.644 49.853.627
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 16.302.235 13.898.882
Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlari 10.710.268 10.231.713
Uzun vadeli kullanim hakki (faaliyet kiralamasi) borglarinin kisa
vadeli kisimlart 533.285 --
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 27.545.788 24.130.595
Uzun vadeli banka kredileri 11.203.669 16.459.295
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 1.109.991 6.709.481
Uzun vadeli kullanim hakki (faaliyet kiralamasi) borglari 3.157.184 --
Uzun vadeli bor¢clanmalar 15.470.844 23.168.776
Finansal bor¢lar toplam 100.617.276 97.152.998
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla banka kredileri ve finansal Kiralama borglarinin detay1 asagida

gosterilmigtir:

i. Banka kredileri

30.09.2019 31.12.2018
Yilhk Yilhk

ortalama ortalama

etkin faiz etkin faiz
Kisa vadeli krediler oram (%) TL oram (%0) TL
EURO krediler 4,82 49.430.691 4,58 41.356.997
TL krediler 17,78 8.169.953 30,21 8.496.630
Toplam 57.600.644 49.853.627
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi
EURO krediler 2,04 15.032.846 2,04 12.038.248
TL krediler 13,80 1.269.389 14,40 1.860.634
Toplam 16.302.235 13.898.882
Uzun vadeli krediler
EURO krediler 2,04 8.806.000 2,04 12.695.357
TL krediler 13,80 2.397.669 14,40 3.763.938
Toplam 11.203.669 16.459.295

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla kredilerin kayith degeri yaklasik olarak makul degerine esittir.

Banka kredileri igin verilen teminatlar Not 15°te agiklanmustir.

ii. Finansal kiralama borglar1

30.09.2019 31.12.2018
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
odemesi Faiz  yiikiimliiliik odemesi Faiz yiikiimliiliik
Bir vildan kisa vadeli kisim
2019 -- -- -- 11.443.262 (1.211.549) 10.231.713
2019 son 3 ay-2020 ilk 9 ay 11.327.413 (617.145) 10.710.268 -- -- --
Bir yildan uzun vadeli kisSim
2020 -- -- --  6.968.152 (258.671) 6.709.481
2020 son 3 ay-2021 ilk 9 ay 858.154 (62.222) 795.932 -- -- --
2021 son 3 ay-2022 ilk 9 ay 323.359 (9.300) 314.059 - -- -
Toplam 12.508.926 (688.667) 11.820.259 18.411.414 (1.470.220) 16.941.194
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NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2019 31.12.2018
Alicilar 13.222.327 23.236.191
Alinan ¢ekler 305.412 1.741.461

13.527.739 24.977.652
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (161.642) (244.071)
Siipheli alacaklar karsilig1 (-) (3.995.361) (3.972.899)
Toplam 9.370.736 20.760.682

Stipheli alacak kargiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem basi-1 Ocak 3.972.899 3.706.333
Donem igindeki artig 22.462 266.566
Doénem Sonu 3.995.361 3.972.899

Ticari alacaklarin vadesi ortalama 1 — 2,5 ay arasindadir (31.12.2018: 1 - 3,5 ay) ve 30.09.2019 tarihinde y1llik
ortalama %24,67 (TL), (31.12.2018: %24,66) orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Kisa vadeli ticari borglar 30.09.2019 31.12.2018
Saticilar 15.271.790 4.025.843
Verilen ¢ekler 50.521.384 16.915.180

65.793.174 20.941.023
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (2.631.873) (508.694)
Toplam 63.161.301 20.432.329

Ticari borglarin vadesi ortalama 1 — 2,5 ay arasindadir (31.12.2018: 1 — 3,5 ay) ve 30.09.2019 tarihinde yillik
ortalama %24,63 (TL), (31.12.2018: %24,65) oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 30.09.2019 31.12.2018
Verilen depozito ve teminatlar 739.882 710.142
Indirimli oran KDV alacag: 4.670.979 3.104.373
Toplam 5.410.861 3.814.515
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 791.583 313.251
Personele 6denecek iicretler 1.637.430 688.098
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 460.737 266.235
Toplam 2.889.750 1.267.584
NOT 8 - STOKLAR
Ik madde ve malzeme 56.209.424 13.665.553
Yart mamuller 23.699.287 20.788.896
Mamuller 17.173.666 13.935.363
Deger diisiikliigii karsilig (-) (176.878) (176.878)
Toplam 96.905.499 48.212.934
Deger diigiikliigii karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem basi itibariyla (176.878) (176.878)
Dénem sonu itibariyla (176.878) (176.878)
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NOT 9 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Pesin Odenmis Giderler 30.09.2019 31.12.2018
Verilen avanslar 1.231.219 1.993.146
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 438.629 1.007.028
Gelecek aylara ait bakim onarim giderleri 1.517.490 --
Gelecek aylara ait diger giderler 443.179 115.671
Toplam 3.630.517 3.115.845

Ertelenmis Gelirler

Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler (*) 6.606.019 5.492.074
Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler (**) - 1.199.466
Toplam 6.606.019 6.691.540

(*) 30.09.2019 tarihi itibariyla gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 4.892.503 TL (31.12.2018: 3.435.854 TL)
tutarindaki kismi sevkiyati yapilmamis baglantili satiglardan ve 1.713.516 TL (31.12.2018: 2.056.220 TL)
tutarindaki kismu Sat-Geri Al sozlesmesine istinaden elde edilen ertelenmis gelirin kisa vadeli kismindan
olusmaktadir.

(**) Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. imzalamis oldugu Sat-Geri Al sozlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim1 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamigtir. Grup satip geri kiralamig oldugu arsalara iliskin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmistir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2013 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sozlesme siiresince (7 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin 30.09.2019
tarihinde sona eren doneme iliskin 1.542.166 TL (30.09.2018: 1.542.166 TL) tutarindaki kismi yatirim
faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir (Not 21). Sat-Geri Al sézlesmesine istinaden dogrusal
hesaplama yontemine gore hesaplanan kalan 1 yillik 1.713.516 TL (31.12.2018 : 2.056.220 TL) tutarindaki
ertenmis gelir gelecek aylara ait gelirler (31.12.2018: geri kalan 1.199.466 TL ise gelecek yillara ait gelirler)
igerisinde gosterilmistir.
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Makul deger

01.01.2019 Cikig Giris  degisimleri 30.09.2019
Arsalar 5.405.000 - - - 5.405.000
Net defter degeri 5.405.000 5.405.000

Makul deger

01.01.2018 Cikis Giris degisimleri 31.12.2018
Arsalar 30.965.000 (25.560.000) - - 5.405.000
Net defter degeri 30.965.000 (25.560.000) -- -- 5.405.000

19.01.2016 tarihinde yapilan degerleme ¢aligmasma gore Grup’un aktifinde yer alan yatinm amagh
gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmistir. Bu tarihten sonra gerceklestirilen satis islemleri sonrasinda
30.09.2019 tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatirnm amagl gayrimenkullerin toplam tutar1 5.405.000 TL dir.

Yatinm amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yatinm amacli gayrimenkullerinin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz
degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanmaktadir. Yatirrm amagh gayrimenkullerin gercege
uygun degeri, s6z konusu gayrimenkuller i¢in mevcut pazar bilgileri temel alinarak “Piyasa Degeri Yaklagimi
Yontemi” ile belirlenmistir. Piyasa Degeri Yaklagimi Yontemi’nde tasinmazin degerine etki eden varsayimlar;
konumu, mevkisi, ¢evre tesekkiilii, yiiz dlgiimleri, ana yola gore kot seviyeleri, makul alim-satim piyasalari,
bolgede gayrimenkullere olan arz/talep dengesi, imar ve kadastral yola olan cepheleri ve mevcut imar durumlar
olarak belirlenmis ve ayn1 bolgede alt1 ayr1 emsal deger g6z 6niinde bulundurulmustur.

2018 hesap déoneminde yatirim amagh gayrimenkullerdeki ¢ikiglar Niliifer, Karagalilik ve Armutlu’daki toplam 8
parsel arsanin iigiincii taraflara satigindan olugsmaktadir (Not 22).

NOT 11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

TFRS 16 kapsaminda
ilk kez kayitlara alinan

Maliyet 01.01.2019 kullanim haklar: Girisler 30.09.2019
Binalar -- 215.565 -- 215.565
Motorlu araglar -- 4.923.680 -- 4.923.680

-- 5.139.245 -- 5.139.245

Birikmis itfa paylari (-)

Binalar -- -- 8.492 8.492
Motorlu araglar -- -- 1.304.965 1.304.965

- - 1.313.457 1.313.457
Net defter degeri - 3.825.788
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2019 Girigler Cikislar Transfer 30.09.2019
Makine, tesis ve cihazlar 60.259.618 3.271.275 - - 63.530.893
Arsalar (*) 50.000.000 - - - 50.000.000
Binalar 1.363.962 85.252 - - 1.449.214
Déseme ve demirbaglar 7.095.498 152.437 (253) - 7.247.682
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.015.914 28.153 -- -- 3.044.067
Motorlu araglar 423.086 93.942 -- (83.678) 433.350
Diger maddi duran varliklar 3.425.717 67.854 (388.235) 83.678 3.189.014
125.583.795 3.698.913 (388.488) - 128.894.220
Birikmis amortisman (-)
Makine, tesis ve cihazlar (50.138.146)  (1.328.465) - - (51.466.611)
Binalar (353.235) (55.943) - - (409.178)
Doseme ve demirbaglar (5.743.756) (208.270) - - (5.952.026)
Yeralt1 ve yeriisti diizenleri (2.860.409) (40.806) - - (2.901.215)
Motorlu araglar (409.031) (20.750) - 83.678 (346.103)
Diger maddi duran varliklar (2.966.032) (74.722) 388.235 (83.678) (2.736.197)
(62.470.609)  (1.728.956) 388.235 - (63.811.330)
Net defter degeri 63.113.186 65.082.890
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2018 Girigler Cikislar 31.12.2018
Makine, tesis ve cihazlar 59.539.143 720.475 - 60.259.618
Arsalar (*) 50.000.000 - - 50.000.000
Binalar 1.208.852 155.110 - 1.363.962
Doéseme ve demirbaglar 6.821.646 273.852 -- 7.095.498
Yeralt: ve yertistii diizenleri 2.997.742 18.172 - 3.015.914
Motorlu araglar 423.086 161.018 (161.018) 423.086
Diger maddi duran varliklar 3.375.044 50.673 - 3.425.717
124.365.513 1.379.300 (161.018) 125.583.795
Birikmis amortisman (-)
Makine, tesis ve cihazlar (48.475.361) (1.662.785) -- (50.138.146)
Binalar (286.027) (67.208) - (353.235)
Déseme ve demirbaglar (5.474.516) (269.240) -- (5.743.756)
Yeralt1 ve yerustii diizenleri (2.781.254) (79.155) -- (2.860.409)
Motorlu araglar (397.310) (18.431) 6.710 (409.031)
Diger maddi duran varliklar (2.801.516) (164.516) - (2.966.032)
(60.215.984) (2.261.335) 6.710 (62.470.609)
Net defter degeri 64.149.529 63.113.186

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri Al sbzlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim1 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralamistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile kullanim hakk1 varliklarinin amortisman giderinin 1.596.922 TL’lik
kismi  30.09.2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda satilan
malin maliyeti (01.01. - 30.09.2018: 1.527.104TL), 1.499.646 TL’si faaliyet giderleri (01.01. — 30.09.2018:
159.747 TL) igerisinde gosterilmistir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar i¢in 01.12.2008 tarihinde
degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden baslayarak “Yeniden
degerleme modelini” benimsemistir. S6z konusu degerleme sonucunda, ertelenen vergi yikimliligi
diistildiikten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktarilmistir. 2018 ve onceki donemlerde gergeklesen
gayrimenkul satislart nedeniyle yeniden degerleme fonundan ilgili tutarlar distlmistir. 30.09.2019 ve
31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde arazi ve arsalar igin yeniden degerleme ve Olglim
kazang/(kayiplar1) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018

12.947.069
(12.947.069)

1 Ocak itibariyla -
Satis1 yapilan arsalara iliskin ¢ikiglar

Donem sonu itibariyla - -
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NOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile yapmus
oldugu makine ve techizat kiralama s6zlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Birikmis Birikmis
Maliyet Amortisman (-) Maliyet Amortisman (-)
Makina ve teghizat 18.993.280 (9.358.578) 15.994.974 (8.585.887)
Arsa 50.000.000 - 50.000.000 -
Toplam 68.993.280 (9.358.578) 65.994.974 (8.585.887)

Kiralanan varliklar {izerindeki amortismanin dénem i¢inde giderlesen kismi 772.691 TL dir (01.01.-30.09.2018:
738.293 TL).

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2019 Girisler Cikislar Transfer 30.09.2019
Haklar 79.195 -- -- (57.754) 21.441
Diger maddi olmayan duran varliklar 988.060 -- -- 57.754 1.045.814

1.067.255 - - - 1.067.255

Birikmis itfa paylar (-)

Haklar (79.195) (701) - 60.945 (18.951)
Diger maddi olmayan duran varliklar (978.057) (10.373) -- 5.590 (982.840)

(1.057.252) (11.074) - 66.535 (1.001.791)
Net defter degeri 10.003 65.464

itfa paylar1 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde satislarin maliyetine dahil
edilmistir.
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 01.01.2018 Girisler Cikislar 31.12.2018
Haklar 79.195 - - 79.195
Diger maddi olmayan duran varliklar 966.060 22.000 -- 988.060

1.045.255 22.000 - 1.067.255

Birikmis itfa paylar (-)

Haklar (79.195) - - (79.195)
Diger maddi olmayan duran varliklar (966.060) (11.997) -- (978.057)

(1.045.255) (11.997) - (1.057.252)
Net defter degeri -- 10.003

NOT 14- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal fiiriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1 sayil
teblig cercevesinde, ihracatgilara yurtdisi satislartyla orantili olarak navlun tesvik primi 6denmektedir. Grup,
01.01.-30.09.2019 doénemi ihracatina iliskin olarak toplam 1.795.877 TL navlun tesvik primi hak etmistir
(01.01.- 30.09.2018: 2.067.324 TL).

Ayrica Grup Tarmmsal Uriinlerde Ihracat fadesi Yardimlarina iliskin 2016/1 sayili Sozlesmeli Tarim Karar
cergevesinde 30.09.2019 tarihinde sona eren hesap déneminde ihracat baglantili sdzlesmeli ekim islemi olarak
toplam 440.483 TL (01.01.- 30.09.2018: 595.969 TL) tutarinda prim haketmistir.

30.09.2019 tarihi itibariyla navlun tesvik primi ve sozlesmeli ekim primi alacagi toplam 2.031.069 TL
(31.12.2018: 2.617.429 TL)’dir (Not 17).

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklama
asagidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmis olup 30.09.2019 itibariyla devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili, Grup’un
338.252 TL (31.12.2018: 280.282 TL) tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili karsilik ayrilmistir (Not 17).

30.09.2019 tarihi itibariyla miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara iliskin

Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar distildiikten sonra kalan tutar olan 3.995.361 TL’nin
(31.12.2018: 3.972.899 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Not 6).
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devamr)

b) Verilen teminatlar:

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla, teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 agagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 51.950.222 48.286.072
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’ler toplami Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplam1 Yoktur Yoktur
iii. C kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine vermis oldugu
TRi’ler toplam1 Yoktur Yoktur
30.09.2019
Para birimi Yabanci para tutar TL
Bloke mevduat TL - 2.000.000
Verilen teminat mektuplari TL -- 1.503.562
Verilen kira depozitolar TL -- 2.100
Gayrimenkul tizerindeki ipotek TL -- 20.000.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 28.444.560
Toplam 51.950.222
31.12.2018
Para birimi Yabanci para tutar TL
Bloke mevduat TL -- 3.000.000
Verilen teminat mektuplar TL -- 1.555.272
Verilen kira depozitolari TL -- 2.000
Gayrimenkul tizerindeki ipotek TL -- 16.000.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 27.728.800
Toplam 48.286.072

(*): Not 26°da belirtildigi tizere 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Grup’un kullanmis oldugu banka
kredilerinin teminati olarak iligkili taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar iizerinde bulunan

ipotek tutarindan olugmaktadir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)
¢) Alinan teminat mektuplari:

Alacaklara karsilik olarak alman teminatlarin niteligi ve tutarlari agagidaki gibidir.

30.09.2019 31.12.2018
Teminat mektuplari 3.940.000 4.265.000
Teminat senetleri (*) 2.750.000 2.750.000
Ipotek (*) 2.250.000 2.250.000
Toplam 8.940.000 9.265.000

(*): 30.09.2019 tarihi itibariyla alinan teminat senetleri ve ipotek tutarinin toplam 3.250.000 TL’lik kismu siipheli
alacak karsilig1 ayrilmis olan bir miisteriden alinan teminatlardan olusmaktadir.

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Karsihklar

30.09.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsilig1 3.305.809 2.714.934
Toplam 3.305.809 2.714.934

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30.09.2019 tarihi itibariyla 6.379,86 TL
(31.12.2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirtlmistir. Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi
halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin asagida agiklanan aktiier 6ngoriler
dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir. Standart, Grup’un kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in
aktiieryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

30.09.2019 31.12.2018
Iskonto oran1 (%) 4,98 4,98
Emeklilik olasiligina iligkin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece, uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bast 2.714.934 2.518.719
Cari donem hizmet maliyeti 684.832 576.873
Odemeler (566.281) (773.186)
Aktiieryal kayip / (kazanglari) 472.324 392.528
Dénem sonu 3.305.809 2.714.934

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanc/(kayiplar1) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla (1.313.167) (1.006.995)
Do6nem igi ilaveler (472.324) (392.528)
Ertelenmis vergi etkisi 103.911 86.356
Dénem sonu itibariyla (1.681.580) (1.313.167)
NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar 30.09.2019 31.12.2018
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklar 16.030.308 11.343.934
[hracat tesvik primi ve sézlesmeli ekim primi alacaklar1 (Not 14) 2.031.069 2.617.429
Personele verilen is avanslari 61.483 35.581
Diger 147.519 136.624
Toplam 18.270.379 14.133.568
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kullanilmamis izin yikimliligi 511.828 358.952
Dava karsiliklar1 (Not 14) 338.252 280.282
Alinan avanslar 1.303.778 172.201
Toplam 2.153.858 811.435
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NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri arasindaki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylar1 agsagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gengoglu Holding A.S. 40,82 22.694.968 40,82 22.694.968
Turhan Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Orhan Umit Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Diger 41,29 22.958.934 41,29 22.958.934
Toplam 100,00 55.600.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam 6denmis sermaye 79.012.213 79.012.213

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.
30.09.2019 itibartyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (31.12.2018: 5.560.000.000) adet hisse senedi
mevcuttur. 07.03.2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisSinda alinan karar ile Grup’un kayith sermaye
tavaninin 200.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Grup’un sermayesini temsil eden hisse senetlerine tamman imtiyazlar: Sermayeyi olusturan hisse
senetlerinin halka arz edilen kismi B grubu, kalan grup ise A grubu olarak kabul edilmistir. Ynetim ve denetim
kurulu iiyelerinin yaridan fazlas1t A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
secilmektedir.

07.03.2019 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda sermayeyi olusturan A grubu paylardan toplam
23.723.360 TL’si B grubu paylara donistiiriilmesine karar verilmis olup degisiklik sonrasi ¢ikarilmig sermayeyi
temsilen ihrag edilen paylarin dagilimi agagidaki gibidir;

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tiirii Miktari
A 1.248.598 Hamiline 124.859.791
B 54.351.402 Hamiline 5.435.140.209
Toplam 55.600.000 5.560.000.000
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NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20°’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yukarida bahis gecen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandiriimas: gerekmektedir.

Grup’un 30.09.2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 110.959 TL’dir (31.12.2018:
110.959 TL).

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar: ile satis tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir. 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla hisse senedi ihra¢ primleri 1.119.850 TL dir (31.12.2018:
1.119.850 TL).

NOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Yurtigi satislar 77.391.603 84.026.934 29.939.818 35.932.541

Yurtdist satislar 60.970.035 62.574.413 43.071.883 41.091.947

Diger satislar 2.245.058 2.813.069 1.588.885 1.317.309

Briit satislar 140.606.696 149.414.416 74.600.586 78.341.797

Eksi: Indirimler (7.135.058) (7.049.890) (1.280.515) (1.857.346)

Net satislar 133.471.638 142.364.526 73.320.071 76.484.451

Satislarin maliyeti (-) (116.266.055) (114.930.551) (63.935.752) (57.601.824)

Briit esas faaliyet kari 17.205.583 27.433.975 0.384.319 18.882.627
NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Satiglarin maliyeti 116.266.055 114.930.551 63.935.752 57.601.824

Pazarlama giderleri 7.090.354 6.684.016 2.439.665 2.357.382

Genel yonetim giderleri 9.422.204 6.650.103 3.458.006 2.242.267

Toplam 132.778.613 128.264.670 69.833.423 62.201.473
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NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Pazarlama giderleri 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Personel Giderleri 2.337.447 2.242.685 805.142 677.520
Nakliye Giderleri 2.917.964 2.529.875 1.210.903 1.022.572
Hizmet Bedeli Giderleri 720.397 699.459 146.991 250.269
Bina ve Tasit Kira Giderleri 106.996 340.130 -- 108.361
Danigmanlik Giderleri 235.414 171.201 70.229 53.036
Akaryakit Giderleri 113.662 119.861 37.757 38.507
Reklam Giderleri 82.365 85.963 27.365 23.300
Seyahat Giderleri 56.651 49,946 24.465 9.575
Haberlesme Giderleri 13.015 11.601 4.417 3.739
Diger 506.443 433.295 112.396 170.503
Toplam 7.090.354 6.684.016 2.439.665 2.357.382
Genel yonetim giderleri
Personel Giderleri 5.078.436 3.462.024 1.894.939 1.216.333
Tasit Kira Giderleri (*) 70.240 535.362 20 212.416
Sigorta Giderleri 347.417 375.192 117.244 78.916
Miisavirlik ve Denetim Giderleri 245.692 333.573 101.500 90.664
g"f:‘j:':ferﬂe Noter ve Avukathk 164.925 224,241 44,614 62.640
Vergi Resim Harg Giderleri 233.025 223.822 27.685 69.239
Hizmet Giderleri 286.772 233.224 114.006 95.802
Amortisman Giderleri 1.499.646 169.678 553.637 57.530
Temsil ve Agirlama Giderleri 164.816 126.222 55.715 21.217
Akaryakit Gideri 224.302 169.079 83.995 64.550
Bakim Onarim Giderleri 150.188 112.645 62.254 29.241
Seyahat Giderleri 245.206 126.481 134.286 43.604
Haberlesme Giderleri 48.639 46.419 16.247 15.507
Diger 662.900 512.141 251.864 184.608
Toplam 9.422.204 6.650.103 3.458.006 2.242.267

(*): Tasit kira giderlerindeki diisiis 30.09.2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla uygulanan “TFRS 16-
Kiralama Islemleri Standardi” uygulamasindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 21 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger gelirler 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Vadeli alimlara iligkin finansman geliri 2.687.655 849.846 917.676 188.456
Kira gelirleri 468.242 197.467 89.850 7.335
SGK tesvik prim geliri 152.858 -- 60.344 --
Onceki donem indirimli olan KDV
diizeltmesi - 265.422 - 265.422
Diger 53.371 228.589 47.245 116.269
Toplam 3.362.126 1.541.324 1.115.115 577.482
Diger giderler
Ticari faaliyetlerden kur fark: gideri ve vadeli
satiglara iligkin finansman gideri 504.504 1.304.005 88.832 (74.785)
Dava karsilik ve tazminat giderleri 57.970 52.847 -- --
Stipheli alacak karsilig1 22.462 266.566 (29.761) 214.522
Stok imha karsilig1 40.764 236.139 -- --
Diger 110.413 234.117 91.045 72.509
Toplam 736.113 2.093.674 150.116 212.246
NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Sat-geri kirala isleminden kaynaklanan gelir 1542166  1.542.166 514.056 514.056
Yatirim amaglh gayrimenkul satis kar1 -~ 7.726.500 -- --
Diger maddi duran varlik satis kar1 53.294 -- 11.847 --
Mevduat faiz gelirleri 24.903 350.671 196 224.908
Toplam 1.620.363  9.619.337 526.099 738.964
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Diger maddi duran varlik satig kart -- 11.591 -- 1.836
Toplam -- 11.591 -- 1.836
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NOT 23 — FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman gelirleri 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kur farki gelirleri 9.263.804 8.126.092 7.924.319 7.229.331
Toplam 9.263.804 8.126.092 7.924.319 7.229.331
Finansman giderleri
Kur fark: giderleri 9.733.979 33.456.843 2.927.789 22.174.918
Faiz giderleri 7.228.402 6.883.270 3.099.475 2.853.077
Teminat mektubu komisyonu ve
diger finansman giderleri 1.224.368 1.392.611 250.203 456.198
Toplam 18.186.749 41.732.724 6.277.467 25.484.193

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakligin1 konsolide ettigi finansal tablolar1 tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi
karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayri ayr1 hesaplanmigtir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani 2019 yili i¢in %22 (2018: %22)’dir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %22 (31.12.2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamia kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayn: siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan
kazanglarm %75’lik kismi ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50’lik
kismi1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina yansitilmig
vergi tutarlari agagida 6zetlenmistir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (15.538) (14.318) (15.538) (12.106)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 252.638 766.914 (484.498) (126.855)
Toplam vergi (gideri) /geliri 237.100 752.596 (500.036) (138.961)

37



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devamm

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinin Not 2’de belirtilen mali tablolarin
hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2’de belirtilen mali tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi kanunlarma gére degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesine yol agar.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31.03.2019
tarihli finansal tablolarda miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna
gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran %22’dir (31.12.2018: %22).
30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliiklerinin yiriirliikteki vergi oranlar: kullanilarak hazirlanan dokiimi agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhiklar: /
Toplam gecici farklar (yiikiimliiliikleri)

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Yatirim amagli gayrimenkullerin makul deger

degisimi (447.277) (447.277) (49.200) (49.200)
Kidem tazminati karsilig 3.305.809 2.714.934 727.278 597.285
Maddi, maddi olmayan duran varliklar ve

yatirim amagl gayrimenkullerin kayith

degerleri ile vergi matrahlari arasindaki net fark ~ (5.586.648) (5.497.531)  (1.229.063)  (1.209.457)

Satiglarin donemsellik diizeltmesi 4.318.825 1.593.740 950.142 350.623
Kullanilmamis izin kargiligi 511.828 358.952 112.602 78.969
Dava karsiligi 338.253 280.282 74.416 61.662
Stok diizeltmesi 875.244 875.244 192.554 192.554
Siipheli alacak karsiligi 1.200.981 1.178.519 264.216 259.274
Devreden vergi zararlar (*) 21.376.136 22.386.000 4.702.750 4.924.920
Diger diizeltmeler (715.041) 114.566 (157.309) 25.207
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (1.507.280)  (1.258.657)
Ertelenen vergi varliklari 7.095.666 6.490.494
Ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) , net 5.588.386 5.231.837

(*): 2018 hesap doneminde Grup gelecekte elde edilecek mali karmn ertelenen vergi varliginin kazanilmasina
imkan vermesinin muhtemel oldugu diisiincesiyle, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varligini1 kayitlarina yansitmay1 uygun gormiis ve onceki donemlerde ertelenmis vergi hesabinda yer almayan
devreden mali zararlar i¢in 2018 hesap doneminde mali kar elde edilmis olmasi nedeniyle 31.12.2018 tarihi
itibariyle Grup’un toplam 47.127.795 TL tutarindaki devreden mali zararlarmm 22.386.000 TL tutarindaki
tahmini kullanilabilir kismi tizerinden her hesap doneminde yeniden goézden gecirilmek iizere ertelenmis vergi
varhg: hesaplanmigtir.
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NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) -

Devam

Ertelenen vergi varliklarinin/(ytikiimliiliiklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Donem basgt 5.231.837 (395.804)
Ozkaynaklara yansitilan 103.911 86.356
Donem Kar/zararina yansitilan 252.638 5.541.285
Dénem sonu 5.588.386 5.231.837

NOT 25 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) ¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Ana sirket hissedarlarina ait donem kar / (zarar) (3.747.491) (9.699.546) 6.123.325 (3.009.326)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 KR) olan hisse basina
kazang/(kayip) (Kr lizerinden) (0,0674) (0,1745) 0,1101 (0,0541)
NOT 26 - iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
i) 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:
iliskili taraflara borglar
Ortaklar 30.09.2019 31.12.2018
Gengoglu Holding A.S. 7.981.391 3.131.559
Mliskili taraflara borclar 7.981.391 3.131.559

i) 01.01.-30.09.2019 ve 01.01.-30.09.2018 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve

iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur).

iii) 01.01.-30.09.2019 ve 01.01.-30.09.2018 hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemler ve

ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-30.09.2019 déneminde Gengoglu Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borca iligskin tahakkuk eden toplam

166.423 TL (01.01.-30.09.2018: 527.866 TL) tutarinda finansman gideri bulunmaktadir.

iv) 01.01.-30.09.2019 ve 01.01.-30.09.2018 hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemler ve

ilgili diger gelir ve giderler:

Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur).

39



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

v) dliskili taraflar lehine Grup tarafindan verilen teminatlar:

Yoktur (31.12.2018: Yoktur).

vi) Tliskili taraflarin Grup lehine vermis oldugu teminatlar:

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak iligkili
taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar iizerinde toplam 28.444.560 TL (4.600.000 EUR
karsilig1) (31.12.2018 : 27.728.800 TL (4.600.000 EUR karsilig1)) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

vii) Temettii geliri:

Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur).

viii) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan olusmakta olup bu yoneticilere saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2019 30.09.2018

Kisa vadeli faydalar 1.265.789 1.098.808
Diger uzun vadeli faydalar 241.235 118.137
Toplam 1.507.024 1.216.945

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oran riskini icerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performans tizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlasmaktadir. Finansal risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
cercevesinde ylritiilmektedir.

i) Yabanci para (doviz) kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarm Tirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Asagidaki tablo 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borglarin kayith tutarlar agagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Varliklar 7.318.805 6.532.363
Yikiimlilikler (-) (80.841.857) (70.137.118)
Net yabanci para pozisyonu (73.523.052) (63.604.755)

30.09.2019 31.12.2018
Toplam fhracat 60.607.941 81.612.413
Toplam ithalat 902.550 267.054

Toplam Déviz Yikiimliligiiniin Hedge Edilme Orani -- --
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2019
TL Karsilig
. (Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 5.492.363 -- 888.214 -- -- -- --
2 a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 1.826.442 126.266 179.303 -- -- -- 830
2 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 7.318.805 126.266 1.067.518 - - - 830
5. Ticari Alacaklar -- - - - - - -
6 a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - - - -
6 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - ~ -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 7.318.805 126.266 1.067.518 - -- - 830
10. Ticari Borglar -- - - - - - -
11. Finansal Yukimliliikler 64.463.535 -- 10.424.920 -- -- -- --
12 a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilukler 7.572.319 799.379 493.006 -- -- - --
12 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 72.035.854 799.379 10.917.926 -- -- -- --
14. Ticari Borglar -- - - - - - -
15. Finansal Yikiimlulikler 8.806.003 -- 1.424.090 -- -- -- --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler -- -- - -- - - -
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2019

KONSOLIDE

TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar1

AvVro Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

8.806.003

1.424.090

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

80.841.857

799.379

12.342.016

19. Bilanc¢o Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19 a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar

19 b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(73.523.052)

(673.113)

(11.274.499)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(73.523.052)

(673.113)

(11.274.499)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

60.607.941

10.712.198

26. ithalat

902.550

176.447

42




PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2018
TL Karsilig:
. (Fonksiyonel
KONSOLIDE para birimi) ABD Dolari Avro Yen GBP CHF Diger
1. Ticari Alacaklar 6.478.606 106.006 982.236 - - -
2 a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 53.757 1.914 6.740 - -- 830
2 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger -- -- - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 6.532.363 107.920 988.976 - - 830
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6 a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6 b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger -- - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 6.532.363 107.920 988.976 - -- 830
10. Ticari Borglar -- -- - - - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 54.753.708 - 9.083.230 - - -
12 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 2.423.427 303.519 137.134 -- - -
12 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 57.177.135 303.519 9.220.364 -- -- -
14. Ticari Borglar -- -- - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 12.959.983 - 2.149.964 - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler -- -- - - - -
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2018

KONSOLIDE

TL Karsiligt
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar1

AvVro Yen

GBP

CHF

Diger

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

12.959.983

2.149.964

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

70.137.118

303.519

11.370.328

19. Bilang¢o Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarim Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19 a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutan

19 b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(63.604.755)

(195.599)

(10.381.352)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(63.604.755)

(195.599)

(10.381.352)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutar:

25. ihracat

81.612.413

16.330.288

26. ithalat

267.054

65.802

44




PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

30.09.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL Karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (380.921) 380.921 (380.921) 380.921
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (380.921) 380.921 (380.921) 380.921
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimliligii (6.971.699) 6.971.699| (6.971.699) 6.971.699
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (6.971.699) 6.971.699| (6.971.699) 6.971.699
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimlialigi 315 (315) 315 (315)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 315 (315) 315 (315)
TOPLAM (3+6+9) (7.352.305) 7.352.305| (7.352.305) 7.352.305

Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL Karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (102.903) 102.903 (102.903) 102.903
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (102.903) 102.903 (102.903) 102.903
Avro’nun TL Karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliiliigii (6.257.879) 6.257.879| (6.257.879) 6.257.879
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (6.257.879) 6.257.879| (6.257.879) 6.257.879
Diger doviz kurlariin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 306 (306) 306 (306)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 306 (306) 306 (306)
TOPLAM (3+6+9) (6.360.476) 6.360.476 | (6.360.476) 6.360.476
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmas: durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bi¢imde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamaz.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan mantikli yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Finansal varhklar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklarin ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte, taginan degerlerinin makul degerlerini
gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Doviz cinsinden olan yiikiimliiliikkler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan ¢evrilir ve bundan dolay1 makul
bedelleri tasinan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk etmis faizleri ile birlikte
makul degerlerine yaklastigi tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklasik degerler tizerinden gosterilmistir.

Vadeli doviz islemleri

Grup’un finansman bolimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski

ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars: finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclardan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Grup’un 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibartyla vadeli déviz islemi bulunmamaktadir.
NOT 29- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

46



