TURKIYE VAKIFLAR BANKAS]I T.A.Q.

TARAFINDAN iHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARININ HALKA ARZINA ILISKIN SERMAYE PIY ASAS]I KFRULU’NUN 08.08.2019 TARIH
VE 44/1840 SAYILT TOPLANTISINDA ALINAN KARAR ILE ONAYLANAN VE 19.09.2019, 26.09.2019, 06.11.2019, 04.12.2019, 03.01.2020,15.01.2020 ve
13.02.2020 TARIHLERINDE GUNCELLENEN HRACCI BiLGI POKUMANINDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

IHRACCH BILGI DOKOMANI GONCELLEME METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve secumluluklariniz diihilinde ve glirevimiz gergevesinde by ihrags bilgi dokfiman: ve elderinde yer alan sarumla aldegumaz Jasimiarda bulunan kilgilerio ve
verikcrin gerpefie uygun aldugunu ve ihrages bilgi dokiimans giincelleme meéninde bu bilgilerin antamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin ber tirld makul
dzenin ghsterilmis oldugunu beyon ederiz.
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VaokfBank, $5.02.2020 tarilii itibaniyla 939 vurt igi, 3 yort diss olmak
| fizere 942 adet subesi, 16.811 galisam ile etkin ve verimli bir gekilde
miisterilerine hizmes vermeye devam eunekiedir.

i
w" Banka'nin ana bankactisk faalivetlerinin desteklenmesi amaciyia
diedii bankacilik, ikist siportacibik, altis: diger mali igiirakler olmak tizere
17*si finans sekiriinde; Mirl enerji, ikist wrizm, bivi imalat, yedis diger
ticari isletmaler sektbriinde olmak Hzere onu finans sekedell diginda

W faaliyette bulunan 23 adet istiraki bulupmaktadir.

bulunan toplam 24 girketin; dérda
diger mali igtivakler olmak iizere 12'si finans sektériinde; biri enerji,
ikisi turizm, biri imata¢, sekizi diger ticari isletmeler sekiiriinde
olmak iizere 12°si finans sektori diginda yer almaktadur.

VakifBank, 28.02.2020 taribi itibariyla 940
izere 943 adet subesi, 16.811 ¢ahgam ife etkin ve verimli
milgterilerine hizmet vermeye devam etmektedir. " B

ValafBank’in, VakifBank Finans Grubuna dahil 12 bagh E.E‘E”.m.._
cesifli sektbrlerde fasliyet gisteren Gnemli girketlerin mﬂ:ﬁm‘.uﬁm,ﬂ.m“ L
aldwgz 12 istiraki bulsnmaktadir. VakifBask ortakhk portftiginde 1- 0 .
bankacilk, ikisi mmmcﬂun._.ﬁyﬂ—. P
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6.1.1 ibrager bilgi dokiimameda yer almas: gereken firansal tablo dinemicri itibarryla ana fiviin/hizmet kaiegorilerini de icerecek sekilde _
ihrages faaliyetleri hakkinda bilgi agafidaki sekilde giincellenmigtir. .
Eski Sekil Yeni Sekil
Faaliyet Faaliyet
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®omy ¢ ¢ 4 4 )] {8in TL) iy
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._._nﬁq..- = i - Tt
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{ 6,1.1 Ihrace bilgi dokiimanmda yer aimas: nm_.mrm.niw pansal tzblo donemberi EwquE ang ivin/hizmet kategorilerini i de icerecek sekilde
| ihrage: faatiyetleri haklunda bilgi agafidaki sekilde giincelienmigtir,

i Eski m&Eﬂ, I.W Yeni m_m#._
_,. e g i .
m E. OZEL BANKACILIK E. OZEL BANKACILIK
2011 yimda Ankaa ve Akatlar Ozel Bankacilk subeleriyle 2011 yiwnda Ankara ve Akatlar Ozel Bankacdik gubeleriyle

baslayan sube yapianmas:, 2012 yilinda lzmir ve Caddebostan Ozel | baslayan sube yapdanmasi, 2012 yilinda fzmir ve Caddebostan Ozel
Bankaciitk subeleri ile devam etmigtir, 2013 yilinda Yegilkoy, Bursa ve | Bankaciik subeleri e devam etmistir. 2013 yihnda Yesitky, Bursa ve
Adana Ozel Bankaciitk Subelerine ek olarak 201%°da son ofarak agilan ! Adana Ozef Bankacihk Subelerine ek olarak 2019°da son olamk agifan
Antslya Ozel Bankacthik Subesi‘nin (01.04.2019 taribi  itibanyla Anialya Czel Bankacilik Subesi ve son obarak 2020 yinda faaliyetine
faaliveline bagladi.) katthmiyla § adet Ozel Bankachik Subesi ile hizmet | bagiayan Nisantag Ozel Bankacilik Subesi’nin (19.62.2020 tarihinde
vermeye devam eden Vakifbank, 2008 yiinda 2799 ader migteri ve faalivetine baglads) katihmiyla 9 adet {zel Bankacthik Subesi ile hizmet
4423 milyon TL'lik varhk biylikligiine elagrmistr. 30 Haziran 2019 mm vermeye devam eden Vakitbank, 2018 yihnda 2.79% adet misteri ve

itibarivie ise Ozel Rankacthk subelerinden hizmet alan miigteri sayisim § 4.423 milyon 11 lik varlic biyUkiigine ulagnustir. 30 Uaziran 2019 Jeo-o

3.284% ylastrmus ve toplam varhk biyikligtinid 5400 milyon TL'ye | itibaryle ise $zel Bankewmiik subelerinden hizmet alan mistet Efﬁ&ﬂ -
P gikarmusir. 3284 ulastrrms ve toplam varlik biyiklagind 5400 wmilyon T H..,..””.___w T xﬂ._,.,
ctkarmistir. R ."

Wmm 1. Faalivet gésterilen sektdrler/pazariar ve ibracgimm bu sektbrierdeki/pazarinrdaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan rﬁﬁr.umu bilgi

agafidaki sekilde gincellenmistir.

Eski Sekil T T T T Yeni Sekil T )
m VakifBank’in Tirk Bankacik sektdriindeki on biylk avantajlart VakiBank in Tiirk Bankacilik sektdriindeki en hiiyilk avantajlan
Bankanin genig ve tabana yaygin misteri agina, gliglis ortakitk yapisina sahip | Bankanin gents ve tabana yaygin milgteri agna, ghighii ortaklik yapsina
1 olmasider. mmﬂ Fc::mc rcm:mmmzn etkisiyle VakifBank kuruldugu gilnden bu | sahip olmasidir. S8z konusu hususlann etkisiyle VakifBank kuruldugu
MpsCinbsinileg. cn snemli eyunculanndan hirisi olmustur. | giinden bu yana Tark Bankacthk mnEmEqE en mm i ow::nEE.Emm:
_ rt..‘ ATK18r icerisindeki agirlipins her gegen ghn | birisi olmugtur, Sahip oldugu deneyim d._. £
¥ ghvenini her daim ayakia tutacak ve diin § afurligmi her gegen giin artiran dmw_:w

sarvD 922008 ms ¥ -
5 Ho: 0-9220. 588 590001 7
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Emtms m_g wzmzu de E:mﬁin:m_: halinden m:_mﬂﬁ.ﬁ devam edecektir.
Bankanuez sube sayis: vurtdis: subeler d3hil 943 dir, By dénemde Bankamizin
konsolide rakamlara pire canl kredilerin toplam aktifler igerisindeki pays
V00331 olarak percekiegmis ve bbylelikle bankamir kavnaklartin biiylk bir
kismini  kredilere  aktarmmistir. VakafBank, bu  alandz  sekioiin  Oncih
bankalanindan biridir. 58z konusu husus VakdHank®in Tirkive ekonomisini
desteklediginin ve reel sektdr igerisindeki piighl konumunun en Snemli
phsterpelerindendir,

Evial 2019 tibanyia, VakifBank wisonuna gire akef bdskiiging
artirmasy ve akiif biyokiG@ine pive sekiliriin en buyiik bsnkalarindan birisi
olmaya devam ctmistir. Banka oniimiizdek dénemlerde siiz konusu konumunu
daha da gliglendirmek iin rakiplerine gire girece daha zawif oldugu alanlarda
gesith stratgjiler geligtirmektedir. Rakip bankalann 2019 Eyxlil ayma ait
agikladiklan  bagtimae raporiare  incclendifinde  VakifBank m
sexifirdeki diger bankalarda da clduge gibi vade uvumsuziuguna sahip oldugy
ptrdlmektedir, 55z konuau hususia ilgilt Banka cahismalantn siirdlimektedir.

deneting

Asagidaks labloda 31 Aralik 2018 ve 30 Eyliil 2019 itibanyls VakifBank
ve sekidr genetine ihiskin vorifor yer almaktadir.

bugiin de Ewmgmzn:nﬁ halinden

dabm ayakra ttacak ve din oldufu gibi
anfumaya devam edecektir. Bankamiz sube savisi yuridist subeler dahil
943'dir, Bu ddnemde Bankamuaon konsolide rakamlara gore canh
kredierin toplam aktifler igerisindeki payi % 63,87 olarak perceklesmis
ve boylelikle bankarmr kaynaklarmun biiyitk bir kismim kredilere
aktarmugir. VakufBank, bu slanda sekifriin Snch bankalarmdan biridir.
80z konusu husus VakifBenk™in Tilrkive ekonomisini desteklediginin ve
reel sektdr icerisindeki ghicili konumunun e dnemli gostergelerindendir.

Arablke 2812  itihanyla, ValafBank yilsonuna  gire  aktf
blyiikliighntt artiemsg ve akiif bilyiikiogline gbre sekibrin en bfyiik
bankalarindan  birtst olmaya devam  etimistis. Banka Onitmikedeki
dinemlerde 5d7 konusu honumunu daha da giiclendirmek igin rakiplerine
giire ghrece  daha  zawif oldugn  alanlarda  gesili mqmﬁ.___ﬂ
gelistirmektediv. Rakip bankalarin 2019 Arvaltk avina ait nﬁw_&a_rfz

Mevduat [Milvon m 254 131

T T TakdBank | sektdr [vokifBank |
* » _ Eylil 2019% eyl 2039 m Pazar Payi {%)
D i Jube Sayist | :
_ (Yurtdizi Sube | 946 1]1.43% 8.7
| Dahif} S N N
_ Kred: {Mityon TL | 260.524 12532175 1028
Mevduat : ; _
w | (Milyas T1) _ 232.407 ; 2.361.969 | 9,82
;| Warlikdar Taplams _ 392,509 4272769 9,34
(i{MidyonTd) oot AT 7 ]
.[I§I ............................. LI LTI T
Ahat Mah. Ebuluk Rﬁﬂyﬂmhmﬂrmﬂ AS
F2in Biok No:18 Besikiag 34635 ISTA
Tel212} 352 m_w_m“_n“:m& Eu._m__ 3521
m? . miazo. 357

rtiar WD, ueg 08 s
__;uaa N B2 200885 5e00G1T
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bagmmsiz denetim rapocian incelendiginde VakitBank i E_ﬂwamﬁ mﬁmmu 3,
bankalarda ds ofduge gibi  vade uvemsuzlufuna  sahip - sﬁmwn i -
girithraelktedic.  Sdz  konusu  hususfa  Halli  Banka mmEEmﬁﬂﬂ_ e
siirdiirmeltedis, , T _.._5._‘
AT
Asazidaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 30 Arahk 209 itiBarsvie- N
VakifHank ve sektdr pensline tiskin veriler ver almakiadir. :m.;mw
"_ i VakifBank : Sektir VakifBank Pl
b -1m§__n 2019* | Arakk 2019%* Pazar Pay %) ;|
Sube 53y m
i (Yurtdigr  Sube | ;
| Dahi 943 | 11.374 | 829
Jubat- 2020 e ;
Kredi (Milyon TL) | 276.570 m 2.656.132 10,41 !



*Tablodaki wmr_.,._m_mq bagimsiz denetimden EeTIMis konsolide finansal tablolardan alnm ‘ TL) : - ] N 4,
**AN0OK soko bilanga dederieri kullandarak haxrlanmistr.? I varikiar Toplams _,. 433.041 4.451.090 W 9,50 |
; i (Milyon TL} " : ; !
: _ .J.mw_unmr_ bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolardan;
i ;
Asapida Arahk 2017, Arabk 2018 ve Eyldl 2019 dénemlerine ait . **BDDK solo bilango de@erleri kullanilarak hazilanmigir. ;
VakifBank ve seltir geneline ihiskin veriler konsolide olmayan tablelarda m Asafida Aralik 2017, Aralk 2018 ve Aralik 209 dénemierine ait {.w
verilnistir, | selcttir geneline iligkin veriler konzolide olmayan tabiotarda verilmigtir,
: T vakefBank | Saktér UvakfBank | _ T vakifBank. Tseiidr | vawtBank |
: u L Aralik 2018% | Aralik 2018%* ! Pazar Payi (%) | m.. Aralk 2018* | Aralk 2018** | Pazar Pay {%) |
Sube Saysi m : “ " : Bube Says] m 3
[Yurkdhge  Sube | 951 | 11,565 8,22 _ (Yurtdiyr  Sube | 951 | 11.565 8,22 “
_Dahif} i _ " .;L iDaiy L A N e
[ Kredi(Milyon TL} 1221667 2394746 1925 | Kredi (MilyonTL) | 221,607 12394475 L 6,26 N
| { naevduat {Mityon | ! | Mevduat _ m m
: ! A 2035, . 8,81
O e TS Eociccss S s * payonTy | 17OV s o
Varliklar Topiam ; " : Varhkdar Toplam |
; ! 31. B2 &
{Milyon 0 331336 _ 3.867.155 o gar | m {Milyon TL) j 3 rmrmm 3 m i{.mm mul.u..,.:
S VaksfBank Dsextbr | valfBank | i | VakifBank " Sektar -q-ﬁmrﬁmi A
N Evii 2019% | Eyli#2009%* G Pamarfap (%) | 1| | Araiik2019% | Arahic2019** | Pazargay Ew
uﬂ_um mﬂc.ﬂ ¢ uﬁwm Sayisi w “ ;....,,z.. gy
(Yordigs  Sube ! 946 i 11439 8,27 ; {Yurtdii  Sube] 943 1 11.374 8,29 i, -
: Dahil) e . Dahil} N N
_Kredi {Milyan TL} ; 255.944 1 2532175 19,27 e Kredh (Mifyon TL) | 274.777 2.656.132 1034
Mevduat {Milyon | ! . " Mevd i -
13 iilyon ;-5 547 ' 2.361.969 9,72 oo (MAyon | 261531 | 2.566.897 9,80
{ Variddar Toptarm | ___ I U S Variikiar Taplam T
3 385.845 4.272.769 9,05 s . 4481,
! {pityon TL) P w (Mityon TL} 419426 - §531.090 9,34
*Tablodaki bakiyeier bagimsiz denetimden gecmis konsolide olmayan finansal | *Tablodaki bakiveler bagimsiz denetimden gegmis konsakide aimayan finansal
tablolardan abamisty. tablolardan ahnmigtir.
. - **BODK, solo bifango degerleri kullandarak :E_q_wma_mﬁmﬁ.ﬁ/ A
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VakifBank, Evlidl 201% itibanyla scktbrde wplam varliklara piive 509,05 luk
pazar payiyla Tiirkiye nin ¢n bilyiik bankalarindan hiri obmaya devam etmistir.
Banka kredilerde %1027 kik paxar pays bilytimesini 2019 yilinda da devam
ettiren VakifBank Eylit 2019 dimeminde 2018 vilsonu konsolide rakamlarma
gire, toplarm varhklarim %1575 orarmnda artirarak 398.590%9 milvon TL've
visksehmister. Varhiklarin %663,3 171 olusturan kredilering ise %1 3,89 omninda
actirarak 269524 milyon T ye gikarmstr. Krediterd iginde en bilyvik paya
sahip olan ticari krediterini vilsonuna gdre 201792 ommunda artiran VakifBank
iilkemizin biylimesine katkida bufonmaya devam etmistiv, Bireysel Krediierde
ise artiy oram %17,70 olarak gergekleymistiv. VakifBank'in menkul keymetior
porifayi; 2019 Eyliil dijneminde bir Snceki yrsonuna gire %431,01 oraninda
artarak 66.915 milyen TL ye yiikselmis ve varhiklar igerisindeki pay1 %1700
olarak gorpeklesmistir, Mevduatla ise %0%,72"Hik pazar payi elde etmigtir,

[
H
:
:
_

Onemsli fon  kaynaklarmdan  birk olan  mevduatn  vOk@miGlikier
iperisindelt pays Byl 20019 déneminde %58,16 olarak  gergeklesmistic,
VakifBank 2018 yilsonuna gitre toplam mevduata %627,14 oraninda arficarsk
2324807 milyon TL've yikselmigtic. VakifBank Evitl 2019 ddneminde
mevduat dismda kaynak yaraima konusunda da Soemb yol kal etmigtic.
Banka'nin ihrag ettigi menkul Kiyimetlesin yerll ve vabane vathrimer tarafindan
ilgi ghrmesi fon kaynagmin gesitlendirilinest ve vade yapissnin vzamasing
katkrda bulunrnustur. VakifBank 20171 yihinda bagiadifs borglanma  arac
ihracing 2015 yih igerizinde de devam simig, degisik vade ve tiirlerde bono ve
inhvil ihrac pergeklastinuistic. 2014 wibh igerisinde Torkiyve nin HK euro cinsi®
yurkdhg tahvil da Bankamiz
(CEhttprvovew vakifbani com r'dacumentafiny . pres/First- Sver-Eoro-

Denpminated - Hurobond-lssuance-Chut-Of - Purkey. pdf)

ihracina bmizs atmister,

Byl 2019 dbneminde ValkifBank’m drkavosklarn 2018 wilsonuna gore

ﬁgﬂﬁ E@: TL olarak gergeklesmistie, Ozkaynaklann
ﬁm_..n..&m___ i ..ﬂ.\. a

i.w_wuﬂﬂ ik o Eﬁx ..au 1 ise %6R,02 dir.

e

' Biiylimesini 2019 yilinda da devam eftiren VakifBank Aralik 2019

i artirarak 276.570 milyon TL’ve ¢ikarmugur. Kredileri iginde en biiyiik

]
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| etmigtir. Banka'min ihreg ettifi menkul kiymetlerin yerli L___,mf}u.\mwmﬂ__
 yatimme tarafindan ilgi gdomesi fon kaynagimin ﬂnm&nzﬁ__:_anﬂ __._dé.mnﬂ
| yapisiun  uzamasima katkida bulunmuglar. VakifBank .u_ﬁ_ u..,_:z_ﬂ
: baglachg1 borglanma aract ihracina 2015 yil igerisinde de ﬁnﬂwﬂ

timza atmagtie. (*hotpSwww, vakifhank.com.tr/documents/iny uwmr_‘_uﬁmr.

ﬁmr:um_muw, Aralhk 2019 _:vm:u;m mn_sa_.mn toplam varliklara gdre
%9,34'Hik pazar paytyla Tilrkive'nin en biiytik bankalarndan biri oimaya
devam etmistir. Banka kredilerde %1034’k pazar payi elde etmistir,

dinenyinde 2018 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarini
%2565 oraninda  artirarak  433.041 milyon TL’ye viikseltmigtir.
Varliklarin  %63,87'sini  olugturan kredilerini ise %20,90 oraninda

paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gére %19,03 oraninda artiran
ValufBank flkemizin biiyiimesine katkida bulunmaya devam etmisgtir.
Bircysel kredilerde ise artis orami %2736 olarak gergeklegmistir.
VakriBank'in menkui kiymetler portfoyii; 2019 Arahk doneminde bir
onceki yilsonuna gire %47,08 oruninda artarak 75.123 milyon TL've
yilkselmig ve varliklar icerisindeki pay1 %17,35 clarak gerceklegmistir.
Mevduatta ise %9,80'lik pazar pay: elde etmigtir.

e e e e e AL T T L L R L R e o ey ) e = et

.

Onem} fon kaynakianndan biri olan mevdustin ylktimlillikler |
igerisindeki payr Arahk 2019 déneminde %58,69 olarak gerceklesmistir. |
YakifBank 2418 yilsonuna gfre toplam mevduatim %3927 oramnda |
artirarak 254.13% milyon TL’ye yiksclumigtiv. VakifBank Aralk 2019
déneminde mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da nemji.yab¥st

1 et ..._.q

eI _} .

degisik vade ve tlrlerds bono ve tahvil ihrac m_mﬂmm_n_nﬂ:.ﬁ_%wm. ma,_.ﬁ.w:,_ " ;,“.?

igerisinde Tiirkiye 'nin ik euro cinsi* yurtdisi tahvil thracina da

Ever-Eure-Denominated-Eurobond-Issuance-Cut-Of-Turkey.pdf} m

Arahk 2819 déneminde <mw_5§w_

artisla

sistmxn« 85#

| %15,28°1ik
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Fylil 2019 déncminde VakifBank net ddnem kin 2.020 milyon TL @Mwmw.sw_mﬂ_: toplam yOkiimliilakier ivindeki pay: ise Ya7,75"tir.
olarak gergeklegmigtir. Bu donemde gegen yiln aym ddncmine gire faiz
gelirleri %32,94, faiz giderleri 448,73 oraninds artmigiir. Bunun sonucunda da
2018 yih Aralik doneminde %148,57 olan faiz pelirlerinin faiz giderlerini
. kargtlama orani Eylitt 2019 doneminde % 138,90 olarak gergeklesmistir.

Aralik 2015 déneminde VakifBank net dénem kin 3.36% milyon
TL olarak gergeklesmistiv. Bu dinemde gegen yihin aym déneming gire
faiz gelirleri %23,21, faiz giderleri %24,42 oramnda artmigtir. Bunun
sonucunda da 2018 yilt Arahk déneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin
faiz giderlerini kargilama oram Arahk 2019 doneminde %147,12 olarak

gergeklegmistir.

e e ——— |.|r.IL5.i

6.3. Thragoimin daha Soce ihrag ettifi pay hari sermaye piyasast araclarmm islem gorddgé borsalara Hiskin bilgi asagsdaic sekilde |
! glincellenrmistir.

Eski m&_ﬂ_
PiYert Digs Serivgye Piyasess , . Vade .. islem Chvdliph
W Aracy Ehrag Tarthi Ehrag Tutan Gany | Kuped Getiri ISIM forsa
HKEH849728150
! | Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi) f.1.2m2 672,395 000,00 & . 3652 6,004 &6.00% LIS9001 SN ARYT 7 Londra Borsas )

et
Kool 1E -

USH0 SWALTS

Tahvil  {Ipotek  Temimath :
Menkul Kiymet - Crevered 4052016 S5, S50 000,00 £ 1526 2,38% 2.55% K81403416222
Bond Thraci}

XE] mmmﬁnmﬁ.
Tahwvil 27002016 SO0L000.00H.00 & 18286 5.50% 5,61%%

VUSHIISWADG

Akat Mah, Etaluts Mardin Cad. Park Mayafs
F-2t Blok No: 18 Begiktag 34005 ISTA

Tz 35 77 Fag: H212)
X Fim L
T St N 18

Umtar V0. S22 D0G 249
cix M 0-9220-0B8 3-590001T
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Tahvil {Sermaye Benaseri Kredi}

-« 2012 wihineks thrag edilen Basel XSI558747733
H owyumiy SBK'min Basel I 13022017 22760500000 % 1913 &.00% - irfanda Buorsas:
uyuwitly  hale geticlimesi  igin USQ0d] 5WADSS :
yapilan takas igigmal j
AB182I626379

i | Tahvil 30052017 S0 QL0 00000 5 1826 5.63% 5,65% irlanda Borsasi

_“" ETSO0 E SWAFQS

m Tahvil fipoiek Teminath ™ ]

_w. Menkul Kiymer -~ Covered 14.12.2G617 1.333.000.000 TL 1826 14,382 14,38% X51734690396 irlandz Borsase

! | Bond}

E X51 760780731

+ | Tahvil 36.01.2018 S50.000.560,00 % 1826 5.753% 5,850 Irtanda Borsas

! USSRt 5 WAGET

1 7 X3 1070705528

i | Tahwil i 28032019 SO0, D03 | 1827 8, 125% £ 20%, irtanda Borsas:

m _,_ LSO001 SWAHED

; i : s aremnanp

M ! H XE211270720¢

i | Tahwil PONS2020 FROL0EH) G0 6T B 1827 5,250% 3.375% trianda Borsas:

: i UISS00YEW ARRT .-

.“..i----l.l.l..I-I-.i--.-... e e i £ e e e e e e+ [ e . e 3...: : - ]...“_.
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Yeni Sekil

S

Yurt D Sermaye Pivasas: Ihrag . - Vade R Isleem Gérdaga
b h
W Asnes Tuxihi Shrag Tuian (Gitm) Kupan Getiri 181N Rorsa
“ XS0849728190
m ;
| Tativil {Sermaye Benzeri Kredi) FLIL2012 | 672395000008 | 3652 5,00% 6,00% US90015NABYA Londrn Borsast | |

e e, = =

Tahvil {lpotck  Teminath  Men N - - - o
awil  {lpewk  Teminath Menkol) ) 0 agis | So00m00000€ | 1426 2,38% 2.58% XB1403416222 irlanda Borsass
Eoveel - Covered Bond thmac
: RE1508014691
Tahwil TEAG2016 | 500.000.000,00 § 1R26 £  5,50% 561% irlanda Borsas: :
LIS900 1 SWA LIS 6 :
— . - K H — i
Tabwil {Sermaye Benaerd Keedi} - 2012 m
yilinda thrag edilen Basel 1l uyumlu . XB1551747733 .
P 13.02.2017 m 227 603 000,00 3913 B 00% - irtanda Borsas
SBEmn  Basel 1H uyumiy  hale 15000 SWADSS
petiriimesi igin yep:lan takas lemi
_" ]
d XS1622626379
Tahwil WO52M7 | S0e.G00.000,00 § 1826 5.63% 565% | i irlanda Borsasi
| LISO001 SWAFHS B
|
| - i
: i Temi Nienk . _ Qo
i Fabvil (Tpotck Teminath  Menkul } oot sy o000 L | 1826 14,38% 14,38% XS1 734690396 irtanda Borgisi
M Kiymet - Covered Bond) ,_.ﬁ
- . . . s
: XE1760780731 : i
Takwvil 30012018 | 650.000.000,00% ¢ 1826 5,75% 5,85% tdanda Borsan +:
LISY00 I SWAGET
_ o ] XS1070705528 .
£ ratwd IWO32010 | S0DO000.00000 § 1827 1 B.125% §.20% irtarnda Borsas
i US5601 SWAHED
) | j Moz 2
kaal bah, Ebudula Masin Cad, Park Maa Sitesile™ . Xsa12m7ee o i), N
.ﬂmﬁwmxiu_wm ﬁ#ﬁwﬁﬂﬂ W 05.022020 | 750.000.000.005 | 1827 5.2500% §,375% Ticae A TR O P el o
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“ q 1. ;E.?EE am#a oifugu n_._._ﬁ_ r:rrﬁmn dzet _u__,m_ grup m:..Fm#_m...-:# faalivel Konwl

uri, ._u__.mﬂﬁumu oban __.ww;_mz ve thraggimn grup icindeki

' Eki Se vmr._

Yeni Seki

30.09.2019 Ewmn_iu Bankamn solo bhilancosunda istirak ve bagli
orakhidar toplaminm aktif icerisindeki payi % 0,87 olup %0,687
konsolidesyona tabi alan istirak ve bagle oreakliklanmeza atitic.

Ana Ontaklsk Banka ite bagh onakhklan niteiigindeks,

- Vakaf Emeklilik ve Hava: A5,

M
-Q..wﬂnmwﬁczm?m, ﬁ
- Velof Finansal Kimlama A5, ;

;

- Wakif Faktoring A5,

Yaksfbank Interrational AG
Vakif Yatimm Menkul Degerier 4.8,

- Vakitf Gayrimenkel Yatirom Ortakh@m ACS.

« Vakd Menkul Krvmet Yaorim Ortaking A5

“ram kensolidasyon yBntemine” pdre,

istiraki niteligindeki;
~ Kobwres Vaksflor Bankas Ltd,

- Tlrkiye Singt Kablonma Bagkas A%,

__E.Emﬁ,pdm_m# .___m,@:w yontemine” gfiire konsolide finansal tablolara dahil

 Bilesy

G maEH

i ML 1y
| ctFN Bl Mo m%mmwmm as.

.muE o_ms ﬁ:ﬁﬂﬁ._m:bs

31.12.200% itibartyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhkiar {oplimain  ak&f igerisindeki payi % 8467 olup
oth,42°st  Kkonsolidasyona tabki  olan istirak  ve  bajh
oriakhklarimers aittie.

Ana Oetakbik Banka ile bagh ortakhiklar: sitclifindeki,
- Yaktf Finansal Kiralama A §.
- Velksf Falzoring A
- Vala[hank international A€
- Waksl Yatinm Menkul Degerter A8,
- Vakaf Gayrimenkot Yatimm Orakig A5
- Valof Menka! kiyinet YVabran Ortakiife 405
“taun konselidasyon vintemine™ plire,
- (iiines Sigorta AS
~  Vakif Emcklilik ve Hayat AS

Arahk 2919 itibariyla Bagl: Ortakhklar besabmmdan w__EE.,wr
Satis Amach Flde Tutulan ve Burdurulan Faalivetlere EE_E._
Puran Yarhkiar hesabinda izlemeye basiamg, bilanconun
variik ve %n#zEEEnﬂ g?ﬁ:umm ...EE.. amagh .ﬂmﬂmﬁ.m kopnu

vintemindeki gibi rcamiaumq:g %
[LEXE

sy
L
8

16
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Finans sekidrimde ﬁ
Istirakler),

veriimigtir.

Valafbask [stirak ve Bajh Ortaklhiklan Haklonda Bilgi

mmurmn____.” 2si f_mcnmn_:w &5t Diger Mali |
i2 adedi isc Finans sektdril disinda {2°st Turizn. 11 imalat,
§'st Diger Ticari Isletmeler, 17§ Enegi) yer almaktadu.

Vakifbank'in istivakieri ve bagl ortakhiklanna {satiimaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iliskin glincel bilgilerc ugagidaki tabloda yer

T T Tawka |
m Adres V¥alafbaok | risk grubu | Konsolidasyon H
Unvam b e b pay pay orani
L (Sehir/Ulke) | orami(%%) Véatemi
| (%)
Gimes 5639 | 56,39
Sigortz  AS m istanbul/Tiir Tam
i
SARTR vaTIRn MM Konsolidasyon 1
i Akal M Ebululd Mardin _.m_wsnummm b R AG.
™ ST T35 IS T -
121352 35 77 Fax. 6i212) 25 o0 3,90 52,78

Tam

{gtiraki niteligindeki;

~ Kibps Vakiflar Bankas: Lid,

- Tirkive Smai Kallunma Bankast A8,

ise “prkaynazk vontemine” gbre komsolide finansal rablobara dahil

adilmiglerdir.

31.12.2019 itibarsyla toplam 24 adet olzn igtiraklerimizing 12 adedi
Finaus sektoritnde (4’6 Bankaethk, 2'si Sigortacdik, 85t Difes Mali
12 adedi ise Finans sektiirii dwmmda (i Terizm, 1%
fmatat, 87si Diger Ticart iyletmeler, 171 Enerji} yer almakiadr.

istirakler),

Valufbank Istirak vc Bagh Ortakiiklan Hakksnda Bilgs :

Vakifbank 1 istirakler ve bagh ortakliklarma (satilmiaya hazir menkul.
degerler haricindekiler) iliskin glincel biigilere agadidaki EEE_\F uﬁq

w
verilmigtir, . w
- R - et L B
sm Banka ; w.. __,.
risk M 3
; Vakalbhank Konso mmcn
Unvam : }ﬂﬁ.m pay grubu pay _m
i (Sehir/Dlke) , orani(%) osant Yantemi L o
{ (%)
vakithank e m
internation | Vivana/fvus |
ab AG turya 90,00 50,00

Eme E BN v
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il ve Hayat | kive | : Wonsolidasyon _ | Valkif _ 4 | !
Mﬁ AS [*t) M 1| Finansal m
i ; m P Kiralama Istanbul/Tiir ; Tam i
4 - B H ! : 3
Vakidfbanc | ! : P AS kive | 5871 5871 Konsolidasyon
Internation : ViyanafAvus Tam ; e |
al AG turya 90,00 90,00 Konselidasvon Vaki % : '
; {1 Faktoring stanbul/Tir | H Tam “
vakif M AS kiye | 7838 | 80,62 K.onsclidasyon
Finansal . R m m ................. _
Kiralama istanbul/Tiir Tam ! vakif M
A% kiye 58,71 £7.54 Kongolidagyon m Gayrimenk : “
N 11 ub Yannm | lstanbol/Tar | _ _ Tam
Vakif M Ort. A5 (*} kive | 3870 | 3870 | Konsofidasyon | |
Faktoring | Istanbul/Tir Tam ; ~ : I S P
A% m kiye 78,39 88,68 Konsolidasyon | |{ Vakf |
e vatinm i
Vakit : m Menkud M P
Gayrimenk | | M | Degerler | istanbut/Tar | a Tam
wl Yasm | istanbul/Ter | | Tam 1oas kie i 9925 | 9940 | Konsolidasyon | |
Lok AS (<t | kiye | 38,70 3368 : Kensolidasyon } | : .
_ S N— >+ S——— Y2 ; m b
i | Valat m { Pl Menkal m :
Yatiim “wx::.:mn . M
P Merkat _ Ll vatnm m Istanbul/ Tir | ; .
] Degerler Istanbul/Tir m Tam 1 o as " dye | 177 _ 1737
i1 AS m_._____m__ 9925 | 9956 | Konsolidusyon :.éa..:ﬁsr.|mI------!--...il.ml!!--Ii!-. 3
S— 1 w TR SOOI I 24 |
Vakif i Vakifiar “ e
| Meniul ; L || Bankas Lefkoga/KKT (zkaynak
| Kiymet . “ Ltd. c. 1500 15,00 Ve
| Yatrim istanbud/Tor } “ Tam R
| ot 45 kiye | 1737 30,19 | Komsolidasyon | || T.  Swai __ .
..__“.“ <h,_.§_"_i!-zxmwum_mmlmmzrm AS L + s Kalkinmna Istanbulf/Tiir | w .x.....hh“ﬁmhﬁﬁ”.o
. T m,m__ﬁu&&aﬂ . 15,00 1500 | Bankast AS kiye 8,38 4 fi
“.mu ; ; . E—nn.u___...rn..rn L_ . i
11 e ety wwmau#hm%“ﬁq N e
5 Mg, ,...ummc.ommu.wunun_w 1B lriecgget Slesi Aglre) i wrnb vpkdhank.com.lr
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[ Bankass ; c _ i Yootemi P valkf ! d m 7 _
Ltd. H vmmmq__mﬂm istanbul/Tir N m |
it . e - w + Lanayi we kive M 86,97 88,89 :
T Smai | “ | Ticaret W ve m P
, Kafkinma {stanbul/Tir _ I Okaynak | as{er) : P
i Bankasi A% kiye _. 8,38 M 8,38 _ Y Gntemni .,_. e
s : - I 4 SN VO m valof Enerii m
alaf m “ w i owe w !
} _umu.w«_.m:._m | istanbul/Tiir : Madencilik | Ankara/Tiirk : "
Sanayi  ve “ kive | 86,57 : 94,68 __ AS{*4) iye “ 65,50
: Ticaret _ ; _ :
st | | R R AR
N - % m e || Otelcific | Istanbul/Tar | k m
"w | Vakif Eneri i ; m Pl ASE) Wiye | 51,00 | m
.| Madencifik | Ankara/Tirk vakif
M_ ...r@m**u iye 65,50 “ 82,97 M - _mm...__ﬂ:.-...m.,:w m W _ m
ﬁ e} ..T ....... _ S m u w 7
i Taksim . m ! Degerferna | Ankara/Thrk M ; !
! eleilik .” [stanbulfTar .m. _ AS[**) iye _ 94,29 _m. m
H asten) kiye 5100 | S5LEL 1 , i
; - — i ] | [ Bankalarar | T M _
Valf " ast  Kart | istanbul/Tir w !
_m M_m_,.iam:r m V ; : Merkexi AS kiye 9,70 _ _
Degerleme | Ankara/Tiirk : R e | T
AS{*™) ive 84,29 | 96,65 . V| Koy istanbui/Tir |
1N : e —_ Barosu AS Kiye 7 9,09
Bankalarar | : .
as Kart | istanbulfTir istanbat ! _ :
|1 Merkezi AS 9,70 | - : Takas ve | Istanbui/TGr | 137 |
YRRIE YATIRIM ME) ) . Saklama kive m y
1245 Ripk Np- 18 w ; # i || Bankasi AS i
m _..,i._._,&__ mm_mw._ a.u_nnnm:ﬁ_ mvm. H m 0% 8,03 " B m ek -
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7 Roketsan |

Aoket
Sanayii ve | Ankara/Tirk ;
Ticaret AS iye |

Hirosu A%

-

R

staribul |
Takas we |

Ssklama kiye
Bankasi A

stanbulfThr |

9,93 8,93

437 4,37

bzmir

1
i
i
H
+
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i

sEzﬁ.r“ Enternasyo "
nal istanbul/Tir

Lt e L L ST

Roketsan |

I
1
i

B Anah: SECTEE RO e s

ety s LI

;
m
__ Raket. m M 1| Otelciiik A3 kive {500 | 500 . :
{ Sanayil we ! Ankara/Tiirk ; : “ : i P
M Ticaret A5 m ive _ 9,93 9,93 - i Kradt m o ] W
e e o] |1 Garanti | AnkarafTisrk | -
izmir w i ! i . i H
" : P Fonu AR ive 1,49 1,49 -
Enternasyo q i ' )
nat istanbul/Tar | “ Gughirlgi | lzmicTackiy | {3 TS

Oteleilik AS kive | 500 | 500 . i Holding AS & 007 1 007

[ S

ululllllll

! Tasfiye
i Malinde h
1,49 1,49 . | Warld ; _ "
| Vslof UBB | Lefiosa/KKT | m
| .

B

1
'
i

N S -F-- o

B

kredi
Garznti Ankara/Ti _.w
Fonu AS iye

_|||| ——n

mrn trrligi Fzrmir/ Tiirkly !
_ Holding AS ei 007 007 | . 3
L

............... m ] et | [ Torkive | AnkarafTak | 3000 1 3,00
Tasfiye ; ; : :

Halinde ;
| Waorld |
Vakif UBE @ Lefkosa/KKT |
Ltd. ci 82,00 _ 83,50

EEEE PR

kd. nw 82,00 | 8350

{riin iye

fvtisas
Borsas:
AL

.

I Plattorm istanbul/Tar | 3333 3333
F Ortak kiye |
‘ Kartk

.—nﬂE.____m | Ankara /T iirk 3,00
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1,00
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Platform stanbul/Tar | 3333 | 3333 | -

Ortak Karth | kive | _

Sistemier m _ _ m

Ag : | | , W
: : i

{*Bankann, v:_ﬁ mﬁ.anu_mm_:mm penel w:m_:m&m Yinetim Kunily Uyelerini
belideme oy hakda imtiyam veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu
kapgamdaki lmtiyazla birlikte genel kurullarda, Barkamnu dogrudan oy hakks
%5642.3% olrmaktadis,

£**} Bankanin Kensolidasyoena tabi olmayan finans disi bagh ortakliklaridir,

(*¥4)3] 12.2019 itibanyla 242-Bagli Ortaklsklar hesatundan 238-Sats Amacli

¢ Elde Tuiulan Varliklar hesabuna ahinimistr,

__“Jm:mz:mmEF Sirkeg mﬂ.mm_,wnw_:% genel kurullarda Yonetim Korulu Uyelerini
belifeme oy hakk: imtiyaz veren A prubu payian bulunmekiadir. Bu
kapsamdaki Imtiyazia birlikte penel kurullarda, Bankanin dogrudan oy hakk:
o2, 39 odmakiadir.

(*#) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dig bagh ortakbibdandir.

{***)Giines Sigorta AS ile Vakd Emekdilik ve Hayat A5 31.12.2019 itibanyla
242-Bagh Ortakhidar hesabundan 238-Saty Amach Elde Tutulan Varhidar
hesatina alinmigtie. 6z konusw sicketler bilangonun varhk ve ylkimdiskler
boliminde satig amagh isteralere konu hesaptar Uzerinden, gelir tablosunda
ise tarn konsolidasyon yontemindeki gibl kensolidasyona tabi tteuimugtor.

711, ﬂsr.n__m:r Tstiruk ve Bujih E_.EE_EE_ hakkinda bilgi asafidaki yekilde m._._snﬂn...s_u:_,.

Fski Sekil

Gilnes mﬁnln AS.

Vakifbank’m Snetlhiplinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak tizere
1957 wilinda kurulan Sirket'in 540 milyen TL olan sermayesinde
Vakifbank’in % 56,39 orsninda hissesi bulunmaktadr. 31.12.2019
itibariyla 242-Bagh Ortakhklar hesabindan 238-Saug Amagh Elde
Tutuian Varliklar hesabina slmmusgiw.

Valaf Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.§. 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Xanunu gergevesinde bireysel
emekiilik faalivetlerinde bulunmak amaciyla 1 Afustos 2003 tarihinde
faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde is¢ fon kurulug izni almigtir,
m:._.ﬁﬂ in G.”_ E_:__ﬁu ,_H o_mn sermnaycsinde  Vakifbank’in %353,90

it : 31.12.2019 itibarryla 242-Bagh

_ Yeni Sekil
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30.09.2019 tacihi itibanyla Vakifbank'in igtirakieri ve bagh
ortakitklanna {satilmayn hazir menkul deferler haricindekiiery iliskin
konsclide raporda yer alan bilgilere asafsdaki tabloda yver verilmigtic.

{*Kpnsntide raporda Sirketin 30 Haziran 2079 mal) tablolars Kullznbmgts,

i VakifBank International ACH ve Tasfiye Halinds World Vakef UBB LT nin ddenniisg
sermayeler we sermayelerdeki pay futent Bavkamiz 50.69.201% gy sonu kurlan ile
garpaiarak TL. ve gevrilmigiir.

(> yPlaform Orak Koarth Sisteraler AS'aln wkerbnary sermayesi 21 milyon TL
{Odemmis sormaye:5.250.000 TL) olup, sirket heniiz fazlivete gegmediginden asagrdaki
tabinda finapsal verilerine yer verilmemistir,

§

{stirakler ve Baglt Ortakhklay

JLT2.2H9 tanihi itibanyia Vakdbaok'in  istivaklert ve bagh
ortekliklarina {sabifmaya hazie menkul degerler haricindokiler} iliskin
konsolide raporda yer alan bilgtlere agagidaks wbloda ver veriimistic.

{*}Kansolide raporda Sirketin 30 Eviiai 2019 mali tabiofan kullansinishr. :

{**y VekifBaek lorermetonzl AG ve Tasfiye Halinde World Valof UBB LTD nin
ddenmig sermaveleni ve sermayveterdeki pay aan Bankamz 341220149 ay song Korlare |
e carpilarak Th.'se cevrilmistis.

(M4 Platform Ortak Kartl Sistemler AS'ie pikarbmg sermeyesi 28 milyon TL
{Odenmis sermaye: 3250000 TLY vlup, sirket henivz faliyele gepmediginden agafndaki
inbloda finensal verilerine ver verilmemistir.

{FARR S iiney Siporte AS ite Vak Emeldilik ve Havet AS 31,82, 2019 itibarivis 242-
Bagh Ortaklidar hesabasden 233-Sats Amach Elde Tutnlzn Varhkdar hesabima
alvndiisedas sfadida fimansal rablolarsaa yer veriimemigtir.

Fm e m————— -
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m : : n %) i (30093019 {TL}
| | 1)
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g B
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Takas ve ]
W Sarklamng :

i Bankas A3 : : “ w
u“ .

P Kibrs [ 7000000 10500000 | 1500 07000 1 18.074000 | _ lstanbul EO0OGDOI0 | 26235000 | 437 | 506.41R.000 | 323.776.000 _m
v MakiBar m a : . " : _m Takas ve _ i } _”5
BankastLTD. | i m m ! T Seklama % m _
; ; _ 0 m m Barkas AF | : m § ; : *

m | m_ | HES ; ; m : m. “
. S AR NN § b S i |
| ThrkiyeSnas | 2B00.000 | 230.569.48 | 8,38 | 573676000 : 425505000 | m vakif 175000000 | 102746345 | 58,71 | 31L578.000 ; 40.055.000 |:
| ve Kallanms | 000 - : i _ “ Finznsal : i m w

i | Bankasi A5 , i ﬁ “W, Kirztama &5 M ; i
i m m b [ odones Taamam U TE T TLi9EsT | e Ll
! O S | M- et vareeen 1....|,m_.|---- e 7 1 Penku _ i _ _
istanbiLt BONU004 | 26235000 | 4,37 | 343.800000 | 183.645.000 | kymet ¥ar. | _ 2

H

;
_ Ot A5

L owakif E 30,060,000

01577 MBTO | 96.152.268 .A.,u...,_ﬂ__._.ﬂ..,_...irA

g i ! ! Faktoring AS

o _ 0445 08

i i [ Ll i
PEogs : “ ! “ “ Gayrimenieul § i "
: : " _ P ¥aunm : : m
“ b ] N 1| Ortokid A9 m _,
Giinesg £40.000.0 | i 8639 | 87450070 mm.umwuam::iw | } - )
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. sekilde plincelienmistir.

Bankada takipieki kredilerin bilangodan sihamest veya sablmass
uyguiamas: yaptimamstie. Bankamn takipteki kredilerinin toplam kredilere |
arany, Eyiil 2019 ibarivla solo bazda %03.52 olarak gergekliesmigtir. Seclo
bazds takibe déniisim oram ise Eylil 2019 itibacyla %3523 elmugtur.
(31.32.2018: %4,65) Bankamin takipieki krediler ig¢in ayirnng oldufiu
i kargihk orami solo bazda Eylfl 2019 itibanyle %70,727dir. (31.12.2014:
| %74,26)

: ABD Merkez Bankasi (Fedy 28-29 Ocak warihlerinde gergeklestirdigi
s toplantisinda faiz oranfannda degisikiige gitmeyerek %1,50-1,75 arahZinda
sabit mrakmstic. Fed, titketici harcamalaning iligkin, dnceki toplantida dile
getirifen "ghgld bir hizda artud)” séylemi yerine "ihmli bir huzda arta®h®
ifadesini kullanmustir. Federal Acik Pivasa Komitesi {FOMC), ekonomik
faaliyetin "ghigld ispiict piyasas: kosullan™ e "ilimli™ bir hizda arthEaim ise
| yinelemistir. Toplanu karar metninde, politika durugunun vygun oldugu,
mﬂmvn operasyonianinin on az Nisan ayt boyunca stirecegi vurgulanirken,
| isgiicil piyasasinin giicll, ckonominin 1hmb hezda bilyddbgd belirtilmigtic.
wx_)mrﬁ:sm: shmb oldufu, yatirsmiann ve ihracatin zayif oldugy, bununia
: birlikte hanehalki harcamalarimin ihmbr artb@l agiklanmogtic. Istihdam
J kazammlarinin ghel, igsizlipin distk kabmaya devam eitifi belirtilen
metinde, geniglemenin sirmesi igin politikamp uygun oldugu. pivasa bazh
enflasyon dlglimlerinin ditsik kaldifs, manset ve cekirdek enflasyonun
%<'nin altinda kalmava devam ctiigi kaydedilmistir. Toplann sonrasinda
mmn mﬁwﬁh Powell, aktif repo operasyonlaninin en az Nisan ayy boyunca
_gﬁnm&mﬁrif harcamalarnda ilimb bir artts oiduBunu
i fe fonlama safilamaya devam edilecegini
iklim  defisikliginin _ finansal risk

an e

mr. e —m ————————
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 kredilere CTAr,
i gergeklegmisti. Solo bazda takibe dinilgiin orami ise Avahk 2019

1

! Yeni Sekil

Bankada Ewﬁﬁf kredilerin _E_E.ammm: silinmesi veya mm:_ﬁmm_
i uygulamas;  yapilmamigtir. Bankanm  iakipteki kredilerinin  toplam
Arahbk 2019 jtibanyla solo bazda %6,30 olarak

itibanyla %65,93 olmustur. (31.12.2018: %4,65) Bankammin takipteki
krediler igin ayires oldugu kacpihk oramn solo bazda Arahk 2019
itibaryla %670,36°dir. (31.12.2018: %74,26)

U OSSOSO RS B

ABI}  Merkez Bankasi {Fed) 28-29 Qcak tarihlerinde
gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige giimeyerek
251,50-1,75 arabipnds ssbit birakmustir. Fed, tlketici harcamalatina
iliskin, dnceki toplantuds dile getirilen "giclil bir hizda arttig” sdylemi
yerine "thimli bir hizda arttigr” ifadesini kullanmigtir. Federal Agik Piyasa
Komitesi {FOMC), ekonamik faalivetin "giiglii iggicil piyasas: kogullan”
ile "ihmh" bir hizda annugint ise yinelemigtir. Toplant: karar metninde,
politika durugunun uyguen oldugu, repo cperasyonlanmn en az Nisan ay
boyunca siirecegi vurgulanirken, iggilcli piyasasunn giiglil, ekonominin’
hmb hizda bityidigQ belittilmistir. Tiketimin (lmh olduge, yautimlann
ve ihracatin zayif oldugu, bununla birlikte hanehaik: harcamalarmiin .
ihml artagn  agiklanmugtir. Istihdam  kazammlanmn  ghcli, issizligin .
diigitk kalmaya devam etiigi belictilen metinde, geniglemenin siirraest igin
politikamin uygun oldugu, pivasa bazli enflasyon Slgiimlernin diigik
kaldip1, manget ve gekirdek enflasyonun %2'nin alinda kalmaya devam :
ettifii kaydedilmistic. Toplant: sonrasinda Fed Bagkan: ﬁ.im: aktif ﬂn_u,o _
operasyonlartnin en az Nisan ayl boyurg
Hanehalki harcamalarinda thmit hir E.:qf 3
bankacilik sistemine E;FEN saglamaya ﬁ_nﬁn

iy e
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_Q_E._E_.m_u:mnmwb:r ticarer mm_mmﬁm_mzuﬁ olumin olmasina qmwﬂmz ticaret

! belirsizliklerinin ortadan kalkmadiging isaret etmigtir.

ABD ckonomisi, 2009 yidimin 4geyrefinde gegen wilin aym
dénemine gdre, beklentilere paralel %2,1 biyiimistir. Ic talepteki nihai

i bliyimenin  %1,%c d0smesi, ckonomide gerilemeye sehep  olmustur.
mMc:,aE son geyreginde %49 olan g talepteki artiy, Z01E%in spn
gevreginden  beri en  yavas  biiylimesint  gergeklestimmistin,.  Kamu

. harcamalart ise, %2.7 craminda artarak 2000°dan beri en giel yikseligini
spergeklegtirmistir,. Konut yatwnmban, bir Sneeki qeyrekte %46 arhig
gbsteritken, son geyrekic 965,83 yikselmistir, ABD'de tanm digs istihdam
| Arahikta 160 bin kigi clan beklentinin altinda gerpeklesmis ve 145 bin ki
Partarak 2019°un son ayinda daha digiik bir tuzda arug gBstermigtic. Issizlik
oran %3.5 e sabit kalarak son 30 wibin en dostk seviyelerindeki seyrini

kermmustur.

v

ABRD we Cin arasinda binaci faz tcaret anlasmas) imzalanmastir,
Buna gire, Cin'e uyvgulanacag: belirtilen %15 verpi iptal edilmistir. ABD,
i devam eden ticarel savaginda dnce 250 milyar dolarlik Cin firiiniine %0 23,
daha sonra, VO milvar dolarbk Cin ivGndne % 15 ek giimritk vergisi
cklemisti. Anlagmaya gére %25 vergi orant aymi kalirken, %415 olan vergi
%07,57¢ cekilmigtir. Anlasma Cin'in ABD'den daha fazls tanmss] irtn alimy
taahhiidiing de igermektedir. ABD Bagkan! Donald Trump ile Cin [eviet
i Bagkan Yardimcrsi Liv He, Beyvaz Ssray'da ABD-Cin biringi faz ricaret
anfagmasina imza atmgtir, Trump. tkinel faz anfasma igin ¢aligmalara
baglandifimn ancak fghncti faz gibi bir sitrecin s0z konusu ofmadidin
belirtoigtir,

Avrupa Merker Bankasi fECR), 24 Ocak tarihinde gerceklesticdif
toplaniisinda, bekientilere parcalel olarak faiz oranlannda degisikiige
m;%ﬁ.mm_ﬁﬂ%ﬁrwmmmmm rﬂmb 5, marjinal ﬁ Mnnn:_& bore verms wm_n
ﬂﬂ%gg m.nu__ 25 .r _

Ew.ﬂ&gwﬂ b g&:: i NEEEE gerek duyuldugu sirece ﬁ_acmﬁ
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i risk olusturabitecegini, ticaret
| anlagmalaninin olumiu olmasina ragmen ticaret belirsiziiklerinin ortadan
kalkmadigina igaret etmistir. Federal Aqk Piyasa Komitesi (FOMC), |
me 29 Ocak tarihli toplanh tutanaklannda, mevcut para politikas :
m durugunun bir siire daha vuvygun kalmaya devam edecegi
belirtilmistir, 1kinci ceyrekie hazine kagfids alumlariom azaltlmasmm
W
:
:
!

Uzun vadede iklim ﬁ__mw_muw__wﬁ_: finansal

beklendigi  belivtiten tutanaklarda, korouwavirisin ekonomik
goritmiime iliskin belirsiziikler arasinda yer aldyn ifade edilmigtir.
Repo operasyonlarmin Nisan'dan sonra Kademeli olarak
bitirilebilecefi ve ayhik 60 milyar dolar bono aliminn Nisap boyunca
yeterli olacagnmim Gngdriibdiigii  belirtilmistir. Faizlerin  meveut
seviyesinin %2 enflasyon hedefi icin uygua ofdufiv, buna ragmen
¢ogu ityeye pgdire %2 civannda enflasyon hedeflemesinin yanhs
algilamabilecegi ifadeleri kullamlmegtir. Ticaret belivsizliklerinin
ticarct anlaymesina ragmen siirdiigii agklanan tutanaklarda, "Fed
vzmanlarn 2020'de ve 2021'de potansiyel iizerinde biiyiime
bekliyorlar. Yetkililerc gore komite repo oclamaklarmm tartsmaya

devam etmeli" denilmistir.

Piyasalar Subat aymm sor haftasimma kadar Fed’den fair :
kararma iliskin yeni bir hamle gelmesini beklemezken, m:g‘ﬁ.ﬁ.:
son haftasinda, koronaviriis sebebiyle 2008 —:.HE.#E _um_.mwummuwu en

n faiz .uﬁ_mﬁm.:r_m .nﬁm.ﬁﬂ

ﬁnw MbMt.} f

sert satiglarn gériilmesi, piyasalarda F
i adim atmasi beklentisini arbrmnstir, mw_::-u sehebi

Jerome Powell’in  koronaviriisiin  ABD  biiyiim . :&a _.ma#r 5
alusturdugunu belirterek ekonomiyi destekiemek igin gére & mum_m wf . /
indirimine gidebilecekleri sinyalini  vermesidir. 2:»:?%@? _J

2(08’den beri 3 Mart'ta ilk kez olaganiistil toplanarak 17-18 Mart’ta ~
mnqﬁnr_ﬂmamr olan E_u_ni.u:.nnn msﬁm 50 baz ppanhk faiz indirimine m

s _‘%mrwnm%?:»o

P e BErEy _._... ._____w_._

Eﬁ_.nim ﬂm_n_Em:_.. Toplagt
koronavirisiin ESE.,.E. iizerinde a___.mE:_

! _uxﬂvmumgmgmamn&_q
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edecegi, tehvil ahmianmin itk faiz arammunm  bir stie  dncesinde
sonlandiriiacag: belintilmigtir. Enflasyon hedefine vaklasana kadar faiclerin
meveut dilzeyde ya da daha altinda olacag ifade edilmigtir. Avrupa Merkez
Bankast {ECB), 2003 ten ben ilk kez stratejik deferlendirme yayumlamigtir,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkanm Christine Lagarde, enflasyonda bir

| miktar ilimli arhis isaretleri oldugunu, entlasyon beklentisi gistergelerinin

istikrar kazandigani ifade ederken, biylime g8riintimiine dair riskferin daha
az belirgin oidugunu vurguiamigtir. Asags y@nld riskieri degerlendiricken
ticaretin Snemli bir unsur ofdufunu belirtmis ve ABD ile {in arasindaki
birinct asama ticaret anlagmasimn belirsizligt azalitifing dikkat gekmistir.
Aynica Avrupa Birdii {(AB} ile ARD arasindaki ticarel konusunda da
gahismalarn siirdbiriilmesint bekledigini eklemistic.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 30 Ocak tarihinde yapdan toplantida
faiz orantni %60,75"e birakmitstie, BoE, 20203 biviime beklentisini %1,25ten
%8,75%, 2021 wili biivime beklentisint %1,75%en %1,50'e, 2022 biiyime
beklentisini ise %2'den %1,75% gekmistir. ingiliere Merkez Bankasi (BoE),

L sdzlii yonlendirmesinden 'sinirly kademeli stkilagma’ ifadesini ¢ikarmugtir,

Cin'de ortaya ¢ikan  Koromaviriisin  dinys  ckopmomisine  ctkisini
deperlendirmek igin hemiiz erken ofdufiu  belirtimistic. Ingiliere'nin
potansivel biiylime craniin azalan yatinmlar ve Brexit etkisi ile diigtigs
vargulanmistir ve 2028 ve 2021'de enflasyon hedefinin altinda kalinacai

angiriifmiigtiir.

ingiltere'nin AB lyeligi resmi olarak 31 Qcak giinil itibariyle sona
ermis ve gegis stireci dénemi baglamigiie, Bu siire zarfinda Ingiltere, basta
ticaret olmak irere giivenlik, saghk, ulasim gibi alsnlarda anlagmaya
varmak igin Avrupa Birligi (AB) ile milzakereler yiiriitecektir. Ingiltere’nin
30 Hazirar'a kadar talep etmesi habiade gegiz dénemi, 2 ¥l slireyle
uzattlabilecektir. Ancak Johnson liderligindeki Ingiliz hilkimeti, bu siicenin

sl _mw_ L:_l..f: m@;ﬁﬂm. _E siirecle rnEEw w:.ww_ artak
Akai Mat. et
ﬁmh&?ﬁﬂ.aﬁnﬁ_aﬁ 18

indirimine gidildifi belirtlmistir. ¥Fed Bagkani Powell, Fed'in
ekonumiyi desteklemek igin uygun jekilde hareket etmeye devam
edecefini ve elierindeki araglart keHanmaya hazir olduklari:
vurgulapuster, Fed'in pofitiks faizint 50 baz puwan indirmesinin
ardindin ABD'de 10 yvil wvadeli devlet tahvili getivisi %1020
seviyesine inmis, altm ise 1,625 dolar sevivesine pikmsoir, Fed’in 17-

{18 Mart’ta yapacafit ofagun toplantiwmda ek bir faiz indirimine

gidehilecegi  beklentisi bakimdir. Piyusalanda, sert satiy sonras
yapilan faic indirimlerinin koordineli bir sekilde per¢ekleytirileccdi
tahmin cdimckle birlikte, diger merkezr bankalaruns bw karara

ABRD ckonomsish, 2019 vilkioun 4d.ceyreginde gecen vilim aym

ddnemine gire, beklentilere paralel 02,1 biiviimistir. ¢ talepteki

_m

_

M uyumls bir sckilde bareket edecefi diiginitimekiedir.

| pihai béivitmenin % 1,6'dan %1,5% diismesi, ekonomide gerilemeye

sebep olmustar. I¢ tulepteki nihai biiylime %1,6den %15
diismiigtitr. 2017'nin son ceyreginde %49 olan ic talepteki arts,
261%'in sow cevrefinden beri en yavay biiylime orani almustaer.
Kisisel tiiketim harcamalar: %1,8'den %1,7’ye gertlerien, Hnceki ik
ceyrefe gore yavaglamghr. Kamue harcamalary, %2,7den %2.6'ya
gerilemistir. Yerlesikierin yabinmlary, son iki yildaki diigiigiin
ardindan ivilegmenia ikinei ¢eyreginde %358°den ﬁ.mmﬂ.-#mm._.
vitkselmigtir. Yerlesik olmayanlarnn sabit u_ﬂ_“_z:__m! Em ﬁ.mhq
perilemistir. ABD'de tarum digs istthdam, Oeal’ta 1§ hin EEE
beklentinin iistiindc gerceklegmis ve 225 bin kigi a n:n _u,wﬁm.._.mwﬂ
asmistr. Boylece 2020 yina gii¢lii bir arfigla baglamtir, ,.,_., .N.F 3&
istihdam verisi 145 binden 147 bine, Kasim ay .m:_auqmrem_.mwmmmm mﬁm
binden 261 bine vukart yinlii revize edilmigtir. Eqﬂmmﬂﬂ..@mﬁr\
kazanglar, aylk %02 ile %0,3lik bektentinin altinda kalirken,
yilthk bazda ise %30 olan beklentinim

Issizik orany, sos 50 yilim en diistk seviy

F-ae 4
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H kurallarina
i mekanizmalarinda 6z hakkin kaybedecektir,
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kalacaktic. Ancak Ingiltere, AW'min karar alma

Japonya Merkez Bankami (Bol), 21 Ocak’ia  gergeklesgtirdigi
toplantisinda politika faizinde degisiklife gitmeyerek ckonomik gdrilniim
igin beklentilerini vilkselimigtir. Boi, faiz oramindaki hedefini ve warbik
alimim degistirmemistir, Biyimeyi desteklemeye yonelik agiklanan 120
milyar dolachik mali tedbivler savesinde Bol, biiviime beklentisini yukan
yonlli revize etmis ve 2020 igin bylime tehminini %0,7'den all,%a
yiikseltirken, politika faizini -%0,1 seviyesinde birakmistir, ABD ve Cin’in
birinci agama Ucarct anlasmasing imzalamas: Japonye igin ekopomik
glirlintm dizerindeki en daemli belirsizligi ortadan kaldirmagtir.

Cin ckonomisi yilin Gelined ¢eyreginde 30 yilin en vavag bllylimesioi
kaydetmesi dirdiineit  geyrekte  beklentiere paralet oG
hdylimisiGr. Hezivan ayindan beri yaturan kaleminin ik kez artmasi da
ivtiegmenin  saflam  oldufunu  gosternustiv.  Gaynisafl  Yurtigi  Hasila
{(GSYIH). son ¢eyrekte, bir onceki ceyrekle ve beklemtilerte de paralel
olarak %06 yilkselmigtir, Cin ckonomisi, bir dnceki sene 956,671k biiylime
oranifim altinda kalmasina ragmen hitkimetin biviime hedefl ile paralel
artty  ghstermegtir. Birinci agama ticaret snlasmasmin
ioparlanma ghsteren kitresel talep, Cin imalat ve ihracat giriinfimiing
ivtlpgtirirken,  vurtiginde  (nansal kirpnide 2028'nin dnemii risklerd
arasmda katmava devam ctmcktedir. Cin Merkez Bankasi (PBOC),
koronaviriisln yavilmasindan Kaynaklanan endise sonrasinda ckonomiyi ve
sert ditsen pivasalan desieklemek amaciyla 7 ve B4 giin vadeli ters repolar
yoluyla piyasaya net 150 wilyar yuan {214 milyar dolar} saglamistie, Her

sonrasinda

imzalanmusiyla

; iki vperasyonda da faizi 1{'ar baz puan indiemistir. Cin'de imalat PMI

ethtlerinden dnce  dahi

salgiminn S0 exmik

¢ koronaviriis
: anﬂﬁaaﬂﬂ

sevi ye stne

5 safging sonrasinda kiirese! piyasalar
maw.m:mﬁ ve ulasmn kalemierini etkilevecefi

yitkselmistiv,

Avrupa  Merkex Bankass {(ECBY, 22  Ocsk  tarihinde
gercellesticdifii toplantisinda, beklentilere paralel ofarak faiz oranlarnnda
degigiklige gitmemistir, Mevduat faiz oram %05, marjinal {gecelik)
bore verme faiz orani %00,25 ve temel refinansmen faiz oram (politika
faiz orani) %0,00'da sabit rakidmistr, Varlik alim programunin gerek
duyuldugy stirece devam edecedt, tahvil almlanmin itk faiz arbirminn bir
sonlandmilacafs  behrtilmigtiv.  Enflasyon  hedefine
yvaklasana kadar faizierin meveut ditzevde ya da daha altinda olacag: itade
editmistir. Avrupa Merkez Dankasi (FECH}, 2003%en berd Hk kez stratcjik
degertenditme yavimlamustic, Avoupa Merkez Bankast {ECB) Bagkan
Christine Legerde, enflasvonda bir miltar shiml artg isaretleri olduguny,
enflasyon beklentisi pasterpelerinin istikrar kazandiding ifade ederken,
bltylmne  gdriintimine  dar  rvisklerin daha  ar belirgln  oldudunn
vurgulamegtir, Azagi yonll risklert deperlendiricken ticaretin dnemli bir
unsur oldudunu belirimis ve ABD e Cin arasindaki hirinci asama iicaret
anlaymasnun  belirsizligi azaith@ing dikkat gekmigtir. Ayrica Avrupa
Birligt (AB)} ile ABD arasindaki ticaret konusunda da cabismalann
stirdirtilmesin bekledigini eklemistir. Avropa Merkezr Bankass (ECB)}
toplantt totanaklannda, ban celidrdek enflasven gistergelerinde
kademeil yukar yoalk (rendin devam ctmesinin cesaret vericl

sfire  Sncesinde

oldufin, vimser madan dnce pozitif isaretleria biligcinde e_Eﬁ##w i

anemii olduge, yikselen hisse sepedi fivatlarims _uq__ﬂwms rE.uE._
yarsitip vansttmadi@s konusunds endiseler oldupu ifade m.w_ms._m:?
Riskierin daha olumly deferlendirmesizin yukar: amuwn rnﬂfn?
giveni daha farla desteklemesine ve ckonomik Y ma@i&ﬁ.
gilclendirmesine karge, ckonomive vénelik daha Q_Emmw m.:..m..aﬁm
konusundaki iletisimin daha dikkaili vapshmas: r& 4 1
buluneimuagtur, Avruapa Merkez Bankas (ECES ..
soruniart kosusenda da uyarlarda bulunuries

antasmanmn Avrapa m:.__n“ PPE Hin ..:n.
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diisiindlen salgin, petrol mwn:n::mm yilksek oranda dilgily yaratmugtir.
Piyasalarda artan risk algisi sebebivle ghivenii liman ahmlanna y8nelim
| poriimistic. Diinya Saglk Orgiiti (DSO), uiuslararasi acil durum Han
ederken. ticarete yonelik kisitlamalann gerekli olmadigint ve Cin'in virlisd
M_SEE_ edebitme kapasitesine giivendiklerini  agtklamistir.  Cin'de
wrcqcuﬁi_.mm salgininin  ekonomi izerindeki etkisinin devam etmesiyle
_
_

m——mmmmmny

birlikte petrol talebinin %20 dtisiis kaydetiigi belirtilmigtir. Uluslararasi
kredi
bityimesi

derecelendirme kurvlusu Fitch Ratings, koronaviriis salpininin

halinde talebinin azalacag: ybniinde agiklamada

bulunmugtur.

petrol

Tirkive ekonomisi 2019 yilinin lgilncil geyrefinde gegen yihin ayni
| ceyregine ptre %0.9 blylimiigtir. lkinci ¢eyrek GSYH azaby %l.5%ten
%1,6"ya asapi vinli revize edilicken, ilk ¢eyrek GSYH azaligi ise %24 'ten
%2,3'e yokan y8nll revize edilmistir. 86z konusu rakamlar, gegtifimiz
Agustos aymnda kur ve faizlerdeki yiikselislerin ardindan ekonomide
: yaganan daralmadan 2819 ylhmp Ggincit ¢eyregi itibariyle gikildigm
| gostermektedir. 2019yl Gglincii  geyreginde takvim  etkisinden
tarindinimig biiylime &nceki yibn aym geyregine gore %0.6 artmigtir.
H Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimug biiyiime ise bir bnceki geyrege
| gore %0,4 artmighr. Gayrisafi Yurt Igi Hasila biiydkligh ise 2019 yilimn
mmnmnnz geyrepinde cari fiyatlarla %115 artarak 1 trilyon 145 milyar 99
_ milyon TE olmustur. Harcama bilegenierine gore bakildiginda, yihin Ggiincll
ceyreginde yaganan pozitif biylimenin hane halki ve kamu tiketimi
savesinde perceklestigi goriilmiistGr. Son beg geyrektir negatif katks yvapan
yatnmlarin Ggilincll geyrekte negatif katkisinin azaldig: gbritlmiigtiir. 2019
yihmin ilk iki ¢eyreginde biiylimeye azalig ybnlll katki yapan hanehalki
D tiketimi 2019 yih dgiineii geyrefinde bilyilmeye artis yonli katkida
Buna g&re biyiimenin %58,6%sin:  olugturan hanehalky
m*m:,:n e _Emcm_ 0,88 puan olmustur. ___n __: ﬂnw%_ﬂn aldugu

,En:: EF#E,.

ﬂﬂE. m:w::._nu_,m son bes goyrektir vou_ﬂw

Tsonucu olarak ikracatin bir kismina mil ojabhilecegini
AB'nin hala tarife sorunlarmi ¢ézmediini kaydeimistir,

Son hafealarda vaydma hizi artan koronavirlis salgim ile
birlikte piyasalardaki sert satis sesrasy Avreapa Merkez Bankasy
{ECEBYam gerckirse fuie kararina ybnelik adimlar atabilevefi
diigiiniliimekéedir. Avrupa Merkes Bankas: (ECBY'mir 12 Mart'ta
yapaca@ toplantt icin ECB Baskam Christine Lagarde, salgim ¢ok
dikkatli sekilde takip ettiklerini, ancak salgnun heniiz cnffasvon
tizerinde Kal) bir eiki vapma asumasinda olmadsgeni ve hu nedenle
bir para politikass yapi) gereltirmedigini helirtmiy, ancak olas: bir
uzun sireli ve kaher sok durumunda ek dnlemlerin shaacagive da
ifade etmistir. Bupunlz birllkte Fed’in olaganiistii toplanarak
gerceklestirdi3i 58 baz pesnlk faiz iedirimi, Avrapa Merkez
Bankast (ECBYme da bu karara wyemiby bir sebilde 12 Mart'ta
vapacagi oplant sonras: 1 baz puanlk faiz indirimine gidebilecegi
beklentilerini yikscitemistir.

ingiliere Merkez Bankas: (BoL), 30 Qcak tarihinde yapian
toplantida  faiz oranun  260,75%¢  bwakmugtyr, Bob, 2820 blyime
beklentisini %i,25'ten %0,73'%, 2021 yili bliviwne beklentisini %al,73'ten
Wﬁ._um@wn_ 2022 biryitme beklentisini ise %%2'den %1,75'e gekmuigtir.
! ingiitere Merkez Bankasi (BoE), sozli wmﬁ_n:&:ﬁnmianﬂ.twﬂmmiﬁ
kademeli  sikilagma'  Hadesint  okammistr.  Cin'de cﬁmww ﬁﬂm:
koronaviriisdn diinya ekonomisine etkisini degerlendirmek mmm_ wmzwn..
erken oldupu belittilmigir. Ingiftere'nin  potansiyel _umw_wEn aﬂm_im
azalan yatrimlar ve Brexit ctkisi te diist(gi {:F:_EE_ME, ve :

2021'de enflasyon hedefimin alinda kalinacags aﬁmaE_nEﬂmﬂ msmanﬂ.m

toplantida faizin degistirilmemesi ybniinde oy kulamdigmi ancak
: hunun kesin bir karar olmadifmn belirtmigtir. b{.._nu BoE’ain

atmaya hazir coldvgunu ifade et

mm
Mbexsis K a.uumﬁ.n_mmvmﬁ_&ﬁ
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Merkez Bankasy {BoE) Baskam Carney. Ocak Eﬁsnm H#ﬂermh. -




..ﬁ.z_ﬁ katkida bulunan net ihracatin katkiss bu geyrekie azalmus ve net
ihracat biiylimeyi -0,19 puan azabig vonld etkilemistic. ibracat kaleminde
vilhk bazda vaganan %05, 1" lik artiya kargin thalatin aven diinenide %764
artss  gdsterrncsl net  jhracatin bilylimevi
bBelivlevici olmustur. Harcama ve fretim  ydntemi  arasindak:  farktan
kaynsklanan stoklar kalemi ise 2018 yihnup ikingd geyreginden beri
biyiimeve negatd ybnlit katkeda bulunurken, by ceyrekte itk defa 2,8} puan
ile arts yOnidl kKatky yapmisttr,

azahs yOnki etkilemesindg

Fitketict Fiyat Endeksi (TOFE) Ocak’ta beklentilerin fizerinde ayviik
bazda %1,35 arimostie. Yilhk baeda ise TUFE, Arahk’taki %131,84'ten
Ocak’ta %[2,15%e yiikselmistir. {ida ve enerji pibi kontrol edilemeven
kalemleri igermeven we enflasyondaki ana egilimi gdsteren cekirdek
enflasyon (€ endeksi), Ocak’'ta bir Gnceki ava gore %%0,10 artrug ve yilbk
bazda Aralik'taki %281 den %9,88%¢ vitkselmistir. Yurt fci Jretici Fivar
Endeksi {YI-UFE} Geak’ta, bir Snceki ava pére %1.84 artimis ve wiflik
bazda Aralic’taki %7536'dan %:8,84°¢ yiikselmistic. Ceak’ta ans sanayi
gruplarina pdre en yliksek artiz %0301 ile enerjide, sektéirlerc pore ise
%3 46 He su temini ve Kanalizasyon hizmetleninde yayanmstir

Kasim ayinda cart iglemier dengesi dort ayin ardindan itk kez soik
vermigtir, 480 milyon dolar ofan piyass beklentisinin Gzerinde 518 milyvon
dolar agik veren cari islemier dengesi, 12 aylik toplamda ise son sl avdic
thzla vermeye devam etmekiediz. 2018 yih Ocak-Kason toplaminda 25,6
miilyar dolar acik veren carnl islemler dengesi, bu vil 4,2 milyar dolar farla
t2 ayhk toplamda 2,7 milyar dolara perileyen cari islemler
dengesi Kasim'du enerji ve alizn harig alarak ise 45,5 milyar dotar fazla
vermiytit. Finansman hesabunpn alt katemlerindeki geligimde Kasun avinda
dogrudan  yatimmlarda 236 milven dolar smerh  w2iris yasanrken,

VeTInighir.

..,mwmun:m_._: borg mm.sm:mz pivasasindaki alimlarn dneliliighinde portfiy
_mom_mw

diger yatirnmiarda isg 829 milyon dolar
dinde tutuian rezery varhklar 743

i ragmen, yeni bir harcama paketi hazirfaumasing _E_ﬁ:m iEu&E

Merkez Bankass {Bok) ndan wm_mr._mﬁ_n olas: bir faiz
iktimali de yitkseltmigticr.

indirim

Japonya Merkez Bankasm (Boly, 21 Ocak'ta  gercekiestivdigi
woplantismda politika faizinde defigiklie gitmeyerek ekonomik giriiniim
igin beklenttlerini yitksehmistir. BoJ, faiz oranindaki hedefini ve varlik
aturtm degisiirmemigtir. Biylimeyi desteklemeye yonelik agikianan 120
mityar delarhik mali tedbirler sayesinde Bol, biylene beklentisini yukan
yonli Tevize etmiy ve 2020 igin bliylme tahmininl %0, 7'den %009
yokseltirken, politika faizini -%0,1 sevivesinde heakmistr. ABD ve
Cin'in birinci asama ticarel anlaymasini imzalamas: Japonya igin
ekonomik pdriniim Uzerindeki en Snemli belirsizligi ortadan kaldsmstr,
Japonya Merkez Bankasi {Bod) whvil abim programmda degisikiipe
gitmemistir, Buma gore Bod, 1 yila kadar vadeli sabit getirili menkel
kiymetlerde 1) milyar yen ile 104 midvar ven amsinda iki kez olmak
itzerc abm yapacafi aciklamigur.

Japonya Basbakent Shiozo Abe, dlkenin krilgan ekonpomik
topariaminasim Kotonavirts sabunimin cikilerindee kornmak igin
gerekli polittka adimiznm atmsva boser olduklarm, hiikéimetian
koronaviris ide ilishili olafanistit AR
begvurabifecegi ciddi rezervilere hala sabip oldudunw ee_m.lmﬂ&mum,

salgm: harcamalar
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B

sinyafini vermistir. Bununia birtikic Japonyas Merkez =wuww_,,...ﬁw§
Baskam Haruhiko Kuroda da keronaviriis salginimm @,waﬁﬁ!w .@E
goriindimsi  golgeledigi ortamda finawsai pivasaturdy .mxrﬁﬁﬁ
saglumak  icin  gerekli admmian  atacaklaring muﬁn.s.mﬁ_..g _mw_.
geligmelerfe  birfikte Japonyn Merkez Bunkass e g

Bod'nm  da
koordineli bir gekilde faiz indirimine gidebilecefi bekdentisi artmstr,

Cin ekonomisi wilin lichined  gevre
bilviimesini kaydetrnest sonrasmda m@ﬂmﬂﬁ_.

%6 bliyiimiistir. Inn_Eﬂ #S:nmu bert yat
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{ milvon dolar arits kaydederken, net hata noksan kaleminde 1
dolarttk ditviz cikis1 almustur.

& milvar

_
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Tarkive Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) Oecak ay:r Para
| Politikast Kurutu (PPK) toplantisinda politika faiz oramm 75 baz puan
indirerek.  %I2’den  %i1.25%e¢ gelomistir. verckee  olarak,
 enflasyondaki  disds  strecinin  devamlihiing  korumasi  gerektig]
| posterilmigtir. Bu devamisigin, Olke risk pominin gerilemesi, uzon vadeli
 faizlerin dtiymess ve ckonomideki toparlanmanin giiz kazaomas: agisindan
L dnemli oldugu vurgolanmigtir, Ayrica korumacihk Gnlemierinin, kiresel
mm_azcﬁm politikalartha  iligkin diger belirsizlikierin  ve

| gelismelerin olusiurabilece@i etkilerin yskindan takip ediimekte oldugu
v Belirtiimiglit. Politika [z craninda vapsrlan indirimle birikte, gecelik borg
W{E.En faiz ocram %I12.75°¢, borg alma faiz orant %9,757e, geg likidite
| pencercsi borg verme faiz orant ise %14,25% inmigtir. 2020 yth Para ve
Kur Politikasi metninde agiklandifn lzere TCMB 202€ yiinda her ay bnir

L toplantt olmak {izere yida |2 toplant: gereeklestirecektir.

indirime

jeopolitik’

: Uluslararas: kredi derecelendirme kurufusu Standard and Poors
| (S&P}, finans piyasalannda olugabilecek kinlganhkisra dikkat gekerek

Tarkive'nin kredi netuny “B+ seviyesinde, gorliniimiingi *duragan” olarak

m

fsabit barakmusir,
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| etkileyecelt dilsiiniilen salpun, petrol fiyattaninda yitksek bras. ¥

da ivilesmenin saglam oldugiunu gostermigtir. Gayrisafi Yurtigi Hastla
(GSYIH), son geyrekte, bir onceki geyrekle ve beklentilerle de paralel
olarak %56 yitkselmigtir. Cin ckonomisi, bir éncekd sene %6,6"lik biydme
oranumn aitinda kalmasma ragmen hitkiimetin biiyitime hedef e paralel
ariy wGstermigtir. Birinc wsama ticaret anlszmasinm imzalanmassyla
toparlanma pdsteren kirese! talep, Cin imalat ve ihracat gortindmiing
tyilestiricken, yurtiginde finansal karginhk 2020°nin Snemli risklerd
arasinda kalmava devam etmektedir. Cin Medkez Bankas) (PBOC).
koronavirisiin yayiimastndan kaynskianan endige sonrasinda ekononiyi
ve sert ditsen piyasalar desteklemek amaciyia 7 ve 14 glin vadell fers
repolar voluvia piyasava nel 150 milyar yuan {214 milyar dolar)
saglarmisiir. Her ki operasyonda da faizi 100ur bar puan indirmighic,
Cin'de imalat PMT koronaviriis selgminin etkilerinden 8nce dahi 30 egik
seviyesine gerilemistic. Cin Merkez Bankas: (PBOC) Afusios ayinda
knlinumayn bagladsgr bir yidltk temel borg verme faiz orani I} baz
puan diisiirerek %4,15%ten 204,05% indirmigtiv. Bes yuhk borg
verme faizini (L.PR) ise 5 buz puan diigirerek %480 den %4,75%e
indirmigiic. Cin'de imalat PMI Ocak’taki 50 esik seviyesinden
Sabat'ta 35.7've gerilemigtiv. Beklenti isc endeksin 45 olmasiydL

Biylece koronaviriis etldleri somut bir sekilde ortaya gikmgr.,

Cin’de ortaya ¢ikan  koronavirdis  saloint muzaum_._..d.mw.u.q@«nmn.ﬁ
pivasslar olumsuz etkilenmigtir. En gok seyahat ve :Emnmm kaigpiteriai’
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gerekli olmadiim ve Cinin virlisi kontrod edebilme  kapasitesine ™~
ehvendiklerini  apiklamigtie. Cion'de koronaviriisg salginmin  ckonomi |
tzerindeki etkisinin devam etrnesiyle E_.mrﬁ_;_,mm T infn 3020 dilshs Mw.o
kaydewtigi belirtitmigtir. Uluslararass kredi defea 1l
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Ratings, koronaviriis salguunin bitviimesiy
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azalacag voniinde agiklamada wE;uE:mEn mm_n::: etkisiybe risk akma |
istaln  azalan yatirwmcilar cogunlukls altma  yooeldiige alhan
fiyatlarinda yiikselme pbritimiigtiir. Koronaviriisdin Cin digmda da
yayvilmas: ve heraberinde kiresel salgin korkusunun artmas ile
diimyanin dnde gelen flkeferi, kiiresel ekonomive ydnehk asad yanlii
! risklerin sitrdiigiinii aqklasstr. Cin*de birgek olumsuz gelismeye

sebep olan koronaviriis salgime sehebiyle bircok bitviik sirket gecict |

olarak mafaraturin kapatma karan almgtr. 56z konuse sirketierin
bir¢adu bilancelanzm disik gelebilecefit dngiriséinde bulunmusiur,
Ulustararas: Para Fonw {(IMF) tarafindan vayimianan rapora gore,
€in ekopmomtisinde biiviimenin, koronavirlisfin yaviibmasy  ile

yavagiadi ve yvitkselen birgok pazar e geliven ekonomilere yineli r
bekientilerin yvasam standartlarim gelistirmek icin oldukga zayif |
kaldif ifade edibmistir. Orta vadede, biyimenin tarihi ortalemalann

aftmda Kalmass tabmin edilirkes, ckonomik goriiniim #dzerindeki

sk

asags yinlié risklerin hakim olmsya devam ctiifi belirtdmigtir.

| Rapora gbre, diinya ekonomisinin 2020°de %3,3, 2021°de ise %34

friiviimesi bekienmelksedir.

Ekopomik Ifshirfigi ve Xatluoma Orghti (QOECD),
koronaviriis salginmin arz vc ialche darbe vurmas ve merkey
baskslare ve hikiimederin hizia defiisen duruma tepki qmﬁEn_,wun
zorluk cekmeteri ile birlikte kiresel ekomomik r:w:;.miﬁ mbr. 1
yvildir goriiimeyen seviyelere gerilevecegi uxc:__.zn& uﬂ.r_fsmaw

bulunmustur. OECD, koronavirfis dalayisiyia bn u.m kgl fm.n.%wu

e

bityiime tahminini %2,9dan %62, 4% diisirirken 2021 #aﬁmu:mﬂﬂ .

ise %3,0°dan %3,3e yikseltmistir, Térkiye icin ucmé, nvwm
beklentisini %3°ten %2,7'ye indirirken, 2021 igin %3, Fiin
%23, e vikseltmistir. ABD icin 2028 .Jmm_.ﬂ _um_m_mnzﬂ %2'den
%% 1,9%a diigerken, Z0ZL igin %02,1'den
Bilgesi igin 2020 GSYH beklentisi %.%w
2023 .ﬂ_: “ul,2'de sabit E_EE_EE:

emistir. Euro
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i beklentisi %0,4’ten %ol,3%e .”.Eqn_...rnu. 2021 igim %0,9 ile sabit
mw.qmr:ﬁ:u:? Hun:ﬁm.._m icin 220 GSYH beklentisi %:1.0'dan
.ma\u.“__.mum gerilerken, 2821 igin %61.2°den %00.8" indivilmigtir.
_ Japonya igin 2020 GSYH beklentisi %0,6°dan %0,2%ye gerilerken,
| 2021 igin %0,7'de sabit mrakilmistir. Cin igin 2020 GSYH
beklentisi %5,7 den %04,9’a diiserken, 2021 biiviime beklentisi ise
%35,5'ten %6,4%e yiikseltilmigtir,

Tirkiye ekonomisi 2819 yihnin son geyreginde gecen yilhin
ayml geyrefine gére %6 bayimiigtir. Vgiincii ceyrck bayiime :

orant %%0,9°dan %l1’e yukan ybnli revize edilmistir, Boylece |
Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinda % 0,6 olan beklentilerin {izerinde
yilhk bazda %09 biiyimiistir. Gayrisafi Yurt I¢i Hasile
bityiikliigii ise 2019 yvimn son ceyreginde cari fiyatlaria bir
onceki yidm aya ceyregine gore %17,0 artarak 1 trilyon 189
milyar B35 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden arindiriimes
GSYH, 201% yihimin son geyreginde bir dneeki yibn aym geyregine
gire %6 artoustir. Mevsim ve takvim etkilerinden anndirilmis
GSYH ise hir #nceki ceyrefe gre %19 artmigir. Harcama
bilegenlerine gire yilm son ¢eyrefinde biiyiimede yasanan
yikseligte tiiketici barcamalarindaki artiy belirleyici oclmustur.
i GSYH icindeki harcamalar bilesenleri arasinda %%5(Pden Fazla
paya sahip olan tiketici harcamalan yihin ilk iki ceyn ginde
biiviimeye negatif katkuda bolenmustu. Ancak 3__.:. .__._w:_n_.
yarmsinda faiz oranlarindaki diisiis, bankalarm r..ﬂ_u uﬁ-ﬁam
igtabindaki yiikseliy ve tiiketici giivenindeki artis E___.m:ﬁ_ mn_...rﬁm
ceyrekte yilhik bazda %1,9 artan tiketici harcamalin, .u:._.w M_.E,.,w
ceyreginde % 6,8 oraninda E.E..nw vawn...nwm 3.9 _:.mﬁ yom d_

I
L

w.-.l-f,-..-.-.n-h

mi_m ,.ﬁcum#

yasaoun arfis 2017 yilh diginci ﬂ@u:.ow.:-.
sert artis olmastur. 2019 yilimin o4
harcamalarime biiy@ime katksi 0,4 u_m:
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i kamu harcamaiarimdaki arfiy dau biiyvimeyi destekleyics vol
maw.q.ua.ﬂ:.. Y1 hoyunca biyimeye poxitif Katks saplayan kamu
mrm..nnuumwm_._ﬂ.: bilyiimeye katkisi yshn son ¢eyrefinde tiketict
! barcamalarinda yasanan artsie  etkisivle azalmstir, {etincili
teyrekte %%,7 oramnda arfan kamu harcamalary, sen geyrekie
yitlik bazda %2,7 artmis ve 2817 yibe ikinci ¢eyrefiinden sonraki
yavas artst gerceklegtircrek biiyimeyi 0,4 puan ariry yonii
etkilemistir. 2009 yihiem tamarusda ise ksme harcamlaninin
bityiimeye kutkisi 0.6 puan elmoséur. Yatirimisrdaki azals seyri
yifin son ¢eyrefinde azalarak devam etmistir. Yiiik bazda 2%0.6
azalan yattrumlar bilviime orananr 0,15 puan asag yonli
ethilemigtiv. 2019 vilietn tamammada %124 oraamda azalan ve
bliviimeyvi 3,6 puan diisiis yvouli etkileyen vatioomiarme discn faiz
oranlarmin Latkisivia 2029 viinda veniden yliksebmeye baslamas
lrekienivor. Sen ceyrekic tiketimdeblii srtimmn etkisiyle thracaimn
artss orums  diigerken, ithalatin arfiy oramnds ise vilkseliy
yasanausiir. Biviece vihim Mk iki ¢eyreginde bilyimeyi pozitif
etkileyen net ibracat, yibin son ki geyreginde biyimeye oegatif
P katkada Buiunmuy ve son cevrebie ithalatfz vasanan %20.3°Hak
arhgm etkisiyle met ihescat biivimeyi 4,75 poan digis yonli
etkifemigtir. 2019 yibmen tamamada ise aed ihracebn bilviimeye
| katkes: 2,3 puan artiy yonlié oimustur. ¥ihin son ceyrefinde srek
hirikimindeki yiikselis ise biiyiimeyl 6,5 punn w__:a_ﬂ Wﬁi:
desteklemistir.

Tiketici Fivat Endeksi (TUFE) Subat'ta vnr?sﬁaﬁ..ﬁ
altinda avhk hazda %035 artenstir. Vebhk wmhnm:mum H‘ﬂﬁ.r
Ocak’taki % 12,15 ten Subat’sa %1237 ve wmf&::mzwrﬁau ..:m
enerji  gibi  komtrol edilemeyen  kalem
enflasyandaki ama eBilimi gésteren
cendeksi), Sunbat'ta bir dnceki aya mmqm.
! bazda Deask’tnki %9,88'den ﬁ.w,wq_m_,.,#
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Tretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Subat’ta, bir onceki aya gére
%3,48 artmms ve ydhik bazda Ocak'taki %8.84'wes %09.26'ya
yiikselmistir. Subat’ta ana sanayi gropiarina gore eqn yiiksek arhg
%1,29 ile ara mabnda vasamirken petroi fivatiarinda yasanan
ditgiisiin  Katkisivlz  enerjide ise%4,17  diigliy yagaamnghiv.
Sektérlere ghre ise Subut'ta en yiksek arty 93,36 ile temel
eczagihik firiinferinde yasanmistir. m

_
_w
:
§

2619 yilemm som iki aymda ycniden agik veren cari
islemler dengesi Araltk’tx 28  milyar dodar seviyesinde
gerceklesmistir, 2018 yilsonunda 28,3 milyar dalar agik veren | .
aylik kismdilatif cari islemler dengesi 2019 yilmi 1,7 milyar dotar
fazla ile tammamiamestar. 12 aylk enerji ve altn harig cari iylemler
dengesi sou 16 ayder Fazla vererek yilsonenu 44,8 milyar dolar
| faztz ile tamamiamustir. Fisansman besabimn alt kalemberindeki |
| gelisimide Arahk aywmds dofirudan yatnmisrda ve diger |
yatremlarda  smarll  sermaye  girigi  yaganeirkes, portfay
H yatimmlzrmda Kasim aysnda yaganag 2,3 milyar dolarhk yiksek
|
_
|

v

sermayc girisizin ardindan 8§71 milyon dolar sermaye qikigl
olmustur. {}cak-Aralik déaemindeki toplam sermaye harekeileri
defertendirildiginde ise dofrudaz vatiimlarda 5,5 mifyar
dolarhik sermaye girisi yasanmirken, portféy yatrunlanadsg 1,1
milyar dolarlik, difer yatirimlardan ise 1 milyar ﬂim.l_.m.. m_.w.._.__.iw&.,.

5

g

|
|
|
|

kaleminde 2019 Nisan'dan sonra en yiiksek doviz'girisi-yasant g
| ve sz konusu girigin 2,5 milyar dolar mm..,mu.nmmnnwﬁﬂw.%wr..ﬁﬁ_m.
dikkat cekmekéedir.

m 2019 yili Qeak aymnda 5,1 mikyar Tk

-k _w.wz_._._.ﬂu:.n..q. "

- I

ikt yvaszadify goriilmiistir. TCMB unﬁ&un%..n%ﬁ_wﬁhﬁﬂmﬁ._,.

varhklar Aralik’ta 339 milyon dolar azales rmmnmwﬂ.w k nuﬁ,uﬁ-_..ﬂ ¥
toplamda 6.3 milyar dolarhik artis yasanmugier. Tmu ,#. .w,‘wm.i..




219 m__. Ocak ayvinda 12,4 milyar TL faiz disi fazla verilmis iken
2020 yihh Ocak aymmda 34,2 milyar TL faiz dini fazla verilmistir.
QOcak ayinda biitge gelirleri bir Snceki yalin ayni ayina gire %26
oraninda artarak 122,2 milyar TL, biit¢ce giderleri ise %09.6
oraminda artarsk 100,7 milyar TL olmustur. Ocak aynda
ekonomide yasanan canlanmamn etkisiyle wvergi gelirleri bir
anceki yihin aym ayina gére %%21,1 oranmda artisla 67,4 milvar
TL gerceklesirken vergi disi gelirler ise % 32,4 oranmnda artarak
54,7 milyar TL olmustur. Vergi disa gelirlerdeki hizh yiikseliste
TCMB ki ve yedek ak¢eden biitceye yapilan transferler etkili
olmugtur. Vergi gelirlerindeki yiikseliste, ithalde alinan katma
defer vergisindeki %2%,6°hk arhs, bzel tiketim vergisindeki
%22,2%lik artig ve pelir vergisindeki %0 18,4'1ik arts belirleyici
olmugter. Ocak aymda en sert artiy ise %434 ile harclarda
girilmistiir. Kurumlar vergisi ise Ocak aymnda gecen yila gire
%51,9 azatmistir, Giderler farafindaysa (cak’ta faiz haric
giderler yillik buzda %4°lik artigla 87,9 milyar TL, friz giderleri
ise %75,1 artisla 12,7 milyar TL gerceklesmigtir. Faiz haric
i giderlerin artisinda, Ocak’a yilbk bazda %18,1 artan cari
_ﬂ.mummm.._mq ve %224 artan personel giderleri etkili olmustur.
¢ Sermaye transferleri Ocak’ta %99,6, borg verme giderleri %39,3,
W sermaye giderleri ise % 16,1 gerilemigtir,

F Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankast _“.HG?HE Muruﬁ &x.
Para Politikasi Kuruls (PPK) toplantinda _E_ﬁ.rm faiz. E.E_:_:

Voe— N

50 baz puan indirerek %11.25%en %10,75% ﬂﬂ%-:_mn i3 TOMB;
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i agiklamasinda  koronaviris salgimmn  sermayg %Eﬁmﬁ i
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iktisadi faaliyetin sekitdrel yayilimndaiki fyilesmenin devam
etrackte eoldapuru, yatimlarda ve istihdamda toparlamma
sinyalleri alinmakla birlikte zayd seyrin sirmekte oldugu
belirtibnigtir. Enflasyen beklentileri, ic talep koswlizn ve lretici
fiyatiarindaki  gelismelere bagl olarak ¢ekirdek enflasyon
| phistergelerinin  egilimicrinin shml seyretmekte oldugu ifadec
edilmigtir. Esflasyondaki diisiisiin hedeflenen patika ile uyumiu
sekifde gerceklesmesi icin para pelitikasindaki temkiati durusun |
siirdiriilmesi gerektifi de vorgulanmister. Politika faiz orastnda |
yapitan indirinile birlikie, gecelik borg verme faiz oram % 12,2587,
borg alma faiz oram: "%%9,25%, ge¢ likidite penceresi borg verme
faiz oram ise %013,75% inmigtiv. TCMB Para Politikast Koreln
teplant: Ozefinde, para polifikasimdaki temkiok dwrag ve
makroekonomik gostergelerdeki iyilesmenin vam sira, gelismis
filkelerdeki destekleyici para politikas: eygulamalarinn Tarkiye
ilke risk primice olumiu yansidagn belirtilmigtiv, Bona karsa,
kitresel ve jeopolitik belirsizliklerin iilke risk primi ve lkur
oynaklign kenaliyla orta vadeli enflasyon gérdnimi iizerinde
olusturabilecefii yukart younkii risklerin yalundan izlepmeye devam
edilecedi ifade editmistir. Eanflasyon bekleatileri; i¢ talep kosniluri
ve diretici fiyatlarmdaki geligmelere bagh olarak cekirdek
enflasyon gistergelerinin ofilimlerinin liml: seyretmekie ofdugo
vurgulasmigtir. Eaflasyon bayta olmak iizere makroekonomik
gostergelerdeki  iyilesmenin ke risk _elu,.:.ﬂww_... ﬁ&mmmﬁy
desteklemekte wve maliyet unsurfar nmmlw.uﬁﬂ...._HW_Ww.Fm.Eé

oy

=

smerfanmasing  katkida bulunmukta .....E_.w__m._‘ .w»uwwﬂ-—mw *WLP ;
m Enflasyondaki seyrin wisomu tahminiyle Emwmwwm_m#mmm#m%uﬁ@wﬁ }
m oldugu deperiendirilmigtir. Yoo 1; - A
Tﬁ XIF ;dmr_.u-r.“.w-lmﬁﬁnw%mmmﬂﬁrﬂw_?m_ M Husleraras) kredi derceelendirme k .mm@_q...ﬁﬂmamm_
uﬁwqum%ﬂa_ﬂ mﬁﬁﬂiﬁm.ﬂiu v Tiirkive'nin kredi noloey ve mm..m._m:rzw_"”m... pengn Pﬁgﬂn
| Telo@12)35238 71 hmﬁ%ﬂmw uuu.x........_,.t | yapiian ackiamaya gire, Tiirkiye' nmvpst i s mwu_,_
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eiriimiim ile 'BB-' olarak asayianmsior. Fiteh, &mamimnﬁ aiiglii
bir yekilde toparlandig, emflasyonen gecen ydin baginda gérd gl
%220 seviyelerinden diigtiigii, cari agifin gelisme pisterdigi ve dis
risklerin hala yiksek seviyelerde oimasina ragmen azaldiim
belirtmistir. THrkive'nin biiyviime beklentisini bir Sneeki tahmine
gire @8 peam arfirarak %392 qkaebdsgn  belirtifen
degerlendirmede, 2021 yihada da %4,0 bliyimenin bekiendidi
vurgulanpustir. Bu il biliviiee tzhminindeki yukoar: yonki
yatirmlardaki  Hademeii toparlanma  ve  Gzel
tiketimden kaynaklandifr helirtilen deperiendinmede, diisik faiz
prankarl ve kredideki bizh diizelmenin i¢ tafehi artirdyge ifade
ediimigtir. Fitch, cari aggin GSYiH've crammn 2020 vilknda
%50,9, 2021 yilindz %18 olacaiin) tsbmin etmistiv. I¢ talebin
toparlanmasinin ithalah artirdefn ve daha diiglik bir oranda
yiiksek enflasyonue rekabet kazanclanmnt agmdirmaya bagladafn
kaydedilmigtir. Fitch, eaflasyonns bu yvidsopunda 01,5, 2021
sopunda %10  sevivesinde gerceklegmesinin Jngordidégfingd
bitdirmistir,

_
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8.3 ﬂw_wwcw_...uﬂ. veya ihrac edilen borglanma aracing Hiskin derecelendirme notu kaklanda bilgi ayafidaki sekilde pincellenmistir,

i

“Fski mm#._ I 1 Xeni Sekil e

Vakibank in **Fitch Ratings™, ““Standardd; Poor's’, “Moody’s” Vakifbank iz “*Fitch mmﬂzmm “‘Moody’s’” ve “JCR Eurasia™
ve “JCR Furasia” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlart | tarafindan beliclenen kredi derecelendirme notlart bulunmaktadir. Bu ii¢
bulunmaldadic. Bu dért kurulusun Vakitbank hakkinda agikladiklan | kerulugun Vekifbank hakkinda agikladiklan glincel kredi derecelendimme ,
giincel kredi derecelendirme notlan asafida Bzetlenmigtir. i notlar: agagida Gzetlenmistir,

Standard&Poor's*{17 b.t.._.r 20197 *):

m
| Notun Tird | Dercce | Gardndis | o Agidams m w
! 'BRR, 'B', derecelendirme notlan !
3 | kpokisladi! olarak fade edilen kredi | |
YR Kredi| _ e T m
. BB | Negatif notlandir, “B notu “spekiilatif” olarak :
Notw : L . L . CL :
; M nitelendivilen notlar icerisindeki en jyi {1} - !
“ ot prabigin ifade ewnekiedir,
4 O R N
. : _ BB, B, derecelendirme notlan i
P Krodi] _  ppokillatif olerak _wan .a_m.%_ keedi |}
Not BHB | Negatif notlandw. “8” notu “spekilatii™ olarak
: ¢ ! ms:nuns&qnn: ootlar igensindeld en iyl
M _ﬁ.oﬁ arahim ilade cimektedir.
..... T A AT iiaeal Kredi Notian |}
D Tlusal  Kiredi wA+ -~ P . ,‘_cnmﬂhn_.uww_m_
ot : Al sevivelsri igerisinde Kabul cdilebilir Mm
} ir i arahifim: ifade eder.
e - -
»  Standard&Poer’s Derecelendirme Skalas::

hitps/Awww standardandpoors.comien USiwebreugst/articler:
fviewisourceld/ 504352
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| dtbaripfi hesaplanmy orimlamalarmm fade etmefiedir,

F.r...Errl.t.E?r-.-}:...--

_ ; 30062018 [ 311%.2018 33122017
_ Net Kar 1.266,185 | 44278 | 383243t T
# Crtalama Ozkaynaklar (¥} 29,035,606 24,384,450 19,708 083
~ Orialama AKtifler (%) 385,002,089 | 330,674,090 752,784,781
Szsermaye Karll _ 435% | 18.64% 19.95%
m AktIE Karlidih 0.33% F37% 3

! 1. Tabludaki veriler konsobide bk ibeei dgermnektedin

13.1. fhracgonn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartfar uyarsea hawrlanan ve ihracer bilgi dokimamnda yer almsss
gereken finansal cabiolar: ite bunbara ifigkin bagimsiz denetim raperlarina iliskin bilgi asagidaki sekilde glincellenmistir.

Eski Seki

“Yeni mm_:_

Ozsermaye ve Aktif Karhbk Oranlan

it Rompn opilonmnys finensal ialoferdak dzkmmick ve oftif topfamforenn gl donemisl

2 Cari diwen Geksyneklanmon (cart dbpenc net ke havig) ve Bnceki dinem Sekaynaklpruo]
crtulamas: 3. Cari yihn gayraklerinin ortalamas

5. fnafwra Ozkeynak Karlthg: Met kir £ cari dfnem Szkaynaklarimm {cari dnem net kart harig) v
Anceki ddnem dzkaynaklarmn oralamas

4. ARG Kachhgs Net ki orlalama oplam akif bipikliga

Banka'min 5411 Sayilh Bankacihk Kanunu'na itiskin olarak !
Kasim 2006 tarth ve 26333 sayih Resmi Gazete' de vayunlanan
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Szklanmasina
Hiskin Usuni we Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile Bankacihk
Dizenleme ve Umnm:m.:m FE.:E %WUD_C tarafindan muhasebe ve

finaipyer vos Rk lanan diger dizenlemeiere

Ozsermaye ve Aktif Karilth Oranlan

W _n_wnn TL) P 3122015 J1E2E0ER 31.12.2007 '
: : m
454427 | 39ma32 | |
m Ortatana Ozkaynaklar (%) ¢ 35329432 24,384 450 19,704 028
i : |
NI _
m Urtatams .u__r:mmaﬁj i mm?&m_w.q@a IMETL090 | 252784781
1

1 Kamura ayekdanes fidaoset arflafarcdok
ftharide hesopdismig ortafamoaiorm: ianle eimefiedie

fohayack ve bl fnpiaemdaraan el cirembet

-- __________:|. [

I 'Tebjadaky veriber kostsakide bilpier igemsekedin

2. Card diinemn dediaymaklacnen (ool dosess oot kin baric) ve Suceki dines 5#&.353_::_
aridiamis: 3. Uar yawn geyeklerinin ortalamas .

3. ctedasma Sekaymak Karklgn Net kar 7 cord dimem Sekuymakiduroein (el dinem pet $in E:E“_ _;n
Encekt dbmen Sekavmek lbramee prlatanups

4, AbtF Karlbgn: Met ke £ ortaloonad wapTaso siiF by kg

Batka'min 3411 Sayi Bankacihk Kanunu'na digkin o_mwmw..q..m.,
Kastm 2000 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete' de yayunlapan

Bankalann Muhasebe {iygulamalarina ve Belgslerin Saklanmasifs::
il

:J_E: Usul ve Esaslar Hakkinda ,__,mnﬁﬁnzw Bankacibk

{hep birhikee “BDDK J_.mzrm...nwm ve Raph

LR
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Gozetimi Muhasebe ve Denetim  Standartlart Kurumu (KGK)
rarafindan yiirirlige konulmug olan Tirkive Muhasebe Standartlan
{TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun
olarak hazirlanan 30 Haziran 2019, 31 Arabk 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibarivla konsolide finanszal tablolan: ile bunlara iligkin
bagimsiz denctim raporlar sirasiyla ¢ Agustos 2019, 26 $ubat 2019
ve 2 Mart 2018 tarihlerinde kamuyz agiklanmig olup, raperlara
www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr www kap.gov.irinternet
adreslerinden erigilebilmektedir,

i Gizetimi Muhasebe ve Denetim  Standartlan Kurumu  (KGK)
tarafindan yiriiclige konulmug otan Tirkive Muhasebe Standartlar)
(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na (TFRS) uygun
olarak haziciznan 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarikleri itibarmyla konselide finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan sicasiyla 26 Subai 2020, 26 Subat 2019 ve
2 Mart 2018 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara
www. kap.gov.ir ve www.vakifbank com.tr www kap.gov.trinternet
adreslerinden crigilebilmekiedir,

;

w 13.2. {brage hilgi dokitmaninda yer almas: gereken finansaf tablo déncmlerinde bagimsiz denetimi gergeklegtiren Kuruluglanm uavasfan,
bagimsiz denetim gdritgii ve denetim kurulnyesun/sorumlu ortak bas deneteinie deZiymis olmas: halinde nedenleri kaklonda bilgi asagrdaki
sekilde giincellenmigdir.

| Eski Sekil
30.06.2019 ve 31.12.2018, tanhli finansal tablolars iliskin sinuh ve

30222009, 31122018 we 31122017 tarihli linansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim  raporlart PwC Bafimsiz Denenim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan hazwlanmis ve 30.06.2019
donemi igin sarth sonug, 31.12.2018 ddnemi igin sirch elumlu girig

batimsiz denetim raporlan Pwl Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhaseberi

Mah Migaviritk A.S. tarafindan hazirianms ve 31.12.2009, 31.12.2018 ve~

31.12.2017 dinemi igin smieli olumhu goris igeren bagmmsiz mmua:ﬂn._
raporlar ditzenlenmistir. S8z konusy ghirligler asagida EnE_.::m,EH:m_. nt

31 ARALIK 2019 TARIHLI FiNANSAL BILGILERE HEE&?_
BAGIMSIZ BENETC] RAPORU

iceren smirlt ve bagimsiz denetim mporlan dzenlenmistir. $6z konusu
pbrigier agagida sunulmustur:

30 HAZIRAN 2019 TARIHLD ARA DONEM FINANSAL

BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU .
Thrkive Vakeflar Bankas: Tiirk Anonim Qrtakhig Genel Kurufu’na®:-

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tlrk Anonim Ortaklif Genel Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablelann Bagimsiz Denetimi
Giriy

HiOF 43._32_, !mt:c.u n,m_ﬂmmrmm h..nw o
P PR .f. m%mm”ﬂ. fin (“Banks") ve konsolidasyona abi

ﬂﬂﬁm@awm ‘r :ﬁ..ﬁ_mﬂmw m;:mﬁm#ﬂ_&_ 30 Haziran 2019 _H.w-.__n_wm Valuflar Bankas: .H},ﬁ- nun ARW

Simirly Qlumla Géris

_Eﬂmxp
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o g

[ tarihdi ihisikteki konsolide bilangosunun ve ayn tarihte sona erem alts
mmm__w dinerne ait kensolide kar veva zarar tablosunun, konselide kar
| veya zarar ve difer kapsamll velir tablosunun, konsolide dzkaynak
degisim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile Bnemlbi
Muhasebe politikalanimn Szetinin ve difer agiklayicr dipnotlaninm
stk denclimini yOrdinitis bulunuyoruz Banka ydnetini, sz konusu
art ddnem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih
Resmi Gazete'de yavimlanan “Bankalann Muhasebe Uygulamataring
ve Belgelerin Saklanmasina Ihskin Usul ve Fsaslar Haldanda
Yanetmeiitk™ ve Bankacddk DHirenleme ve Denetleme Kurulo tarafindan

bankalann hesap ve kayit dizenine iligkin  yayimlanan diget
dizenlemcier  ilke Bankaohk  Dizenleme ve  Denctieme
Kurumu{“8DDK™  genelge  ve  agpiklamalan ve  bunlar  ile

diizenlenmeyen konularda Thckiye Muohasebe Standaedy 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama Standard™ hitkiimlenni igeren; “BDDK
Muhascbeve  Fimansal  Raporfama Mevzuati™ng  wypun  olarsk
hazirlanmasindan  ve pergefe  uwysun  bir  hicinde  sunumundan
seruniudur. Soromiviugumuz. yaptrgez simirh deneiime davanarak stz :
konusu ara dinein finansal bilgilecs thiskin bir sonug bildimaektin,

Sinirit Desetimin Kapsams

Yaptigimiz sinich denetim, Sineh Bafimsiwz Denetim Standards (SBDS}
2410 “Ara Dinem Finansal Bilgllecn, Igletmenin Yillik Finansal
Tablolanmun Bagimsiz Denctimini Yirken Denctyl Tarafndan Siaacls
Ragumsiz Denetimi™ne uygon olarak yiitilmdstir. Ara donem finansal
hifpiiere itiskin sinsrli denetim. basta finans ve muhaschbe konularindsn
sorummle kistler olmak lzere gl kigilerin sorpulanmas: ve analitk
proseditrler il difer siel denetim prosediiierinin uygulanmasindan
olusur. Arz dinem finansal bilgilerin simclhh denetimimn  kapsam:
_wm HTs1z mﬁm&mﬂﬂmﬂ_mqﬁw uygun plarak yapilan ve amac

?mwaaﬁ 3 ifdirmek olan bafimsiz denetimin
W@ﬁwﬁ% Euuﬂwwma&ﬂﬁ dardie. Sonug olarak ara dinem
zm:wﬁﬁxﬂ% ..____._ 3

E_E_ denetim sirketinin, bir bafimsu:
Y tim Onemhl hususlara vikif olabilecegine

N

hesap disemine ait konsolide kar veya zarar tablosizaun, konsolide kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunum, konsolide dzikaynak
defisim tablosunun ve konsolide nakit 2lag tablosu e dnemli Muhasebe
poiitikalarmin dzetinin ve difer agiklayier dipootiarindan oclugan
¢ kowsolide finansal tablolarsm denetiemis bulesuyoruz,

;
:
i
:
:
m
i
f
:

Gorigiimiize gire, aspafrlaki Swwl Olumin Gorisiin  Dayanad
biHdmsinde seiklanan huesusun konsolide finansal (ablolar dzerindeki
etkiferi haric olmak izere, Hisikieki Kkonsolide finansal tablolar
Gropan 31 Aralik 2019 tarthi ittharyla konsolide finansal durumeng
ve aym farihde soma cren hesap diénemine ait konsolile finansal
performansim ve konsclide nakit aloglanm; 1 Kasum 2086 tanbli ve
26333 sayih ResmiGazete’de yayumbansn “Bankalainn Muhuascbe
Uygulamalanna ve Beigeferin Saklanmasma thiskin Tsul veEsaslar
: Hakiunda Yinetmelilt™ ve Bankacihik Diizenleme ve Denetteme Kuruia
 tarafimdan bankalarm hesap ve kayit diizeniie iliskin yayimbanan diger
diizenlemeler Bankamhk Diizenleme Denetteme Knramn
(BODK} genclge ve ublamalar: ve bunlar ile ditzenlenmeven
kopulardz Tiirkive Finsnsal Raporlama Scandaribare (TFRSler™)
hilkiimlerini “BDDK
Mevzuatr'na wygee ofarsk tiim Gmemli yoaleriyvie gergefie Eﬁ_:_ bir-
| bigimle sunmaktader.

ite ve

iceren; Mauhasehe ve Finansal

Simevle Qlamie Govtylin Davanais “.,..“

-n'"

Bollim IF. Kesam 7. maddede

belivtildipi fizere, 31 Arahk 2019 tarihi ftibariy
: konsclide finansal tablotarda, Grep yénetimi: i
mﬂ_mmmnran Emfﬁmzm gelebilecek siwmsuzr H

_._...Eluhwu _mumrﬁf
LY IR k J.l
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| iligkin bir glivence saglamamaktadir, Bu sebeple, bit bagimsiz denetim
goriish bildirmemekteyiz.

_ Sarth Sonucun Dayanagt

Konsolide Finansal Tablolara Diskin Agiklama ve Dipnotlar Beginet
RBolism I, Kisim 7. Maddede belirtiididi Gzere, 30 Harirun 2019 tarthi
itthartyla hazidanan  Hisikieki konsolide finansal cablolar, Banka
ySnetimi tarafindan ekonomide ve piyssalarda meydana pelebilecek
olumisuz geligmelerin olas: etkileri dikkate aliparak tamarm Onoeki
: dinemlerde gider yazimak suretivle ayridmig olan toplam 1,030,000 bin
: TL totarindaki serbest kargdigin 113,000 bin TNk kisme. card
! dénemde iptal cdilmistir. Dolayisiylz, 30 Huziran 2019 tatibi itibariyla
i hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve
|

i
H
H
H

| Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri disinda aynlan toplam
917,000 bin TL tutaninda serbest karsthg icermektedir.

W Sartl Sonug

{ Suurll  denetimimize edre, yuksnda sarth  sonucun  deyamag
: paragrafinda agikianan hususun konsalide finansal tablolar bzerindeki
etkileri haricinde, ilisikteki ara donem konsclide finansal hilgilerin,
| Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. ve konsclidesyona tabi ortaklklannm
i 30 Hagziran 2019 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve ayn
tarihte sona eren alth aylik ddneme iliskin  konsolide finansal
performansitin ve konsolide makit akiglanimn BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tlim dnemli yinleriyle
pergefie uygun bir bigimde sunulmach@ kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gelimemigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakimlatokiere Digkin Rapor

m%fﬁ_ﬂﬁﬁmﬁﬁw wmmm_mmzunmu itisikte sekizinci biilimde yer veriien
AEAET K, VS mmmm m:mwmm_ E“m:m:m mEEP

| dikkate ahnarak, tamann Gnceki domemierde gider yazdmak suretiyle
ayrilmig olan toplam

1,039,000 bin TL (utarmdakt serbest karssh@in 178,000 bin TL lik kasens
cart donemde iptal edilmistir. Dolayisivla, 31 Aralik 201% tarihi
ibariyla hazirlanan  ilisikteki kowsolide fimansal tablolar BDDK
Mubasebe ve Hinansal Raporizma Mevenah gereldilikieri diginda
ayritan foplum 852,000 bin TI. tutannda scrbest kargibiffa icermektedin.

Yaphgomz bagmmse desetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tavibli
29314 savih Resmi Gazete'de yayimiapan “Baokalavin Bagunsiz
Denetimi Hakkinds Yénetmelik™ ve Kame GizetimiMubasebe ve
Denetim  Standarttarr Kurumn (“KGK") tarafindan  vayimianan
Tiirkive Denetim Standartlars'nm bir pargas: olan Bagrmsiz Denetim
Standartlar’’na  (“BDSere™ uygun olsrak  yiriitilmistic. Bo
standurtlar kapsammdaki sorumbuluklarunz, raporamuzen “Bagimarz

: Denetginia Konsolide Finsnsal Tablotarm Badimsiz Depetimine ftighin

1
1

Sorumlaluklar™ bifimiinde ayvrntil bir sekilde agddanmstir. KGK
tarafmdan yayimlanan Bagmmsiz Denetgiler igin Efik Kurallar (“Etik
Kurallar™} ile konsolide finansal tablolarn bagunsiz denetimiyle ikgihi
mevzuattz yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz

oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat #uﬂﬁgmmmﬁ..

etife iliskin diger soramiuluklar daz tarafimizea yerime wﬂ_nmﬁ.ﬂ_ﬁ.

Bagunsiz demetim srasmda  elde  ettiimiz  bagimsy  denetiiy

kanttlarinin, stnrli olumis goriisimiizin olesturebmas i w.a..»n_._._...._;mm\.
aygun bir dayanak oflugturduguaa inantyoruz. ;

|_._

3. Yonctimin ve Ust Youetimden Sorumle Olanlarm Konsolide m._nmm_qu
Tablolara [liskin Serumiuviukiarty

Grup yinetimi; konsolide finansal tablola K_”..
Finansal Raporlama Mevzuai'na uvgun o :
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“dair m._n_.“._m:.m_ bir hususa rastlanmanmustir. w,ﬁm_.ﬁmn uygsn bir bigimde ssnumundar ve hata veya bile kaynakh

{ Snemli yanhshk icermeyecek sekilde hbaziclammas icin gevelth gordigi
it kontredden soremivdur.

Pw(C Bagimsiz Denstim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.5.

i Konsolide finansal tablelar hazirlarken yaetim; Grep'un siireklilidini

i Halk Yalgin, SMMM tdevam  ettivme  kabilivetinin  degerlendivilmesinden, gerektifinde
: Sorumiu Denctgi | sirektilikle ilgiii hosuslan apklamakiar ve Grup’u tasfiye etme ya da
| [stanbul, 9 Agustos 2019 _n_an. faaliveti sona erdirme niyeti ya ds mecburiyeti bulunmadigi

Ty

: siirece igletmenin siivekiiligi esasim kullanmaktan serumbudur.

i
:_mn yonetimden seremiu olaniar, Grop'un finansal raporiams
slirecinin pizetiminden sorumludur,

4. Bagunsiz DBenetcinin Konsolide Finansal Tablelarm Bagimsiz
Benetiming Hiskin Sorumiuluklan

Bir busfmmsiz denctimde, biz bafimsez denetgilerin scrumisiuklan
sunbardor

Amacimiz, Inir biitiim olarak finznsal tahlolarin hata veya hile kaynakh

omemsti yanhbghk icerip icermedigioe tiskin makul giivence eide etmek
ve giriigimizi iceren bir bagwnsiz denetgi raporu diizenlemektir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete! .w.,.m

f Dol
N

yaymmlanan “Baniialarm Bagrmsiz Denetimi Hakkanda wmamnﬁn:r: Ve .\..3, o
303 lere uypun olarak yiiritilen bir bafjmmsiz denctim mcuﬂﬁ_:.mm , W

verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir sncuk, viir ¢_ME f.”. ~d Ly

" dnemndi bir yaplishfin hee zaman tespit edilecegipi garanti w“nimu. A oL . w_,v..

_ Yanlwlhiklar hata veya hile kaynakh olabilic. Yarbshkbarm, tek _umﬂ_.m _ . nd,.mmf

“ veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilasaie bu konsolide tablolara” M zfmﬁ

m istinaden alacaklarn ekomomik kararlarn cthilemesi makwi Glciide m zm.l,_,

NI YATIRITA ﬂ%ﬁ.m_mn nmmmﬁmxmﬂ s belkienivorsz bu yanksbkiar dnemii olarak wmw_n_ E:m... | mi

B  BDDK turafindan 2 Nisan 2015 tarihi 29314 iy B R R _,mﬂ R
bl g v 3612 | vayimlanan “Bankalarn Bagimsez Denetimi HaBiaglon %

- ._._.i.:i.__.m.i i v, 35
" _.s.wﬂm iy, RGeS ..__ﬂ“ﬂ_n_._u
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_ BDS lere uygun olarak g:...:.._mn bagimsiz denetimin geredi olarsk,
| bagemsiz denetim boyunca mesleki mukakememizi kellanmakita ve
: meslekd yii pheciliimizi siirdfirmekteyiz. Tarafunizea syrica:

» Konsclide finansat iabiolacdaki hata veya hile kaynaklh “Hnemli
W w,mm..m__r:ummﬂwl#ﬁ._mq_maﬂmrﬁannnmnlg&ﬁmﬁnr.nﬂ_uslmr_m_.é
.“

karsshk veren denetim prosediirleri tasarfanmaksa ve aygrlanmakia
ve ghriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun depetim Kambh
clde ediimektedir. Hile; muvaran, sahteitirhbk, kasitl: ibmal, gercege
ayiare beyan veya ig hontrol ihali fliliecini icerebildifinden, hile
kaynakd Gnemidi bir yanhshd tespit edeoteme right, hata kayuakh
fnemli birvanhsisg respit edemene riskinden yviiksehtir,

« CGrop’ur ic koniroliiniio ethinligine iliskin bir grils bildirmck
ninacryba defil ama durums wypun denetim prosedirierint tsarlamak
amaceyls denetimbe ilzili i koatrol deferiendivilmekiedir.

e

* Yonetim tarafindap kollamian miuhasche politikalarimn vygunluge ile
yapiian mahasehe iahminieri ile llgili aqikiamalarin makud alup
almadss degerlendirilmekicdir.

i a  FElde edilen denetim kamtlanog dayaparsk Grup*an shireklilifini
devam ettirme kabilivetine Hiskin ciddi siiphe olusturabilecek okay
veya sartaria igili dnemdi bis belivsizifin meveut ofup olmadiii
bakiondz ve vinetimin ifletmenin sitreklilifi esasmm kullamlmasinmn
uypunlugu haklanda sorocs vardmakindir, COnemii bir belirsizligio
meveitt olduge sonucunz variamiz hilinde, raporuniuzda, mzrsuﬁd:

tablolardaki ibgili agiklamalara dikkat sekmemiz ya daba. -~ .7+ g8
aciklamalaren yvetersiz olmas) darumuaada obumin gériis aﬁ_nnd.ﬂr.. R
giiriis vermemiz gerekmekéedir. Vardihmz sanuglar, .EHEE&H &nnﬁﬂ ”._. B Nr).
rapors taribine kedar elde edilen denstim rﬁu.nmznﬂnﬁwﬂaﬁﬂnﬁ ' 3%.»@

VA YATIRIME MENKARL umnmxrmwm__” _%.. Bunuaia birlikte, gefecekteki ofay veya sarflar Grup’ i m_m_.mmm_.ﬁun i .....Qﬁ

. Epuluta Mandim Cad, Park ha
o .ﬂﬁu_.mi io:18 Begiay 24335 0D L4,
nﬁ.__ﬂ mmu um 7T Fax mnﬁ_a t_

sona erdiredilir. i o -

HED T
3 ;. | RERETE _.# AELET

Tizg
o Konsolide firansal inbiclazip ackdantalan m%;
Sunun s, yapist ve igerifi ile by teblolanin, te

S A TR ki - —— - = .- 4 LmiE ]
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| kamuya apklamanm dogurseagt kamu yararim umnnﬂw::: Emwnw,\.

olavkarl gercefe uygun sunumn saglayvacak seklide yansitegp
yvansiimadig degerlendiritmebitedir,

» Konsolide finansal tabloler baklnoda gértis vermek amaciyla, Grop
igerisindeki istetmelers veya Faalivet hitkimicvine ifighkin finansal
hitgiler hakkada yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmsektedir.
Grop depetineinin yonlendirilmesinden, ghzetiminden ve
yiirittitmesinden sorumluyuwz. VerdiZimiz denetivn gériisbnden de tek
bastmzs seramluyoz.

Diger hususlarmn yam sira, denetie sirasmnda tespit ettifimiz Gaemii b
komtrol eksiklikleri dahil olmak fizere. bagmmsiz denetimin planlanan
kapsamt ve zamanlamzs) ile Gacmili denetim bulgularim st yinetimden
sarwmthy olaglara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik  hiikiimlere wygurluk sagladigrmizs st |
yimetimdes  sorsmis  ofanlara  bildirmizs  belummiakiayiz.  Ayrwa

H
i
i
H
i
i

| bagimsizlik fizerinde etiisi oldugu dighnilebilecel tim iliskiler ve |

diger husustar e varsa, ilgii dnlewmieri B3¢ yonetitnden sorumiu
olanlara fletmis bulanmakiayz.

1ist yinetimden sormmiu olanfara bildivilen Wonular arasuufan, eari _
déneme aié koasolide finansal tablolarin baFimsiz denetiminde en gok
dnemw arz eden korulan yaei kili¢ denettim konpubarime belirlemelitcyir.
Mevzuntn konurun kamuys agklanmasma izin vermedigi dasumiginds:
veya Koouyuw kamuya agklamamn dofuracag ¢_==__,.,Ea m@ﬂ:ﬂ_mﬂu
sekilde beklendigi oblduken istisnal dersmiarda, ilgili _Em._wm:a &w@..i.m_ﬂ L
deneted raporamuzds bildirilmemesine Karar verebiliviz, ,,_ ..J..“

A, Mevzrtinn Kaynaklansn Diger Yiskiimbildkler i

na..nﬁuﬁ. H_E.wm_ Hyarmc,
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Banka'nin | Ocak - 31 Arahk 2019 hesap domeminde defter tutma
diizeninin, kanua ile Banks esas sfzlegmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikimlerine vygun olmadifiea dair Spemii bir hususa
rastianmamgtr,

|
:
H
m
m
;

2. TTK min 402, Maddesi’nin dérdiincé fikras) wyarmea, Yiinetim
: Kurwe taraftmiza denetim kapsammda istenen agiklamalan yapeg ve |
istenen belgeleri vormigtir,

Pw(C Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Mgavirlik A.S.

Halik Yalkcin, SMAMM
Serambu Denetci
Istanbal, 26 Subat 2020

e e e omee et oot e e e ettt e 48 ute Rt eTE oA e eee s e koo ets e e e

13.3. Som 12 ayda ibraggimin qmﬂ__,._‘,tm,uﬁ grubun finansal dorumu veya _E_.___ummzmwml:un dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde EE__»......,

m ibrageinm Taraf Olduge Davalar ve Takipler

Ibrages Tarafmdan Aclms Davalar ve Yapdan Takipler

_ m -
i i

Davab Taraf | Makkeme Konusu Risk Tuotar __ Gelinen Asama
1

{ Dopsya No Y1l

AR BANKASHTAD.
S plesi o atnan

—LimEaa LA mmL ....M.r!.-...ral.-
mistay F3. Rekabet Karumu'nun | Kabahatler Kanuoow ;

07.03.2011 tarih ve 1~ | wd. {7 gerefince |

= PN Ml A Ry T 0.
i Sresi Adres, i.ﬂ.f ;

51



Bagkanbt {  Daire 13/243-78 nolu karars il pegin ddeme tarihinde Ceza Y énetmehifi nin yitrithikie olmadi® o

| i 4034 sayih Rekabetin indiriminden gerekgesiyle karann iptali perektifi yonindeki Danigtay

£ { 201144071 m.m_ Koruwunast Hakkmda | faydaiemilarak idari Saveist'mn gérisiine Higkin beyanlanmez sumrmug, u
h Kanunun iifali nedeniyle Fare CETASINN 27.10.2015 terihinde durusma vapthmig ve dava Dangtay |
|} i Bankamiza verilen 3/4" e tekabli 13. Hukuk Dairesi nin 02.11,2085 waribli ve 2015/372] m
m w } B.226.206 TL wianindaki | eden 6.169.722 T1. sayill karan ile reddadilmistie. Stz konusu karara kargs
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Thaklanmz saki kalmak kaydr ilc Bankanuz trafindan 22.092011 tarihinde Biiyik MikeHefler Vergi Dairesine Sdenmis ve Gdenmis olan hedelin m@_ :
Yometmelidi md. 5. ile md. 8/1%in ptali talebiyle, 24.14.2011 tarthinde dava agdmiy olup, Damgtay 13. Dairesi Bagkanhgrmn 2011/407] Esas um.ﬁwm
| géinderilen ¢agn kaid: ve Dansgiay Saveisi'nm pirlighh Bankammyz, vekiline 26,08.2015 1arfhinde teblig edilmigtic. Damytay Saveisi'nm goriigh, eyiem t8

mdasmﬁﬁaﬂﬂw_ nin yiriiriikte olmadify perekeesivie karanm iptali gerektigi yoniindedir. Damgtay Saveisimin ghclgiine kargs teblif tarihinden (26, _umm_“:m

tplinlik stive igedsinde beyanda bulunulmugtur, En son durugma, 27.10.2015 tarihinde yapdmistir. Dava, Damgay 13, Hukuk Dairesi'nin 42 2.11 20!

2015/3721 savilt karart ile reddedilmis olup, stz konusu karar Bankarmizea temyiz edilmigtir, Temyiz sonucy bekienmektedir.
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Rekabet Kurumu'nun Bankanuzin da aralarinda bulundupu toplam 8 banka haklkunda, 4054 sayih Rekabetin Korunmast Haldaoda Kanun uyannca
actif sorugtirma sonucunda, Bankanuza Damistay volu acik olmak fizere 8.226.296 TL nianinds idan paca cezas: verilmisgtiv.

Bu kapsamda Rekabet Kurenurnun 07.03,2011 tarh ve 11-13/243-78 nolu karan ile 4854 sayih Rekabetin Komnmas: Hakkinda Kanunun Hhisli
nedeniyle Banksmeza verilen soz konusa 8.226.206 TL tutarndaki idari para cezasi pesin ddeme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169,722 TL plarak
kanun yoluna iliskin baklanmiz sakh katmsk kaydi ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarthinde Biiyiik Milkeltefler Vergi Dairesine ddenmis ve ddenmis
clan bedelin iadesi ve Ceza Ydasemelifi md. 5. ile md. 8/1’in iptali talebivie, 24.10.2011 tarhinde dava agiinus olup, Danistay 13, Dairesi Baskanhvun
: 2011/4071 Esas sayih dosyssindan gonderilen gagr kigndi ve Damstay Saveisi’mn gtiviisi Bankamiz vekiline 26.08.2015 tahinde teblig edilmistir. Damsstay
| Saveisi'min gilriish, evlem tarfhinde (Ceza YOnetmelifi'nin viiniriikte olmadifr gerekgesiyle karann iptali gerektipi viindindediv. Damgtay Saveisimn |
girlisiine karss teblig taribinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siive igerisinde beyanda bulunulmustur, £n son durusma, 27102013 tarthinde yapilmisar.
Dava, Damstay 13, Hukuk Dairesi’nin 02.11.2015 tarihii ve 2015/3721 sayili karan ile reddedilmis olup, 07 konusu karar Bankamiszes temyiz edilmisiie, ©
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w 12. BORCLANMA ARACE w%ﬁﬁﬁm KURULL asafdaki sekiide degistirilmigtir,

{EskiSebt Yeni Sekil s veem e ]
o . 2570272020 tarihil ve 31050 sayih Resmi Gazete'de wﬁw_ﬁrsmu
1 20/02/2020 tarit ve 7222 saytli Kanun ile eklenen 6362 sayil Sermaye

_W | Piyasasi Kenunu'nun 31/A maddesi uyarinca;

Ihraggmin  tedaviilde bulunan bor¢lanma araglanmn  sahipleri :
borglanma aracs sabipleri kurulunu (BASK) olugturur. ikraggimn her bir
 tertip borglanma araci sabipleri d¢ ayn bir borglanma araci sahipleti
} kurudu olusturabilir.

Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari
olarak %950 oraninda bir karar nisab Gngiriilmiis olup, Kuru! tarafindan
veya izahnamede aksine daha afr (nitelikli} nisap Sngdriimesi siz
i konusu olabilecekiir.

Kurulca &ngériden nitelikli gofuniukia alinacak bor¢lanma araci
sahipleri kurulu kararlar bu kararlara olumlo oy vermeyen borglanma
arac sahipleri {gin de hitkiim ifade eder,

vl
1
H

6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 31/A Emnnnm_z_EmE;R
fikras: ile verilen yetki ¢ergevesinde Kurul tarafindan m?m;ua.#ﬁr_ﬂ
usul ve esaslann belirlenmesi kapsaminda yapilacak ﬁ_smnﬁ_&sm_m_. .am
isbu izahnamede yapiian belirlemeler arasinda bir cwcﬂmzw_mr uﬂwﬁw
durumunda, Kurulea yapilacak diizenlernede yer alacak hitkimidr mnmw;_

olacaktir. .

..-I'-. WW,,,, - _;_;._,M.-M..-............._._._.“““u-..m-h-----.

BASK toplantisindan Bnee toplantiya katilacaklara ait liste FEE
EHLER B2 tarafindan MKK’dan alinacaldir.

..ﬁxm a L ar BanseSiTA.C

1.._._; sasi [ Adnan

12.1. BASK'm, lthracomin  yénetim  kurulu
borclanma araglan sabipleri tarafindan toplantiyy
| bor¢lanma arac sahipleri kuruhunda karar alinmasg

[ ———————— T TR PR _ . e eees P LT CERCLLITEE]
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| ye sartlar:

ay Thracg: tarafindan ibrac editmis borglanma sraclavina iiskin
{ ofarak hangi durumlarda BASK toplantis yapalabilecefine #liskin
bilgi:

FEP PR TR i —
]
I
I
]

m Bu bilim sermaye plyasast aract notunun 4.6 ve 4.14 {incli maddelerinde |
: ditzenlemmigtir.

ME BASK'ta ilgili berglanma ara¢larpa iliskin hangi hikim ve
.W. sartiards degisikik yapilabilecegine ilighin bilgi:

_,. Bu ballm sermaye pivasas: aract notunun 4.6 ve 4.14%incid maddelerinde
 diizenlenmistir.

¢t} BASK toplantilarinda Sermaye Piyasass Kanuse'nmun J1/A
maddesinin tdcincfi hikrasmda belirtilmis ofan nisapiardan dabs

yitksek nisap éngviiliip dngdrilmedigi:

Bu biHiim sermaye pivasas: araci aotunon 4.6 ve 4,14 nelt maddelerinds
diizentenmistir.

¢} Yopetim kurule terzfmdsn BASK cafinu me_EnwEﬁ Eﬁﬂu.
esaviar: Lo T

| Bu bolim sermaye pivasast aracs aotunun 4.6 ve 4.14 Gnckl _ﬁna%_ﬂ_nmn.;

_
_
i -..p o
i

mﬁﬁmynaﬂﬁﬂq N " #

mr " ‘ . . .d .r....._\_._.”"...

| d) Borglanma araglar: sahipieri tarafindan BASK cagrisn ynpilnas | a

| aroacyyla Yeraegr®'nm yonetim kurstuna bildirim yapiimasina ilighin ™

: i

; _ csastar: ;

m yL DEGERLER A5 _

ﬁﬂrﬂ?ﬂﬁﬁwﬁn& Pk Marp Sdos ; Bu bailim scrmnaye plyasast sracl notunun 4.6 ve 4. 14¢ il ot addelerinde
ﬂé:ﬁummﬂwmﬂﬁw” | diizenleamistir, yi sk 10
Terd? ey vkt i e -Hwnn tirtan
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12.2. Varsa BASK temsileisine iligkin bilgiler:

:

m& Temsilcinin adi-soyad: veya ticaret wavam (tiizel kisi olmas
| halinde tize] kisinin temsileisi de agikea belirtilecektir): m
_
_

Bu boilim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14{incii maddelerinde |
: i diizenlenmistic.

b) Temsilcinin gdrevleri:

: Bu béilim sermaye pivasasi aract notunun 4.6 ve 4.14°{incii maddelerinde
diizenlenmislir.

12.3. BASK toplantisima ¢agr yontemine iliskin bilgiler:

: Bu b5liym sermaye piyasas: araci notunun 4.6 ve 4.14 tincii maddelerinde
diizenlenmigtir.

12.4. BASK toplantsiga vekaleten kantmaya iligkin hilgiler:

Bu bdliim sermaye piyasam arac notunun 4.6 ve 4,14 lincil maddelerinde
dizenlenmistir.

~

H .
I
i

¢ 12.5. BASK toplanhsimn yinetilmesine ve oylarn ru__ﬁEE.:m E%E_.

: bilgiler: M w”.ﬁ.a..:

_ Bu bdliim sermaye pivasasi arac) notunun 4.6 ve 4.14 iincil Emumm_mrwﬁ_w
dizenlenmistir. e

m '12.6. Elektronik ortamda yapilacak BASK'a iliskin esaslar: "tk

Bu biliim sermaye piyasas! araci notunun 4.6 ve 4. E.E.Em maddelerinde

i MENALIL umnmxrmm?u diizenlenmistir.
i! ﬁhﬁdmiﬂ&.!ﬁ Mariin Cad. Park Mags:
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