GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu
Degisken Fon

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay
Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Numarasi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
15/08/2003 N0:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon’un Tiirii
Fon Tutar ve Pay Sayisi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilan
Tarihi ve Numarasi

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 — 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 — 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: \ Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu gegen bir yili geride biraktik. 2019 yili, ekonomi ve siyasi
acidan oldukca yogun bir glindeme sahipti. Tekrarlanan secimler ve Tlrkiye'nin icinde bulunmus
oldugu cografi ve ekonomik konjonktilrin etkileri ile piyasalarda oldukca dalgali bir seyir izlendi.
Bununla birlikte mevcut kliresel biyime, jeopolitik riskler ve yatirimcilarin givenli liman arayisina
ragmen olumlu seyrini siirdirmeye de devam etti.

Bu zorlu slirecte, lUlke olarak olumsuz gelismelerin tGstesinden gelmeye gayret gosterdik ve 2018'in

son geyredinden itibaren yillik bazda daralan Turkiye ekonomisi Ug gceyreklik aranin ardindan yilin
Uglinct ceyredinde yillik bazda ylizde 0.9 ile beklentilere paralel blyidua.

Issizlik orani Eylil 2019 déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére 2.4 puan artarak ylizde
13.9'a ylkseldi.



Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi Ekim’de aylik bazda disis kaydederken,
imalat sanayii PMI verileri son ¢eyrek boyunca 50 esik seviyesinin altinda gerceklesti. Ote yandan,
tiketici gliveni haric glven goéstergelerinde Aralik ayinda toparlanma gézlenmesi dikkat cekti.

Aralik ayinda yurt icine yoénelik risk algisinda belirgin iyilesme kaydedildi. Bu paralelde hisse senedi
piyasasinda olumlu bir performans goézlendi. Yilik TUFE enflasyonu Aralik’ta yizde 11.84 ile

TCMB'nin yiuzde 12'lik tahmininin hafif altinda gergeklesti.

Kasim ayinda ihracat hacmi gectigimiz yila kiyasla yatay kalarak 15.5 milyar USD olurken, ithalat
hacmi yizde 9.7 artisla 17.7 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigi hizl
bicimde genislemeye devam ederek Kasim’da 2.2 milyar USD’ye ulasti. 2018 yili Haziran ayindan
bu yana artma ediliminde olan 12 aylik kiimilatif cari fazla, Ekim 2019’da 16 ayin ardindan ilk
defa geriledi. Eylil’de 5.4 milyar USD ile tarihi yiksek diizeye cikan 12 aylik cari fazla, Ekim’de
4.3 milyar USD dlizeyine indi.

Amerikan Merkez Bankasi (FED), 2019'un son para politikas! toplantisinda politika faizini ylizde
1.50-1.75 arahdinda tuttu. Fed dyelerinin blyime ve enflasyon tahminlerinde revizyon
gbzlenmezken, 17 Fed Uyesinden 13’0 6nimduzdeki yil politika faiz oraninin mevcut seviyesinde

kalacagini 6ngordiklerini paylasti.

Euro Alani’'nda 2019’un son geyredine iliskin imalat verileri genel olarak zayif bir tablo gizerken,
enflasyonda hafif bir toparlanma goézlendi. Ekim ayinda sanayi Uretimi aylik bazda ylizde 0.5 ile
beklentilere paralel bir oranda dlists kaydetti. Bdlgede imalat PMI nihai verilere gére Aralik'ta
46.3 ile sektordeki daralmanin 11. ayina tasindidina isaret etti. Bolgenin en blylik ekonomisi
Almanya‘da da imalat PMI sektdérde kiiglilme sinyali vermeyi slrdirdi. Bolgede enflasyon ise
Kasim ve Aralik ayinda bir miktar ivme kazandi. Yillik ¢cekirdek TUFE enflasyonu bu iki ayda da
ylzde 1.4 ile EKim 2018’den bu yana en yiksek diizeyinde gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yil igerisinde gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Karar metninin bir 6nceki toplantidakinden farklilasmamis olmasi, yeni

baskanin mevcut para politikasi durusunu sirdirecedi seklinde yorumlandi.

Asya ekonomilerine iliskin acgiklanan veriler bélge ekonomilerindeki ivme kaybinin stirdiigine
isaret etti. Japonya ekonomisi yilin Gglincl gceyredinde yilliklandirilmis bazda bir 6nceki ceyrege
kiyasla yuzde 0.2 ile beklentilerin oldukga altinda buyudu.

3- Fon performansi

31.12.2018-31.12.2019 tarihleri arasinda fon getirisi %27.25 olarak gercgeklesirken, esik deger
getirisi %23.41 olarak gerceklesmistir.

(2019 yilinda fonun esik deder getirisi (22.701%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda
gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.)



Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo Briit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31/12/2019
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Pay 360,000.00 ENJSA 2,660,400.00
94,000.00 AEFES 2,169,520.00
2,999,000.00 AKBNK 24,321,890.00
351,300.00 ARCLK 7,321,092.00
242,000.00 ASELS 5,067,480.00
200,000.00 BIMAS 9,332,000.00
352,500.00 BIZIM 3,937,425.00
21,600.00 CLEBI 2,205,360.00
1,800,000.00 EKGYO 2,628,000.00
2,479,000.00 EREGL 22,410,160.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

37,500.00 FROTO 2,656,875.00
2,477,000.00 GARAN 27,593,780.00
300,000.00 HEKTS 2,406,000.00
655,000.00 IPEKE 5,056,600.00
2,265,000.00 ISCTR 14,518,650.00
560,000.00 ISMEN 2,520,000.00
370,000.00 KCHOL 7,518,400.00
555,000.00 KOZAA 5,566,650.00
3,250,000.00 KRDMD 8,645,000.00
38,000.00 MAVI 2,200,200.00
110,000.00 MGROS 2,664,200.00
1,10,000.00 NTHOL 2,860,000.00
33,000.00 PGSUS 2,851,200.00
1,404,000.00 SAHOL 13,394,160.00
550,000.00 SISE 2,898,500.00
95,200.00 TAVHL 2,777,936.00
105,000.00 TBORG 1,249,500.00
1,142,000.00 TCELL 15,759,600.00
1,650,000.00 THYAO 23,859,000.00
90,000.00 TKFEN 1,738,800.00
243,000.00 TOASO 6,526,980.00
730,000.00 TTKOM 5,380,100.00
116,200.00 TUPRS 14,734,160.00
193,000.00 ULKER 4,315,480.00
1,815,500.00 VAKBN 10,003,405.00
330,000.00 YATAS 2,422,200.00
1,050,000.00 YKBNK 2,604,000.00
110,000.00 YKSLN 674,300.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér 27,400,000 TRSARCL22117 27,874,360.52
Borglanma Araglan 3,500,000 TRSARCL72112 3,599,489.46
2,450,000 TRSAYGZ12024 2,602,250.07
4,900,000 TRSAYGZ62110 4,883,751.76
10,000,000 TRSENRJ22110 15,128,544.42
2,250,000 TRSENSAE2114 3,180,624.33
9,000,000 TRSENSA72211 12,893,772.14
24,000,000 TRSERGL52117 24,422,351.85
10,000,000 TRSGRANE2915 10,353,570.90
4,850,000 TRSMGTI22115 4,954,854.49
2,300,000 TRSOPAS22012 2,419,738.45
3,520,000 TRSOPAS22111 3,558,019.14
10,350,000 TRSOTK032110 10,424,211.86
6,650,000 TRSOTKO72116 6,812,979.87




3,400,000 TRSTATK62115 3,370,468.42

3,000,000 TRSTHALE2716 3,002,958.72

6,500,000 TRSTISB62911 6,547,444.28

8,500,000 TRSTISB72712 8,689,805.13

2,000,000 TRSTISB92918 1,996,237.95

4,610,000 TRSTTRK42012 4,809,156.13

6,500,000 TRSVKFB92925 6,483,128.97

6,100,000 TRSYKBK62914 6,353,538.42

7,000,000 TRSYKBK92911 7,268,814.06

8,870,000 TRFTCZB82013 9,069,851.88

15,000,000 TRPKYVFA2318 16,593,302.14

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor 900,000 XS0874840688 5,449,830.01
Dis Bor¢glanma Aracglan YP 1,815,000 XS$1079527211 10,882,312.97
700,000 XS1508914691 4,246,473.92

2,500,000 X51684378208 14,768,919.00

2,000,000 XS1788516679 12,269,806.56

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

Kamu Sektéri 600,000 TRT020322T17 617,570.22
Borglanma Araglari 9,700,000 TRT050220T17 9,965,443.18
300,000 TRT080323T10 271,742.95

20,274,791 TRT080720T19 21,086,161.71

100,000 TRT110226T13 97,979.60

100,000 TRT110827T16 96,769.32

2,200,000 TRT120325T12 1,935,382.19

16,900,000 TRT170221T12 17,490,089.75

500,000 TRT180123T10 538,348.42

1,000,000 TRT181023T19 1,302,762.07

8,000,000 TRT201021T25 8,515,506.21

12,000,000 TRT220921T18 11,917,131.24

400,000 TRT240227T17 395,904.70

8,000,000 TRT240724T15 7,517,311.34

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili YP 1,700,000 TRT171221F16 11,331,616.67
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis 9,200,000 US900123AX87 56,002,232.09
Borclanma Aracglar YP 400,000 US900123BH29 2,482,703.78
30,000 US900123CM0O5 159,655.80

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kira Sertifikasi-Kamu Sektori 3,000,000 TRD100221T17 3,416,574.84
7,880,000 TRD140721T18 8,199,166.66

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

viop 16,141,914 TEMINAT 16,141,913.86




TABLOSU

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters Repo 10,270,170.00 TRT020823T11 20,012,328.77

2,557,530.00 TRT041126T11 2,501,541.10

10,501,120.00 TRT050624T19 10,506,472.60

7,437,225.00 TRT060121T16 17,510,787.67

2,934,740.00 TRT120325T12 2,501,541.10

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para 6,574,314 07.02.2020 6,505,676.58
Piyasasi

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat TL 220,123 02.01.2020 220,123.39

10,118,230 15.01.2020 10,075,600.49

16,245,676 24.01.2020 16,139,458.06

797,815,067.18

NET VARLIK DEGERI 31/12/2019

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

797,815,067.18

=Hazir Dederler (+) 173,857.05
- Bankalar 146,883.60
- Diger Hazir Dederler 26,973.45

=Alacaklar (+)

78,450,998.03

- Takastan Alacaklar (T1)

14,734,153.97

- Takastan Alacaklar (T2)

5,215,492.50

- Diger Alacaklar

58,501,351.56

=Borglar (-) 66,721,194.98
- Takasa Borglar (T1) 2,056,146.27
- Takasa Borglar (T2) 2,815,650.00
- Yénetim Ucreti 1,404,131.73

- Diger Borclar*

60,445,266.98

2.Net Varlik Degeri

809,718,727.28

Dolagimdaki Pay Sayisi

9,875,839,461.678

3.Birim Pay Degeri

0.081990




:I[:;)I?E‘:I/IﬁERRD 01/01/2019-31/12/2019
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
28.02.2019 TL usD 5.491 27,455,000.00 5,000,000.00
28.02.2019 TL usD 5.491 27,455,000.00 5,000,000.00
30.04.2019 TL usbD 6.2187 62,187,000.00 10,000,000.00
20.06.2019 TL usbD 5.769 5,769,000.00 1,000,000.00
20.06.2019 TL usD 5.7684 12,690,480.00 2,200,000.00
10.07.2019 TL usbD 5.902 59,020,000.00 10,000,000.00
10.09.2019 TL usbD 5.8335 58,335,000.00 10,000,000.00
10.10.2019 TL usD 5.9577 59,577,000.00 10,000,000.00
14.10.2019 usD TL 5.9135 700,000.00 4,139,450.00
24.10.2019 TL usD 5.766 14,991,600.00 2,600,000.00
12.11.2019 TL usD 5.8248 58,248,000.00 10,000,000.00
16.12.2019 TL usD 5.8785 58,785,000.00 10,000,000.00
20.12.2019 EUR TL 6.5785 1,440,000.00 9,473,040.00
20.12.2019 EUR usD 1.1104 270,000.00 299,808.00
iOSDLléII:IcLER 01.01.2019 - 31.12.2019
Odiing Kapanis
Verilen Hisse Adet
Tarih Tarihi
07.01.2019 18.01.2019 KCHOL 50,000.00
23.01.2019 31.01.2019 ISCTR 130,000.00
23.01.2019 27.02.2019 TCELL 57,000.00
01.02.2019 07.05.2019 ISCTR 50,000.00
04.02.2019 07.03.2019 ISCTR 100,000.00
27.02.2019 14.03.2019 KCHOL 43,000.00
27.02.2019 08.03.2019 SAHOL 65,000.00
11.03.2019 26.03.2019 ISCTR 60,000.00
13.03.2019 26.03.2019 ISCTR 153,000.00
18.03.2019 01.04.2019 TCELL 10,000.00
22.03.2019 02.04.2019 KCHOL 21,000.00




29.03.2019 30.04.2019 ISCTR 140,000.00
15.04.2019 20.08.2019 ISCTR 210,000.00
15.04.2019 29.04.2019 KCHOL 10,000.00
07.05.2019 22.05.2019 KCHOL 40,000.00
07.05.2019 26.06.2019 KCHOL 10,000.00
22.05.2019 01.07.2019 ISCTR 40,000.00
22.05.2019 17.06.2019 ISCTR 122,000.00
24.05.2019 27.05.2019 ISCTR 10,000.00
27.05.2019 07.08.2019 ISCTR 40,000.00
17.06.2019 26.06.2019 TCELL 2,000.00
17.06.2019 26.06.2019 KCHOL 39,000.00
17.06.2019 07.08.2019 TCELL 2,500.00
21.06.2019 15.08.2019 ISCTR 45,000.00
25.07.2019 06.08.2019 KCHOL 40,000.00
26.07.2019 06.08.2019 KCHOL 13,000.00
22.08.2019 19.09.2019 TTKOM 20,000.00
22.08.2019 28.11.2019 KCHOL 15,000.00
22.08.2019 12.09.2019 KCHOL 18,000.00
12.09.2019 10.10.2019 ISCTR 95,000.00
16.09.2019 10.10.2019 ISCTR 116,000.00
24.09.2019 28.11.2019 KCHOL 24,500.00
30.09.2019 18.10.2019 AKBNK 13,000.00
30.09.2019 06.12.2019 ISCTR 200,000.00
04.10.2019 06.12.2019 KCHOL 20,000.00
04.10.2019 16.10.2019 KCHOL 15,750.00
04.10.2019 14.11.2019 KCHOL 13,800.00
28.11.2019 24.12.2019 SAHOL 208,000.00
12.12.2019 25.12.2019 SAHOL 34,000.00
12.12.2019 25.12.2019 SAHOL 43,000.00
12.12.2019 02.01.2020 SAHOL 70,000.00
12.12.2019 25.12.2019 SAHOL 86,500.00
18.12.2019 23.12.2019 KCHOL 50,000.00
19.12.2019 02.01.2020 SAHOL 22,000.00
19.12.2019 03.01.2020 TCELL 66,000.00

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu igin 01.01.2019-31.12.2019
tarihleri arasi 6ding verilen hisse senetlerinden 60.376,83 TL gelir elde edilmistir.




D6nem icinde yapilan tirev arag islemlerine iliskin bilgiye
https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet adresinden “Raporlar” bélimiinden

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf/gel

