ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIST TEMETTU ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. BIST Temetti Endeksi Emeklilik Yatirrm
Fonu'nun 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2020 yilinin ilk alti ayinda Covid-19 finansal piyasalar dahil hayatin her yoniinde belirleyici
faktér olmustur. Ulkelerin ekonomileri gegici olarak kapatmalari, 2020 yili icin biyime
tahminlerini bir hayli asadi cekmistir. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ocak ayinda 2020 igin
klresel buyimeyi %3.3 seviyesinde tahmin ederken, Nisan‘da bunu -%3’e, Haziran’da ise
-%4.9'a cekmistir. 2. Dlnya Savasi’ndan bu yana en koétl resesyonun yasanacagi
beklentisi, yatinmcilarin risk istahini bir hayli olumsuz etkilemistir. Ocak ve Subat
aylarinda varlik siniflarinda rekor seviyelere ulasilsa da, Mart ayinda virlsin dinya
Uzerinde yayilmasi ile birlikte derin kayiplar yasanmistir. ABD'de S&P 500 endeksinde en
yuksek seviyesinden %34’e yakin dlisls yasanirken, Alman DAX endeksi de %?37'nin
tizerinde geri cekilmistir. MSCI Gelisen Ulkeler endeksi de paralel bir seyir izleyerek

%33’'ln Uzerinde deder kaybetmistir.

Ekonomilerde vyasanan durgunlukla beraber gerek merkez bankalari, gerekse de
hikimetler tarafindan destek paketleri agiklanmistir. ABD Merkez Bankasi Fed, politika
faizlerini sifir dolayina gekerken, varlik alimlarina baslamistir. OST alimlarina basladiktan 2
ay sonra Fed, dinyanin en bulydk tahvil yatinm fonu sahiplerinden biri olmustur.
Uygulanan faiz indirimleriyle beraber kiiresel faiz hadlerinde geri c¢ekilmeler
gbzlemlenmistir. ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.7'lerden %0.6lara, Alman 10 yillik tahvil
fizleri ise -%0.2'lerden -%0.4’lere dismustlr. Para politikalarinin yani sira, mali alanda da
ABD’de aciklanan pandemi tesvik paketlerinin GSYH orani %12'yi gegmistir. Bu oran,
gelismis Ulkelerde toplam %6.7 iken, gelisen Ulkelerde de %3.6 dolaylarinda olmustur.
Acgiklanan tim parasal ve finansal tesviklerin toplami ise kiresel GSYH'nin %?21’'ine

yakindir
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Mayis ve Haziran aylarinda ekonomilerin kademeli yeniden acilmasi ise gerek finansal
piyasalara gerekse de makroekonomik veri akisina bir hayli pozitif yansimistir. Bliylimeye
Oncl gostergelerde yasanan rekor ylkselisler ile beraber S&P 500 endeksi %12'nin
tzerinde deder kazanirken, hem Alman DAX endeksi hem de MSCI Gelise Ulkeler endeksi
%16’ya yakin yiikselmistir. Borsa Istanbul gibi cesitli hisse senedi endeksleri yil basindan

bu yana yukselis kaydetmistir.

Pandeminin yani sira, petrol vadelilerinin tarihinde ilk defa eksiye dénmesi finansal
piyasalar icin bir hayli 6nemli olmustur. Covid-19 nedeniyle talebin azalmasinin yani sira,
ABD’de saklama alani sikintisi yasanmasindan dolayr ABD vadeli petrol fiyati (WTI) sifirin
altina dismdustir. Bunun disinda, Rusya ve Suudi Arabistan arasindaki anlasmazlik da
petrol fiyatlarini asagi cekmistir. Brent petrol 2020 basinda 68 $ seviyelerindeyken
Nisan’da %70'in Gzerinde deder kaybederek 20 $ seviyelerine gerilemistir. Ekonomilerin

yeniden acilmasiyla olusan talep, petrol fiyatlarini 40 $ seviyelerinde dengelemistir.

Yurt iginde ise kiresel finansal piyasalara benzer bir seyir izlenmistir. Ocak ayinda tarihinin
en yliksek seviyesine ¢ikan Borsa Istanbul, en yiiksek seviyesinden %32 oraninda deder
kaybi yasamistir. Ote yandan, TCMB 2020 yil icinde 5 kez faiz indirimi yaparak politika
faizini %12'den %8.25’e indirmistir. Haziran ayinda ise Merkez Bankasi temkinli bir durus
ile faizleri sabit birakmistir. Faiz indirimlerine ek olarak enflasyondaki disis edilimi ile
beraber kisa vadeli faizler, %12 seviyelerinden %.9’‘lara gerilemistir. Mayis ve Haziran
aylarinda ise %10 seviyesinde dengelenmistir. Ekonomilerin acilmasiyla beraber yukari
ybnde slrprizler olsa da, gerek sezonsallik, gerekse de Tirk Lirasi’'ndaki dengeli seyir ile
beraber yilin geri kalaninda enflasyonun dismesi beklenmektedir. Yilin geri kalaninda
kUresel capta koronavirls vakalarinin seyri, ABD'deki secimler ve makroekonomik verilerin

hizi finansal piyasalar agisindan belirleyici olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine
Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. , BGC Partners Menkul Dederler A.S. ve Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S.; yabanci ortaklik paylarn ve diger yurtdisi sermaye piyasasi

islemlerine ise Commerzbank AG ve Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476.

ii. Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni glin valérli): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérli): 0,0000125, Hazine Ihalesi
Islem Komisyonu: 0

iii. Yabanci ortaklik pay! alim satim komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12

iv. ~ Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) Alim satim Komisyonu:
Onbinde 2,50 - Onbinde 12

v. Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
gunden uzun vadeli) 0,000003*gln sayisl

vi. Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*gin sayisi
vii.  VIOP komisyonu : ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294
viii. Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * glin sayisi

iX. BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.

Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil Ucreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: AEU Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.93747

Aracilik Komisyonu Gideri 0.04748
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Diger Fon Giderleri

0.05564

SPK Kayda Alma Ucreti 0.00596
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00013
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00282
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00146
Saklama Giderleri 0.00618
TOPLAM 1.05715

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net

varlik degerinin yillik % 1,91’ (ylUzdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. ilgili

donem itibanyla fon ictizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun

asilmasi sebebiyle 69,358.62-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan

alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip eden 5 is glinid icinde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

ILISKIN BILGILER

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

01.01.2020 - 30.06.2020 doéneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet

islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu

3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK
Genel Mudir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)
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